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Legnica, 19 stycznia 2022 roku

STANOWISKO ZARZADU INTERFERIE S.A. z siedzibg w LEGNICY z dnia 19.01.2022 r.
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A.
ogtoszonego w dniu 03.01.2022 r. przez Polski Holding Hotelowy spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

Zarzad INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy, dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj. z dnia 17
wrzednia 2021 r., Dz.U. z 2021 r. poz. 1983 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa o Ofercie
Publicznej”), przedstawia stanowisko Zarzgdu INTERFERIE S.A. dotyczagce Wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji (,Wezwanie”) ogtoszonego w dniu 03.01.2022 r. przez
spétke Polski Holding Hotelowy spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G, 02-148 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000047774, NIP: 5222482605,
REGON: 016046030 (,Wzywajacy’) w zwigzku z planowanym nabyciem akcji spo&tki
INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy, adres: ul. Chojnowska 41, 59-220 Legnica, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000225570, NIP: 6920000869, REGON:
390037417, kapitat zaktadowy w wysokosci 72 821 000 zt (stownie: siedemdziesigt dwa
miliony osiemset dwadziescia jeden tysiecy zitotych), uprawniajgcych do wykonywania do
100% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spodtki. Stanowisko Zarzadu
uwzglednia Komunikaty opublikowane przez Wzywajgcego.

Wezwanie

Zgodnie z trescig Wezwania:
Wzywajagcy zamierza naby¢ do 14.564.200 (stownie: czternascie miliondw piecset

szes$Cdziesigt cztery tysigce dwiescie) Akcji, stanowigcych, do 100% ogdinej liczby akciji
Spdétki, uprawniajgcych do wykonywania do 14.564.200 (stownie: czternascie milionow
pie¢set szescdziesigt cztery tysigce dwiescie) gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych do 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie Akcje
bedgce przedmiotem Wezwania sg zdematerializowane i kazda z nich uprawnia do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu, a tgcznie uprawniajg do 14.564.200 (stownie: czternascie
milionow pieéset szescdziesiat cztery tysigce dwiescie) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
5.300.000 (pie¢ milionéw trzysta tysiecy) akcji zostato dopuszczonych i wprowadzonych do
obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”)
oraz zostato zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,LKDPW?”) i oznaczonych kodem PLINTFR00023, natomiast 9.264.200 (dziewie¢ milionow
dwiescie sze$cédziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zostato zarejestrowanych w KDPW
i oznaczonych kodem PLINTFRO00031 i akcje te nie zostaty wprowadzone do obrotu na
GPW.
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Minimalna liczba Akcji (oraz wynikajacych z tych Akcji gtosow) objetych zapisami, po
osiggnieciu ktorej Wzywajgcy zobowigzuje sie do nabycia Akcji w ramach Wezwania, wynosi
9.612.372 (dziewie¢ milionéw szeséset dwanascie tysiecy trzysta siedemdziesigt dwa) Akcji,
reprezentujgcych 9.612.372 (dziewie¢ milionow szescset dwanascie tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwa) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 66% catkowitej liczby
Akcji oraz uprawniajgcych do 66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji
o nabyciu Akcji objetych zapisami nawet, jezeli warunek, o ktérym mowa powyzej, nie
zostanie spetniony.

W przypadku, gdy Wzywajgcy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, podejmie decyzje o nabyciu
Akcji mimo, ze warunek, o ktérym mowa powyzej, nie zostanie spetniony, poinformuje o tym
niezwiocznie za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Dodatkowo, informacje o podjeciu powyzszej decyzji Wzywajgcy ogtosi
w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogodlnopolskim, nie pdzniej niz w terminie
2 (dwéch) dni roboczych po dniu, do ktérego warunek powinien zosta¢ spetniony.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane przez Wzywajgcego po cenie 8,71 PLN (stownie:
osiem zitotych oraz siedemdziesigt jeden groszy) za jedng akcje (,Cena Nabycia”). Cena
Nabycia jest nie nizsza niz minimalna cena wezwania, okreslona przez obowigzujgce
przepisy i spetnia wymogi okreslone w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej .

Wzywajgcy ani podmioty zalezne Iub dominujgce Ilub podmioty bedgce stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okresie
12 (dwanascie) miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, nie nabyli Zzadnych AKkcji.
Dodatkowo Wzywajgcy nie jest i nie byt w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Czas trwania wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem, ze
wskazaniem, czy i przy spetnieniu jakich warunkéw nastgpi skrocenie lub przedtuzenie
terminu przyjmowania zapisow.

Data ogtoszenia Wezwania 3 stycznia 2022 r.
Data rozpoczecia przyjmowania zapisow 24 stycznia 2022 r.
Data zakonczenia przyjmowania zapiséw 22 lutego 2022 r.
Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji 24 |utego 2022 r.
Planowany dzien transakcji nabycia Akcji 25 lutego 2022 r.

Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji 28 lutego 2022 r.

Zgodnie z § 7 ust. 2 pkt 3 w zwigzku z § 5 ust. 2 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw,
Funduszy i Polityki Regionalnej 1 z dnia 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu
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ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (Dz.U. z 2020 r. poz. 2114)
(,Rozporzadzenie”), termin przyjmowania zapisow moze zostac jednokrotnie lub wielokrotnie
wydtuzony do nie wiecej niz 70 dni kalendarzowych, jezeli Wzywajgcy kierujgc sie wytgcznie
wtasng oceng, uzna, ze takie przedtuzenie jest konieczne do osiggniecia celu Wezwania.
Zgodnie z § 7 ust. 7 Rozporzgdzenia, w przypadku wydtuzenia takiego terminu przyjmowania
zapisdw, Wzywajgcy dokona stosownego zawiadomienia o przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapiséw na Akcje objete Wezwaniem nie pézniej niz na 7 dni przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 3 pkt 1 lit. a Rozporzadzenia termin przyjmowania zapiséw
moze zostac jednokrotnie lub wielokrotnie wydtuzony do 120 dni kalendarzowych, jezeli po
ogtoszeniu Wezwania zaistniaty uzasadnione okolicznosci, wskazujgce na mozliwos¢
niezrealizowania celu Wezwania, a akcje objete zapisami ztozonymi w okresie pierwszych 70
dni przyjmowania zapiséw zostang nabyte nie podzniej niz w okresie 10 dni roboczych
przypadajgcych po uptywie tych pierwszych 70 dni. Zgodnie z § 5 ust. 5 pkt 1 lit. a
Rozporzadzenia, w przypadku wydtuzenia takiego terminu przyjmowania zapisow,
Wzywajgcy dokona stosownego zawiadomienia o przedtuzeniu terminu przyjmowania
zapisoOw na Akcje objete Wezwaniem w sposob, o ktérym mowa w § 3 ust. 2 i ust. 4
Rozporzadzenia, nie pozniej niz na 14 dni przed dniem uptywu pierwotnego terminu
przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji okreslonego w Wezwaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 4 Rozporzagdzenia termin przyjmowania zapisdw moze zosta¢ skrécony,
jezeli przed jego uplywem zostat zrealizowany cel Wezwania, tj., jezeli zostang zlozone
zapisy na sprzedaz wszystkich Akcji objetych Wezwaniem. W przypadku skrdocenia terminu
przyjmowania zapisow, Podmiot Poéredniczacy na podstawie § 5 ust. 5 pkt 2
Rozporzadzenia dokona stosownego zawiadomienia o skroceniu terminu przyjmowania
zapisOw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu w sposéb, o ktorym mowa w § 3 ust. 2 i ust. 4
Rozporzadzenia, nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem uptywu skréconego terminu.

Wzywajgcy oswiadcza, ze nie istniejg zadne warunki prawne nabycia przez Wzywajgcego
Akcji w ramach Wezwania oraz nie sg wymagane zadne decyzje wiasciwych organdéw
w sprawie udzielenia zgody na nabycie Akcji, ani nie sg wymagane Zzadne zawiadomienia
o braku zastrzezen wobec nabycia AKgciji.

Zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odstgpienie od Wezwania jest mozliwe
tylko w przypadku, kiedy inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce wszystkich pozostatych
Akcji po cenie nie nizszej niz Cena Nabycia.

Podstawy stanowiska Zarzadu INTERFERIE S.A.

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowisko Zarzadu Spofki oparte jest
na nastepujgcych informacjach i dokumentach:

a) tresci Wezwania;

b) $rednich dziennych cenach wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) oraz 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych dzieh ogtoszenia Wezwania, w trakcie ktérych
dokonywany byt obrét Akcjami na Okaziciela na rynku podstawowym GPW;

c) dostepnych publicznie informacjach podmiotu Wzywajgcego;

d) posiadanych przez Zarzad informacjach dotyczacych dziatalnosci Spotki i jej sytuacii
finansowej oraz czynnikbw ekonomicznych i faktycznych, majgcych wplyw na
dziatalnos¢ lub wyniki Spoétki, w tym danych zawartych w raportach okresowych
opublikowanych przez Spoétke do daty niniejszego stanowiska, w szczegodlnosci
sprawozdaniach finansowych,
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e) innych materiatach, jakie Zarzad uznat za niezbedne z zwigzku z opracowaniem
i przedstawieniem niniejszego stanowiska.

Przy sporzadzaniu niniejszego stanowiska Zarzad Spotki kierowat sie réwniez swojg wiedzg
z zakresu znajomosci branzy, w ktérej dziata Spétka oraz swojg oceng perspektyw rozwoju
oraz wyzwan branzy.

Zastrzezenia

Zarzad zlecit firmie SJOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul.Szafera 4, 52-216 Wroctaw,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000151010 - opracowanie opinii nt. ceny akcji INTERFERIE S.A. zamieszczonej
w Wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. ogtoszonym w dniu
3.01.2022 r. przez Polski Holding Hotelowy spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie.

Oswiadczenia Zarzadu

Z wyjatkiem wskazanych powyzej dokumentéw oraz informacji pochodzgcych ze Spoki,
Zarzad Spofkki nie zbierat, nie analizowat ani nie zlecat zebrania lub analizy dodatkowych
informacji, dziatajgc w zaufaniu do wiedzy, fachowosci i doswiadczenia SJOS Sp. z o.0.
Z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad zastrzega jednoczesnie, ze stanowisko Zarzgdu nie stanowi rekomendaciji
inwestycyjnej ani informacji rekomendujgcej lub sugerujagcej strategie inwestycyjng
w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zarzad jednoczes$nie przypomina, ze inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczaca
akcji Spétki lub Wezwania powinien dokona¢ witasnej oceny ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z takg decyzjg inwestycyjng, biorgc pod uwage wszystkie czynniki ryzyka oraz
konsekwencje prawne i podatkowe podjetej decyzji inwestycyjnej. Oceniajgc warunki i cene
proponowang w Wezwaniu, akcjonariusze powinni wzig¢é pod uwage nie tylko wycene
gietdowg i aktywa INTERFERIE S.A., lecz takze sytuacje makroekonomiczng, otoczenie
rynkowe i rynki, na ktérych dziata INTERFERIE S.A.

Stanowisko Zarzadu

Wpltyw Wezwania na interesy Spétki, w tym na zatrudnienie w Spélce, strategiczne
plany Wzywajacych wobec Spoétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie
w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z trescig wezwania:

Wzywajgcy traktuje inwestycje w Akcje jako strategiczng inwestycje dfugoterminows.
Wzywajgcy nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalno$ci Spétki ani lokalizacji
prowadzenia jej dziatalnosci. Wzywajgcy zamierza uzyska¢ do 100% Akcji i gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Polski Holding Hotelowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: PHH, Wzywajacy)
w swoich zatozeniach strategicznych wskazuje, iz w perspektywie kilku lat bedzie zarzgdzaé
kilkudziesiecioma réznorodnymi obiektami w catej Polsce, nalezgcymi do Skarbu Panstwa.
Celem jest utworzenie silnego i profesjonalnego polskiego podmiotu hotelowego,
konkurencyjnego w branzy, sprawnie zarzgdzajgcego bazg obiektéw poprzez wdrazanie
nowoczesnych procedur, poprawe rentownosci czy dostosowanie standardu hotelu do
ewentualnego wprowadzenia marki hotelowej. PHH planuje ulepsza¢ i modernizowaé
wszystkie obiekty wchodzace w skfad grupy hotelowej, doprowadzajgc je do tego samego
miedzynarodowego poziomu. W roku 2022 PHH planuje przejg¢ obok INTERFERIE S.A.,
Interferie Medical SPA (spdtka stowarzyszona INTERFERIE S.A.), Elbest i Geovite. PHH
chce ksztaltowaé¢ standardy na polskim rynku hotelarskim, jak réwniez wprowadzaé
innowacje, nowoczesne rozwigzania i optymalizacje dziatania obiektéw. PHH od wielu lat
wspotpracuje jako franczyzobiorca z czotlowymi swiatowymi sieciami hotelowymi, takimi jak
Marriott International, Hilton International, Best Western Hotels&Resorts, InterContinental
Hotels Group i Louvre Hotels Group.

W opinii Zarzadu, opierajgc sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw, by stwierdzi¢, iz
ogtoszone Wezwanie wplynie negatywnie na interes Spdtki. Nalezy uznac, iz wspétpraca
w ramach wyspecjalizowanego holdingu moze da¢ Spoétce impuls do rozwoju, zwiekszyé
potencjat sprzedazowy oraz zapewni¢ ogoélnopolskg rozpoznawalnosé marki INTERFERIE.
Pozytywnym elementem, ktory moze w sposob istotny unowoczesni¢ obiekty INTERFERIE
jest przyjete przez PHH zatozenie ulepszania i modernizowania obiektéw wchodzgce w sktad
grupy hotelowej. W wezwaniu brak jest informacji na temat wptywu Wezwania na
zatrudnienie w Spoéitce. Jednakze opierajgc sie na tresci wezwania, w szczegdlnosci na
stwierdzeniu, iz ,traktuje inwestycje w Akcje jako strategiczng inwestycje dfugoterminowg” sg
podstawy, by stwierdzi¢, iz zatozeniem Wzywajgcego jest rozwdj dziatalnosci w obszarze,
w jakim dziatajg INTERFERIE S.A., a tym samym istnieje mozliwo$¢ utrzymania lub wzrostu
dotychczasowego zatrudnienia.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzgdu Wezwanie jest zgodne z interesem Spofki.
Powyzsze stwierdzenia w opinii Zarzadu wyrazajg intencje Wzywajgcego swiadczgce o woli
korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spdtki, w kierunku umozliwiajgcym jej optymalny
rozwoj i ekspansje, co jest niewatpliwie zbiezne z wizjg prezentowang w tym zakresie przez
Zarzad.

W opinii Zarzadu, opierajagc sie na tresci Wezwania, realizacja Wezwania, przy zatozeniu
spetnienia innych wymaganych prawem warunkdéw, moze doprowadzi¢ do dematerializacji
i wycofania akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji Spotki
proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b) $redniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,;

C) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajgcy, podmioty
od nich zalezne lub wobec nich dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nimi porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania, albo
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d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajgcy lub podmioty od nich zalezne
lub wobec nich dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem Wezwania, w okresie 12 (dwunastu)
miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania. Za srednig cene rynkowg uwaza sie cene
bedacg s$rednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen akcji Spotki wazonych
wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane przez Wzywajgcego po cenie 8,71 PLN (stownie:
osiem ziotych oraz siedemdziesigt jeden groszy) za jedng akcje (,Cena Nabycia”). Cena
Nabycia jest nie nizsza niz minimalna cena wezwania, okreslona przez obowigzujgce
przepisy i spetnia wymogi okreslone w art. 79 Ustawy. Wedtug wiedzy Zarzgdu INTERFERIE
S.A. cena za jedng akcje INTERFERIE S.A. proponowana w Wezwaniu spetnia kryteria
okreslone w art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej . Srednie ceny rynkowe Akgji
Spdiki z okresu ostatnich szesciu miesiecy wynosi 5,13 zt, a z ostatnich trzech 5,71 zt.

Zgodnie z trescig opinii przygotowanej przez SJOS Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu
(opinia stanowi zatgcznik do niniejszego Stanowiska):

»Przedstawiona w wezwaniu cena jednej akcji Spétki na poziomie 8,71 zt odpowiada
wartos$ci godziwej akcji INTERFERIE S.A.”

Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzad stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu miesci sie
w zakresie cen odpowiadajgcych wartosci godziwej Spofki.

Zastrzezenia

Zarzad INTERFERIE S.A. zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy przekazat swoje stanowisko
odnosnie Wezwania rowniez przedstawicielom zakfadowych organizacji zwigzkowych
zrzeszajgcych pracownikéw Spotki.

ZALACZNIKI

1) opinia przygotowana przez SJOS Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
2) opinia dziatajgcych w Spofce organizacji zwigzkowych w sprawie wezwania.
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