Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. odnoszace sie do
wyrazonej przez firme audytorska w sprawozdaniu z przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego SKOTAN S.A. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca
2021 roku opinii z zastrzezeniem

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym przedmiotu zastrzezenia na poétroczne sprawozdanie
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci

Niniejsze stanowisko przygotowane zostato w zwigzku z zastrzezeniem firmy audytorskiej (Grupa Audyt i Podatki Sp. z o. 0.)
dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez SKOTAN S.A. (Spétka, Emitent) w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia
bilansowego (w sprawozdaniu kapitat wtasny na dzien 30.06.2021 r. wykazuje kwote minus 12 459 tys. zt, kwote w pozydji
zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 16 125 tys. zt, suma aktywdw trwatych oraz aktywdw obrotowych wynosi 5 413 tys.
zh).

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na ujemny wynik w roku biezacym jest utworzenie rezerwy w wysokosci 1 436 tys. zt na
ewentualne zobowigzanie wobec PARP. W dniu 16 kwietnia 2021 r. PARP dziatajac jako Instytucja Wdrazajaca, zobowigzata
Skotan S.A. do dokonania zwrotu $rodkdw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. "Wykorzystanie odpadowego
wodoru do celéw energetycznych" w wysokosci 872,4 tys. zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia przekazania $rodkdw na rachunek
bankowy Skotan S.A. do dnia dokonania zwrotu, w terminie 14 dni od dnia doreczenia ostatecznej decyzji. Po uzyskaniu
korzystnego wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, Spotka w sierpniu 2018 r. otrzymata decyzje Ministra
Inwestycji i Rozwoju, dziatajacego jako Instytucja Zarzadzajaca, o uchyleniu w catosci zaskarzonej przez Spotke decyzji PARP z
dnia 21 lipca 2016 r. w sprawie zwrotu $rodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. "Wykorzystanie
odpadowego wodoru do celéw energetycznych" i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Organ I instancji. W dniu
2 wrzesnia 2020 r. Spotka otrzymata postanowienie z PARP w sprawie przesuniecia terminu rozpatrzenia sprawy do dnia 30
listopada 2020 r. z uwagi na skomplikowany charakter sprawy, jak réwniez koniecznosci rozpatrzenia wnioskéw dowodowych.
Obecna decyzja PARP z dnia 16 kwietnia 2021 r. nie jest ostateczna. W dniu 4 maja 2021 r. Spétka ztozyta do Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej odwotanie, zaskarzajac przedmiotowg decyzje w catosci i wnoszac o skierowanie sprawy do
ponownego rozpoznania, wzglednie o wydanie nowej decyzji, w ktorej PARP uchyli lub zmieni zaskarzong decyzje.

W latach 2015 -2019 Spétka finansowata biezaca dziatalno$¢ emitujgc krotkoterminowe obligacje zabezpieczone, ktorych obstuga
finansowa stanowi znaczace obcigzenie ptynnosciowe. Ponadto, dynamizacja sprzedazy we wszystkich segmentach dziatalnosci
Spotki, wymaga statego wzrostu naktaddw operacyjnych i kapitatowych, ktdrych mozliwo$¢ ponoszenia jest ograniczona poprzez
standing finansowy Spotki, bezposrednio uniemozliwiajacy zaciggniecie krétkoterminowego dtugu. Na przestrzeni 2020 r. do
momentu publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2021 roku, Spdtka nie wyemitowata krdtkoterminowych obligacji
zabezpieczonych, finansujac dziatalno$¢ operacyjng wytacznie wiasnym kapitatem obrotowym. Pomimo poprawy wskaznikow
finansowych i osiggniecia zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku oraz I poétroczu 2021 roku, kapitaty Spotki pozostajg
ujemne (suma zobowigzan i rezerw przekracza wartoS¢ aktywow), co stanowi istotne ograniczenie mozliwosci ponoszenia
naktadéw niezbednych dla rozwoju dziatalnosci Spotki. Identyfikowane w latach ubiegtych ryzyka finansowe i ptynnosciowe
zwigzane z pozycjg bilansowg, blokujg dostep do systemu bankowego i uzyskania finansowania obrotowego, ktdre jest niezbedne
dla osiggniecia planowanego tempa wzrostu Spotki.

Zarzad ocenia ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci Spotki jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako
niskie. W ocenie Emitenta osiggana w ostatnim okresie dodatnia kondycja ptynnosciowa Spotki oraz wzrost przychoddw ze
sprzedazy produktow, pozwala oczekiwac, ze ryzyko to spadnie do kategorii niskich. Pozytywny efekt dla zmniejszenia ryzyka
zwigzanego z kontynuacja dziatalnosci powinno miec réwniez zakonczenie z powodzeniem emisji akcji serii D, ktdra pozwoli Spdtce
osiggna¢ dodatnie kapitaty. W ocenie Zarzadu podjete dziatania pozwolg na kontynuacje dziatalnosci Spdtki w perspektywie co
najmniej kolejnych 12 miesiecy.

Z uwagi na fakt ze zastrzezenia firmy audytorskiej dotyczyty przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie
co najmniej najblizszych 12 miesiecy, wykazanie wptywu ilosciowego zastrzezen na wyniki i dane finansowe Spotki wymagatoby
sporzadzenia przez Spotke sprawozdania finansowego metoda likwidacyjna, ktdra polega na oszacowaniu mozliwej do uzyskania
wartosci wptywow ze sprzedazy w trybie pilnym poszczegdlnych skiadnikéw majatku Spotki i pomniejszeniu jej o wartos¢
zobowigzan Spotki i koszty likwidacji. Z uwagi na to, ze mimo dostrzeganego ryzyka utraty ptynnosci i zagrozenia kontynuacji
dziatalnoSci Spdiki, Zarzad Emitenta nie przewiduje na chwile obecng likwidacji Spotki ze wzgledu na podejmowane caty czas
dziatania w celu utrzymania prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci dziatania, o ktdrych mowa w niniejszym
stanowisku, Spotka nie sporzadzata sprawozdania finansowego metoda likwidacyjng i nie dysponuje informacjami finansowymi
odpowiadajgcymi zastrzezeniu firmy audytorskiej. W obecnej sytuacji finansowo-ekonomicznej Spotki sporzadzenie ww.
informacji, majac na uwadze stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spdiki, nie jest na chwile obecng
w ocenie Zarzadu Spotki uzasadnione z uwagi na zwigzane z tym wysokie koszty i obcigzenia organizacyjne.



b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatan w zwiazku z zaistniala sytuacjq

Zarzad Spétki w dniu 31 maja 2021 r. przedstawit akcjonariuszom koncepcje nowej emisji akcji, ktdra uzyskata akceptacje. Wz
Spotki poza podjeciem uchwaty o kontynuacji dziatalnosci, réwnoczesnie podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem w drodze emisji do 27.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D w drodze
subskrypcji zamknietej akcji na okaziciela z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Pozyskane w drodze emisji Srodki
finansowe pozwolg na pozytywna zmiane struktury kapitatu, osiggniecie stabilnosci finansowej i trwatej rentownosci operacyjnej
oraz realizacje strategii rozwoju Spétki, majacej na celu zwiekszenie skali dziatalnosci produkcyjnej i handlowej. W dniu 15
wrzesnia 2021 r. Spotka ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie Prospektu UE na rzecz odbudowy, zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/337 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy i ukierunkowanych zmian dotyczacych posrednikéw finansowych oraz dyrektywe
2004/109/WE w odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu raportowania rocznych raportéw finansowych w celu wsparcia
odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19, usprawniajgcych przeprowadzenie emisji akcji.

W okresie sprawozdawczym Spotka osiagneta przychody z dziatalnosci w wysokosci 5 604 tys. zt, co oznacza wzrost o ponad 19%
w poréwnaniu do potrocza roku poprzedniego. W kategorii produktéw i ustug wiasnych przychody wyniosty 5 593 tys. zt co
oznacza wzrost 0 44% wobec analogicznego okresu 2020 roku. Kondycja ptynnosciowa Spotki w ostatnim okresie utrzymuje
pozytywng tendencje, generujgc dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

W celu utrzymania efektywnosci operacyjnej i osiggniecia satysfakcjonujgcego poziomu marzowosci, Spdtka stale zachowuje
dyscypline finansowa, kontrole kosztéw i optymalizuje produkcje. Zaostrzono mechanizmy kontrolingowe, ograniczono wydatki
lub odroczono koszty w czasie, a cze$¢ umoéw zewnetrznych (B2B) zostata tymczasowo zawieszona lub wypowiedziana. Spotka
udoskonala stosowang technologie, dazac do redukcji kosztdw produkcji. Zaktad produkcji drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach
niwelowania ryzyka zwigzanego z kosztem zakupu surowcéw produkcyjnych, zwtaszcza w aspekcie cen gliceryny, ktora podlega
notowaniom gietfdowym, stale optymalizuje proces produkcyjny. Rosngca ilos¢ produkowanych estrow oraz duze mozliwosci
adaptacyjne do przetwarzania surowca na biomase drozdzowa pozwalajg na zwiekszenie ich udziatu w produkcji drozdzy, co
skutkuje zmniejszeniem ilo$¢ zakupywanej gliceryny oraz fagodzi skutki wzrostu cen gliceryny na rynku.

Spdtka skutecznie prolongowata termin wykupu obligacji serii D i E oraz zawarta z RKK Investments Sp. z 0.0. - akcjonariuszem i
podmiotem powigzanym Spdtki - aneks wydtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2021 r. Spdtka nie emitowata
kolejnych obligacji w celu krétkoterminowego finansowania potrzeb biezacych Spotki.

c) opinia Rady Nadzorczej

W zwigzku z zastrzezeniem firmy audytorskiej (Grupa Audyt i Podatki Sp. z 0. 0.) dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez SKOTAN S.A. w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego, Rada Nadzorcza Skotan S.A. podziela stanowisko
Zarzadu Emitenta w przedmiocie koniecznosci dokapitalizowania Spdtki poprzez nowg emisje akcji. Majac na wzgledzie
projektowang dynamike wzrostu, dziatalno$¢ Spotki wymaga zwiekszenia naktadéw operacyjnych i kapitatowych. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza rekomenduje intensyfikacje dziatan dotyczacych sprzedazy aktywdw niepracujgcych.

Rada Nadzorcza Skotan S.A. akceptuje wdrozone przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne, gdyz sg to w wiekszosci dziatania
zaproponowane przez samych Cztonkéw Rady Nadzorczej i zgodnie z przewidywaniami Rady Nadzorczej dziatania te doprowadzity
do istotnej redukcji kosztow operacyjnych Spotki. Rada Nadzorcza akceptuje podjete przez Zarzad dziatania handlowe dzieki
ktérym nastgpito zwiekszenie wolumenu i wartosci sprzedazy produktow. Pozytywny wptyw na dalsze funkcjonowanie Spotki i
brak utraty ptynnosci miaty réwniez dziatania Zarzadu, dzieki ktérym udato sie przedtuzyé terminy sptaty obligacji.

Ponadto, w dniu 14 lipca 2021 r. Zarzad otrzymat od znaczgcego akcjonariusza Spdtki - Pana Romana Krzysztofa Karkosika,
deklaracje zamiaru uczestnictwa w subskrypcji zamknietej w ramach emis;ji akgji serii D.

Pomimo zwiekszenia wolumendw sprzedazy produktéw Rada Nadzorcza zaleca dalszg dynamizacje dziatan sprzedazowych i
marketingowych w celu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy gtéwnie produktéw wiasnych i tym samym uzyskiwania jak
najwiekszej nadwyzki biezacych przychoddw nad kosztami operacyjnymi. Cel ten mozna osiggna¢ poprzez zintensyfikowanie
dziatarh marketingowych.



