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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2022 r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesigce zakonczone 31 marca 3 miesigce zakonczone 31 marca
2022r. 2021r. 2022'r. 2021r.

Przychody z dziatalnosci podstawowej 63 201 64 752 13 600 14 162
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 59 519 59 204 12 807 12 949
Wynik z dziatalno$ci podstawowej 3682 5548 792 1213
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej - 306 4 585 - 66 1003
Wynik brutto 355 3892 76 851
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 3041 2 665
Wynik netto 9 3041 2 665
Zysk / strata netto na jedng akcje zwyktg ($rednia

wazona) —w zt/ EUR

- zwykly 0,00 0,10 0,00 0,02
- rozwodniony 0,00 0,10 0,00 0,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1024 985 58 258 220 560 12 742
Razem przeptywy pieniezne 1018 074 50 576 219 073 11 062

Wybrane skonsolidowane dane finansowe ity Rl RAVEREUR
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa razem 1347 347 420 867 289 596 91 505
Zobowigzania razem 1231309 304 709 264 655 66 250
Kapitaty 116 038 116 158 24 941 25 255
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,88 3,88 0,83 0,84

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz
Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs s$redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,6472

1-3.2022 1-3.2021

4,5721

e Dla pozycji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Kurs obowigzujacy na dzien

EUR

4,6525

4,5994

4,6603
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2022 r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Nota 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej 15 63 201 64 752
Koszty dzialalnosci podstawowej 15 59 519 59 204
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 3682 5548
Wynik z aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -3008 754
przez wynik finansowy
Pozostate przychody operacyjne 1010 953
Pozostate koszty operacyjne 1990 1162
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej - 306 4585
Przychody finansowe 1130 170
Koszty finansowe 469 863
Zysk (strata) brutto 355 3892
Podatek dochodowy 16 346 851
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 3041
DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 9 3041
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 67 3090
Do udziatéw niekontrolujgcych 76 -49
Zysk (strata) netto za okres 9 3041
Inne catkowite dochody -129 62
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - 159 77
Inne catkowite dochody, ktére w przysztosci nie zostana - 159 77
przeniesione do wyniku
Zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentéw kapitatowych - 159 i
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodow 30 1o
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych 30 15
dochodow, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
Catkowity dochod za okres - 120 3103
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 196 3152
Do udziatéw niekontrolujgcych 76 -49
Zysk na akcje

Nota 01.01.2022 — 01.01.2021 —

31.03.2022 31.03.2021

Zysk (strata) na akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 10 0,00 0,10
Zysk (strata) na akcje (w zt) z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) na akcje (w zt) 0,00 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,00 0,10
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2022 r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2022 roku

AKTYWA Nota 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 1164 847 146 650 363 642
Naleinosm_z tytg’:u d_ostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 166 650 256 318 244 085
(w tym rozliczenie migdzyokresowe)

Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 474 324 1103
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 358 1447 1088
finansowy

Instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne catkowite 3328 3494 3346
dochody

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4 456 5599 8 601
Rzeczowe aktywa trwate 1847 1952 2230
Wartosci niematerialne 2161 1621 1695
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3226 3462 4 433
RAZEM AKTYWA 1347 347 420 867 630 223
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA Nota 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 14 1216 380 281 204 484 884
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 103 -
Zob(_)Wlazanla finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 226 189 309
wynik

Zobowigzania z tytutu leasingu 23 5394 7 305 11 957
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 528 448 617
Rozliczenia miedzyokresowe 14 8781 15 460 15 451
Razem zobowigzania 1231 309 304 709 513218
Kapitat podstawowy 13 2994 2994 2994
Kapl_tai zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 10 351 10 351 10 351
nominalnej

Pozostate kapitaty 3842 3971 4010
Zyski zatrzymane 93 660 93 727 94 789
Kapi.tah( przypisane akcjonariuszom jednostki 110 847 111 043 112 144
dominujacej

Udzialy niekontrolujace 5191 5115 4861
Razem kapitaly 116 038 116 158 117 005
RAZEM KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA 1347 347 420 867 630 223
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Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

01.01.2022 -  01.01.2021 —

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota 31.03.2022 31.03.2021

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 9 3041
Korekty razem: 25 1025 156 63 677
Korekty wynikajgce z obcigzen z tytutu podatku dochodowego 346 851
Amortyzacja 1513 1525
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -122 136
Odsetki i dywidendy 526 244
Z_miana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 1089 967
finansowy

Zmiana stanu naleznosci (z wyjgtkiem pozyczek) 89 316 10 515
VZvr;}iaatEiae ;:apnouz)zlgf:mi?(fzgyzt g\;ll\lt)lj%u dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan (z 938 390 59 185
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci (bez pozyczek) 986 329
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 7022 - 8 457
Pozostate korekty 134 316
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) 1025 165 66 718
Podatek dochodowy zaptacony -180 - 8460
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1024 985 58 258
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek -32 - 80
Sptata udzielonych pozyczek 40 90
Otrzymane odsetki - 3
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -123 -91
Nabycie wartosci niematerialnych - 681 -253
Nabycie instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite dochody - -11
Woplywy ze sprzedazy instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite 6 B
dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 790 - 342
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -1
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 2
Zaptacone odsetki -279 -194
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -2 099 -1700
Sptata kredytow i pozyczek -3744 -5388
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym - -59
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -6121 - 7340
Razem przeplywy pieniezne 1018 074 50 576
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1018 197 50 440
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 123 - 136
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 146 650 313 202
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 12 1164 847 363 642
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania * 1102 950 284 821

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg gtéwnie $rodki pieniezne klientéw w dyspozycji Spétki
oraz $rodki na rachunku zastrzezonym
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Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

Kapitat
zapasowy Kapitat
Kapitat z€ Kapitat z . przypisany Udziaty Kapitat
podsta- sprzec*!gzy aktualizacji Pozo_stale ZVEK) akcjonariu- niekontro- wlasny
akcji kapitaty zatrzymane n .
wowy powyzej wyceny szgm_ lujace ogotem
wartosci Sl
nominalnej

Na dzien 1.01.2022r. 2994 10 351 757 3214 93 727 111043 5115 116 158
Wynik netto za okres - - - - - 67 - 67 76 9
Inne catkowite
dochody - - -129 - - -129 - - 129
Razem catkowite ) . -129 . .67 -196 76 -120
dochody
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitatu . - - 129 . - 67 - 196 76 -120
wilasnego w okresie
Na dzien
31.03.2022r. 2994 10 351 628 3214 93 660 110 847 5191 116 038
Na dzien 1.01.2021r 2994 10 351 734 3214 91 699 108 992 4968 113 960
Wynik netto za rok - - - - 13105 13105 232 13 337
Inne catkowite
dochody ) ) 23 ) ) 23 ) 23
Razem cafkowite . - 23 - 13105 13128 232 13360
dochody
Wyptata dywidendy - - - - -11 077 -11 077 -85 -11162
Zmiana kapitatu . - 23 - 2028 2 051 147 2108
wilasnego w roku
Na dzien
31.12.2021r. 2994 10 351 757 3214 93 727 111 043 5115 116 158
Na dzien 1.01.2021r. 2994 10 351 734 3214 91 699 108 992 4968 113 960
Wynik netto za okres - - - - 3090 3090 -49 3041
Inne catkowite
dochody - - 62 - - 62 - 62
Razem catkowite
dochody - - 62 - 3090 3152 -49 3103
Wyptata dywidendy - - - - - - - 58 - 58
Zmiana kapitatu . - 62 . 3090 3152 -107 3045
wilasnego w okresie
Na dzien 2994 10 351 796 3214 94 789 112 144 4 861 117 005

31.03.2021r.

ipopema
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”) tworzg podmioty,
nad ktorymi IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ul. Préznej 9.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spoétki zalezne
zaprezentowane w pkt. 2 ponizej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy IPOPEMA jest:
dziatalno$¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (wéwczas pod nazwg Dom Maklerski
IPOPEMA S.A., zmieniong na IPOPEMA Securities S.A. na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku) na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd).

W ramach dziatalnosci brokerskiej Spoétka $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi na rynku wtérnym, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w obrocie instrumentami
diuznymi poza rynkiem regulowanym. Partnerami oraz klientami Spétki sg zaréwno uznane instytucje finansowe
0 zasiegu migdzynarodowym, jak i wigkszos¢ najwazniejszych krajowych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzgdzajgce aktywami oraz
towarzystwa ubezpieczeniowe, jak i klienci indywidualni. Dziatalnos¢ brokerska IPOPEMA Securities S.A. jest
wspomagana przez zespot analitykow, ktory przygotowuje raporty analityczne, rekomendacje i komentarze na
temat kilkudziesieciu spétek notowanych na GPW i gietdach zagranicznych.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spotka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie przygotowania
i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych (akcje), dtuznych
(obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegélnosci Spoétka koncentruje sie na
obstudze publicznych emisji papierow warto$ciowych (zwtaszcza akcji) — dla ktérych petni role koordynatora,
oferujgcego i doradcy finansowego — jak rowniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw menedzerskich
i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w
transakcjach typu pre-IPO). IPOPEMA Securities S.A. specjalizuje sie rowniez w organizacji transakcji skupu akcji
notowanych na GPW — zaréwno w drodze publicznych wezwan do sprzedazy akcji, jak i programoéw ‘buy-back’
realizowanych dla emitentéw. Swiadczy réwniez ustugi doradcze dla przedsiebiorstw w projektach restrukturyzacii
finansowej.

Oprécz ww. obszaréw Spotka prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie oferowania ustug maklerskich i produktow
inwestycyjnych — w tym aktywnej ustugi doradztwa inwestycyjnego — adresujgc jg do szerszego grona klientow
indywidualnych. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona zaréwno bezposrednio, jak i poprzez podmioty zewnetrzne
wystepujgce wobec IPOPEMA Securities jako agenci firmy inwestycyjnej.

ipopema



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2022 r.

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujgcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz
jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W skiad Grupy na dzien 31 marca 2022 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spoiki:

1) jednostki zalezne objete konsolidacja, nad ktorymi Spotka sprawuje kontrole:

Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zakladowym glosu

Metoda

Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci konsolidacji

prowadzenie towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi,

zarzgdzanie cudzym pakietem papierow
IPOPEMA wartosciowych na zlecenie,

Towarzystwo doradztwo w zakresie obrotu papierami
Funduszy wartosciowymi,

Inwestycyjnych S.A. posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych,

petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych

petna 100% 100%

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem

IPOPEMA Business urzadzeniami informatycznymi,

Consulting dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
Sp. z 0.0. informatyki,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen

peryferyjnych i oprogramowania

IPOPEMA Financial dziatalno$¢ doradcza dotyczaca restrukturyzaciji
Advisory Sp. z 0.0. finansowej i pozyskania finansowania dla petna n/d
spotka komandytowa projektoéw infrastrukturalnych

2) jednostki zalezne nie objete konsolidacjg, nad ktdérymi Spotka sprawuje kontrole:

Metoda Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Zakres dziatalnosci konsolidacii kapitale prawach
! zakltadowym gtosu
brak
IPOPEMA Financial . . - . . konsolidaciji
Advisory Sp. z 0.0. " eparcie deiatainosel IFOPEMA Financial (nieistotnosé 100% 100%
(,IFA”) fy Sp. 2 0.0.Sp Y danych
finansowych)
brak
. - posrednictwo w zakresie oferowania ustug konsolidacji
QACL)JEC(AS ngﬂtsll)Sp maklerskich Spotki jako Agent firmy (nieistotnos$¢ 100% 100%
v inwestycyjnej danych
finansowych)

IFA oraz MUSCARI zostaty wytgczone z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ danych.

Ponadto, w dniu 23 marca br., w zwigzku z umowg inwestycyjng zawartg przez Spotke w tej samej dacie
z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzana zostata spoétka akcyjna, ktérej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci bedzie $wiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Do
daty niniejszego sprawozdania spétka ta nie zostala jednak jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym, natomiast wiecej informacji dotyczgcych ww. umowy inwestycyjnej wskazano w Nocie 28.

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do obowigzujgcych
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standardow oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Grupy lub ich wptyw nie
bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku (dla srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji
finansowej oraz ze zmian w kapitale).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2021 rok.

3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy objete procesem konsolidacji.

3.4. Poréwnywalnosé danych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku nie nastgpity istotne zmiany prezentac;ji.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku opublikowanego
w dniu 29 marca 2022 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2021 zostato przygotowane zgodnie
z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5. Wybrane zasady rachunkowosci

Kategorie aktywow finansowych

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
— inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Powyzsza klasyfikacja przygotowywana jest na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego tzw.
modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi i charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe),

—  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczgtkowego ujecia.
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Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli nie jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie ani w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym rozpoznawane sg pod datg
zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej instrumentu, zas zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy bedace w posiadaniu przez Grupe to
akcje notowane na Gietdzie Papierow wartosciowych w Warszawie (,GPW”) oraz instrument pochodny forward na
walute. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy zamknigcia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane
przez GPW ostatniego dnia roboczego okresu sprawozdawczego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do ,,Aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody", jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

— jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienigznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

— warunki umowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych,
ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

+Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" ujmowane sg na dzien zawarcia
transakcji wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sige przyporzadkowacé koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany warto$ci godziwej
(inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitaty z aktualizacji wyceny. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale
z aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do zyskéw zatrzymanych jako korekta wynikajaca
z przeklasyfikowania.

Wartos¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej ceny zakupu.
Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest aktywny,
Grupa wustala warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sig do innych instrumentoéw, ktore sg
w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w jak najwigkszym stopniu
wykorzystujgc informacje rynkowe, przy czym, w okreslonych przypadkach, cena nabycia moze by¢ jej najlepszym
szacunkiem.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Jnwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" obejmujg
w szczegoélnosci jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i certyfikaty inwestycyjne nabyte w celu
lokowania nadwyzek finansowych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ ich w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ujmowane sg w wartosci godziwej,
ustalonej na podstawie wartosci aktywow netto na certyfikat / jednostke uczestnictwa ogtaszanej przez fundusz
inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’. Po
poczatkowym ujeciu sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wiasnym jako kapitaty z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe oraz zobowigzania wynikajgce z leasingu, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym
koszcie (koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej). Metoda efektywnej stopy procentowej
stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim
okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa, za pomocg ktérej szacowane przyszte ptatnosci lub wptywy w ciagu
catego oczekiwanego okresu zycia sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego dyskontowane
sg doktadnie do wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych lub do zamortyzowanego kosztu
zobowigzania finansowego.
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Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng.

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W sktad tej klasy
aktywow wchodzg naleznosci od klientdow, naleznosci od jednostek powigzanych innych niz objete konsolidacja,
naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutdow niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedtug MSSF 15 i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana w oparciu o ,koncepcje strat oczekiwanych”. Od
1 stycznia 2018 roku tworzone sg odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe juz na moment rozpoznania
naleznosci. Zgodnie ze standardem w sprawozdaniach Grupy zastosowano uproszczone podejscie dla naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania oraz naleznosci leasingowych, dlatego
wyceniany jest odpis na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia naleznosci.

Grupa zastosowata podejscie portfelowe do tworzenia odpiséw, wskazniki odpiséw ksztattujg sie na poziomie: od
0,02% dla naleznosci nieprzeterminowanych do 73,1% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku. Jesli
zaistniejg przestanki do rozpoznania straty kredytowej, Grupa moze zastosowaé odpisy indywidualne. Zmiany
poziomu odpisu na oczekiwane straty kredytowe ujmuje sie w wyniku.

W odniesieniu do kaucji w bankach, naleznosci z tytutu transakcji gietdowych, depozytéow utrzymywanych w izbach
rozliczeniowych oraz naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych ryzyko kredytowe zwigzane z tymi pozycjami
jest oceniane jako niskie, w konsekwencji odstgpiono od uwzgledniania wptywu odpisu z tytutu oczekiwanej straty
kredytowej na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Istotng pozycjg wsréd naleznosci krétkoterminowych Grupy sg naleznosci powstate w zwigzku z transakcjami
realizowanymi dla klientéw na rynku gieldowym. Sg to naleznosci krotkoterminowe od klientdow, naleznosci
krétkoterminowe od bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych
domow maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientdéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec
bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
i powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek
w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+2).
W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie klientéw,
ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domdéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron
transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krétkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano.
W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie
klientow, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankow
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron
transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec klientéw, dla ktdrych transakcje sprzedazy
zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywow (innych niz aktywa finansowe). Dla
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie,
niezaleznie czy nastgpity przestanki utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze
wykonywac¢ w dowolnym terminie w ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza od
utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy zmiany
o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa
prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktore dany skfadnik aktywow jest przeznaczony,
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- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow,

- wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywdw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej Swiadczgce o tym, ze ekonomiczne
wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sg, lub w przysztosci bedg, gorsze od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacjg, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska,
innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych regulowane
rynki papierow warto$ciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania z tytutu leasingu,
zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg rowniez kredyty w rachunku biezgcym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji gietdowych zaprezentowano w pkt.
,Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krétkoterminowe od bankdéw prowadzgcych dziatalno$c
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

Leasing

Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2020 roku lub pézniej Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing. Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy skfadnik aktywow) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:

e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposéb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,

e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
skfadnika aktywoéw przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,

e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajgcej sie z wartosci
poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu, poczgtkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztow
przewidywanych w zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywéw i optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dziehn rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg fatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
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Optaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu skfadajg sie ze statych optat
leasingowych, zmiennych opfat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
gwarantowana warto$¢ koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane spfaty i powiekszane
0 naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian
umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci korncowej lub opfat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartos$ci zobowigzania jest ujmowana
jako korekta sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczgce leasingéw krétkoterminowych oraz
leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci (j. warto$¢ poczgtkowa przedmiotu leasingu
nie przekracza 5 tys. USD). W odniesieniu do takich uméw zamiast ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w wyniku metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

6. Zasady rachunkowosci wprowadzone w 2022 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2022 roku:

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - zabraniajgce odliczania od kosztu wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych jakichkolwiek wptywdéw ze sprzedazy pozycji wytworzonych w trakcie
doprowadzenia tego sktadnika aktywéw do miejsca i stanu umozliwiajgcego mu dziatanie w sposéb
zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy takich pozyciji
oraz koszt wytworzenia tych pozycji w rachunku zyskéw i strat. Data obowigzywania - okres roczny
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - zmiany dostarczajg
wyjasnien odnosnie kosztow, ktére jednostka uwzglednia w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzgcym
obcigzenia. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.

e Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz
do przyktadéw ilustrujgcych do MSSF 16 Leasing. Obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2022 roku.

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i zmian do standardéw nie miato znaczacego
wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego
zastosowania, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbednych ujawnien.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes”
(ang. Business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk
lub strate na transakgji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wylgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow. Data obowigzywania zmienionych
przepisow nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Gtéwnym celem MSSF
17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci sprawozdan finansowych ubezpieczycieli.
W tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informacji ilosciowych i jakosciowych umozliwiajgcych
uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wptywu umoéw ubezpieczeniowych na sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne jednostki. MSSF 17 wprowadza szereg istotnych
zmian w stosunku do dotychczasowych wymogow MSSF 4.
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e Zmiany do MSR 1 Klasyfikacja zobowigzan na krotko i dtugoterminowe - zostat opublikowany 23 stycznia
2020 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Zmiany
do MSR 1 majg wplyw na wymogi dotyczgce prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu finansowym.
Klasyfikacja zobowigzan finansowych jako dtugoterminowe bedzie uzalezniona od istnienia praw do
dokonania prolongaty zobowigzania na okres dtuzszy niz 12 miesigcy oraz od spetnienia warunkow
realizacji takiej prolongaty na dzien bilansowy.

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw
— Definicja wartosci szacunkowych. Zmiana doprecyzowujgca definicje warto$ci szacunkowych tj.: kwoty
pieniezne ujete w sprawozdaniu finansowym, ktére sg przedmiotem niepewnosci pomiaru. Zmiany maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - obowigzek ujmowania podatku odroczonego od transakc;ji tj.
leasing - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2023
roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardoéw nie bedzie
miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w okresie ich poczgtkowego
zastosowania.

8. Zmiany szacunkéw

W okresie 3 miesiecy 2022 roku nie dokonywano zmian szacunkoéw za wyjgtkiem rozliczen miedzyokresowych
biernych, amortyzacji i odpiséw na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14.

9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia — odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym
mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2022 31 grudnia 2021 31 marca 2021
usD 4,1801 4,0600 3,9676
EUR 4,6525 4,5994 4,6603
100 HUF 1,2588 1,2464 1,2812
GBP 5,4842 5,4846 5,4679
CzZK 0,1903 0,1850 0,1783
CHF 4,5207 4,4484 4,2119
TRY 0,2854 0,3016 0,4742
100 JPY 3,4215 3,5265 3,5900
NOK 0,4806 0,4608 0,4657
CAD 3,3379 3,1920 3,1500
SEK 0,4504 0,4486 0,4556
DKK 0,6255 0,6184 0,6267
AUD 3,1251 2,9506 3,0232
RON 0,9404 0,9293 0,9462
Zrédto: NBP
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10. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego jednostce
dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk
rozwodniony uksztattowaty sie na tym samym poziomie w okresach objetych niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

Liczba akcji — w szt.

Srednia wazona liczba akcji — w szt.

Zysk / strata netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje

29 937 836
29 937 836

0,00

29 937 836
29 937 836

0,10

11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢: (i) IPOPEMA Securities, tj. ustugi brokerskie,
ustugi bankowosci inwestycyjnej, a takze dystrybucje produktow inwestycyjnych i ustugi doradztwa
inwestycyjnego adresowane do szerokiego grona inwestorow indywidualnych oraz (i) IFA SK, tj. ustugi
doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych.

2. Segment ,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujgcy dziatalno$¢ IPOPEMA TFI, tj. tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting, tj. gtéwnie doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania, zarzadzanie urzadzeniami informatycznymi,
doradztwo w zakresie informatyki, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Dziataln
Dziatalnos¢ kontynuowana 0s¢
ogotem
Zarzadzanie
funduszami Dziatal
Okres 3 miesigcy inwestycyjnymi nos¢é
zakonczony 31 marca 2022 roku 8 oraz . zaniec
L " zarzgdzanie s Razem hana
maklerskie felami doradcze
i pokrewne eI
maklerskich
instrumentow
finansowych
Przychody
Przychody segmentu ogétem, w tym: 15 004 41 850 7121 63 975 - 63 975
- dla klientow, z ktérymi wartosé
transakcji w okresie przekracza 10% - 24 748 - 24 748 - 24 748
lub wiecej przychoddéw, w tym:
Klient 1 - 17 227 - 17 227 - 17 227
Klient 2 - 7521 - 7521 - 7521
Sprzedaz migdzy segmentami - 686 - - - 686 - - 686
Wytgczenia konsolidacyjne - 88 - - - 88 - -88
Sprzedaz na rzecz klientow 14 230 41 850 7121 63 201 - 63 201
zewnetrznych
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od -11923 - 41458 6912 -60293 - -60 293
dostawcow zewnetrznych
Koszty seng]entu — zakup miedzy ) 636 ) 636 ) 686
segmentami
Wytaczenia konsolidacyjne 88 - - 88 - 88
Koszty segmentu ogétem, w tym: -11 835 -40 772 -6912 -59 519 - -59519
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Amortyzacja - 740 - 643 -130 -1513 - -1513
Zysk (strata)_segmentu z dz. 21395 1078 209 3682 . 3682
podstawowej

Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed 2395 1078 209 3682 - 3682
opodatkowaniem i kosztami

finansowymi

Przychody z tytutu odsetek 582 - 12 594 - 594
Koszty z tytutu odsetek - 322 -25 -6 - 353 - - 353
Pozostate przychody/koszty finansowe -2 651 36 27 _2588 . .2588
netto

Pozosta-le przychody/koszty - 460 524 4 - 980 . - 980
operacyjne

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem i udziatami - 456 565 246 355 - 355
niekontrolujacymi

Podatek dochodowy 113 153 80 346 - 346
Podatek dochodowy ogétem 113 153 80 346 - 346
Zysk (strata) netto za okres - 569 412 166 9 - 9
Aktywa i zobowiazania na 31.03.2022

Aktywa segmentu 1259 093 72 989 15 265 1347 347 - 1347 347
Pozostate aktywa nieprzypisane . . ) ) . .
segmentom

Aktywa ogotem 1259 093 72 989 15 265 1347 347 - 1347 347
Zobowigzania segmentu 1197 496 21 408 3624 1222528 - 1222528
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4344 3932 505 8781 - 8781
Wynik segmentu - 569 412 166 9 - 9
Kapitaly wiasne (bez wyniku z 46111 58 171 6632 110914 - 110914
biezgcej dziatalnosci)

Udziaty niekontrolujgce 133 - 4982 5115 - 5115
Kapitaly wiasne i zobowigzania 1247 515 83923 15909 1347347 - 1347347
ogétem

Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Nakfady inwestycyjne, w tym: 736 25 43 804 - 804
rzeczowe aktywa trwate 60 25 38 123 - 123
wartosci niematerialne 676 - 5 681 - 681
Amortyzacja rzeczowych aktywéw 116 173 29 311 ) 311
trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych 99 37 5 141 - 141
Amortyzacja aktywa z tyt. prawa do 526 433 102 1061 ) 1061

uzytkowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci

Pozostate - - - - - -

ipopema

17



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2022 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zarzadzanie
funduszami S
inwestycyjnymi HELE i
Okres 3 miesigcy - é}r/azj Y - nos¢ Dz;aélgln
zakonczony 31 marca 2021 roku stugl ; stugi zaniec =
maklerskie Zggzr?fglzaar?]'ie doradcze ~ R&Zem hana | ©96tem
[ES S maklerskich
instrumentow
finansowych
Przychody
Przychody segmentu ogétem, w tym: 20 001 39 420 6 256 65 677 - 65 677
- dla klientow, z ktérymi wartosé
transakcji w okresie przekracza 10% - 15963 - 15 963 - 15 963
lub wiecej przychoddéw, w tym:
Klient 1 - 15963 - 15963 - 15963
Sprzedaz migdzy segmentami - 837 - - - 837 - - 837
Wytgczenia konsolidacyjne - 88 - - -88 - - 88
Sprzedaz na rzecz klientow 19076 39 420 6 256 64 752 - 64 752
zewnetrznych
Koszty segmentu
Koszty segmentu —zakup od - 15846 -38103 6180 - 60129 - -60 129
dostawcow zewnetrznych
Koszty seng\entu — zakup migdzy ) 837 ) 837 ) 837
segmentami
Wytaczenia konsolidacyjne 88 - - 88 - 88
Koszty segmentu ogétem, w tym: -15 758 - 37 266 - 6180 -59 204 - -59 204
Amortyzacja -734 - 649 - 142 -1525 - -1525
Zysk (strata)_segmentu z dz. 3318 2154 76 5548 . 5548
podstawowej
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowangj pr.zed . 3318 2154 76 5548 _ 5548
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 13 - 24 37 - 37
Koszty z tytutu odsetek - 240 -42 -9 -291 - -291
Pozostate przychody/koszty finansowe 871 . 148 21 998 ) - 998
netto
Pozosta_ie przychody/koszty 2 997 17 208 ) 208
operacyjne
Wytaczenia konsolidacyjne - 196 - - - 196 - - 196
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem i udziatami 2026 1737 129 3892 - 3892
niekontrolujgcymi
Podatek dochodowy 578 272 1 851 - 851
Podatek dochodowy ogétem 578 272 1 851 - 851
Zysk (strata) netto za okres 1448 1465 128 3041 - 3041
Aktywa i zobowiagzania na 31.12.2021
Aktywa segmentu 332 647 71 636 16 584 420 867 - 420 867
Pozostate aktywa nieprzypisane ) ) ) ) ) )
segmentom
Aktywa ogotem 332 647 71 636 16 584 420 867 - 420 867
Zobowigzania segmentu 267 566 16 367 5 316 289 249 - 289 249
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 7 889 7283 288 15 460 - 15 460
Wynik segmentu 2187 10 072 1078 13 337 - 13 337
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Kapitaty wtasne (bez wyniku z

RS o 44 015 48 228 5695 97 938 - 97 938
biezacej dziatalnosci)
Udziaty niekontrolujgce 43 - 4840 4883 - 4883
Kapitaly wiasne i zobowigzania 321 700 81950 17217 420867 - 420 867
ogétem
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne, w tym: 711 426 74 1211 - 1211
rzeczowe aktywa trwate 202 353 52 607 - 607
wartosci niematerialne 509 73 22 604 - 604
Amortyzacja rzeczowych aktywéw 466 757 104 1327 . 13927
trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych 358 120 33 511 - 511
A.mortyzaCJ_a aktywa z tyt. prawa do 2103 1734 209 4246 . 4246
uzytkowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) ) ) ) . )
warto$ci
Pozostate - - - - - -

12. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pienigzne i inne aktywa 31.03.2022  31.12.2021
Srodki pienigzne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej
a) na rachunkach bankowych i w kasie 44 647 53 969
b) inne $rodki pienigzne 1120 200 92 681
c) inne aktywa pieniezne - _
Razem 1164 847 146 650
Srodki pienigzne i inne aktywa:
a) $rodki pieniezne i inne aktywa wtasne Grupy Kapitatowej 61 897 61123
b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienigznych w domu
maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie 1093 650 75 527
publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym 9 300 10 000
d) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 1164 847 146 650

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krotkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Inne srodki pieniezne. Natomiast lokaty powyzej 3 miesiecy

prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji inne srodki pieniezne prezentowane sg rowniez srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunku
bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 1.093.650 tys. zt na dzien 31 marca 2022 roku (75.527 tys. zt na dzien

31 grudnia 2021 roku).

Nalezno$ci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 31.03.2022 31.12.2021
Naleznosci krétkoterminowe 155 294 245 375
Naleznosci dlugoterminowe 8 770 8 691
Udzielone pozyczki diugoterminowe 97 106
Rozliczenia miedzyokresowe: 2489 2146
krotkoterminowe 2473 2131
dtugoterminowe 16 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 166 650 256 318
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Naleznosci krotkoterminowe 31.03.2022 31.12.2021

1. Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 52 611 102 421

a) z tyt. odroczonego terminu zaptaty - -
b) z tyt. naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nieobjetych odpisami
aktualizujgcymi naleznosci

c) od klientéw z tytutu transakcji 35752 85979
- zawartych na GPW w Warszawie 25 036 85 830
- zawartych na GPW w Londynie 2 064 149
- zawartych na GPW w Amsterdamie 4072 -
- zawartych na GPW w Mediolanie 4198 -
- zawartych na GPW we Frankfurcie 382 -
d) pozostate 16 859 16 442

2. Od jednostek powigzanych - -
3. Od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢é maklerskg, innych doméw maklerskich

i towarowych domoéw maklerskich * arrsa 12415
a) z tytutu transakgji 42 866 68 292
- z tytutu zawartych na GPW w Warszawie * 31 566 64 904
- z tytutu zawartych na GPW w Budapeszcie 9879 -
- zawartych na GPW w Pradze - 225
- zawartych na GPW w Londynie 1421 314
- zawartych na GPW w Mediolanie - 454
- zawartych na GPW w Stambule - 2395
b) pozostate 4 868 4123
féz?scﬁzegﬁgvﬁgghDepozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 28 963 47 119
- z funduszu rozliczeniowego 28 963 47 119
5. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

inwestycyjnych 21709 21169
i emerytalnych

6. Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 12 18
7. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 671 178
8. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci - -
9. Wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu ) )
pozyczonych papieréw wartosciowych

10. Pozostate 3594 2 055
- udzielone pozyczki 910 900
- pozostate 2684 1155
Naleznosci krotkoterminowe razem 155 294 245 375

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznos$ci krétkoterminowe od bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg nalezno$ci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry
wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw,
ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji rynkowych
(bankoéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domow maklerskich — tzw.
anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku
transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz
zobowigzania wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Informacje na temat aktywow i zobowigzan finansowych

W | kwartale 2022 roku oraz w okresie pordwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.
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Wedtug stanu na 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wartos¢ bilansowa aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe i pozycja 31.03.2022 31.12.2021

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji wartosé wartosé wartosé wartosé
finansowej bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywaflnansowe wyceniane w zamortyzowanym 1329 008 1329 008 400 822 400 822
koszcie

- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1164 847 1164 847 146 650 146 650
- pozyczki 1007 1007 1006 1006
- naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe 163 154 163 154 253 166 253 166
Akt){wa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 358 358 1 447 1 447
wynik

- akcje spotek notowanych 358 358 1447 1447
Instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne catkowite 3328 3328 3494 3494
dochody

- udzialy spotek i obligacje (nienotowane) 70 70 76 76
-j tki f i jnych tyfikat

. jednos | unduszy inwestycyjnych / certyfikaty 3958 3958 3418 3418
inwestycyjne

Zoboquzama finansowe wyceniane w zamortyzowanym 1216 533 1216 533 281 393 281 393
koszcie

- kredyt w rachunku biezacym 12 820 12 820 16 549 16 549
- subwencja 219 219 347 347
- zobowigzania (inne niz kredyt i subwencja) 1203 268 1203 268 264 308 264 308
- pochodne instrumenty finansowe 226 226 189 189

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu papierow wartosciowych. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne,
pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie stanowig formalnie
zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik. Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie
danych pochodzgcych z rynku.

Udziaty w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg (spétek nienotowanych) oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, poniewaz celem jest uzyskiwanie przeptywow wynikajacych ze sktadnika tych aktywéw finansowych lub
przeptywow z ich sprzedazy. Straty dotyczace tej kategorii aktywow finansowych w | kwartale 2022 roku wyniosty
159 tys. zt (zysk 77 tys. zt w | kwartale 2021 roku).

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

Poziom 1 — gdzie warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - gdzie wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedgcych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do
podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze
o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Wedtug stanu na 31 marca 2022 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
inne niz instrumenty pochodne

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

358 - - 358

358 - - 358

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne
catkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa

; . - 3258 - 3258
funduszy inwestycyjnych
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.Razem mstr-umenty kapitalowe wyceniane przez i 3258 . 3258
inne catkowite dochody
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - 226 - 226
Razem zobowiagzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

- 226 - 226

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
inne niz instrumenty pochodne

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

1447 - - 1447

1447 - - 1447

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne
catkowite dochody

Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

Razem instrumenty kapitatlowe wyceniane przez
inne catkowite dochody

- 3418 - 3418

- 3418 - 3418

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - 189 - 189
Razem zobowiagzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.

- 189 - 189

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takich odpiséow

W | kwartale 2022 roku jak i w roku 2021 spoétki z Grupy nie dokonywaty odpiséw ani nie odwracaty wczesniej
utworzonych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na naleznosci (nota 14) oraz
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzielonych pozyczek w kwocie 4 tys. zt w pierwszym kwartale 2022 r.
(315 tys. zt w | kwartale 2021 roku)..

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

W | kwartale 2022 roku Grupa nabyta $rodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 804 tys. zt (344 tys. zt
w | kwartale roku ubiegtego).

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale 2022 roku ani w 2021 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzieh 31 marca 2022 roku zarejestrowany kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 2.993.783,60 zt i nie
ulegt zmianie w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 roku. Dzielit sie na 29.937.836 akc;ji: (i) 7.000.000 akcji zwyktych
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na okaziciela serii A, (ii) 21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz (iii) 1.366.426 akcji zwyklych na
okaziciela serii C.

14. Informacje objasniajace do srédrocznego skroconego sprawozdania
z sytuacji finansowej — zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

01.01.- 01.01.-

31.03.2022  31.03.2021 2021
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 15 460 23534 23534
Utworzone w ciggu okresu 5652 8 335 29 639
Wykorzystane 12 202 16 416 37711
Rozwigzane 129 2 2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8781 15 451 15 460

Odpisy na naleznosci

W | kwartale 2022 roku stan odpisow na nalezno$ci wzrést 0 991 tys. zt (w | kwartale 2021 roku wzrést 0 644 tys.
zh).

Zobowigzania

31.03.2022 31.12.2021

Zobowigzania krétkoterminowe (z wyjatkiem leasingu) 1216 307 281 076
Zobowigzania dtugoterminowe (z wyjatkiem leasingu) 73 128
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1216 380 281 204

Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowiazania krotkoterminowe (z wyjatkiem leasingu) 31.03.2022 31.12.2021
Wobec klientow 1157 377 154 749
Wobec jednostek powigzanych 275 310
wg\zgﬁol\ﬁlliéévoﬂgaancizz%gﬁigﬁiflalnoéc’: maklerska, innych domoéw maklerskich 35 656 93 045
a) wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie * 26 887 92 883
b) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie 105 149
c) wobec Gietdy Papierow Warto$ciowych we Frankfurcie 220 -
d) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Paryzu 161 -
e) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Mediolanie 4193 -
f) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Amsterdamie 4 066 -
g) zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym 24 13
Wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane rynki papierow warto$ciowych i gietdy 505 251
towarowe
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych Warszawie 505 251
Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 315 10 357
Kredyty i pozyczki 13 039 16 768
a) od jednostek powigzanych , _
b) pozostate 13039 16 768
Dtuzne papiery warto$ciowe 1 1
Z tytutu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych 4803 2059
Z tytutu wynagrodzen 222 27
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 2269 1604
inwestycyjnych i emerytalnych
Pozostate 1845 1905
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a) z tytutu wyptaty dywidendy 400 400
b) pozostate 1445 1505

- pozostate zobowigzania 1445 1505
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 1216 307 281 076

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg odpowiednio naleznosci
i zobowigzania wobec KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjgtkiem kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu sg nieoprocentowane.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 31.03.2022 31.12.2021

Kredyt bankowy 12 820 16 549
- kwota kredytu pozostata do sptaty 12 820 16 549
Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 12 820 16 549

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa posiadata 12.820 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalno$cig brokerskg (wobec 16.549 tys. zt na dzien 31 grudnia 2021 roku), wynikajgcych z
zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwdch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym (linie
kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych /
KDPW CCP w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich
obowigzywania uptywa 12 grudnia 2022 roku:

i. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 8 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych / KDPW
CCP zwigzanych z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach
prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi, o$wiadczenie
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie Swiadczen pienieznych na rzecz banku oraz kaucja
(w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt — sg to zabezpieczenia wspdlne z kredytem opisanym
w punkcie 2.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 25 min zl, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z czionkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji prowadzonym przez KDPW CCP. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku o$wiadczenie
0 dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie swiadczen pienieznych na rzecz banku. Zgodnie
z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej, wspdlnym zabezpieczeniem obu kredytow jest rowniez kaucja
w wysokosci 4 min zt.

Subwencje otrzymane

W dniu 3 czerwca 2020 roku IBC otrzymata subwencje w wysokosci 1.751 tys. zt z rzagdowego programu
dotyczgcego wsparcia finansowego Polskiego Funduszu Rozwoju (,PFR”) dla mikro, matych i $rednich
przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce (,Program”). Program zaktadat
mozliwo$¢ umorzenia do 75% finansowania pod warunkiem spetnienia $cisle okreslonych warunkéw. Warunki te
zostaty spetnione i na mocy decyzji PFR z dnia 1 lipca 2021 r. IBC zostata zwolniona z obowigzku zwrotu 75%
wartosci subwenciji, tj. kwoty 1.313 tys. zt.

Pozostata kwota subwenciji finansowej, ktéra podlega zwrotowi (437,7 tys. zt) nie jest oprocentowana i jest sptacana
w 24 rownych miesiecznych ratach (18,2 tys. zt) poczgwszy od 25 sierpnia 2021 r. Warto$¢ subwencji pozostatej
do sptaty wedtug stanu na 31 marca 2022 roku wyniosta 292 tys. zt.

Obligacje

W 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka dokonata emisji 12 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 2,4 tys. zt z terminem zapadalnosci przypadajacym na lata 2022-2024. W okresie poréwnawczym
(tj. w | kwartale 2021 roku) Spotka dokonata emisji 10 obligacji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2 tys. zt
z terminem zapadalnosci przypadajgcym na lata 2021-2023. tgczna wartos¢é zobowigzan Grupy z tytutu wykupu
ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest nieznaczaca dla Grupy. Ich emisja zwigzana jest
z obowigzujgcg w Spotce politykg dotyczaca rozliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen.

W pierwszym kwartale 2022 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 0,4 tys. zt (0,8 tys. zt w | kwartale
2021 roku).
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Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu

sprawozdawczego

Nie wystgpity.

15. Informacje objasniajace do srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody z dziatalnosci podstawowej 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej, w tym: 14 230 19 076
- przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 8 448 8794
- przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 5193 10 149
- pozostate przychody z dziatalnos$ci podstawowej 589 133
41550 2920
Przychody z tytutu ustug doradczych 7121 6 256
Przychody z dziatalnosci podstawowej razem 63 201 64 752
Koszty dziatalnosci
Koszty dziatalnosci podstawowej 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 1396 1332
Optaty na rzecz CCP 96 78
Opfaty na rzecz izby gospodarczej 23 23
Wynagrodzenia 15184 16 611
Ubezpieczenia spoteczne 1870 1889
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 292 247
Zuzycie materiatéw i energii 174 150
Amortyzacja 1513 1525
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 144 143
Pozostate, w tym: 38 827 37 206
- koszty zwigzane z zarzagdzaniem i dystrybucjag funduszy 31101 27 263
- kqszty tran‘salfcyjne inr’1el niz koszty rozliczenia transakcji przez izby rozliczeniowe i 2146 4555
gietdy papieréw wartosciowych
- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 1659 1802
- marketing, reprezentacja i reklama 251 251
- zakup oprogramowania (do refaktury) 848 348
- inne ustugi obce 2822 2987
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 59 519 59 204
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Przychody z tytutu refaktur 583 629
Rozwigzanie odpisu na naleznosci 20 257
Rozwigzanie rezerw 129 2
Umorzenie subwencji PFR , R
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 7
Pozostate przychody operacyjne 278 58
Pozostate przychody operacyjne razem 1010 953
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne e o D
31.03.2022 31.03.2021
Koszty z tytutu refaktur 431 519
Utworzenie odpisu na naleznosci 1 006 586
Darowizny 503 -
Pozostate koszty operacyjne 50 57
Pozostate koszty operacyjne razem 1990 1162

16. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w $rédrocznym skréconym
catkowitych dochodoéw przedstawiajg sie nastepujgco:

skonsolidowanym sprawozdaniu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Zysk brutto przed opodatkowaniem 355 3892
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 67 739
Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywa 215 - 30
z tytutu odroczonego podatku dochodowego - suma korekt konsolidacyjnych
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego 276 142
podatku dochodowego - pozostate
Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu i i
odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 931 142
Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa/rezerw z i i
tytutu odroczonego podatku
Przychody nie bedgce podstawag do opodatkowania 45 332
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i odroczonego 1822 4 478
Obnizenia, zwolnienia - -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 346 851

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej ugruntowanym i stabilnym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spotek
Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie 0 80 tys. zt w | kwartale 2022 roku
(spadek o 26 tys. zt w | kwartale 2021 roku).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 236 tys. zt w | kwartale 2022 roku (wzrost
0 345 tys. zt w | kwartale 2021 roku).
17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzieh 25 maja 2022 r. zwotane zostato Zwyczajnego Walne Zgromadzenie Spéiki, do ktorego jej Zarzad
zawnioskowat o przeznaczenie catego zysku za 2021 rok w kwocie 9.454 tys. zt na wyptate dywidendy.
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W dniu 21 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
z zysku za 2020 rok, ktory wyniost 11.326 tys. zt. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,37 zt.
Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 30 czerwca 2021 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 8 lipca 2021
roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 11.077 tys. zt, a bedgca wynikiem zaokraglen
réznica w kwocie 249 tys. zt zgodnie z uchwatg ww. walnego zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy.

W dniu 30 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie IPOPEMA TFI podjeto decyzje o warunkowej wyptacie
dywidendy z zysku za 2020 rok w wysokosci 4 min zt. Warunki wskazane w uchwale ww. walnego zgromadzenia
zostaty spetnione i Spétka, jako 100% akcjonariusz, otrzymata w catosci dywidende od IPOPEMA TFI. Wyptata
dywidendy pozostaje bez wptywu na kapitaty Grupy.

W dniu 16 marca 2021 roku posiedzenie wspdlnikow IFA SK podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2019 rok
w kwocie 254 tys. zt.

18. Emisje, wykup i sptaty dituznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych
W 2022 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jak i w | kwartale 2021 roku spétki z Grupy nie emitowaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacja dotyczace diuznych papierow wartosciowych zostata zamieszczona w nocie 14.

19. Wylaczenia spétek z konsolidaciji

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala
na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny,
nie objeto konsolidacjg IFA oraz MUSCARI.

dane w tys. zt IFA MUSCARI
Suma bilansowa na 31.03.2022 6 453
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %)
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2022 4 713
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (W %) - 5
Aktywa netto na 31.03.2022 -1 - 548
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2022 - - 199
dane w tys. zt IFA MUSCARI
Suma bilansowa na 31.12.2021 6 665
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) -
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2021 4 302
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) - 0,47
Aktywa netto na 31.12.2021 -1 - 303
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2021 2 15

20. Sezonowosé¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spétek Grupy nie ma charakteru sezonowego.

21. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu (szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 14) oraz wptacita:
(i) kaucje w wysokosci 1,5 min EUR stanowigcg zabezpieczenie rozliczenia transakcji na gietdach zagranicznych;
(i) kaucje jako zabezpieczenie gwarancji opisanej w nocie 14; (iii) zabezpieczenie o wartosci 0,8 min zt wynikajgce
z zawartej z Alior Bankiem umowy ramowej dotyczacej transakcji skarbowych.

22. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.791 tys. zt.
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Na mocy aneksu z 2020 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 308 tys. Euro. Gwarancja wystawiona
zostata na okres do 16 kwietnia 2023 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni biurowe;j.

23. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Do najistotniejszych umoéw leasingu w trakcie realizacji w 2022 roku nalezy najem powierzchni biurowej. Prawo do
uzytkowania budynku przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing. Umowa najmu prawa do
budynku zostata pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczgwszy od 2013 roku z mozliwoscig przediuzenia na kolejne
2 lata. Na mocy aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia
2023 roku i planowane jest przedtuzenie umowy na kolejne lata.

W grudniu 2020 roku spotki z Grupy podpisaty umowe, w ramach ktoérej zidentyfikowany jest leasing sprzetu IT.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy.

Spotki z Grupy zawarty umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepiséw podatkowych). Dla pojazdéw okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktéry rozliczany
bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego przez strony
limitu, wowczas spotki z Grupy zaptacg dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

W 2017 roku spétka z Grupy zawarta umowe leasingu sprzetu teleinformatycznego na okres 60 miesiecy, w celu
Swiadczenia ustug hostingu ww. sprzetu swojemu kontrahentowi. Na mocy ww. umowy, po zakonczeniu okresu
leasingu, spdtka uzyska mozliwosé przedtuzenia leasingu lub wykupu sprzetu. Ponadto, za zgodg dostawcy
sprzetu, spétka uprawniona jest do przeniesienia praw i obowigzkdéw wynikajgcych z umowy na podmiot trzeci,
a po uptywie 18 miesiecy leasingu ma mozliwos¢ rozwigzania umowy leasingu bez zgody dostawcy sprzetu, pod
warunkiem wykupu sprzetu za cene stanowigcg sume pozostatych do konca umowy rat leasingowych. Symetryczne
warunki zostaty zagwarantowane w umowie hostingu, zawartej z kontrahentem spétki, na rzecz ktérego spotka
Swiadczy stosowne ustugi.

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.03.2022 31.12.2021
Wartosc¢ bilansowa netto 5394 7 305

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych Ieasir?;c')e\::)e, fina}:l:?)i\z Ieasinog:)ct?vtz finaflzzjx
W okresie 1 roku 4 477 76 6 023 105
W okresie od 1 do 5 lat 917 4 1282 21
Powyzej 5 lat - - - -
Koszt amortyzacji rozpoznany w | kwartale 1143 1127

Grupa jako leasingodawca

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 31.03.2022 31.12.2021
Warto$c¢ bilansowa netto 392 610
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 392 610
W okresie 1 roku 392 610
W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujgcg — sktad Grupy oraz udziaty kapitatowe zostaty zaprezentowane
w nocie 2. W | kwartale 2022 roku ani w | kwartale 2021 roku Grupa nie zawierata istotnych transakciji
z podmiotami powigzanymi, w tym na warunkach innych niz rynkowe.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

s . . Przychody Zakupy Przychody Zakupy
A EFS RN e R 01.01. - 31.03.2022r. 01.01. - 31.03.2021r.
IFA - - - -
MUSCARI - 713 - 302
Cztonkowie Zarzadu i organéw nadzorczych - 31 - -
Razem - 744 - 302

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznos$ci i zobowigzania

A . . Naleznosci Zobowiazania
Nazwa spotki powigzanej
31.03.2022 . 31.12.2021r. 31.03.2022 . 31.12.2021 r.
IFA - - - 4
MUSCARI 718 714 272 306
Czionkowie Zarzadu i organéw nadzorczych - R - -
Razem 718 714 272 310

Do podmiotéw powigzanych zalicza sie rowniez, zgodnie z MSR 24, Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
takze osoby z nimi powigzane.

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A,
jednakze koszty transakcji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze. Zaréwno w | kwartale 2022 roku jak
i w okresie porownawczym, cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej korzystali z ustug zarzadzania funduszami, przy
czym dwa z nich, ktérych uczestnikami sg niektdrzy cztonkowie zarzgdu Spdtki lub osoby z nimi powigzane zostaty
zwolnione z optfaty za administrowanie nimi.

25. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - Swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzgdzania funduszami i aktywami klientow
oraz nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskie;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego oraz
papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata Zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wlasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientéw — podziat
zostat zaprezentowany w nocie 12.

Réznice zmian standw pozycji bilansowych

Prezentacja w

skréconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Prezentacja w
skréconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Prezentacja w skroconym

skonsolidowanym
sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych

— zmiana stanu

31.03.2022 31.12.2021 | kwartat 2022
Naleznosci brutto 168 530 257 541 89 316
Naleznosci netto 164 064 254 066
Odpisy na naleznosci 4 466 3475 991
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2489 2 146 - 343
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez
podatku odroczonego dotyczgcego kapitatu 8781 15 460 -6 679
wiasnego i rezerwy na niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpisow i rozliczen -7022

miedzyokresowych

Réznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika z faktu wydzielenia z tej pozycji na dzien 31
marca 2022 roku naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, kitdre zaprezentowane zostaty w dziatalnosci
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inwestycyjnej. Odpisy aktualizujgce pozyczki utworzone w | kwartale 2022 roku w kwocie 5 tys. zt zostaty
zaprezentowane jako pozostate korekty w dziatalnosci operacyjne;j.

Prezentacja w Prezentacja w Prezentacja w skroconym
skroconym skréconym skonsolidowanym
skonsolidowanym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sprawozdaniu z sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sytuacji finansowej sytuacji finansowej — zZmiana stanu
31.03.2021 31.12.2020 | kwartat 2021
Naleznosci brutto 245 639 255 849 10 515
Naleznosci netto 242 199 253 053
Odpisy na naleznosci 3440 2796 329
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1726 1352 - 374

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez
podatku odroczonego dotyczgcego kapitatu 15 451 23534 -8083
wiasnego i rezerwy na niezaptacone odsetki)

Razem zmiana stanu odpiséw i rozliczen

miedzyokresowych -8128

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych wynika z faktu wydzielenia z tej pozycji na dzien 31
marca 2021 roku naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, kiére zaprezentowane zostaty w dziatalnosci
inwestycyjnej. Odpisy aktualizujgce pozyczki utworzone w | kwartale 2021 roku w kwocie 316 tys. zt zostaty
zaprezentowane jako pozostate korekty w dziatalnosci operacyjne;j.

26. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem lub organem
administracji publicznej

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gérnoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggoéw S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majgtkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego z tzw.
funduszy dedykowanych zarzgdzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych). Towarzystwo uwaza powodztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia
skfadajgc do sgdu odpowiedz na pozew i dalsze pisma procesowe oraz uczestniczy w dalszych czynnosciach
procesowych. Z powyzszych wzgledéw IPOPEMA TFI nie utworzyta rezerw na potencjalne koszty zwigzane z ww.
roszczeniem. Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sprawie odbyto
sie kilka rozpraw. Ze wzgledu na skomplikowany stan faktyczny i prawny oraz specyfike polskiego systemu
sgdownictwa trudno, na obecnym etapie, przesgdzic¢ o terminie zakonczenia przedmiotowego postepowania oraz
0 jego wyniku.

27. Instrumenty finansowe klientéw

Instrumenty finansowe klientéw 31.03.2022 31.12.2021
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu

- ilos¢ 298 198 296 402
- wartos¢ 1949 876 2291414
Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu

- ilos¢ 4552 4348
- wartos¢ 294 038 172 973
Sponsor emisji

(i) akcje

- ilos¢ 872 979
- warto$¢ 11 317 44 803
(i) obligacje

- ilos¢ 190 19 000
- warto$¢ 2884 2874
(iii) certyfikaty inwestycyjne

- ilos¢ 97 991 94 212
- warto$¢ 35 645 428 35 597 600
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28. Istotne zdarzenia i czynniki w | kwartale 2022 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W pierwszych miesigcach biezgcego roku pomimo zmiennych nastrojow rynkowych nadal widoczny byt wysoki
poziom aktywnosci inwestorow na GPW —tgczne obroty w | kwartale 2022 r. byty 0 5,0% wyzsze niz rok wczesniej.
Jednoczes$nie IPOPEMA Securities zanotowata nieco wyzszy udziat w obrotach catego rynku (2,26% wobec 2,13%
rok wczesniej). Z drugiej strony przychody z realizacji transakcji wspolnych z obszarem bankowosci inwestycyjnej
byly nizsze niz rok wczeséniej. Ostatecznie Spodtka zanotowata w | kw. 2022 r. 8.448 tys. zt przychodow z tytutu
obrotu papierami warto$ciowymi (wobec 8.794 tys. zt rok wczesniej).

Zmienne nastroje dominowaty takze na rynku transakcji kapitatowych — wysoka inflacja oraz wojna w Ukrainie
przektadaty sie na zdecydowane ograniczenie aktywnosci spotek i inwestorow. Niemniej jednak w | kw. 2022 .
Spotka zrealizowata oferte wtérng akcji Polenegrii oraz prowadzita kilka mniejszych projektéw doradczych.
W efekcie przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wyniosty 5.193 tys. zt. Byty one wprawdzie istotnie
nizsze niz w | kw. roku 2021 (10.149 tys. zl), jednak nalezy zauwazyc¢, ze byt on w tym obszarze dla Spotki
rekordowy.

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich w | kwartale 2022 r. zanotowat strate netto w wysokosci
569 tys. zt, wobec zysku netto w wysokosci 1.448 tys. zt zysku netto w pierwszych trzech miesigcach roku 2021.

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Wyzsze przychody IPOPEMA TFI (0 6,2% w poréwnaniu do | kwartatu roku 2021) w najwiekszym stopniu wynikajg
ze wzrostu poziomu przychoddw z zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi. Niemniej jednak od kilku miesiecy
ma miejsce znaczgcy odptyw $rodkow z funduszy inwestycyjnych aktywnie zarzadzanych, w wyniku czego tgczna
wartos¢ aktywoéw w tych funduszach w IPOPEMA TFI wyniosta 1,7 mid zt na koniec marca 2022 r. Wartos$¢ ta byta
o 0,5 mld zt nizsza niz rok wczesniej, co w konsekwencji przetozyto sie na nieco nizsze przychody z tytutu
zarzadzania funduszami rynku kapitalowego. Pomimo tego, biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réwniez
w funduszach dedykowanych, IPOPEMA TFI niezmiennie pozostaje najwiekszym polskim towarzystwem funduszy
inwestycyjnych — tgczna suma aktywéw w zarzgdzaniu na koniec marca 2022 r. wynosita 62,1 mid zt (wobec
59,8 mld zt na koniec marca 2021 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzigki m.in. realizacji projektow rozpoczetych w poprzednich okresach IPOPEMA Business Consulting zanotowata
w | kw. 2022 r. przychody na poziomie 7.121 tys. zt, co w poréwnaniu z 6.256 tys. zt rok wczesniej oznacza wzrost
0 13,8%. Pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci (o 11,8%) spotce udato sie poprawi¢ wyniki — zysk z dziatalnosci
podstawowej wyniost 209 tys. zt (wobec 76 tys. zt w | kw. 2021 r.), a zysk netto uksztaltowat sie na poziomie
166 tys. zt (przy 128 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

Wojna w Ukrainie

Obecnie bez watpienia najwiekszym czynnikiem ryzyka dot. m.in. sytuacji gospodarczej jest agresja Rosji
i rozpoczeta przez nig 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie. Trudno jest oczywiscie miarodajnie przewidzie¢ jej dalszy
przebieg i czas trwania, a tym bardziej jej konsekwencje, niemniej jednak mozna si¢ spodziewac, ze bedzie ona
miata daleko idgce negatywne skutki dla europejskiej gospodarki i sytuacji na rynku polskim. Skutki tej wojny juz
teraz widoczne sg w niektorych obszarach dziatalnosci Grupy, co przejawia sie m.in. wiekszg powsciggliwoscig
w podejmowaniu przez klientéw decyzji inwestycyjnych. Obecnie jednak jest nadal zbyt wczesnie na ocene
rzeczywistego wptywu obecnej sytuacji na dziatalno$¢ Spéiki i jej grupy kapitatowej w kolejnych okresach biezgcego
roku.

Umowa inwestycyjna z ProService Finteco Sp. z 0.0.

23 marca br. Spotka zawarta umowe inwestycyjng z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,ProService”) oraz zawigzata spétke akcyjng, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci bedzie $wiadczenie ustug
depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych (w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi). Jej kapitat zaktadowy
wynosi tgcznie 4.125.000 zt, a IPOPEMA i ProService obejma akcje reprezentujgce po 50% kapitatu zakladowego
i 0ogolnej liczby gtoséw. Umowa inwestycyjna zawarta pomiedzy IPOPEMA i ProService zaktada tozsame prawa
stron w powotywaniu czionkéw zarzadu oraz rady nadzorczej, a takze zawiera standardowe dla tego typu umow
zapisy m.in. dotyczgce prawa pierwokupu akcji (w przypadku zamiaru ich zbycia przez drugiego akcjonariusza)
i scenariuszy wyjscia ze spotki w przypadku istotnych rozbieznosci pomiedzy akcjonariuszami. Poza
zobowigzaniami do objecia akcji i dokonania wptat na kapitat zaktadowy w ww. wysokos$ci, umowa nie zawiera
zadnych innych zobowigzan dot. finansowania spoétki przez IPOPEMA i ProService. Kolejnym krokiem w realizaciji
przedmiotowego przedsiewziecia bedzie wystgpienie przez nowo zawigzang spotke do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — w zakresie
umozliwiajgcym petnienie przez nig ustug depozytariusza — co nastgpi w miare mozliwosci niezwtocznie po
rejestracji spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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29. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku.

Warszawa, dnia 18 maja 2022 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa
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