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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowity dochod za okres

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie sprawujacych

kontroli

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

za okres

od 01.01.2021
do 31.03.2021

EUR (tys.)

za okres

od 01.01.2022
do 31.03.2022

za okres

od 01.01.2021
do 31.03.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone* przeksztatcone*
1048 531 718 146 225 626 157 071
14 389 27 044 3 096 5915
20 820 20 652 4 480 4517
15 537 15 037 3343 3289
78 784 15 053 16 953 3292
124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
0,13 0,12 0,03 0,03
(23 346) 68 148 (5 024) 14 905
(38 471) (47 535) (8 278) (10 397)
(160 998) (34 532) (34 644) (7 553)
(222 815) (13 919) (47 946) (3 044)
275 435 64 332 59 269 14 071
52 546 50 287 11 307 10 999
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane niebadane badane
2732 063 2 679 467 587 225 582 569
1652 727 1 499 476 355 234 326 016
572 912 608 287 123 141 132 254
1878 238 1715 800 403 705 373 049
1933 640 1 854 856 415 613 403 282
1241 758 1241 758 266 901 269 983
51 51 11 11

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. opisanego w punkcie
3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie

31 grudnia 2021 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 1039 952 711 853 223 780 155 695
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 896 28 950 3636 6 332
Zysk przed opodatkowaniem 44 254 48 080 9 523 10 516
Zysk netto 38 551 41 997 8 296 9185
Catkowity dochdd za okres 38 551 41 997 8 296 9 185
Ilos¢ akcji (w szt.) 124 175 768 124 175 768 124 175 768 124 175 768
Zysk netto na jedna akcje zwykta 0,31 0,34 0,07 0,07
P t ieniez tt
FZEPyWy pienigzne netto (26 006) 54 007 (5 59) 11 812
z dziatalnosci operacyjnej
P t ienigz tt
rzeplywy pienigzne netto (30 416) (45 298) (6 545) (9 907)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto
, 160 102 32 330 34 451 7 071
z dziatalnosci finansowej ( ) ( ) ( ) ( )
Przeptywy pienigezne netto razem (216 524) (23 621) (46 592) (5 166)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 242 563 44 517 52 196 9737
poczatek okresu
A dk. . . . Py h k . l t
Sro. i pieniezne i ich ekwiwalenty na 25 986 20 743 5 592 4537
koniec okresu
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 2 794 355 2 785 674 600 614 605 660
Aktywa obrotowe 1604 473 1453 926 344 863 316 112
Zobowiazania dtugoterminowe 547 393 576 822 117 656 125 412
Zobowiazania krotkoterminowe 1 861 436 1711 330 400 094 372 077
Kapitat wtasny 1989 999 1951 448 427 727 424 283
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758 266 901 269 983

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. opisanego w punkcie
3.1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana ponizej metoda przeliczania:
e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu

obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.03.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,6603 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2021),
kurs na 31.03.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6525 PLN (tabela nr 063/A/NBP/2022),
e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 31.03.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5721 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6472 PLN.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE
31 MARCA 2022 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34,
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
przeksztatcone*

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 1 048 531 718 146

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,

towaréw i materiatow (961 671) (628 249)
Zysk brutto ze sprzedazy 86 860 89 897

Koszty sprzedazy (27 592) (31 749)

Koszty ogdlnego zarzadu (45 487) (38 215)

Pozostate przychody operacyjne 3121 7 961

Pozostate koszty operacyjne (2 513) (850)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14 389 27 044

Przychody finansowe 33 982 22 056

Koszty finansowe (6 515) (2 986)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 27 467 19 070

Zysk/(Strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (21 036) (25 462)
Zysk przed opodatkowaniem 20 820 20 652

Podatek dochodowy (5 283) (5 615)
Zysk netto 15 537 15 037

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. opisanego w punkcie
3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
przeksztatcone*

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci 63 243 -

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek zagranicznych 4 16

63 247 16

Suma innych catkowitych dochodéw 63 247 16
Catkowity dochéd za okres 78 784 15 053
Zysk/(Strata) netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 15 537 15 036

Udziatowcow niesprawujacych kontroli - 1
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 78 784 15 052

Udziatowcow niesprawujacych kontroli - 1
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,13 0,12

Rozwodniony (zt) 0,13 0,12

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. opisanego w punkcie
3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 487 496 1 496 892
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 69 236 70 476
Nieruchomosci inwestycyjne 36 020 36 020
Wartosci niematerialne 14 753 15 251
Udziaty i akcje 523 523
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 585 995 543 788
Pozostate aktywa finansowe 511 696 484 899
Pozostate naleznosci 11 543 11 537
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 801 20 081
Aktywa trwate razem 2732 063 2 679 467
Aktywa obrotowe
Zapasy 526 199 557 611
Prawa majatkowe 430 187 305 116
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 958 147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 641 837 361 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 546 275 435
Aktywa obrotowe razem 1652727 1 499 476
Aktywa razem 4 384 790 4 178 943

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 4 639 4 639
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci 55 497 (7 746)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 57 53
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 623 904 608 367
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1933 589 1 854 805
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 51 51
Kapitat wtasny razem 1933 640 1 854 856
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 275 067 300 105
Zobowiazania z tytutu leasingu 76 511 76 704
Pozostate zobowigzania finansowe 14 787 18 441
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 69 014 69 014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 479 12 637
Rezerwy 114 321 114 321
Dotacje 16 676 17 008
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 57
Zobowiazania dtugoterminowe razem 572 912 608 287
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 360 477 112 486
Pochodne instrumenty finansowe 2 343 1 361
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 968 4 295
Pozostate zobowigzania finansowe 307 679 399 384
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 12 466 14 486
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 5542
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 871 082 1 164 894
Rezerwy 10 821 11 559
Dotacje 310 401 1793
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1878 238 1715 800
Zobowiazania razem 2 451 150 2 324 087
Pasywa razem 4 384 790 4 178 943

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2022 roku

Udziat w innych

Réznice kursowe

Kapitat z emisji Zﬂ:::;iy:hh z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcji powyzej ich R sprawozdan Kapitat z aktualizacji . akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wiasny
zaktadowy wartosci Jedn(')stek finansowych wyceny Zyski zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
. . wycenianych . L .
nominalnej metoda praw jednostek dominujacej kontroli
wiasnosci podporzadkowanych
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241758 4639 (7 746) 53 7734 608 367 1 854 805 51 1 854 856
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 15 537 15 537 15 537
Inne catkowite dochody 63 243 4 - 63 247 63 247
Catkowity dochdd za okres - - 63 243 4 - 15 537 78 784 - 78 784
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
Jjednostek podporzqdkowanych
Pozostate - - - - - - -
Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane) 1241758 4639 55 497 57 7734 623 904 1933589 51 1933 640

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesé
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku

Dane przeksztatcone*

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wiasny Kapitat
Kapitat akcji powy’ie.j ich s.prawozdar'\ Kapitat z aktualizacji Zyski zatrzymane akf:jonaﬁus.zy .udzialow{céw Kapitat wtasny
zaktadowy wartosci finansowych wyceny jednostki niesprawujacych razem
nominalnej jednostek dominujacej kontroli
podporzadkowanych
Stan na 1 stycznia 2021 roku 1241 758 4639 44 9 548 489 911 1745 900 45 1 745 945
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - 15 036 15 036 1 15 037
Inne catkowite dochody - - 16 - - 16 - 16
Catkowity dochod za okres - - 16 - 15 036 15 052 1 15 053
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
Jjednostek podporzqdkowanych
Pozostate - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane) 1241758 4639 60 9 548 504 947 1760 952 46 1760 998

*

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

*

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

niebadane niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 20 820 20 652
Korekty
Amortyzacja 31910 34 167
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (292) (1014)
Strata z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 21 036 25 462
Odsetki, roznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytow (9 983) (6 153)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej (16 385) (11 900)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (286 585) (109 102)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow oraz praw
majatkowych (93 660) 23 299
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (281 197) (22 653)
Zmniejszenie stanu rezerw (762) (43)
Zmniejszenie stanu Swiadczen pracowniczych (2 020)
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu dotacji 308 092 (456)
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 287 218 116 625
Inne korekty (1 535) (528)
Zaptacony podatek dochodowy (3) (208)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 346) 68 148

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Wydatki z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych
Pozostate wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu
Dotacje otrzymane
Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Wptyw zmian kurséw walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,

w tym
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

niebadane niebadane

przeksztatcone*
380 1196
(38 522) (46 768)
(1 604)
(329) (334)
- (25)
(38 471) (47 535)
249 764 124 252
(27 698) (14 838)
(8 451) (5 256)
(1 435) (2 025)
184 -
(374 377) (137 321)
1015 656
(160 998) (34 532)
(222 815) (13 919)
275 435 64 332
(74) (126)
52 546 50 287
71 727

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa, Grupa Kapitatowa)
sktada sie ze spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (zwana dalej Jednostka Dominujaca,
Emitentem) i jej spotek zaleznych.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Policach.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Policach.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Kuznicka 1, 72-010 Police.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa
miasta bedace siedzibami spotek wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano
numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegélnosci:

° produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,
° produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,
° wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz:

° 4 spotki zalezne (z udziatem spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

o 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

° 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Schemat Grupy Kapitatowej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. na dzien
31 marca 2022 roku

>
Gruea

Szor Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw witasnosci

Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99%
Transtech w likwidacji
Sp. z 0.0. Senegal

34,41% ,»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

Zarzad Morskiego
Portu Police
Sp. z 0.0.

Grupa Azoty
Police Serwis
Sp. z 0.0.

99,91% 33,99% »KEMIPOL”
Sp. z 0.0.

»budchem”
Sp. z 0.0.
w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

7,35%

Na dzien 31 marca 2022 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu
posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych
jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.o.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej dzien 1 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 217/VIIl/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspolnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej
nr 246/VIIl/21 z dnia 24 maja 2021 roku,

Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX wspdlnej kadencji, wybrana przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VII1/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotany do Rady Nadzorczej
z dniem 10 kwietnia 2021 roku na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych (powierzenie
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
11 maja 2021 roku),

Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji, powotana Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 4 z dnia 4 listopada 2021 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 19 listopada 2021 roku),
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

o Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji Sekretarza
Rady Nadzorczej w dniu 2 lipca 2019 roku),

o Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspélnej kadencji, powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

° Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIIl wspolnej kadencji, wybrana przez pracownikow, powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

o Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji, wybrany przez pracownikow, powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca 2019 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

° Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 287/VIIl/21
z dnia 19 listopada 2021 roku,

o Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 4/VIII/19 z dnia
2 lipca 2019 roku,

° Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/19 z dnia
2 lipca 2019 roku,

o Krzysztof Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 223/VIIl/21 z dnia
14 maja 2021 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie
31 marca 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Zmiany w umowie o kompleksowa realizacje projektu Polimery Police

W dniu 28 stycznia 2022 roku spotka stowarzyszona z Emitentem - Grupa Azoty Polyolefins S.A. zawarta Aneks nr 3
do umowy o kompleksowa realizacje projektu Polimery Police z dnia 11 maja 2019 roku.

Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

e zwiekszenie wynagrodzenia Wykonawcy o kwote 72 480 tys. EUR,

e wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,

e zmiane zatacznika do Umowy EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie powoduje przekroczenia budzetu projektu Polimery Police (ktérego wartos¢ wynosi
1 837 998 tys. USD), a wzrost wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 4/2022 z dnia 28 stycznia 2022 roku.

Polepszajaca sie sytuacja zwigzana z pandemia COVID-19 i zniesienie czesci obostrzen zredukowato mozliwosc
zmaterializowania sie ryzyka zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na finansowanie projektu
w zakresie budzetu oraz faktycznego terminu ukonczenia projektu.

2.2. Wptlyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej

W dniu 25 lutego 2022 roku w Jednostce Dominujacej, ktora jest spotka Grupa Azoty S.A. powotany zostat zespot
ds. koordynacji dziatan w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania
i zachowania ciagtosci produkcji w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine. W sktad zespotu weszli dyrektorzy
jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe obszary funkcjonowania spotek
i Grupy Azoty, w szczegolnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze funkcje wsparcia
- tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansow, regulacji, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji inwestorskich.

Zdiagnozowane zostaty obszary potencjalnego ryzyka, ktore moga istotnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej. Kluczowe obszary analizy ryzyka oraz sytuacje w ich zakresie do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiono ponizej:

1. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do Jednostki Dominujacej.

Dostawy gazu ziemnego realizowane sg w ramach umowy z Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(,PGNiG”). Zgodnie z komunikatami PGNiG w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu
ziemnego z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie
rosyjskiej. Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji dostawy gazu
ziemnego na potrzeby Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. przebiegaty bez zaktécen. Jednostka
Dominujaca na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze
awaryjne na wypadek ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujace w szczegolnosci ograniczenie produkcji
oraz przyspieszenie przestojow remontowych.
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Z uwagi na podjete dziatania w ramach przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego w latach 2022-2023
wptyw zawirowan rynkowych na Jednostke Dominujaca miat ograniczony charakter i nie skutkowat
ograniczeniami produkcji.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy dostaw soli potasowej, a jego materializacja mozliwa jest zaréwno ze wzgledu na dziatania
wojenne na Ukrainie, jak rowniez naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze, mniejsza dostepnos¢, wzrost
cen oraz problemy logistyczne i w zakresie rozliczen finansowych. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji naktadane sankcje nie wptynety na ograniczenia dostaw surowca oraz
nie stwierdzono ograniczen produkcyjnych z tego powodu. Podjete zostaty i kontynuowane sa prace w zakresie
zabezpieczenia dostaw ze zrddet alternatywnych.

3. Potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji projektow inwestycyjnych
prowadzonych w Grupie Kapitatowej z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscia badz
utrudniona dostepnoscia pracownikow wykonawcow, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie powszechnej
mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka Dominujaca nie

zaobserwowata istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

4.  Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz ostabienia
kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wybuchu wojny w Ukrainie byt niepoko6j na rynkach finansowych skutkujacy
w szczegblnosci znaczacym umocnieniem kurséw USD i EUR wzgledem walut panstw rozwijajacych sie, w tym
Polski. Jednoczesnie, obserwowany juz przed wybuchem wojny w Ukrainie szybki wzrost inflacji skutkowat
wzrostem stop procentowych. Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow
obstugi finansowania w PLN. Jednostka Dominujaca zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu
o przyjeta w tym zakresie polityke i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie stwierdzita wystapienia istotnych zagrozen w tych obszarach.

0Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie Jednostka Dominujaca nie prowadzi sprzedazy produktow do Rosji
i Biatorusi. Sprzedaz na rynek ukrainski rowniez zostata ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania
naleznosci handlowych dla kontrahentow z tych krajow oraz wprowadzone moratorium Narodowego Banku
Ukrainy na dokonywanie ptatnosci zagranicznych innych niz zwiazane z obrong Ukrainy.

Jednostka Dominujaca monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine,
analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci.

Nie jest spetniona zadna z przestanek, aby Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne mogty byc bezposrednio
lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne przestrzegaja
wszystkich przepisow sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane przeciwko Ukrainie
i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 5/2022 z dnia 3 marca 2022 roku.

2.3. Czasowe wstrzymanie i ograniczenie produkcji w zwiazku z zaistniata awarig
instalacji w spotce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

W marcu 2022 roku w wyniku nieprzewidzianych problemoéw technicznych w obszarze Centrum Energetyki (awaria
dwoch kottow OP 230) nastapit brak mozliwosci wytwarzania pary technologicznej niezbednej do prowadzenia
procesow produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach Jednostki Dominujacej. Awaria spowodowata czasowe
zatrzymanie badz istotne ograniczenie produkcji.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku awaria zostata usunieta. Przywrdcone zostaty zdolnosci produkcyjne na
najwazniejszych instalacjach Jednostki Dominujacej do stanu sprzed awarii. Negatywne skutki finansowe
oszacowano na poziomie 60 mln zt. Obejmuja one koszty usuniecia awarii oraz utracone korzysci wynikajace
z utraconych marz ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych, bieli tytanowej, a takze produktow azotowych
(mocznika i jego roztwordw oraz amoniaku), ktora zostataby z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana, gdyby
instalacje pracowaty normalnie.

Emitent poinformowat o tym w raportach biezacych nr 6/2022 z dnia 9 marca 2022 roku, nr 7/2022 z dnia
21 marca 2022 roku, nr 8/2022 z dnia 25 marca 2022 roku oraz 12/2022 z dnia 8 kwietnia 2022 roku.

2.4. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej

W | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkéw finansowych
zwiagzanych z pandemig COVID-19.
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3. Informacja o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34, Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku i 31 marca 2021 roku. Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2022 roku i 31 marca 2021 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku zostato przez Zarzad Jednostki
Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 25 maja 2022 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem spotki zaleznej znajdujacej sie w procesie likwidacji (Grupa Azoty
Africa S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
z wyjatkiem spotki zaleznej wskazanej powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia
1 stycznia 2022 roku i pozniej.
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a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Standard

Opis zmian

Wptyw na sprawozdanie

MSSF 3 Potqgczenie przedsiewziec
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku
i maja =zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrod zmian jest m.in. wprowadzenie
zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze
sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie jakie koszty

Na dzien 1 stycznia 2022 roku
wdrozenie nowych standardow
MSSF 3, MSR 16 i MSR 37 pozostaje
bez wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

2018-2020 (Annual improvements) jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma
. zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
MSSF 16 Leasing 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu jest wytacznie  7miana standardu jest bez wptywu
Ulgi zwiqzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca Wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 roku) okresu, w ktorym przyznanie ulg 5 sprawozdanie finansowe Grupy
2021 roku w ptatnosciach leasingowych zwiazanych z Covid-19 nie musi wigzac sie
z modyfikacja umowy leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwigzana z juz
obowiazujaca zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata
Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie
zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub poézniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF
15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania
MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Nie dotyczy
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Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w Zycie i ma ona zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Informacja dodatkowa

Grupa nie zakonczyta jeszcze

Klasyfikacja zobowiqgzan jako krétko- Imiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby procesu analizy wptywu niniejszej
i dtugoterminowe zobowiazanie uzna¢ za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynaé¢ na zmiane zmiany na sprawozdanie finansowe
prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowiazaniami kréotko-
i dtugoterminowymi.
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i majq zastosowanie lc!o' .okreséw rocznych ' rozpoc;ynqjqcych sie Grupa nie zakohczyta jeszcze
MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego procesu analizy wptywu niniejszej

wartosci szacunkowych i korygowanie btedow
Definicja wartosci szacunkowych

nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami
zasad (polityki) rachunkowosci.

zmiany na sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowiqgzan
powstajqcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku
lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego
ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych
w momencie poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych
i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sa zobowigzane do ujmowania
podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do
transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji.

Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu analizy wptywu niniejszej
zmiany na sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku
lub poézniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczaca informacji
porownawczych o aktywach finansowych prezentowanych przy poczatkowym
zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomoc jednostkom uniknac
tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi
a zobowiagzaniami z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu analizy wptywu niniejszej
zmiany na sprawozdanie finansowe
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c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrddet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

° Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

° Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie sciekow,
sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inna dziatalnos¢ niemozliwg do
przypisania do poszczegdlnych segmentow.

Do listopada 2020 roku w okresie petnej konsolidacji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., dane tej spotki
prezentowano w segmencie Polimery.

Spotki zalezne prezentowane sa w pozostatej dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.
Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie poszczegodlnych spotek Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi w ramach Jednostki
Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
° Polska,

° Niemcy,

° Pozostate kraje Unii Europejskiej,

° Kraje Ameryki Potudniowej,

° Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany wedtug
kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od siedziby odbiorcy
hurtowego, ktdrego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast ustalane
wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa
Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 907 783 107 510 33238 1048 531
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 133 023 (700) 267 447 399 770
Przychody ze sprzedazy razem 1 040 806 106 810 300 685 1 448 301
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 029 467) (105 515) (299 538) (1 434 520)
koszty sprzedazy (-) (24 302) (3 290) - (27 592)
koszty zarzqdu (-) (33 654) (6 310) (5523) (45 487)
Pozostate przychody operacyjne 1023 133 1965 3121
Pozostate koszty operacyjne (-) (494) (42) (1977) (2513)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 11 868 1386 1135 14 389
Przychody finansowe X X X 33982
Koszty finansowe (-) X X X (6 515)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (21 036)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 20 820
Podatek dochodowy X X X (5 283)
Zysk netto X X X 15 537
EBIT* 11 868 1386 1135 14 389
Amortyzacja 24 002 5790 2118 31910
Odpisy aktualizujace - - - -
EBITDA** 35 870 7176 3253 46 299

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

*%
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku (niebadane)
Dane przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 602 743 95 853 19 550 718 146
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 81242 (822) 262 094 342 514
Przychody ze sprzedazy razem 683 985 95 031 281 644 1 060 660
Koszty operacyjne, w tym (-): (670 727) (87 009) (282 991) (1 040 727)
koszty sprzedazy (-) (29 341) (2 408) - (31 749)
koszty zarzqdu (-) (26 629) (6 559) (5027) (38 215)
Pozostate przychody operacyjne 555 75 7 331 7 961
Pozostate koszty operacyjne (-) (84) (89) (677) (850)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 13 729 8 008 5 307 27 044
Przychody finansowe X X X 22 056
Koszty finansowe (-) X X X (2 986)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci X X X (25 462)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 20 652
Podatek dochodowy X X X (5 615)
Zysk netto X X X 15 037
EBIT** 13729 8 008 5307 27 044
Amortyzacja 26 240 6 276 1 651 34 167
Odpisy aktualizujace - - - -
EBITDA*** 39 969 14 284 6 958 61 211

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku oraz w wyniku zmiany klucza rozliczania kosztow ogélnego zarzadu pomiedzy segmentami.
** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

***  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (pomniejszona) o amortyzacje z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.
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Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 marca 2022 roku

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Aktywa segmentu 2 617 732 463 858 127 079 3 208 669
Nieprzypisane aktywa X X X 589 603
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 586 518 586 518
Aktywa ogotem 2617 732 463 858 713 597 4384 790
Zobowiazania segmentu 1 469 759 169 790 94 683 1734232
Nieprzypisane zobowigzania X X X 716 918
Zobowigzania ogotem 1469 759 169 790 94 683 2 451 150
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogoétem
Aktywa segmentu 2 285 938 407 829 127 936 2 821 703
Nieprzypisane aktywa X X X 812 929
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - 544 311 544 311
Aktywa ogétem 2 285 938 407 829 672 247 4 178 943
Zobowiagzania segmentu 1 555 833 162 539 123 951 1842 323
Nieprzypisane zobowigzania X X X 481 764
Zobowiazania ogétem 1 555 833 162 539 123 951 2 324 087

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Informacja dodatkowa
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 15 484 3 906 844 20 234
Naktady na wartosci niematerialne 9 2 4 15
Razem nakfady 15 493 3908 848 20 249
Amortyzacja segmentu 24 002 5790 2118 31910
Razem amortyzacja 24 002 5790 2118 31910
Pozostate informacje o segmentach za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku
Dane przeksztatcone*
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 22 145 3104 (1734) 23 515
Naktady na wartosci niematerialne 604 125 11 740
Razem naktady 22 749 3229 (1723) 24 255
Amortyzacja segmentu 26 240 6 276 1651 34 167
26 240 6 276 1651 34 167

Razem amortyzacja

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie

31 grudnia 2021 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane
Polska 719 189 449 749
Niemcy 100 151 84 830
Pozostate kraje Unii Europejskiej 174 106 137 421
Kraje Ameryki Potudniowej 2 116 1303
Pozostate kraje 52 969 44 843
Razem 1 048 531 718 146

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zardwno
w | kwartale 2022 roku jak i w | kwartale 2021 roku.

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate, prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021

niebadane badane
Grunty 1947 1947
Budynki i budowle 481 347 486 211
Maszyny i urzadzenia 763 327 785 262
Srodki transportu 6 957 6 926
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 12 374 12 824
1 265 952 1293 170
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 221 544 203 722
1 487 496 1 496 892
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 69 236 70 476
Wartosci niematerialne 14 753 15 251

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 marca 2022 roku wystapity dwie z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych
w paragrafie 12 d) MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:

e wartos¢ bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,

e w ciggu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu z inwestycji
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowa stosowana do wyliczenia wartosci
uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartosc¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow.

W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych

do przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow. W wyniku

przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

o okreslenie o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (,,0WSP”) w ramach Jednostki Dominujacej oraz
warto$¢ majatku poszczegélnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien
31 grudnia 2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow (m.in. wzrost cen gazu i innych kluczowych surowcow) zostata w znacznej
mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

e prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sa dla OWSP Nawozy i OWSP Pigmenty wyzsze od planowanych
wynikow za ten okres stanowiacych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na koniec 2021 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta podwyzszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 5,19% na koniec marca 2022 roku. W slad za powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty. Wzrost stopy dyskontowej wptywa istotnie na obnizenie wartosci
odzyskiwalnej obu OWSP, stad przeprowadzono dodatkowe analizy szacunkow wartosci odzyskiwalnych przy
zaktualizowanych na dzien 31 marca 2022 roku (w stosunku do stanu na koniec 2021 roku) parametrach
finansowych, w tym: kursach walut na dzien bilansowy, wartosci majatku i kapitatu obrotowego netto oraz
prognozie wykonania przychodow i kosztow w okresie od kwietnia do grudnia 2022 roku. W wyniku wykonanych
analiz w przypadku zadnego z rozpatrywanych OWSP nie stwierdzono niedoboru wartosci odzyskiwalnej
wzgledem jego wartosci ksiegowe].

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow paragrafu 16 b) MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2022 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja
aktualne na dzien 31 marca 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpiséw z tytutu utraty
wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny Polimery Police prognozuje
rentownos¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy wspotpracy z renomowanymi
firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby modelu finansowego, w tym zatozenia
technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych bazuja na niezaleznych opracowaniach, takich jak dokumentacja
techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty
doradcow rynkowych.

W grudniu 2021 roku dokonano aktualizacji modelu finansowego, w zwiazku z uwzglednieniem zmian dotyczacych
modyfikacji harmonogramu i wartosci kontraktu EPC, bedacych nastepstwem zgtoszonego roszczenia
Generalnego Wykonawcy w Il potowie 2021 roku, ktore poddane byty analizie i weryfikacji przez Spotke Grupa
Azoty Polyolefins S.A. Model finansowy po uwzglednieniu zmian wynikajacych z przeprowadzonych negocjacji,
zostat przekazany inwestorom i instytucjom finansujacym wraz z dokumentacja wymagajaca akceptacji.
Po otrzymaniu potwierdzenia ze strony instytucji finansujacych oraz uzyskaniu wymaganych zgéd korporacyjnych
w dniu 28 stycznia 2022 roku Spotka zawarta Aneks nr 3 do umowy z Generalnym Wykonawca.

Zaktualizowany i zatwierdzony model finansowy uwzglednia zapisy Aneksu nr 3, w szczegoélnosci zwiekszenie
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR wraz z aktualizacja harmonogramu ptatnosci
oraz wydtuzenie realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy.

Majac na uwadze wyniki analizy optacalnosci wynikajace z ww. zaktualizowanego modelu finansowego, ktére
spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate
wartosci aktywow, podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow projektu Polimery Police na dzien
31 marca 2022 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 2. Prawa majatkowe

Nabyte i przyznane prawa do emisji CO;

Informacja dodatkowa

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Prawa do emisji nabyte 118 547 199
Prawa do emisji przyznane nieodptatnie 304 901 304 901
Swiadectwa pochodzenia energii 6 739 16
Prawa majatkowe ogoétem 430 187 305 116
Posiadane prawa do emisji CO, (ilos¢ jednostek) na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu (jednostki posiadane) 886 905 1131633
Rozliczone - (1701 274)
Przyznane - 885 238
Zakupione 875 245 571 308
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 1762 150 886 905
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane
i nalezne z tytutu zawartych kontraktow
terminowych) 2 775 580 886 905
Emisja w okresie sprawozdawczym 208 871 1523 846

Uprawnienia do emisji CO;

Jednostka Dominujaca na dzien 31 marca 2022 roku przewidywata otrzymanie nieodptatnych uprawnien do emisji
CO; na 2022 rok w ilosci 1 013 430 jednostek CO2. Uprawnienia przewidywane do otrzymania w zwiazku z emisja
roku 2022 zostaty ujete jako pozostate naleznosci w wysokosci 360 602 tys. zt. W dniu 8 kwietnia 2022 roku
wptynety na rachunki unijne darmowe uprawnienia nalezne na 2022 rok w ilosci 881 799, pozostata ilos¢ 131 631
jednostek CO; spodziewana jest w czerwcu 2022 roku po decyzji Komisji Europejskiej. W | kwartale 2022 roku
Jednostka Dominujaca zakupita 875 245 jednostek CO, o wartosci 118 348 tys. zt. Zakupione jednostki CO;
wykorzystane zostang do umorzenia emisji z roku 2021 w ilosci 638 608 jednostek, pozostata ilos¢ (238 304)
bedzie stanowi¢ zapas na pokrycie brakujacych do rozliczenia 2022 roku.

Nota 3. Struktura finansowania

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021

niebadane badane
Kredyty 61707 36 775
Pozyczki 573 837 375 816
635 544 412 591

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 275 067 300 105
Krotkoterminowe 360 477 112 486
635 544 412 591

Wzrost zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek w | kwartale 2022 roku wynika ze sptaty
zobowiazan odroczonych w ramach faktoringu odwrotnego oraz z wykorzystania limitow przyznanych w ramach
cash poolingu w EUR i USD.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Nota 4. Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
Polyolefins S.A.

Wartos¢ prawa oraz zobowiagzania do odkupu akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A. od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) - na dzien 31 marca 2022 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat Jednostki Udziat spotki

Instrument Wycena taczna Dominujacej  Grupa Azoty S.A.

(53%) (47%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 134 096 71 071 63 025
Opcja sprzedazy (zobowiagzanie finansowe) 27 900 14 787 13 113

Wptyw wyceny ww. instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto Jednostki Dominujacej
w | kwartale 2022 roku wyniost 17 367 tys. zt.

Szczegotowy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 28.5 Instrumenty pochodne w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Nota 5. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2022 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz aktywa
warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowiazania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Jednostka Dominujaca udzielita dla spotki Grupa Azoty S.A. poreczen do nastepujacych umow kredytowych oraz
kontraktow:

Na dzien Na dzien
Typ/wystawca Tytut Data wystawienia 31.03.2022 31.12.2021
kwota w tys. zt kwota w tys. zt
P i k k
oreczenie splaty kredytu Umowa kredytu 29.06.2018 1 200 000 1200 000
konsorcjum bankow odnawialnego
P .
orgczenie sptaty kredytu w PKO  Umowa kr<j:'d'ytu w 29.06.2018 124 000 124 000
BP (KRB) rachunku biezacym
Umowa limitu
P ie sptaty kredyt PKO
oreczenie splaty krecyt w kredytowego 29.06.2018 96 000 96 000
BP (LKW) .
wielocelowego
Gwarancja sptaty kredytu w EBI Umowa kredytu 28.05.2015 220 000 220 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBOiIR  Umowa kredytu 28.05.2015 60 000 60 000
Gwarancja sptaty kredytu w EBI *  Umowa kredytu 25.01.2018 269 845 266 765
Gwarancja sptaty kredytu w EBOiIR  Umowa kredytu 26.07.2018 200 000 200 000
*wartosc poreczenia w wysokosci 58 000 tys. EUR. 2 169 845 2166 765

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2022 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata udzielonych
poreczen.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej przez banki w ramach limitow kredytowych:

Dat Na dzien Na dzien
Dla Tytut ata 31.03.2022 31.12.2021
wystawienia
kwota w tys. zt kwota w tys. zt
Gwarancje wystawione przez Bank PKO BP S.A.
SKARB PANSTWA Zobowiazanie gwaranta sktadane jako 20.03.2018 1000 1000
zabezpieczenie generalne w operacjach celnych (...)
j i i 27.10.2021
PSE S.A. Gwarancja zaptaty do umowy .przesytama energii 0.20 1300 1300
elektrycznej (aneks)
Zobowiazanie gwaranta sktadane jako
SKARB PANSTWA  zabezpieczenie generalne w operacjach celnych (...) 13.05.2019 250 250
czasowe sktadowanie
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania 20.12.2020
(Gtéwny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego ’ 'k 2 362 2 362
Ochrony Srodowiska) (odpadu) (aneks)
SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania 20.12.2020
(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego ’ 'k 3 464 3 464
Ochrony Srodowiska) (odpadu) (aneks)
PSE S. A Gwarancja zaptaty do umowy .przesytania energii 27.10.2021 1500 1500
elektrycznej (aneks)
PGE S.A. Gwarancja dobrego wykonania umowy w przetargu 31.03.2021 65 65

nieograniczonym

PGE S.A. Gwarancja dobreg9 wykon.ama umowy W przetargu 31.03.2021 92 92
nieograniczonym
Gwarancja nalezytego wykonania umowy Nr PSE
PSE S.A. 7.04.2021 1 1
SES S.A./DE/243/WG/2021 07.04.20 065 065

Gwarancje wystawione przez Bank BNP PARIBAS

SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania

(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego 18.03.2021 5132 5132
Ochrony Srodowiska) (odpadu)

SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania

(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego 09.12.2021 6 699 6 699
Ochrony $rodowiska) (odpadu)

SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania

(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego 10.12.2021 3100 3100
Ochrony $rodowiska) (odpadu)

SKARB PANSTWA Gwarancja bankowa nalezytego wykonania

(Gtowny Inspektorat kontraktu na dostawe siarczanu zelaza starego 10.12.2021 4 408 4 408
Ochrony Srodowiska) (odpadu)

30 437 30 437

Ponadto, w zwiazku z Umowa Kredytow, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty ze spotka
Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz
agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtdwnym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu
ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie
operacyjnym.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2022 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police
Serwis Sp. z 0.0. miata dwie gwarancje udzielone na taczna kwote 74 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 7 292 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2022 roku wsrod spotek zaleznych Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. posiadata gwarancje
otrzymane na taczna kwote 6 974 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Nota 6. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 200 465 199 733
Wykorzystanie (-) - (47)
Stan na koniec okrsu 200 465 199 686
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$é zapasow
za okres za okres

od 01.01.2022  od 01.01.2021
do 31.03.2022  do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 9 664 8 834
Utworzenie 537 107
Rozwiazanie (-) (8) -
Wykorzystanie (-) (442) (102)
Stan na koniec okrsu 9 751 8 839
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 22 675 22 272
Utworzenie 73 18
Rozwiazanie (-) (47) (47)
Wykorzystanie (-) (32) (17)
Stan na koniec okrsu 22 669 22 226
Nota 7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje handlowe
Przychod){ Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 107 158 45 817 34913 18 225
Podmioty powigzane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 4122 9 541 1681 1309
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 11 610 693 357 220
Podmioty powigzane Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.0. - - 40 49
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 19 466 19 300 307 307
142 356 75 351 37 298 20 110
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

PrzychodY Naleznosci Zakupy Zobowiazania
ze sprzedazy
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2021 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 42 855 15 644 25 869 12 616
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 3 496 3720 2 333 9 265
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. 7 170 448 578 444
Podmioty powigzane Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.0. - 229 282
Podmioty powiazane Grupy Compo Expert 12 692 18 602 865 414
66 213 38 414 29 874 23 021
Przychod){ Naleznosci Zakupy Zobowiagzania
ze sprzedazy
W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2021 roku i na ten dzien
(badane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 250 661 42 612 111 321 22 015
Podmioty powigzane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 17 000 10 032 15 691 9 109
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A. 31 838 1707 3878 717
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.0. 147 - 1580
Podmioty powigzane Grupy Compo Expert 41 672 20 173 1742 13
341 318 74 524 134 212 31 854
Pozostate transakcje
Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2022 roku i na ten dzieA
(niebadane)
Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.* 67 601 4723
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 24 11 681 23
Podmioty powiazane Grupa Azoty Putawy S.A. - 20 -
Podmioty powiazane Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.o. 3 - -
94 20 12 282 4746
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Przychody
Pozostate Pozostate finansowe Koszty
przychody koszty (bez finansowe
dywidend)
W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2021 roku i na ten dzien
(niebadane)
Podmioty powigzane Grupa Azoty S.A.* 63 - 459 1543
Podmioty powiazane Grupa Azoty Police S.A.-
Kemipol Sp. z 0.0., GA Polyolefins S.A. 6 817 - 7 110
Podmioty powigzane Grupa Azoty Putawy S.A.
Podmioty powigzane Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z o.o. 3 - -
Podmioty powigzane Grupy Compo Expert - - 9 -
6 883 - 7 578 1543

* W wyszczegolnionej pozycji ,,Podmioty powiazane Grupa Azoty S.A.” prezentowane sa nastepujace Spotki: Grupa Azoty
S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie
i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A., Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. oraz pozostate podmioty
bezposrednio powiazane ze Spotka Grupa Azoty S.A.

Kredyty, pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powigzane

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej przez podmioty powiazane przedstawiono w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2021 rok (Nota 22 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek).

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku, Jednostka Dominujaca nie udzielita pozyczek podmiotom
powiazanym.

Transakcje z Wtascicielami

W okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2022 roku, Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji

z Wtascicielami, poza transakcjami handlowymi z Grupa Azoty S.A. (nota 6 Informacji dodatkowej do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2022 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2022 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich
bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto
z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia ustug na rzecz Grupy Kapitatowej. Wyjatkiem jest umowa
dotyczaca swiadczenia ustug zarzadzania zawarta w 2021 roku przez Grupe Azoty S.A. z Cztonkiem Zarzadu
Jednostki Dominujacej.
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Informacja dodatkowa

Transakcje z podmiotami powigzanymi przez Skarb Panstwa

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu Wartosc Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 296 758 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 2 081 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 5 826 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 1 903 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 3 486 zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 3 707 zakup siarki
Enea S.A. 6 805 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 21 691 zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 1 674 zakup polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 7 102 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gérnicza S.A. 14 788 zakup wegla kamiennego
TAURON Polska Energia S.A. 126 zakup energii elektrycznej
Operator Gazociagdw Przesytowych Gaz-
System S.A. 2 zakup ustug dzierzawy

365 949

Wartos¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powiazanych przez Skarb
Panstwa w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2022 roku wyniosta 16 007 tys. zt.

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku (niebadane)

Nazwa podmiotu Wartosc Tres¢ operacji
PGNIG S.A. 146 798 zakup gazu ziemnego, zakup siarki
PKP S.A. 3 539 zakup ustug transportowych
PKN Orlen S.A. 3 785 zakup siarki oraz wodorotlenku sodu
PGE S.A. 3 481 zakup energii elektrycznej
PSE S.A. 3 110 zakup energii elektrycznej
Grupa Lotos S.A. 1 558 zakup siarki
Enea S.A. 9 997 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 15 446 zakup ustug maklerskich
PZU S.A. 4 933 zakup polis ubezpieczeniowych
KGHM Polska Miedz S.A. 6 295 zakup kwasu siarkowego
Polska Grupa Gornicza S.A. 22 575 zakup wegla kamiennego
Operator Gazociagdw Przesytowych Gaz-
System S.A. 2 zakup ustug dzierzawy

221 519

Wartosc¢ sprzedazy tacznie do wszystkich wymienionych w powyzszej tabeli jednostek powiazanych przez Skarb
Panstwa w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2021 roku wyniosta 4 964 tys. zt.

c) Informacja o udzielonych pozyczkach miedzy spotkami Grupy Kapitatowej.
Grupa Azoty S.A. zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia
23 kwietnia 2015 roku udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego utworzonej spotki
Grupa Azoty Polyolefins S.A. Na dzien 31 marca 2022 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 33 000 tys. zt,

e w dniu 6 lipca 2020 roku w kwocie 298 000 tys. zt na realizacje procesu finansowania projektu Polimery
Police. Na dzien 31 marca 2022 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 284 164 tys. zt,
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e w dniu 1 czerwca 2020 roku w kwocie 51420 tys. zt na refinansowanie pozyczki celowej zawartej
z Narodowym Funduszem Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na dzien 31 marca 2022 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 26 337 tys. zt,

Jednostka Dominujaca udzielita spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A. pozyczek:

e w dniu 31 maja 2020 roku pozyczki podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje projektu
Polimery Police. W zwiazku z kapitalizacja odsetek oraz czesci prowizji stan zadtuzenia na dzien
31 marca 2022 roku  wynosit 433 831 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapi¢ nie pdzniej niz
15 grudnia 2040 roku.

4.2. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

4.3. Dywidendy

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KEMIPOL Sp. z 0.0. w dniu 28 kwietnia 2022 roku podjeto uchwate
o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2021, w tym dla spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. przypada 15 246 tys. zt. Dywidenda zostanie zaptacona do dnia 31 lipca 2022 roku.

W dniu 20 maja 2022 roku Zarzad spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podjat uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021, wnioskujac o przeznaczenie zysku netto osiagnietego w roku
obrotowym 2021 w wysokosci 163 199 tys. zt na:

a) pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 8 876 tys. zt,

b) zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 154 323 tys. zt.

W celu realizacji powyzszej uchwaty Zarzad Jednostki Dominujacej wystapi do Rady Nadzorczej o dokonanie
oceny wniosku oraz do Walnego Zgromadzenia w celu dokonania podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 15/2022 z dnia 20 maja 2022 roku.

4.4, Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych
i pigmentéw. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowos¢ nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien, wrzesien)
kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych prac
polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osigga wysoki poziom. Ponadto,
na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, wystepuje
pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci w nawozach niwelowane jest poprzez
system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony
jest stabilny i ciagty odbior produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwigkszy popyt na biel
tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem zapotrzebowania
na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy kwartat roku, s zwykle okresem
spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe
zastosowania, popyt na biel zalezy przede wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej, sezonowosc
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na matg skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres za okres
od 01.01.2022  od 01.01.2021
do 31.03.2022  do 31.03.2021

niebadane niebadane
przeksztatcone*

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 1 039 952 711 853

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

towarow i materiatow (955 003) (624 581)
Zysk brutto ze sprzedazy 84 949 87 272

Koszty sprzedazy (27 592) (31 749)

Koszty ogolnego zarzadu (39 964) (33 188)

Pozostate przychody operacyjne 2 433 8 340

Pozostate koszty operacyjne (2 930) (1 725)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 896 28 950

Przychody finansowe 33 669 22 012

Koszty finansowe (6 311) (2 882)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 27 358 19 130
Zysk przed opodatkowaniem 44 254 48 080

Podatek dochodowy (5 703) (6 083)
Zysk netto 38 551 41 997
Catkowity dochéd za okres 38 551 41 997
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,31 0,34

Rozwodniony (zt) 0,31 0,34

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi
stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1510 149 1521 403
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 978 57 648
Nieruchomosci inwestycyjne 56 678 56 678
Wartosci niematerialne 14 676 15 165
Udziaty i akcje 638 731 638 731
Pozostate aktywa finansowe 511 696 484 899
Pozostate naleznosci 3 651 3 651
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1796 7 499
Aktywa trwate razem 2 794 355 2785 674
Aktywa obrotowe
Zapasy 519 882 554 530
Prawa majatkowe 430 187 305 116
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 811
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 626 607 351 717
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 986 242 563
Aktywa obrotowe razem 1604 473 1453 926
Aktywa razem 4 398 828 4 239 600

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
stanowiacymi integralng czes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne  skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1241 758 1241 758
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 4639 4639
Kapitat z aktualizacji wyceny 7734 7734
Zyski zatrzymane 735 868 697 317
Kapitat wtasny razem 1989 999 1951 448
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 275 067 300 105
Zobowiazania z tytutu leasingu 65 837 66 071
Pozostate zobowigzania finansowe 14 787 18 441
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 264 58 264
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 562 2733
Rezerwy 114 200 114 200
Dotacje 16 676 17 008
Zobowiazania dtugoterminowe razem 547 393 576 822
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 360 477 112 486
Pochodne instrumenty finansowe 2 343 1 361
Zobowiazania z tytutu leasingu 768 1352
Pozostate zobowigzania finansowe 307 679 399 384
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 840 11 810
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - 5 541
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 859 652 1166 596
Rezerwy 10 276 11 007
Dotacje 310 401 1793
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1861 436 1711 330
Zobowiazania razem 2 408 829 2 288 152
Pasywa razem 4 398 828 4 239 600

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
stanowiacymi integralna czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2022 roku

Kapitat z emisji

Kapitat z

Kapitat kcji zej ich Kapitat wt
apita axet powy,ze.J ¢ aktualizacji Zyski zatrzymane aprtat wiasny
zaktadowy wartosci razem
- - wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2022 roku 1241 758 4 639 7 734 697 317 1 951 448
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 38 551 38 551
Catkowity dochod za okres - - - 38 551 38 551
Stan na 31 marca 2022 roku (niebadane) 1241 758 4 639 7 734 735 868 1 989 999
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
Dane przeksztatcone*
Kapitat z emisji
. p . .Jl Kapitat z )
Kapitat akcji powyzej ich .. . Kapitat wtasny
L. aktualizacji Zyski zatrzymane
zaktadowy wartosci razem
. . wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2021 roku 1241 758 4 639 9 548 528 977 1784922
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 41 997 41 997
Catkowity dochéd za okres - - - 41 997 41 997
Stan na 31 marca 2021 roku (niebadane) 1241 758 4 639 9 548 570 974 1826 919

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie

31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng cze$¢ $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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) Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 44 254 48 080
Korekty
Amortyzacja 31977 34 090
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (152) (1 346)
Odsetki, réznice kursowe, szacowana strata z tytutu
poreczen kredytéw (10 269) (6 344)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej (16 385) (11 900)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (279 802) (106 898)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasoéw oraz praw
majatkowych (90 423) 23 494
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (296 280) (40 810)
Zmniejszenie stanu rezerw (731) -
Zmniejszenie stanu $wiadczen pracowniczych (1 970)
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu dotacji 308 092 (456)
Korekta z tytutu faktoringu odwrotnego 287 218 116 625
Inne korekty (1 535) (528)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (26 006) 54 007

*

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

za okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciaggniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Dotacje otrzymane
Wydatki z tytutu faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu,

w tym
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

*

niebadane niebadane

przeksztatcone*
1192
(30 247) (46 502)
(169) 12
(30 416) (45 298)
249 764 124 252
(27 698) (13 857)
(7 975) (4 829)
(676) (1231)
184 -
(374 377) (137 321)
676 656
(160 102) (32 330)
(216 524) (23 621)
242 563 44 517
(53) (153)
25 986 20 743
71 727

sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku potaczenia Spotek opisanego w punkcie 3.1 Informacji dodatkowej do

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami
objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqacy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

1. Informacje dotyczace Spotki

1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach przy ul. Kuznickiej 1
(zwana w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repetytorium: A Nr 20142 w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego w jednoosobowa spotke
Skarbu Panstwa (komercjalizacja). Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej.
Gtownym miejscem prowadzenia dziatalnosci sa Police. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000015501. Spotce nadano numer statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-
573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
° produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e  produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e  wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31
marca 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Informacje o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy konczacym sie 31 marca 2022 roku zostaty
zaprezentowane w punkcie 2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
,Sradroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na
dzien 31 marca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2022 roku i 31 marca 2021 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku
i 31 marca 2021 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku zostato przez Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu
25 maja 2022 roku. Spotka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku, ktore dnia 25 maja 2022 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2022 roku i pdzniej.

Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie,
jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty
zastosowania do zawieranych transakcji. Peten wykaz zmian zaprezentowano w punkcie 3.2 w czesci
Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w punkcie 3.2 w czesci Il Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosc¢
moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna w danych objasniajacych do
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA | KWARTAL 2022 ROKU

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty
spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka)
oraz:

e 4 spotki zalezne (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale zaktadowym
powyzej 50%), w tym 1 spétka w likwidacji,

e 3 spotki stowarzyszone (ponizej 50%, nie mniej jednak niz 20% udziatow w kapitale zaktadowym), w tym
1 spotka w upadtosci likwidacyjnej,

e 1 spotka powiazana z udziatem w kapitale zaktadowym ponizej 20%.

>
gruea

azor Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

100% Grupa Azoty Grupa Azoty Africa S.A. 99,99%

PO 34,41%
Transtech w likwidacji
Sp. z 0.0. Senegal

,»Grupa Azoty
Polyolefins” S.A.

100% Grupa Azoty Zarzad Morskiego 99,91% | |33,99% KEMIPOL”

Police Serwis Portu Police i
Sp. z 0.0. Sp. zo.0.

»budchem”
Sp. z 0.0.
w upadtosci
likwidacyjnej

Pozostate jednostki powigzane

PROZAP 7,35%

Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujaca - Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi jednoczesnie jedna
z najwiekszych firm chemicznych w Polsce.

Spotke wyroznia miedzy innymi wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow wielosktadnikowych, unikatowa
w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej oraz duza skala produkcji amoniaku, kwasu fosforowego i kwasu
siarkowego.

Najbardziej znaczacy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi Segment Nawozy produkujacy:

e nawozy wielosktadnikowe (Polifoska®, Polidap®), ktore jako produkty kompleksowe, wyrozniaja sie
jednorodnym sktadem kazdej granuli, wysoka przyswajalnoscia oraz wysokim poziomem koncentracji czystych
sktadnikow w masie nawozow,

e mocznik do zastosowan technicznych oraz do produkcji roztwordw,

e nawoz azotowy z siarka (Polifoska® 21).

Aplikacja nawozow oferowanych przez Spotke korzystnie wptywa na rozwoj systemu korzeniowego

i wykorzystanie zasobow mineralnych oraz wody przez rosliny, dajac tym samym lepsza efektywnosc przyrodnicza

i ekonomiczng nawozenia.

W ramach tego segmentu produkowane sa réwniez chemikalia na bazie azotu, wsrod nich miedzy innymi amoniak
oraz roztwory mocznika: 32,5% - NOXy® (AdBlue®) oraz 40% - Pulnox®. NOXy® (AdBlue®) wykorzystywany jest
w przemysle motoryzacyjnym do redukcji tlenkow azotu w silnikach wysokopreznych. W najblizszych latach
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przewidywany jest staty wzrost konsumpcji w Europie w zwiazku z coraz bardziej restrykcyjnymi regulacjami
ograniczajacymi emisje spalin do atmosfery. Pulnox® réowniez znajduje zastosowanie w technologii oczyszczania
spalin. Na szeroka skale wykorzystywany jest w duzych jednostkach energetycznych, ktore w procesach spalania
paliw kopalnych generuja szkodliwe substancje, w tym tlenki azotu i siarki.

W Segmencie Pigmenty Spotka produkuje gtownie pigmenty dwutlenku tytanu sprzedawane pod marka
TYTANPOL®. Biel tytanowa wykorzystywana jest miedzy innymi w produkcji farb i lakieréw, tuszy drukarskich,
tworzyw sztucznych oraz papierow i laminatow. Wysoka i powtarzalna jakos¢ oraz profesjonalne doradztwo
aplikacyjne zostaty docenione w postaci zdobytych nagrod i wyrdznien. Przy okazji produkcji bieli tytanowej
w Segmencie Pigmenty wytwarzany jest takze siarczan zelaza, ktory znajduje zastosowanie miedzy innymi
w przemysle cementowym, w produkcji koagulantéw zelazowych przeznaczonych o uzdatniania wody
i oczyszczania Sciekow oraz do wytwarzania pigmentéw zelazowych oraz do konserwacji drewna.

Szczegotowy opis produktow i podstawowych surowcow znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Emitent, dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, jest doceniany nie tylko dzieki produkcji i sprzedazy
duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, Ze wspottworzac postep w przemysle chemicznym, przyczynia sie
jednoczesnie do rozwoju $wiatowego rolnictwa.

Grupa Kapitatowa w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalna spotecznos$¢ oraz rozwoj regionu. Przy wspotpracy
z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem zawodow
przydatnych w Spotce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31 marca
2022 roku

% akcji/udziatow

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zall((?ap:.j?{ przypadajacych
Wy Jednostce Dominujacej

Spotki zalezne
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, 5
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9618 100,00%
Grupa Azoty Transtech ul. Kuznicka 1, 5
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9783 100,00%
Grupa .Azot'y Africa S.A. Route de Ngor Villa nr 12, 132 000 tys. XOF 99,99%
w likwidacji Dakar, Senegal
Zarzad Morskiego Portu Police ul. Kuznicka 1,
Sp. z o.0. 72-010 Police 32642 99,91%
Spotki stowarzyszone
Grupa Azoty Polyolefins S.A. ul. Kuznicka 1,
(dawniej PDH Polska S.A) 72-010 Police 922 968 34,41%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, o
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%
Kemipol Sp. z o.o. ul. Kuznicka 6, 3 445 33,99%

72-010 Police

Spotki powiazane

Al. Tysiaclecia Panstwa
Polskiego 13 891 7,35%
24-110 Putawy

PROZAP Sp. z o0.0.

Prezentacja spotek zaleznych:

Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 15 marca 2002 roku pod numerem 0000099823 pod nazwa Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. W 2015 roku przejeta spotke Automatika sp. z 0.0. i jednoczesnie zmienita
nazwe na Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. Profil firmy obejmuje prace remontowe i inwestycyjne z branzy
mechanicznej i budowlanej (wykonawstwo instalacji i aparatow, w tym takze z tworzyw sztucznych, prace
serwisowe, prace warsztatowe, obrobka metali, prace dozorowe), prace inwestycyjne i inzynieryjno-techniczne
w zakresie automatyki i elektroenergetyki, remonty aparatury kontrolno-pomiarowej oraz maszyn i urzadzen
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energetycznych, utrzymanie ruchu instalacji przemystowych w branzy automatyki i elektroenergetyki, w tym
miedzy innymi utrzymanie ruchu komputerowych systeméw sterowania i wizualizacji procesow.

Grupa Azoty Transtech Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 02 kwietnia 2001 roku pod numerem 00003660 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka $wiadczy ustugi transportowe
(transport mikrobusami oraz transport towaréw samochodami ciezarowymi o tadownosci do 24 ton - wywrotki
i samochody skrzyniowe spetniajace wymogi ADR), ustugi sprzetowe (zurawie samojezdne do 65 ton udzwigu,
koparki, tadowarki, spycharki, samochody specjalne - do wywozu Smieci w kontenerach, piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), ustugi warsztatowe (naprawa wozkéw akumulatorowych, sztaplarek, samochodow
osobowych, dostawczych, ciezarowych, tadowarek, koparek, spycharek oraz zurawi samojezdnych), a takze
przeglady okresowe.

Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji
Likwidacja spotki od 12 maja 2017 roku.

Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 13 grudnia 2004 roku pod numerem 0000223709 przez Sad Rejonowy
w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Mniejszosciowym udziatowcem jest Gmina
Police. Profil obejmuje dziatalnos¢ portow morskich, budowa portéw, zarzadzanie nieruchomosciami, prace
badawcze, obstuge zeglugi morskiej i srodladowej, oraz transport wodny przybrzezny. Spotka jest podmiotem
zarzadzajacym portem w rozumieniu ustawy o portach i przystaniach morskich.

Prezentacja spotek stowarzyszonych i powiazanych:

Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku pod numerem 0000577195, pod nazwa PDH POLSKA
S.A. (przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego). Celem dziatalnosci spotki jest budowa instalacji do produkcji propylenu metoda PDH oraz
polipropylenu wraz z niezbedna infrastruktura, instalacjami pomocniczymi i potaczeniami miedzyobiektowymi,
w tym rozbudowa Portu Morskiego w Policach o terminal chemikaliow majacy zapewnic niezbedna infrastrukture
logistyczna dla przyjmowania i magazynowania surowca (projekt Polimery Police). W dniu 8 pazdziernika 2019
roku spotka zmienita nazwe na Grupa Azoty Polyolefins S.A. Do listopada 2020 roku byta spotka zalezng Emitenta.
Na dzien sprawozdawczy Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej zwana takze ,,GA Polyolefins”) jest spotka
stowarzyszona.

budchem Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 14 pazdziernika 1999 roku. Obecnie
zarejestrowana w KRS pod numerem 0000135223 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Wiekszosciowym udziatowcem spotki jest WB Technika Sp. z 0.0. Spotka znajduje
sie w stanie upadtosci likwidacyjnej i nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Kemipol Sp. z o.0.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dniu 18 grudnia 1990 roku. Obecnie zarejestrowana
w KRS pod numerem 0000119127 przez Sad Rejonowy w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Wigkszosciowym udziatowcem spotki jest szwedzki koncern Kemira Kemi AB. Oprocz Emitenta udziaty
w spotce posiada takze Bank Ochrony Srodowiska S.A. Dziatalnosc firmy obejmuje wytwarzanie koagulantéw do
oczyszczania wody i Sciekdw. Ustugi zwiazane z projektowaniem procesu chemicznego oczyszczania wody pitnej,
przemystowej i Sciekow, a takze dobdr i dostawa urzadzen dozujacych chemikalia oraz optymalizacja procesow
oczyszczania wod i rekultywacja jezior.

PROZAP Sp. z o.o0.

Wielobranzowe, specjalistyczne biuro  projektowe, posiadajace udokumentowane doswiadczenie
w projektowaniu nowych i modernizacji istniejacych instalacji przemystowych do produkcji nawozoéw i innych
chemikaliow. Spotka oferuje peten zakres ustug: od koncepcji, przez studia wykonalnosci, transfer technologii,
az do projektowania, organizacji dostaw, rozruchu instalacji, odbioréw, nadzoréw autorskich, szkolenia
personelu i opracowania dokumentacji powykonawczej. Firma ma doswiadczenie w petnieniu roli kierujacego
biura projektow lub realizacjach inwestycji ,,pod klucz”.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 marca 2022 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikow/Walnym Zgromadzeniu
posiadany przez spotke Emitenta w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki
w kapitatach tych jednostek, z wytaczeniem spotki PROZAP Sp. z o.o.
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

Czasowe wstrzymanie i ograniczenie produkcji w zwigzku z zaistniata awaria

W dniu 9 marca 2022 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze w wyniku nieprzewidzianych probleméw technicznych
w obszarze Centrum Energetyki, tj. awarii dwoch kottow OP 230, nastapit brak mozliwosci wytwarzania pary
technologicznej niezbednej do prowadzenia procesow produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach Spotki.
Zaistniata awaria skutkowata czasowym zatrzymaniem badZz bardzo istotnym ograniczeniem produkcji. Spotka
informowata o powyzszym w raportach biezacych 6/2022, 7/2022, 8/2022 oraz 12/2022. W dniu 8 kwietnia 2022
roku Zarzad Spotki poinformowat o usunieciu awarii i przywrdceniu zdolnosci produkcyjnych na najwazniejszych
instalacjach Spotki do stanu sprzed awarii. Negatywne skutki finansowe oszacowano na poziomie 60 mln zt, na
ktore sktadaja sie koszty ich usuniecia oraz utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy
nawozow wielosktadnikowych, bieli tytanowej, a takze produktow azotowych (mocznika i jego roztworéw oraz
amoniaku), ktora zostataby z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana, gdyby instalacje pracowaty normalnie.
W okresie usuwania awarii Zarzad Emitenta we wspotpracy z pozostatymi spotkami z Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty podjat dziatania umozliwiajace wykorzystanie czesci zasobow surowcow energetycznych Spotki w ramach
Grupy Kapitatowej w celu zmniejszenia negatywnych skutkow finansowych w ujeciu skonsolidowanym na
poziomie Grupy Azoty.

Sytuacja rynkowa, trendy cen produktéw i surowcow

Na osiggniete w | kwartale 2022 roku wyniki finansowe Emitenta wptynety miedzy innymi znaczace wzrosty cen
podstawowych surowcdéw, przy rownoczesnym wysokim poziomie cen sprzedazy produktow (podazajacych za
trendami rynkowymi notowan). W | kwartale 2022 roku odnotowano wzrost cen podstawowych surowcow do
produkcji w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego (w tym blisko 5-krotny wzrost ceny gazu ziemnego
i zdecydowane wzrosty cen miedzy innymi fosforytow, soli potasowej i siarki). Konsekwenqq tych zmian oraz
sytuacji w otoczeniu rynkowym byt wzrost cen produktow. Rownoczesnie zarowno na ceny surowcow, jak
i produktow, wptynela sytuacja gospodarcza Europy po agresji Rosji na Ukraine, w duzej mierze skutkujac
zachwianiem réwnowagi popytowo-podazowej w szczegolnosci po stronie surowcowej, znaczaco wptywajac na
bilans rynkowy dostepnosci produktow. Wysoki poziom cen gazu na rynku podsycany byt ograniczeniami
i niepewnoscia dostaw z kierunku wschodniego, wynikat takze mledzy innymi z niskich zapasow w magazynach
europejskich, a takze bardzo wysokich cen wegla oraz uprawnien do emisji CO3.

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Istotna pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w | kwartale 2022 roku stanowit ujemny
wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 21 036 tys.
zt, dotyczacy gtdéwnie spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., wynikajacy przede wszystkim z wyceny i rozliczenia
instrumentow finansowych oraz z wyceny bilansowej kredytow i pozyczek w walutach obcych tej spotki.
Posiadane przez GA Polyolefins instrumenty finansowe zostaty zawarte zgodnie z wymogami umowy kredytow
w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej  projektu ,Polimery Police”, wynikajacej z pozyskanego
finansowania dtuznego w USD i EUR na pokrycie ptatnosci w EUR, gtownie na rzecz generalnego wykonawcy.

Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.

Na osiagniety w | kwartale 2022 roku wynik na dziatalnosci finansowej istotnie wptyneta aktualizacja wyceny
instrumentow pochodnych wynikajacych z umowy akcjonariuszy spotki stowarzyszonej Emitenta - Grupa Azoty
Polyolefins S.A. Dodatni wptyw tej pozycji na wynik finansowy wyniost 17 367 tys. zt.

2.2. Otoczenie rynkowe

Koniunktura w rolnictwie

Notowania cen podstawowych ptodow rolnych w kraju w | kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu rok wczesniej ksztattowaty sie na duzo wyzszym poziomie. Srednia cena pszenicy konsumpcyjnej w tym
okresie byta wyzsza w ujeciu r/r az o 46%. Rownie wysokie poziomy cen dato sie zaobserwowacé w przypadku
kukurydzy (+35% w ujeciu r/r) i rzepaku (+75% w ujeciu r/r). Gtownym powodem tak znaczacych wzrostow cen
byto pojawienie sie nowego czynnika o zasiegu globalnym, tj. wybuchu wojny w Ukrainie, co znacznie
ograniczyto, a w pdzniejszym okresie niemalze catkowicie wstrzymato dostawy zboz z Ukrainy i z Rosji. Istotnym
jest rowniez fakt, ze kraje te naleza do czotdéwki producentéow zboz na swiecie, co sprawito, ze wzrosty obawy
o globalne bezpieczenstwo zywnosciowe, w tym w UE. Reakcja rynku na te obawy byty kolejne wzrosty notowan
na rynkach swiatowych, a w slad za nimi, réwniez na rynku krajowym. Biezace prognozy na dalsza czesc roku nie
przewiduja istotnych zmian w tym zakresie. Prognozuje sie, ze trwajacy nadal konflikt zbrojny i perspektywa
znacznego spadku produkcji zb6éz w Ukrainie oraz ograniczenia dostaw ptodow rolnych z Rosji sprawia, ze
Swiatowy bilans zb6z w biezacym roku pozostanie napiety, co bedzie dziatato wspierajaco na poziomy cen ptodow
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rolnych w dalszej czesci biezacego roku. Nie bez znaczenia bedzie réwniez wynik tegorocznych zbiorow zbdz
zarowno w kraju jak i catej UE. Prognozy Strategie Grains (SG) dla Polski (dane z kwietnia 2022 roku) dla sezonu
2022/2023 wskazuja na mozliwos¢ uzyskania nieco nizszego poziomu zbiorow wzgledem obecnego sezonu.
Produkcja pszenicy szacowana jest na 11,8 mln t (tj. spadek o 1% w ujeciu s/s), jeczmien 2,9 mln t (spadek
0 3,6% w ujeciu s/s) i kukurydza 7,0 mln t (spadek o 3,6% w ujeciu s/s). Spadek produkcji zb6z w sezonie
2022/2023 wg prognoz SG szacowany jest rowniez dla catej UE, gdzie wielko$¢ produkcji ogotem osiagnie poziom
283,8 mln ton, czyli mniej o 6,2 mln ton w poréwnaniu do poprzedniego sezonu (o 2,1%). Stan upraw w kraju po
| kwartale 2022 roku oceniany jest na stosunkowo dobrym poziomie. Umiarkowany przebieg warunkow
atmosferycznych w okresie zimowym sprawit, ze wielkos¢ strat w uprawach spowodowanych wymrozeniami
oceniana byta na stosunkowo niskim poziomie. Problemem, w pozniejszym okresie (luty) okazat sie nadmiar
wilgoci na polach, co dosy¢ powaznie utrudniato przeprowadzanie wiosennych zabiegow agrotechnicznych.
W marcu z kolei problemem byt niedobdr wilgoci na polach i pierwsze oznaki suszy wiosennej. Ocenia sie, ze
prognozowana na pozniejszy okres poprawa warunkéw atmosferycznych i wzrost temperatur powinny korzystnie
przetozy¢ sie na dalszy stan upraw umozliwiajac nadrobienie zalegtosci w fazach rozwojowych.

Mimo utrzymujacych sie wysokich cen ptodéow rolnych, kondycja ekonomiczna krajowego sektora rolnego
w analizowanym okresie ulegta pogorszeniu. Gtownym tego powodem byt odnotowany wzrost ogélnie
rozumianych kosztéw produkcji spowodowany m.in. wzrostem nosnikow energii, paliw i srodkow do produkcji
rolnej. Czynnikiem istotnie wspierajacym kondycje finansowa sektora pozostaja doptaty bezposrednie i ptatnosci
obszarowe Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich (PROW). Zgodnie z doniesieniami Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) do dnia 6 kwietnia 2022 roku wyptacono z tego tytutu tacznie 18,3 mld zt, w tym
15,3 mld zt z tytutu doptat bezposrednich i 3,0 mld zt z tytutu ptatnosci obszarowych PROW. Zaktadajac, ze
ogolna pula srodkéw na ten cel wynosi 18,6 mld zt, realizacja wyptat wynosita 98%. Utrzymanie tak wysokiego
tempa realizacji wyptat daje podstawy, by sadzi¢, ze krajowy sektor rolny zostat istotnie zasilony w s$rodki
finansowe, ktore jak co roku w przewazajacej wiekszosci przeznacza na zakup srodkow produkcji, w tym gtownie
nawozow. Z punktu widzenia najblizszych miesiecy korzystny wptyw na sektor ma perspektywa uruchomienia
programu tzw. ,,doptat do nawozdéw” i zasilenia krajowego sektora rolnego dodatkowa kwota ok. 4 mld zt.

SEGMENT NAWOZY

NAWOZY WIELOSKLADNIKOWE

Globalny rynek nawozow fosforowych zostat w styczniu zdominowany przez Indie, ktére w wyniku serii zakupow
pozyskaty w tym okresie ponad 1 mln ton DAP z roznych zrodet. Silna pozycja przetozyta sie na wzrost tamtejszych
cen dla tadunkow zarezerwowanych na dostawe w | kwartale 2022 roku. W lutym Indie kontynuowaty zakupy, ale
ceny utrzymywaty sie na zblizonym poziomie.

W pierwszych dwoch miesigcach roku na rynku europejskim odnotowano niewielka aktywnos¢. Wysokie ceny
ograniczyty popyt do tego stopnia, ze nawet zmniejszenie podazy przez niektérych producentow, ktorzy zamiast
do Europy kierowali swoj towar na rynki wschodnie (gtownie do Indii), nie przetozyto sie na wzrost cen.

W Brazylii poziomy cen pozostaty stabilne z powodu ograniczonego popytu. Kupujacy, pomimo korzystnych cen
zbdz, pozostawali ostrozni ze wzgledu na niestabilng wartos¢ azotu oraz niepewnos¢ co do cen i dostepnosci
potazu. W Stanach Zjednoczonych stawki barek NOLA (Port of New Orleans) spadty wowczas do poziomow
zblizonych do tych z listopada 2021 roku. Sytuacja ulegta zmianie dopiero w drugiej potowie lutego, gdy ceny
produktoéw zaczety rosna¢ na obu wyzej wymienionych rynkach. Ceny DAP i MAP w USA umocnity sie przed
wiosenna aplikacja, wspierane obawami o dostepnos¢ oraz wyzszymi cenami zb6z. W Brazylii ceny analogicznych
produktéw przekroczyty poziom 900 USD/t CFR, przy wsparciu ze strony rosnacych cen soi i kukurydzy.

Qd strony popytowej rynek NPK przejawiat pewne podobienstwo do rynku nawozéw fosforowych. Pierwsze oferty
dla Europy Wschodniej, ktore ukazaty sie na poczatku roku, byty co prawda znacznie wyzsze od tych z konca 2021
roku, wkrotce jednak ruchy na rynkach surowcowych, w tym gtownie deprecjacja mocznika oraz niepewnos¢ co
do wptywu sankcji USA i UE na Biatorus, stonowaty panujace nastroje. Na przestrzeni pierwszych dwoch miesiecy
2022 roku w Europie, Chinach i Azji Potudniowo Wschodniej kupujacy utrzymywali postawe wyczekujaca,
doszukujac sie wskazan co do przysztego kierunku zmian cen nawozow wielosktadnikowych. Spadki cen mocznika
dawaty nadzieje na wyczekiwana korekte w dot, z drugiej strony wzrost azjatyckich kontraktéw na MOP
(w Chinach i Indiach) stanowit pewna przeciwwage. Pod wzgledem importu w centrum uwagi znajdowaty sie
Indie, ktore odbudowujac zapasy wykazywaty najsilniejszy popyt.

Rosyjska inwazja na Ukraine przyémita inne wydarzenia rynkowe. Rynek nawozdow fosforowych i NPK znalazt sie
w chwilowym zastoju, a jego uczestnicy przystapili do préb biezacego oszacowywania zachodzacych zmian na
ich dziatalnosc. Oferty byty wycofywane. Wyeliminowany zostat eksport amoniaku z ukrainskiego portu Pivdennyi.
Producenci nawozow fosforowych - w szczegélnosci z Tunezji i Maroka - odczuli zacieSnienie w podazy tego
surowca. W Europie pojawity sie obawy o dostepnos¢ oraz cene, ktdra bedzie trzeba zaptacic¢ zaréwno za gotowy
produkt, jak i za surowce. Nastepstwem tego stanu rzeczy byt gwattowny wzrost cen nawozow fosforowych na
rynkach zachodnich. Jako pierwszy podwyzki odczut rynek amerykanski, na ktérym obowiazuja cta
antydumpingowe (AD) na import nawozow fosforowych z Rosji i Maroka. Na skutek tak znaczacych podwyzek
kilku cztonkow Kongresu USA wezwato amerykanska Komisje Handlu Miedzynarodowego (ITC) do zniesienia cet
importowych na marokanskie fosforany w celu zmniejszenia kosztow nawozéow w USA. W kolejnych tygodniach
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obserwowano wysoka aktywnosc¢ zakupowa na rynkach zachodnich przektadajaca sie na dalsza aprecjacje towaru.
Kupujacy z obu Ameryk zostali sktonieni do szybszego powrotu na rynek. Sytuacje zaostrzyt komunikat
wystosowany przez Ministerstwo Przemystu i Handlu Federacji Rosyjskiej, ktore zdecydowato sie na tymczasowe
ograniczenie eksportu z powodu trudnosci logistycznych. Dodatkowym czynnikiem pogtebiajacym juz istniejacy
problem uszczuplonej podazy byty nieprzerwanie obowigzujace kontrole eksportu w Chinach, ktére zostaty
zaostrzone, a sam proces - spowolniony. Taki stan rzeczy przypisywano zaréwno gwattownemu wzrostowi cen na
rynkach, jak i problemom logistycznym wynikajacym ze wzrostu liczby przypadkéw COVID-19 w tym kraju.

Na Wschodzie sytuacja byta odmienna - kupujacy wstrzymywali sie z zakupem nie majac pilnego zapotrzebowania
do pokrycia. Co prawda odnotowywano sprzedaze rosyjskiego DAP do Indii, ale po cenach nizszych niz na
pozostatych bazach. Podwyzki widoczne na Zachodzie z czasem znalazty jednak swoje odzwierciedlenie takze na
tamtejszych rynkach. Indyjscy nabywcy oczekiwali ogtoszenia doptat na rok nawozowy 2022/2023, a tamtejszy
system subwencjonowania ponownie przejawiat stabos¢ wynikajaca z niedostatecznej elastycznosci w okresie
dynamicznych podwyzek.

Dla nawozdw NPK poczatek marca przyniost wzrost aktywnosci kupujacych z kluczowych rynkow Europy
Srodkowo-Zachodniej, napedzany obawami o niedobér produktéw w nadchodzacym sezonie wiosennym oraz
o przyszty wzrost cen. Akceptowane byty stawki, ktore jeszcze przed kilkoma tygodniami uwazano za zbyt
wysokie. Poza Europa wzmozone zakupy obserwowano rowniez w Indiach. Ceny NPK rosty praktycznie na catym
Swiecie. Najwyzsze stawki odnotowywano w Ameryce tacinskiej.

Wraz z uptywem czasu podaz nawozow wielosktadnikowych z Rosji, czyli najwiekszego globalnego eksportera,
w niektorych regionach ulegata coraz wiekszemu zacie$nieniu na skutek miedzy innymi. naktadania sankcji przez
kraje Zachodu i ,,samosankcjonowania”.

Rysunek 1. Notowania cen NPK, DAP [FOB Battyk, USD/t]
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SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW WIELOSKLADNIKOWYCH

Fosforyty

W styczniu i w lutym 2022 roku rynek byt ustabilizowany, po intensywnych wzrostach cen nawozdéw fosforowych
typu DAP i MAP w IV kwartale 2021 roku. Wzrost cen nawozow w ostatnich miesigcach 2021 roku zostat
spowodowany decyzja Chin o zamknieciu eksportu nawozow, przez co nastapit duzy wzrost zainteresowania
produktem ze strony Indii, a przy ograniczonej podazy w regionie powodowato to wzrost cen gtéwnie nawozu
fosforowego DAP. Zwiekszone zakupy przez Indie byty wymuszone koniecznoscia odbudowania zapasow
magazynowych, ktére pod koniec 2021 roku byty na rekordowo niskim poziomie. Rzadowa polityka subsydiowania
nawozow w Indiach nie nadazata za kolejnymi zmianami cen, zwtaszcza kwasu fosforowego, przez co produkcja
DAP na bazie kwasu byta nieoptacalna i zmuszata ten kraj do importowania gotowego nawozu DAP. Skutkiem tak
znaczacych podwyzek cen nawozow fosforowych byt réwniez istotny wzrost cen surowcow do produkcji tych
nawozow, tj. kwasu fosforowego oraz fosforytow. W | kwartale 2022 roku srednie ceny fosforytow byty wyzsze
o blisko 100%, a kwasu fosforowego w notowaniach dla Indii o okoto 80% w porownaniu do srednich cen
z | kwartatu 2021 roku. Wraz z rozpoczeciem pod koniec lutego konfliktu zbrojnego na Ukrainie, wprowadzeniem
sankcji na Rosje, sytuacja na swiatowych rynkach nawozowych bardzo sie zaostrzyta. Problemy z ptatnosciami,
problemy z logistyka spowodowaty, ze z dnia na dzien tancuch dostaw nawozow zostat zaburzony. Informacje
o ktopotach podazowych producentow rosyjskich rozpoczety w pierwszej potowie marca szybkie wzrosty cen DAP
i MAP w Brazylii i USA. Po intensywnych wzrostach cen nawozéw fosforowych na rynkach Ameryki tacinskiej
i Europy nastapito wyhamowanie, a wzrosty dotknety tym razem rynki azjatyckie. Pod koniec marca w niektorych
regionach doszto do obnizek cen (Chiny, USA), niemniej podaz jest wciaz napieta.

Sol potasowa

W | kwartale 2022 roku $rednie ceny soli potasowej byty wyzsze o ponad 200%, w porownaniu do srednich cen
z | kwartatu 2021 roku i byto to réwniez skutkiem trendoéw rynkowych obserwowanych w trakcie poprzedniego
roku. Przez caty 2021 rok rynek soli utrzymywat sie w wyraznym trendzie wzrostowym. Poczatkowo ceny byty
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napedzane dobra koniunktura na rynku nawozowym, ograniczona podaza oraz silnym popytem, gtéwnie ze strony
rynku brazylijskiego oraz USA. Wyrazne odbicie cenowe nastapito po pierwszej informacji o natozeniu sankcji na
Biatorus. W IV kwartale 2021 roku nadal obserwowano wzrosty cen rynkowych surowca, choc nie tak gwattowne
jak w poprzednich okresach. Od poczatku do potowy | kwartatu 2022 roku rynek soli potasowej byt wzglednie
stabilny, pomimo natozenia kolejnych sankcji na Biatorus. Sytuacja diametralnie sie zmienita wraz
z rozpoczeciem dziatan wojennych w Ukrainie. Rosja i Biatoru$ maja ok. 40% udziat w rynku soli, stad
wprowadzone sankcje mocno ograniczyty $wiatowa podaz. Ilosci, ktore dostarczane byty przez Rosje i Biatorus,
nie s3 mozliwe do zastapienia przez pozostatych producentéw. Najwiekszy na $wiecie importer soli potasowej,
Brazylia, w 2021 roku zaimportowata ok. 12,8 mln t, w tym na import z Rosji przypadto 3,6 mln t, a z Biatorusi
2,4 mln t. W najbardziej pesymistycznym wariancie zaktada sie, ze w 2022 roku na Swiatowym rynku moze
zabrakna¢ nawet 10 mln ton soli potasowej. Aktualne wysokie wzrosty cen soli napedza gtownie Brazylia, ktora
zmuszona jest do zwiekszenia zakupow z alternatywnych kierunkéw dostaw, gtownie z Kanady. Spowodowato to
znaczny wzrost cen soli potasowej w ciagu kilku tygodni od rozpoczecia wojny w Ukrainie. W Brazylii zanotowano
najwyzsza w historii cene za sol potasowa, wyzsza niz odnotowana podczas rekordowych podwyzek cen surowcow
w 2008-2009 roku.

Siarka

Ceny siarki granulowanej i ptynnej na poczatku | kwartatu 2022 roku kontynuowaty znaczace wzrosty
odnotowywane w 2021 roku. Rozpoczecie konfliktu wojennego na Ukrainie przyspieszyto kolejne podwyzki,
z uwagi na spodziewane ograniczenia podazowe. Z dnia na dzien zostaty odciete kanaty dystrybucyjne z Rosji
i Kazachstanu, i najwieksi odbiorcy siarki zostali zmuszeni do poszukiwania tego surowca na innych rynkach, co
spowodowato dalszy wzrost cen na Bliskim Wschodzie i na pozostatych rynkach. W | kwartale 2022 roku Srednie
ceny siarki granulowanej byty wyzsze o okoto 130%, w poréownaniu do $rednich cen z | kwartatu 2021 roku,
natomiast Srednie ceny siarki ptynnej w Europie Zachodniej byty w | kwartale 2022 roku wyzsze o okoto 120% niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

PRODUKTY AZOTOWE

Amoniak

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2022 roku ksztattowaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena amoniaku
wzrosta o wiecej niz 200% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku. Globalny bilans podazy i popytu
na poczatku kwartatu po raz pierwszy od kilku miesiecy wydawat sie sprzyjac¢ kupujacym. Spadajace ceny gazu
w Europie sktonity producentow do ponownego uruchomienia kilku duzych instalacji. Presja cenowa pojawita sie
w momencie, gdy europejskie ceny gazu spadaty z historycznie najwyzszych pozioméw. Pod koniec lutego agresja
zbrojna Rosji na Ukraing potozyta sie cieniem na catym rynku. Utrata wolumenu z Morza Czarnego na czas
nieokreslony wywotata niepokoj (niepewnosc dotyczyta kwestii: czy i jak rynek poradzi sobie ze strata ponad 200
tys. ton miesiecznie wolumenu z Morza Czarnego). Bezprecedensowe okolicznosci spowodowaty, ze aktywnosc
na rynku spot zostata bardzo ograniczona. Dziatania wojenne spowodowaty zamkniecie na czas nieokreslony portu
Yuzhny i zawieszenie notowan amoniaku. Biorac pod uwage niestabilng sytuacje w Ukrainie, nie jest jasne jak
dtugo notowania cen beda wstrzymane. Wojna i wynikajaca z niej utrata 15% swiatowego handlu morskiego
przypadajacego na rejon Morza Czarnego, spowodowata skomplikowanga sytuacje na rynku. Kupujacy starali sie
znalez¢ alternatywne zrddta zaopatrzenia. W pierwszej potowie marca europejscy producenci nawozow zaczeli
ograniczac produkcje, poniewaz rosnace koszty gazu obnizaty marzowos¢ produktow, przy jednoczesnym stabym
popycie. Na poczatku marca na rynku amoniaku ceny osiagnety rekordowy poziom, przekraczajac poziom cen
Z 2008 roku, przy czym dla kolejnych okresow przewidywana jest stabilizacja z lekkim trendem spadkowym.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku i gazu ziemnego
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Mocznik

Ceny mocznika w | kwartale 2022 roku w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku ksztattowaty sie na
znacznie wyzszym poziomie - $rednia cena wzrosta o ponad 100%.

| kwartat rozpoczat sie jednak spadkami cen mocznika - zainteresowanie zakupem byto wowczas niewielkie. Rzad
Indii podpisat 3-letnia umowe z omanskim dostawca na import 1 mln t/r mocznika granulowanego w celu
ztagodzenie niedoboru nawozu na wewnetrznym rynku. W celu zmniejszenia zaleznosci od importu Indie sa
w trakcie uruchamiania pieciu instalacji mocznika o zdolnosciach produkcyjnych 1,3 mln t/r kazda. Dziatalnosc
eksportowa Chin nadal byta ograniczana przepisami celnymi i inspekcjami portowymi.

Agresja zbrojna Rosji na Ukraine pod koniec lutego 2022 roku spowodowata znaczny wzrost cen na Swiatowym
rynku mocznika. Najwieksza dynamike cen odnotowano w Egipcie, gdzie poziomy ofert byty jednymi
z najwyzszych na rynku globalnym.

Dostawy z Rosji zostaty mocno ograniczone z powodu natozonych sankcji, co znacznie zmniejszyto Swiatowa
podaz. Wiekszo$¢ producentéow mocznika wycofata swoje oferty w oczekiwaniu na rozwoj sytuacji (spodziewano
sie dalszego wzrostu cen). W regionie Morza Czarnego tymczasowo zawieszone zostaty notowania FOB mocznika
peretkowego z powodu konfliktu na linii Rosja-Ukraina (rynek ten przestat funkcjonowac do odwotania). Ceny
mocznika zaczety osiggac historyczne maksima, poniewaz koszty energii rosty, a sankcje natozone na Rosje
powodowaty niedobor mocznika.

W Europie na poczatku 2022 roku nieoczekiwany spadek cen mocznika na rynkach migdzynarodowych doprowadzit
do wycofywania sie kupujacych z rynku w oczekiwaniu na dalsze spadki cen. Jednak sprzedawcy byli nastawieni
optymistycznie zaktadajac, ze popyt pozostanie silny, gdy ceny mocznika osiagna poziom minimalny. Wielu
sprzedawcow uwazato, ze ostatni spadek cen mocznika bedzie krétkotrwaty, a jednoczesnie nastapi gwattowny
wzrost popytu z Europy i Ameryki tacinskiej, ktore ponownie stang sie nabywcami. W Europie Pétnocno-
Zachodniej popyt na mocznik byt niewielki, poniewaz kupujacy byli ostrozni w podejmowaniu dziatan z uwagi na
niepewne prognozy. W lutym poczatkowo popyt nadal utrzymywat sie na niskim poziomie. Spadek cen, staby
popyt oraz utrzymujace sie wysokie poziomy cen gazu wptynety na podjecie decyzji przez kilku producentéw
nawozow o zamknieciu lub zmniejszeniu produkcji na niektorych instalacjach w Europie.

Aktywnos¢ na rynku ulegta spowolnieniu w oczekiwaniu na zblizajacy sie przetarg w Indiach, pozwalajacy lepiej
okresli¢ kierunek przysztych cen. Rzady europejskich krajow podjety rozne inicjatywy majace na celu wsparcie
rolnikow i producentéw nawozoéw w zwiazku z wysokimi kosztami energii. Unia Europejska ogtosita plan
o budzecie 500 mln EUR, ktory ma pomoc rolnikom w zwiekszeniu upraw i ztagodzeniu skutkow skokow
cen zywnosci oraz potencjalnych niedoborow wynikajacych z konfliktu na Ukrainie. Obejmuje on wsparcie
ekonomiczne dla producentow nawozow, w celu zréwnowazenia wysokich kosztow energii.

Rysunek 3. Notowania cen mocznika [USD/t]
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Pozostate produkty azotowe

Emitent w ramach grupy produktow RedNOX® (dedykowanej do redukcji tlenkdéw azotu w segmencie
motoryzacyjnym i w przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwdr mocznika 32,5%, AdBlue®); Likam®
(woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Segment produktow Rednox wykazuje sie duza dynamika wzrostu w dtuzszym okresie zarowno w Polsce jak
i w Europie. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace redukcji emisji spalin sa bardzo restrykcyjne, a wymienione
produkty umozliwiaja spetnienie norm unijnych w tym zakresie.

GLOWNY SUROWIEC DO PRODUKCJI PRODUKTOW AZOTOWYCH

Gaz ziemny

W I kwartale 2022 roku Srednie notowania rynkowe gazu byty ponad 5-krotnie wyzsze w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Po znaczacej korekcie i spadku notowan cen gazu na przetomie roku 2021 i 2022
w relacji do bardzo wysokich pozioméw obserwowanych w grudniu, w styczniu i przez wieksza czes¢ lutego 2022
roku ceny podlegaty istotnym wahaniom dobowym, poruszajac sie¢ w zakresie 70-95 EUR/MWh. Stabilizujaco
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dziataty na notowania informacje o zwiekszajacych sie dostawach LNG do terminali europejskich oraz o kolejnych
prognozach pogody potwierdzajacych temperatury i wietrznos¢ znaczaco powyzej srednich sezonowych.
Czynnikami ktore wptywaty na wzrost cen gazu byty miedzy innymi ograniczenia przeptywu gazu i postoj awaryjny
na ztozu norweskim, a takze bardzo wysokie ceny wegla oraz uprawnien do emisji CO,, podsycane ograniczeniami
i niepewnoscia dostaw gazu z kierunku wschodniego. Wraz z eskalacja napiecia na linii Rosja-Ukraina, wzrastat
niepokoj, a wraz z nim ceny surowcow energetycznych. Czynniki te przewazaty, niezaleznie od tagodnej pogody
i wysokiej wietrznosci. Wraz z inwazja Rosji na Ukraine ceny gwattownie wzrosty. Rynkiem rzadzity informacje
naptywajace ze wschodu i obawy co do zakresu sankcji, ktore poczatkowo miaty objac rowniez gaz ziemny. Po
zapowiedzi Gazpromu, ze mimo trwajacej wojny dostawy gazu do Europy beda kontynuowane zgodnie
z obowiazujacymi kontraktami, ceny ustabilizowaty sie w okolicach 100 EUR/MWh. Wysoka podaz gazu
z regazyfikacji LNG i stabilna z Rosji przez Nord Stream i Ukrainge spowodowaty, ze przez druga potowe marca
w UE trwato zattaczanie gazu do magazyndw.

Pod koniec kwartatu presja na wzrost cen gazu pojawita sie za sprawa zapowiedzi Prezydenta Federacji Rosyjskiej
o domaganiu sie zaptaty za sprzedaz gazu w rublach. Gazprom zostat zobowigzany do wprowadzenia
odpowiednich zmian w kontraktach gazowych, a na rynek powrdcit niepokéj o mozliwos¢ odciecia dostaw gazu
przy braku zgody na zmiane waluty. W dniu 27 kwietnia Rosja wstrzymata dostawy gazu do Polski i Butgarii,
w zwiazku z odmowa tych krajow dokonywania ptatnosci za gaz w rosyjskich rublach, na co rynek zagregowat
nerwowym cho¢ krotkotrwatym wzrostem cen. Do momentu zatwierdzenia niniejszego raportu dostawy gazu
ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegaty bez zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie
dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji
w przypadku zmniejszenia dostaw gazu ziemnego, obejmujace w szczegdlnosci zmniejszenie obcigzenia linii
produkcyjnych oraz przyspieszenie corocznych przestojow remontowych.

W | kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczno-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PGNiG.

Rysunek 4.  Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W | kwartale 2022 roku srednia cena bieli tytanowej w Europie wzrosta o okoto 29% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Sytuacja na europejskim rynku bieli tytanowej byta skomplikowana ze wzgledu na ograniczenia produkcji, silny
popyt, ktory przewyzszat podaz oraz presje kosztowa. Optacalnos¢ importu bieli tytanowej z Chin do Europy
pozostata ograniczona z uwagi na wysokie koszty frachtow i dtugie terminy realizacji, ktore prawdopodobnie
zostana spotegowane przez kolejna fale pandemii koronawirusa, ktéra wybuchta w Chinach. Bezpieczenstwo
dostaw pozostaje gtownym zagadnieniem na europejskim rynku dwutlenku tytanu. Producenci przestali
zaopatrywac Rosje z powodu wprowadzonych sankcji, jednak na ten rynek trafiato relatywnie niewiele bieli
tytanowej z Europy. Klienci, ktorym brakuje towaru z Ukrainy, szukaja wolumenoéw w Europie, ale takze
w Chinach, w tym wypadku problem stanowi jednak cena produktu.

Popyt w | kwartale 2022 roku byt zréznicowany w zaleznosci od sektora koncowego. Dobrze radza sobie sektory
laminatow papierowych i farb drukarskich, podobnie sektor meblarski i budowlany, chociaz w tym wypadku
niektore projekty sa odktadane z powodu rosnacych kosztow i niedoboru niektérych materiatow. Pomimo sezonu
niskiego aktywnos¢ zakupowa w sektorze farb, utrzymuje sie na stosunkowo dobrym poziomie, prawdopodobnie
ze wzgledu na gromadzenie zapasow w zwiazku ze zblizajacym sie sezonem. Sektor DIY (,,zrob to sam”) pozostaje
spowolniony poniewaz w ciagu ostatnich dwoch lat pandemii przeprowadzono juz wiele projektow zwiazanych
z remontami domoéw, odnowieniem czy renowacja mieszkan.

Zapotrzebowanie w branzy motoryzacyjnej utrzymuje sie na niskim poziomie, cho¢ spodziewane jest pewne
ozywienie, gdy mikroprocesory znow stana sie dostepne, natomiast popyt w sektorze tworzyw sztucznych oraz
ze strony przemystu gumowego byt silny, z petnym portfelem zamoéwien.
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Rysunek 5.  Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]

4000
3500
3000 /,—/'/—
2 500 fr/_/—’—_\
2 000
1 500
’\9\‘0 :\9\*’ '\9\‘° ,\9'(\ ,\9<\ "\9’(\ '\9'3’ ,\,\'b :\9'3’ "\9{" :\9\“ ,\9\°‘ ’.\9’\9 & ,\9'\9 » ,.\9'\2\ ,\9'\:\ '\9'{,\'

SO\ U\ I U\ S S\ R U\ U\ M\ S M NN\ U R\

—Biel tytanowa

Pozostate produkty

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W 2021 roku obserwowano
w dalszym ciagu zwiekszony popyt, pomimo kolejnej fali koronawirusa. Na poczatku roku 2022 producenci
wykorzystujacy siarczan zelaza wykazywali niewielkie odbiory (wynikato to gtownie z przerwy w produkcji na
instalacjach cementowych).

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Z uwagi na dynamiczne wzrosty cen bieli tytanowej oraz ograniczona dostepnosc surowca, ceny ilmenitu rosty
od poczatku 2021 roku. W | kwartale 2022 roku, w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego, na
rynku europejskim odnotowano wzrosty cen ilmenitu rzedu 25-30%. W Chinach wzrost cen wynosit okoto 15%,
jednak ceny surowca na chinskim rynku byty wyzsze niz w Europie, z uwagi na ograniczenia w tamtejszym
wydobyciu (kontrole srodowiskowe, pandemia) oraz wysokie ceny importu, spowodowane wysokimi kosztami
frachtow. Z uwagi na ograniczone zainteresowanie surowcem i utrzymujacy sie od dtuzszego czasu wysoki poziom
cen, wzrosty ceny szlaki tytanowej byty mniej dynamicznie i wynosity w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego od 5% (Europa) do 15% (Chiny).

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z otoczeniem
rynkowym Jednostki Dominujacej. Skonsolidowany wynik EBITDA za | kwartat 2022 roku wyniost 46 299 tys. zt.
Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 15 537 tys. zt.

Na osiagniete w | kwartale 2022 roku wyniki finansowe Emitenta wptynety miedzy innymi znaczace wzrosty cen
podstawowych surowcdéw, przy rownoczesnym wysokim poziomie cen sprzedazy produktow (podazajacych za
trendami rynkowymi notowan). Istotny wptyw na wyniki miaty nizsze zrealizowane ilosci sprzedazy produktow,
przede wszystkim w zwiazku z zaistniata w Spotce w marcu awariag kottow w Centrum Energetyki, skutkujaca
czasowym zatrzymaniem badz bardzo istotnym ograniczeniem produkcji, w zwiazku z okresowym brakiem
mozliwosci wytwarzania pary technologicznej, niezbednej do prowadzenia proceséw produkcyjnych na
najwazniejszych instalacjach Spotki.

W relacji do | kwartatu 2021 roku zanotowano wzrost cen rynkowych podstawowych surowcow zuzywanych do
produkcji (w szczegoblnosci gazu ziemnego, ale takze miedzy innymi soli potasowej, fosforytow, siarki, siarczanu
amonu, ilmenitu, czy uprawnien do emisji CO;). Zmiany cen kluczowych surowcow wptynety na wzrost kosztow
produkcji. W przypadku cen gazu ziemnego notowano niemal 5-krotny wzrost w relacji do | kwartatu 2021 roku.
Konsekwencja tych zmian oraz sytuacji w otoczeniu rynkowym byt wzrost cen produktéw. Zaréwno na ceny
surowcow, jak i produktow, wptyneta sytuacja gospodarcza Europy po agresji Rosji na Ukraine, w duzej mierze
skutkujac zachwianiem réwnowagi popytowo-podazowej w szczeg6lnosci po stronie surowcowej, znaczaco
wptywajac na bilans rynkowy dostepnosci produktow.

Istotng pozycje wptywajaca na skonsolidowany wynik netto Emitenta w | kwartale 2022 roku stanowit ujemny
wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci 21 036 tys.
zt, dotyczacy gtownie spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A., wynikajacy przede wszystkim z wyceny i rozliczenia
instrumentow finansowych oraz z wyceny bilansowej kredytéw i pozyczek w walutach obcych tej spotki.
Posiadane przez GA Polyolefins instrumenty finansowe zostaty zawarte zgodnie z wymogami umowy kredytow
w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej  projektu ,Polimery Police”, wynikajacej z pozyskanego
finansowania dtuznego w USD i EUR na pokrycie ptatnosci w EUR, gtownie na rzecz generalnego wykonawcy.

Przychody finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2022 roku wyniosty 33 982 tys. zt. Na ich poziom istotny
wptyw miata aktualizacja wyceny instrumentéow pochodnych wynikajacych z umowy akcjonariuszy spotki
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stowarzyszonej Emitenta - Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dodatni wptyw tej pozycji na wynik finansowy wyniost
17 367 tys. zt) oraz odsetki od pozyczki udzielonej GA Polyolefins w kwocie 11 549 tys. zt. Koszty finansowe Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2022 roku wyniosty 6 515 tys. zt, a najwieksza pozycje stanowity koszty odsetek.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegoélnienie 1Q 2022 1Q 2021 zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 1048 531 718 146 330 385 46,0
Koszt wtasny sprzedazy 961 671 628 249 333422 53,1
Zysk brutto na sprzedazy 86 860 89 897 -3037 -3,4
Koszty sprzedazy 27 592 31749 -4 157 -13,1
Koszty ogolnego zarzadu 45 487 38 215 7272 19,0
Zysk netto ze sprzedazy 13 781 19 933 -6 152 -30,9
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 608 7111 -6 503 -91,4
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 14 389 27 044 -12 655 -46,8
Przychody/ (koszty) finansowe 27 467 19 070 8 397 44,0
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw -21 036 -25 462 4426 17,4
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 20 820 20 652 168 0,8
Podatek dochodowy 5283 5615 -332 -5,9
Zysk/strata netto 15 537 15 037 500 3,3
EBITDA 46 299 61211 -14 912 -24,4

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Skonsolidowany wynik EBIT w Segmencie Nawozy za | kwartat 2022 roku wyniost 11 868 tys. zt natomiast
w Segmencie Pigmenty 1 386 tys. zt.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w | kwartale 2022 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dF;?aZf; s|f1a<:§c'
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 907 783 107 510 33238
Udziat w strukturze [w %] 87% 10% 3%
EBIT 11 868 1386 1135

Udziat poszczegdlnych segmentdéw w strukturze przychodow w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku ulegt
niewielkim zmianom - spadt w Segmencie Pigmenty (o 3 p.p.) i jednoczesnie wzrost w Segmencie Nawozy
(03 p.p.)-

SEGMENT NAWOZY
W Segmencie Nawozy w | kwartale 2022 roku Emitent uzyskat wynik EBIT na poziomie 11 868 tys. zt.

W I kwartale 2022 roku Segment pozostawat pod wptywem dynamicznych wzrostowych trendéw cenowych wielu
surowcow zuzywanych do produkcji w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, w szczegolnosci gazu
ziemnego, fosforytow, soli potasowej, siarki i siarczanu amonu. Nastepstwem tych zmian oraz sytuacji w catym
otoczeniu rynkowym, miedzy innymi po agresji Rosji na Ukraine, byt wzrost cen produktéw (podazajacych za
trendami rynkowymi notowan). Kluczowy pozytywny wptyw na wyniki tego segmentu miata sprzedaz po istotnie
wyzszych cenach produktow azotowych do zastosowan technicznych. Efekt korzystnego odchylenia cenowego
produktow zostat zredukowany niekorzystnym odchyleniem na ilosci sprzedazy, przede wszystkim w zwiazku
Z majaca miejsce w Spotce w marcu awaria kottow w Centrum Energetyki, skutkujaca zatrzymaniem badz bardzo
istotnym ograniczeniem produkcji.
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Przychody ze sprzedazy Segmentu w | kwartale 2022 roku wyniosty 907 783 tys. zt (wzrost o 305 040 tys. zt)
i stanowity 87% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Rysunek 6. Porownanie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Ponad 55% wartosci przychodow ze sprzedazy ogdtem Segmentu Nawozy wygenerowata grupa nawozow
wielosktadnikowych. Sprzedaz nawozow i amoniaku na rynku krajowym w okresie objetym raportem stanowita
srednio 66% sprzedazy produktow tego Segmentu.

SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty w | kwartale 2022 roku Emitent wypracowat wynik EBIT na poziomie 1 386 tys. zt.
Odnotowano istotnie wyzszy poziom cen sprzedazy bieli tytanowej w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Sytuacja na europejskim rynku bieli tytanowej byta skomplikowana ze wzgledu na ograniczenia
produkcji, silny popyt oraz presje kosztowa. Optacalnos¢ importu bieli tytanowej z Chin do Europy pozostata
ograniczona z uwagi na wysokie koszty frachtow i dtugie terminy realizacji. Dynamiczne wzrosty rynkowych cen
bieli tytanowej, a takze ograniczona dostepnosc ilmenitu (kluczowego surowca do produkcji) skutkowaty istotnym
wzrostem ceny tego surowca.

Uzyskane w | kwartale 2022 roku wyniki w Segmencie Pigmenty ograniczone zostaty przede wszystkim z powodu
awarii kottow w Centrum Energetyki, wyzszej ceny zuzycia gazu ziemnego oraz ilmenitu.

Rysunek 7.  Porownanie skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 107 510 tys. zt i stanowity
10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Okoto 66% przychodow ze sprzedazy bieli tytanowej zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate” stanowia okoto 3% przychodéw Grupy Kapitatowej. Na
Pozostatej dziatalnosci Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik EBIT w wysokosci 1 135 tys. zt.
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2.3.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2022 roku uksztattowaty sie na poziomie
971 279 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku o 291 596 tys. zt (43%).

Najwyzszy udziat w strukturze kosztow rodzajowych stanowi koszt zuzycia materiatow i energii.

W poréownaniu do | kwartatu 2021 roku wartos¢ zuzycia materiatow i energii wzrosta o blisko 70% a wptyw na to
miata wyzsza wartosc¢ kosztow zuzycia gazu ziemnego, wynikajaca z istotnego wzrostu jego ceny (w relacji do
analogicznego okresu poprzedniego roku o blisko 370%). Ponadto, w odniesieniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego znaczny wzrost zanotowano takze w cenach pozostatych surowcow, w tym najistotniejszy wptyw na
zwiekszenie kosztéw miaty wzrosty ceny soli potasowej, fosforytow, siarczanu amonu i energii elektrycznej.
Ilosci zuzytych surowcow, w zwiazku z awarig kottow i nizsza produkcja, byty nizsze.

Nizsza wartos¢ kosztow ustug obcych byta gtownie rezultatem spadku kosztow ustug transportowych w obszarze
kosztow sprzedazy, na co wptyw miato zmniejszenie wolumendw sprzedazy produktow.

Wyzszy poziom kosztow wynagrodzen z narzutami w | kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku wynikat gtownie z podpisanych ze strong spoteczna porozumien ptacowych.

Na zmniejszenie kosztow w pozycji podatki i optaty w | kwartale 2022 roku w poréownaniu do | kwartatu 2021 roku
wptyw miaty przede wszystkim nizsze koszty praw do emisji CO; (nizsza ilo$¢ emisji zwigzana z awaria kottow).

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegoélnienie 1Q 2022 1Q 2021 zmiana zmiana %
Amortyzacja 31910 34167 -2 257 -7
Zuzycie materiatow i energii 749 874 444 612 305 262 69
Ustugi obce 42 802 47 865 -5 063 -11
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 99 533 94 399 5134 5
Podatki i optaty 35946 50 842 -14 896 -29
Pozostate koszty rodzajowe 11214 7 798 3416 44
Razem 971 279 679 683 291 596 43
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2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Na koniec | kwartatu 2022 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej ulegta zwiekszeniu do poziomu 4 384 790
tys. zt, tj. 0 920 378 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2021 roku. Na dzien 31 marca 2022 roku
stan aktywow trwatych wyniost 2 732 063 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 1 652 727 tys. zt.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegolnienie 31.03.2022 31.03.2021 Zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 2732063 2 645 471 86 592 3
Rzeczowe aktywa trwate 1 487 496 1458 085 29 411 2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 69 236 66 830 2 406 4
Nieruchomosci inwestycyjne 36 020 36 162 -142 -0,4
Wartosci niematerialne 14 753 16 660 -1 907 -1
Udziaty i akcje 523 523 0 0
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 585 995 580 048 5947 1
Pozostate aktywa finansowe 511 696 471 263 40 433 9
Pozostate naleznosci 11 543 160 11 383 7114
glgzmgozw teygt(L)ltu odroczonego podatku 14 801 15 740 -939 6
Aktywa obrotowe, w tym: 1652 727 818 941 833 786 102
Zapasy 526 199 277 790 248 409 89
Prawa majatkowe 430 187 172 581 257 606 149
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1958 743 1215 164
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 641 837 317 540 324 297 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 546 50 287 2 259 4
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 4 384 790 3464 412 920 378 27

Istotne zmiany po stronie aktywow w | kwartale 2022 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
stanowity:

wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 2% (29 411 tys. zt), gtownie z tytutu oddania do uzytkowania
nowych inwestycji w Jednostce Dominujacej,

wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 9% (40 433 tys. zt), w zwiazku z naliczeniem przez
Spotke odsetek i prowizji od pozyczki podporzadkowanej, udzielonej spotce Grupa Azoty Polyolefins S.A.,
a takze z tytutu wyceny na dzien bilansowy instrumentéw pochodnych - opcji call na kupno akcji spotki Grupa
Azoty Polyolefins S.A. od Hyundai,

zwiekszenie wartosci zapasow o 89% (248 409 tys. zt), gtownie w wyniku istotnego wzrostu wartosci
jednostkowych surowcow i pétproduktow, w nastepstwie rosnacych trendow cenowych,

wzrost o 257 606 tys. zt wartosci posiadanych praw majatkowych, zwiazany z wyzsza wartoscia praw do
emisji CO, w Jednostce Dominujacej,

zwiekszenie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 324 297 tys. zt, gtownie w efekcie
istotnego wzrostu wartosci innych naleznosci krotkoterminowych w Jednostce Dominujacej (w tym przede
wszystkim rozpoznane, a nie przyznane do dnia bilansowego nieodptatne uprawnienia do emisji CO3).
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2022 roku
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Wyszczegélnienie 31.03.2022 31.03.2021 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1933 640 1760998 172 642 10
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 572912 743 182 -170 270 -23
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 275 067 419 515 -144 448 -34
Pozostate zobowiazania finansowe 14 787 18 583 -3796 -20
Zobowiazania z tytutu leasingu 76 511 71 068 5443 8
Zobowiazania z tytutu $w. pracowniczych 69 014 84 973 -15 959 -19
Pozostate zobowiagzania 6 479 12 539 -6 060 -48
Rezerwy 114 321 118 208 -3 887 -3
Dotacje 16 676 18 296 -1 620 -9
ngﬁ(r)\gg V5etgy(;cutu odroczonego podatku 57 0 57
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 1878 238 960 232 918 006 96
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 360 477 195 345 165 132 85
Pozostate zobowigzania finansowe 307 679 117 841 189 838 161
Pochodne instrumenty finansowe 2 343 1925 418 22
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 968 6 368 -3 400 -53
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 12 466 14 540 -2 074 -14
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego ! 1 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 871 082 618 163 252 919 41
Rezerwy 10 821 4190 6 631 158
Dotacje 310 401 1859 308 542 16 597
Zobowiazania zyvia_zane bezpoérednio z aktywami 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowiazania 2 451 150 1703 414 747 736 44

Pasywa razem 4384790 3 464 412 920 378 27

Istotne zmiany po stronie pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2022 roku, w relacji do dnia 31 marca

2021 roku, obejmuja:

e zwiekszenie wartosci kapitatow wtasnych o 10%, tj. 172 642 tys. zt, gtdbwnie w nastepstwie wzrostu poziomu
zyskow zatrzymanych w Jednostce Dominujacej,

e spadek poziomu zobowigzan dtugoterminowych o 23% (170 270 tys. zt), przede wszystkim w efekcie
zmniejszenia stanu zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek o 144 448 tys. zt,

e zwiekszenie stanu krotkoterminowych zobowiazan z tytutu kredytéow i pozyczek o 165 132 tys. zt oraz

pozostatych zobowiazan finansowych (gtownie faktoring odwrotny) o 189 838 tys. zt,

e wzrost wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 252 919 tys. zt, przede wszystkim
w wyniku wzrostu poziomu zobowiazan handlowych oraz rozliczen miedzyokresowych (gtownie rezerw z tytutu

emisji CO).

e wzrost poziomu dotacji krotkoterminowych o 308 542 tys. zt, przede wszystkim w rezultacie ujecia
przystugujacych Jednostce Dominujacej nieodptatnych uprawnien do emisji CO; na 2022 rok.
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2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

W I kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa wypracowata wskazniki rentownosci wynikdow na poziomie nizszym niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtownym powodem byta awaria kottow energetycznych, ktora poprzez
okresowe ograniczenie wolumendw produkcji i sprzedazy wptyneta na nizsze zrealizowane wyniki. Na poziomie
zblizonym do wartosci ubiegtorocznych uksztattowata sie natomiast cze$¢ miernikow rentownosci Grupy
Kapitatowej, tj. ROA, ROE i rentownos¢ aktywow trwatych, a takze miernik ROCE.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2022 1Q 2021
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 8% 13%
Rentownos¢ EBIT 1% 4%
Rentownos$¢ EBITDA 4% 9%
Rentownos¢ zysku netto 1% 2%
ROA 0,4% 0,4%
ROCE 1% 1%
ROE 1% 1%
Rentownos¢ aktywow trwatych 1% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities), tj.
EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

Wskazniki ptynnosci biezacej i wysokiej Emitenta osiggniete na koniec | kwartatu 2022 roku uksztattowaty sie na
poziomie zblizonym badz nieznacznie wyzszym niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, w tym
w efekcie istotnego zwiekszenia poziomu aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej. Nieznacznemu obnizeniu ulegt
wskaznik podwyzszonej ptynnosci Emitenta.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2022 1Q 2021
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,9 0,9
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,5
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,03 0,05

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik  wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowigzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/ krétkoterminowe
zobowigzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, okresy rotacji zapasow i naleznosci Grupy Kapitatowej
w | kwartale 2022 roku ulegty wydtuzeniu odpowiednio o 9 dni i 15 dni. Wartos¢ wskaznika rotacji zobowiazan
ulegta skrdceniu o 7 dni. Wskaznik cyklu konwersji gotowki w analizowanym okresie uksztattowat sie na poziomie
22 dni.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2022 1Q 2021
Okres rotacji zapasow 49 40
Okres inkasa naleznosci 55 40
Okres sptaty zobowiazan 82 89
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 22 -9

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapasow w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/ przychody ze sprzedazy
Rotacja zobowigzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny sprzedazy
Cykl konwersji gotéwki = rotacja zapasow w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogolnego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2022 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrdst o 7 p.p., w konsekwencji wyzszego poziomu wzrostu zobowiazan ogotem w stosunku do
wzrostu aktywow ogotem. W efekcie zwiekszenia poziomu finansowania krotkoterminowego Jednostki
Dominujacej, zwiekszeniu o 15 p.p. ulegt wskaznik zadtuzenia krdotkoterminowego, przy jednoczesnym spadku
wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego o 8 p.p.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2022 1Q 2021
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56% 49%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13% 21%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 43% 28%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 79% 103%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogolnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/ aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqgzania/ aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe zobowiqgzania

2.4. Ptynnos¢ finansowa
Ptynnos¢ finansowa, biezaca sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w okresie objetym raportem nie zidentyfikowata
zagrozen utraty ptynnosci finansowej. Kryterium ptynnosci stanowi jeden z podstawowych obszaréw, ktorego
poziom jest nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa GA Police
korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania oraz posiada mozliwos¢ uzyskania dodatkowego finansowania
swoich potrzeb korporacyjnych o charakterze biezacym i dtugookresowym w ramach podpisanej Umowy
o finansowaniu wewnatrzgrupowym pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Grupy Azoty (spotki Grupy). Kredyty
sptacane sa z biezacych wptywdw przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu rezerwy kredytowej,
mozliwej do natychmiastowego wykorzystania. Jednostka Dominujaca identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci
finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych tj. zapasami,
zobowiazaniami i naleznosciami stosujac miedzy innymi polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu
transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych.

W | kwartale 2022 roku kontynuowano ubezpieczenie naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy nawozdw,
mocznika, bieli tytanowej i chemikaliow. Spotka posiada ubezpieczony niemalze peten portfel naleznosci
handlowych, ubezpieczane sa zarowno krajowe jak i eksportowe naleznosci. Niewielki odsetek limitow
przyznanych wewnetrznie w Spotce nie jest zlecanych do ubezpieczenia, dotyczy to gtownie spotek powiazanych
oraz limitow zabezpieczonych gwarancjami bankowymi. Ryzyko walutowe redukowane jest poprzez hedging
naturalny tj. rownowazenie wptywow i wydatkéw denominowanych w tej samej walucie, bedacej wynikiem
operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji, przy jednoczesnej sprzedazy produktéow na eksport.
Dodatkowo wykorzystywany jest fakt rownoczesnego generowania nadwyzki denominowanej w EUR do pokrycia
niedoboru w dolarze amerykanskim. Uzupetniajaco do zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym w roku 2022
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Spotka stosowata kontrakty terminowe typu forward na parach walutowych EUR/PLN i EUR/USD. Ponadto Spoétka
stosuje instrumenty hedgingowe tj. korytarze zerokosztowe o symetrycznym profilu ryzyka.

Spotka posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowigzan wobec dostawcow i ustugodawcow dzieki zawartym,
wraz ze spotkami Grupy Umowom Faktoringu Odwrotnego z CAIXA Bank S.A. ING Commercial Finance Polska Sp.
z 0.0. Pekao Faktoring Sp. z 0.0. oraz Santander Factoring Polska Sp. z 0.0. Ponadto, dzieki zawartym wraz ze
spotkami Grupy Umowom Faktoringu Wierzytelnosci z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. i BNP Paribas Faktoring Sp.
z 0.0., Spotka posiada mozliwosc¢ finansowania wierzytelnosci wobec kontrahentow.

W okresie objetym raportem nie wystapity naruszenia termindw sptat zobowigzan lub innych warunkow
zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiagzan.

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Tabela 11. Zobowiazania Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek wg
stanu na dziei 31 marca 2022 roku (w tys. jednostek waluty)*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
. . . przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania finansowania

PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym z ustuga CPR 200 500 PLN 110099
PKO BP S.A. *x
Kredyt w formie limitu kredytu wielocelowego 62 000 PLN (11098%)
PKO BP S.A
Limit dzienny w ustudze CPR walutowego 15000 EUR 14377
PKO BP S.A.
Limit dzienny w ustudze CPR walutowego 15000 usb 10474
BGK Kredyt otwarty w rachunku biezacym 100 000 PLN 29 138
BGK Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku biezacym 20 000 EUR 7 000
Grupa Azoty S.A. 409420  PLN 343 501
Pozyczki wewnatrzgrupowe
WFOS i GW

90 000 PLN 8 392
Pozyczka (EC-Il)
BNP Paribas Polska S.A. 240 000*** PLN 19 338

Limit Kredytowy Wielocelowy (gwarancje i akredytywy)

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
** Limit wykorzystany na gwarancje
***  Limit wspolny dla spotek GK Azoty

Wiecej informacji na temat kredytow i pozyczek przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta
za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.
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Tabela 12. Zobowiazania spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek wg stanu na dzie 31 marca 2022 roku
w tys. zt.*

Nazwa instytucji finansowej/ Kwota
Spotka zalezna . . . przyznanego Waluta Zadtuzenie
rodzaj zobowiazania i A
inansowania
. . PKO BP S.A.
Srupa Azoty Police Serwis Kredyt w rachunku biezacym 8 000 PLN 0
p. z 0.0.
z ustuga CPR
PKO BP S.A.
Srupa Azoty Transtech Kredyt w rachunku biezacym 2000 PLN 0
p. z 0.0.
z ustuga CPR
. . PKO BP S.A.
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. Kredyt w rachunku biezacym 100 PLN 0

0.0 z ustuga CPR

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Udzielone pozyczki

W dniu 31 maja 2020 roku Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej GA Polyolefins S.A. pozyczki
podporzadkowanej w kwocie 388 438 tys. zt na realizacje Projektu Polimery. W zwiazku z kapitalizacja odsetek
oraz czesci prowizji stan zadtuzenia na dzien 31 marca 2022 roku wynosit 433 831 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapi¢ nie pozniej niz 15 grudnia 2040 roku.

2.5. Realizacja gtéwnych inwestycji

W ciagu 3 miesiecy 2022 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
wyniosty 20 249 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 9 135 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 6 356 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 1670 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 1 255 tys. zt,
e pozostate (w tym remonty znaczace) 1 833 tys. zt.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej na dziei 31 marca 2022 roku

9%\

B [nwestycje zwigzane
Z rozwojem biznesu

6%

B [nwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu

45% H Inwestycje

8% mandatowe

m Zakup gotowych dobr

pozostate

KLUCZOWY PROJEKT INWESTYCYJNY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W | kwartale 2022 roku spotka stowarzyszona Emitenta, Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej takze ,,GA
Polyolefins”) realizowata projekt inwestycyjny pod nazwa ,,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi instalacja
do produkcji propylenu (429 tys. ton rocznie), instalacja do produkcji polipropylenu (437 tys. ton rocznie) wraz
z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca, a takze terminal portowy z baza zbiornikow
surowcowych (,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., wybrany w postepowaniu przetargowym na
realizacje Projektu w formule pod klucz za cene ryczattowa (,,Kontrakt EPC”). Planowany termin rozpoczecia
komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.
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Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Kontraktu EPC wynosi 90,57% (wskaznik realizacji
Kontraktu EPC na dzien 15 kwietnia 2022 roku). Przez ogélny postep rzeczowy prac rozumie sig: projektowanie,
zamoéwienia i dostawy, budowa, odbiory i rozruch. W pierwszym kwartale 2022 roku kontynuowano dostawy
urzadzen i aparatow. Na wszystkich podprojektach trwat montaz rurociaggdw naziemnych i podziemnych,
okablowania, urzadzen elektrycznych i automatyki, a takze konstrukcji stalowych

Terminal przetadunkowo-magazynowy

W okresie raportowym kontynuowano budowe pompowni wody ppoz. na obszarze HST. Kluczowymi zadaniami
realizowanymi w ostatnim czasie byto zakonczenie montazu zbiornikow propanu i zbiornika etylenu oraz
przeprowadzenie proby hydrostatycznej zbiornika etylenu i montaz ramion nalewczych.

Instalacja PDH i PP wraz z baza logistyczna

W I kwartale 2022 roku prowadzono prace montazowe flary, obecnie trwa dostawa systemu DCS oraz jego montaz
w budowanej sterowni. W dniu 3 lutego 2022 roku zamontowano wieze Cold Box w systemie separacji gazow
W urzadzeniu tym dochodzi¢ bedzie do oddzielenia wodoru od mieszaniny propan-propylen, a strumien gazu
wodorowego, po oczyszczeniu przesytany bedzie do istniejacej w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
instalacji syntezy amoniaku). Zakonczono montaz 77 poétek destylacyjnych w kolumnie Deetanizera oraz
85 w kolumnie Depropanizera. Zakonczono montaz Product Purge Bin (PPB) na obszarze PP, co zakonczyto montaz
LLI (Long Lead Items) w podprojekcie PP oraz rozpoczeto prace montazowe konstrukcji stalowej wokot PPB.
Prowadzono prace montazowe Extruder’a w podprojekcie PP. Przeprowadzono proby hydrostatyczne zbiornikow
na wode ppoz., wode procesowa oraz na wode demineralizowang na obszarze instalacji AUX. Dostarczono na
plac budowy urzadzenia filtrujace.

Decyzje i pozwolenia

Decyzja z dnia 1 marca 2022 roku otrzymano pozwolenie na uzytkowanie catosci inwestycji obejmujacej:
instalacje i obiekty pomocnicze wspélne dla instalacji PDH i PP, obejmujace: budowe nowego budynku czerpni
powietrza, rurociag powietrza wraz z podporami, droge oraz zewnetrzna instalacje, w tym: kanalizacje
deszczowa, elektroenergetyczna, urzadzenia zagospodarowania terenu oraz rozbiorki budynku czerpni
powietrza, rurociagu powietrza wraz z podporami oraz sieci elektroenergetycznej.

Informacje finansowe dotyczace GA Polyolefins oraz Projektu Polimery Police

Obecnie Grupa Azoty Polyolefins S.A. nadal dokonuje uruchomien srodkow z kredytéw stosownie do potrzeb
ptynnosciowych wynikajacych z postepow realizacji Projektu.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umow pozyczek podporzadkowanych pomiedzy GA
Polyolefins a Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., Grupa LOTOS S.A., oraz Korea
Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, zawierane sa z wyzej wymienionymi podmiotami
aneksy do umoéw pozyczek w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie 30 grudnia 2021 roku, aneksy do wyzej wskazanych umow
pozyczek pomiedzy GA Polyolefins a Grupa Azoty S.A. i Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. dotyczace
kapitalizacji odsetek i prowizji zostaty zawarte w dniu 5 stycznia 2022 roku. W przypadku Grupy LOTOS S.A. oraz
Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy zwiazany z kapitalizacja prowizji
i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie 13 stycznia 2022 roku zostaty zawarte odpowiednio w dniu 20 oraz
24 stycznia 2022 roku.

Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

Po zakonczeniu oceny formalnej i merytorycznej zgtoszonych 27 sierpnia 2021 roku propozycji zmian do
Kontraktu EPC przez HEC (podwyzszenie wynagrodzenia Wykonawcy, zmiana harmonogramu realizacji projektu,
zmiany techniczne - opisane w Sprawozdaniu Zarzadu za 2021 roku), przystapiono do negocjacji z Generalnym
Wykonawca.

W dniu 28 stycznia 2022 roku, po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, zawarto Aneks nr 3 do Kontraktu
EPC. Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

« zwigkszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR,

« wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,

o zmiane zatacznika do Kontraktu EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Kontraktem EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie powoduje zmiany budzetu projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Polepszajaca sie sytuacja zwigzana
z pandemia COVID-19 i zniesienie czesci obostrzen zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka
zwigzanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na finansowanie projektu w zakresie budzetu oraz
faktycznego terminu ukonczenia projektu.
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Ryzyka finansowe zwiazane z kluczowym projektem Polimery Police

Realizacja przez kluczowego dla Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. projektu
»Polimery Police” stanowi jeden z gtownych obszaréow aktywnosci inwestycyjnej decydujacym o wzroscie jej
wartosci. Gtownym ryzykiem identyfikowanym w ramach przedmiotowej inwestycji jest ryzyko niezrealizowania
inwestycji lub zakonczenia jej w przekroczonym terminie i/lub z przekroczonym budzetem. Co moze skutkowac
poniesieniem przez Jednostke Dominujaca oraz spotke Grupa Azoty S.A. bedacych pierwotnymi sponsorami
projektu, dodatkowych kosztéow zwiazanych z koniecznoscia udzielenia spotce celowej Grupa Azoty Polyolefins
S.A. pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktdrej gtownym
celem bedzie pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow
operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym.

Ponadto, w zwiazku z zawarta w dniu 31 maja 2020 roku Umowa pozyczki podporzadkowanej pomiedzy Jednostka
Dominujaca a GA Polyolefins S.A. w kwocie, wedtug stanu na 31 marca 2022 roku, 433 831 tys. zt na realizacje
Projektu Polimery Jednostka Dominujaca jako pozyczkodawca w przypadku ziszczenia ryzyka opisanego powyzej,
narazona jest na ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
Wybrane, realizowane istotne zadania inwestycyjne przedstawiono ponizej.

Uniezaleznienie produkcji wody zdemineralizowanej od zmiennego zasolenia w rzece Odrze oraz
zwiekszenie mozliwosci wytworzenia wod specjalnych na instalacjach

Modernizacja i rozbudowa stacji uzdatniania i demineralizacji wody pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Kapitatowa
przed okresowym wystepowaniem podwyzszonego zasolenia rzeki Odry i umozliwi wykorzystywanie jej, jako
jedynego zrédta zasilania. Inwestycja umozliwi takze zapewnienie dostaw wody zdemineralizowanej na potrzeby
instalacji GA Polyolefins S.A.

Zakonczono zabudowe oraz orurowanie wymiennikow podstawowych dwujonitow i instalacji odptukiwania
jonitéw. Wykonano rurociagi do instalacji odsiarczania spalin i bieli tytanowej. Kontynuacja prac izolacyjnych
rurociagow i zbiornikdw wody zmieszanej. Trwaja prace wykonczeniowe w obrebie instalacji odsalajacej (EDR)
oraz pompowni.

Budzet inwestycyjny: 108 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Modernizacja stacji elektroenergetycznej 220/110 kV GPZ Police dla potrzeb przytaczenia
i zasilania instalacji odwodornienia propanu oraz produkcji polipropylenu

Modernizacja SE GPZ Police zapewni dystrybucje energii elektrycznej dla potrzeb planowanej instalacji
odwodornienia propanu i produkcji polipropylenu.

Zakonczono montaz i uzbrojenie drugiego autotransformatora. Obecnie trwaja prace zwiazane z modernizacja
obiektow i sieci przesytowych zwiazanych z autotransformatorem. Trwaja przygotowania do rozruchu instalacji
i likwidacji tymczasowej topologii sieci zasilajacej.

Budzet inwestycyjny: 57 292 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Zagospodarowanie wodoru pochodzacego z instalacji produkcji propylenu na instalacji produkcji
amoniaku

Celem inwestycji jest zagospodarowanie strumienia czystego wodoru bedacego produktem ubocznym instalacji
odwodornienia propanu do propylenu na instalacji produkcji amoniaku oraz zapewnienie mozliwosci dostarczenia
strumienia wodoru z instalacji produkcji amoniaku na potrzeby rozruchu instalacji PDH.

Kontynuowano prace przy budowie rozprezaczy pary, budowie rurociagéw i instalacji AKPiA, podpisano umowe
na dostawe katalizatoréw do metanizacji.

Budzet inwestycyjny: 30 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2023 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7

Wymiana wiezy absorpcyjnej na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji kwasu
siarkowego oraz unikniecie nieprzewidzianej awarii z mozliwoscia wycieku kwasu siarkowego.

Instalacja pracuje, obecnie w trakcie realizacji sa dodatkowe prace majace na celu optymalizacje pracy
instalacji.

Budzet inwestycyjny: 16 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.
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Zakup urzadzenia do zatadunku nawozow na statki z przebudowa przenosnikéw P-37 i P-39 na Bt
1000

Celem zadania jest zastapienie wyeksploatowanego urzadzenia zatadowczego nowa jednostka o wiekszej
wydajnosci zatadunkowej, ktéra zapewni bezpieczny i bezawaryjny proces zatadunku statkow do 40 000 DWT
i szerokosci do 30 metrow. Trwa prefabrykacja urzadzenia oraz przenosnikow tasmowych. Rozpoczeto prace
montazowe na obiekcie.

Budzet inwestycyjny: 15 200 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Rozbudowa bazy logistycznej etap Il - faza 2

Przedmiotem zadania jest budowa nowego magazynu nawozow konfekcjonowanych o powierzchni 4 000 m2,
ktory pozwoli na sktadowanie okoto 4 tys. ton w workach big-bag (500 kg). Zakres zadania obejmuje takze budowe
placu odktadczego, ktory zwiekszy zdolnosci magazynowania bazy logistycznej o okoto 5 tys. ton. tacznie Spotka
pozyska mozliwos¢ sktadowania 9 tys. ton nawozow (na powierzchni 8 929 m2).

Wystawiono zamoéwienia na budowe placu magazynowego oraz instalacji sanitarnych i elektrycznych. Obecnie
trwa realizacja wykopow i nasypow pod plac magazynowy; w tracie budowy jest takze instalacja hydrantowa.

Budzet inwestycyjny: 15 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Rozbudowa uktadu magazynowania i dystrybucji TiO, luzem

W ramach niniejszego zadania planuje sie przeprowadzi¢ rozbudowe uktadu magazynowania i dystrybucji
pigmentu TYTANPOL luzem w celu dostosowania instalacji zatadunku do wymagan klientow i trendéw rynkowych
ksztattowanych przez procedowane obostrzenia legislacyjne.

Dostarczono zbiorniki magazynowe oraz stalowe elementy do budowy konstrukcji pod silosy. Przygotowania do
prac montazowych.

Budzet inwestycyjny: 11 100 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2022 rok.

Budowa instalacji do produkcji, magazynowania oraz zatadunku technicznych roztworow
mocznika PULNOx

Realizacja inwestycji pozwoli na zagwarantowanie dostepnosci roztworu PULNOx dla obecnych i przysztych
klientow Grupy Kapitatowej. Zwiekszenie produkcji roztworu wptynie takze na wzrost przychodow Spotki.
Instalacja pracuje, trwaja dodatkowe prace majace na celu optymalizacje dziatania instalacji.

Budzet inwestycyjny: 5 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2021 rok.

2.6. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
okresu sprawozdawczego

Czynnikiem uniwersalnym, ktory moze wptywaé na wyniki Emitenta w kolejnym kwartale jest koniunktura
gospodarcza zwiazana z aktualnym kryzysem geopolitycznym oraz sytuacja epidemiczna. Ponizej wskazano
przewidywane trendy rynkowe.

Rynek rolny

Biezace prognozy w zakresie cen ptodow rolnych w Il kwartale 2022 w kraju nie przewiduja istotnych zmian.
Ograniczona podaz zbdz na rynkach swiatowych ze strony najwiekszych ich producentéow spowodowana
przedtuzajacym sie konfliktem zbrojnym na Ukrainie powinna sprawic, ze historycznie wysokie poziomy ich cen
prawdopodobnie zostang utrzymane. Istotne znaczenie w Il kwartale, oprocz warunkow atmosferycznych, beda
miaty rowniez dziatania spekulacyjne ze strony rynku, m.in. ograniczenie podazy zboz ze strony sektora rolnego
w oczekiwaniu na dalsze wzrosty ich cen. W IV kwartale 2022 planowane jest uruchomienie wyptat doptat
bezposrednich przez ARIMR za 2022 rok.

Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Nawozy wielosktadnikowe

Przewiduje sie, ze ceny nadal beda sie umacnia¢ z powodu wysokiego popytu i rosnacych cen surowcéw. Rolnicy
uzupetniaja braki nawozow fosforowych nawozami wielosktadnikowymi. Podaz bedzie ograniczona. Prognozy
wskazuja, ze ceny nawozow fosforowych w 2022 roku nie powroca do poziomdw sprzed rozpoczecia wojny
w Ukrainie.

Mocznik

Globalny popyt na mocznik w 2022 roku wzrosnie w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Kupujacy oczekuja
pierwszego w sezonie przetargu w Indiach, ktoéry jak twierdza, wyznaczy trendy cenowe na najblizsze tygodnie.
Przewidywany jest delikatny trend malejacy przez kolejne sze$¢ miesiecy. Niezaleznie od powyzszego, ceny
mocznika powinny sie utrzymywac na wyzszych niz we wczesniejszych latach poziomach. Na zachdd od Suezu
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przewidywany jest deficyt ilosci produktu przez wszystkie kwartaty tego roku oraz w | kwartale 2023 roku,
natomiast w krajach na wschod od Suezu prognozowana jest nadpodaz mocznika.

Amoniak

Szacowany srednioterminowy bilans rynkowy zaktada rosnacy deficyt dostaw, spowodowany wysokim popytem
importowym z zachodniej czesci Europy, Afryki Zachodniej oraz obu Ameryk i brakiem eksportu z Morza Czarnego.
Pojawienie sie nowych zdolnosci przesytowych na Bliskim Wschodzie prawdopodobnie nie zrekompensuje
ograniczenia eksportu z Morza Czarnego, a ceny na Zachodzie pozostana na wysokim poziomie. Wedtug
analitykow ceny beda stabilne, z tendencja malejaca w poréwnaniu do marca, kiedy to ceny osiagnety bardzo
wysoki poziom, co spowodowato zmniejszenie popytu. Spodziewana jest presja na obnizki cen, przy czym bariere
dla ich gtebokosci stanowity beda koszty produkcji amoniaku.

Biel tytanowa

W perspektywie nastepnego okresu sprawozdawczego na sytuacje na rynku moga wptynaé zawirowania
gospodarcze spowodowane wybuchem wojny w Ukrainie i wynikajaca stad ogo6lna niepewnoscia gospodarcza
(rosnace koszty, zwtaszcza energii, brak surowcow tytanonosnych oraz bieli tytanowej z Ukrainy).
Bezpieczenstwo dostaw pozostaje gtownym problemem na europejskim rynku dwutlenku tytanu. Ze wzgledu na
opoznienia w transporcie miedzynarodowym, wysokie stawki frachtowe, a takze niekonkurencyjny import z Azji
- dostepnos¢ bieli tytanowej w Europie nie powinna ulec znaczacej zmianie. Prawdopodobne jest, ze w 2022
roku popyt w szczycie sezonu moze byc bardziej umiarkowany, gtownie z powodu notowanego silnego popytu w
okresach wczesniejszych, ktore uznawane sa za sezon niski. Istotny bedzie ewentualny wptyw rosnacych kosztow
i niepewnosci gospodarczej, spotegowane konfliktem w Ukrainie, na wydatki i konsumpcje w kluczowych
segmentach.

SUROWCE

Gaz ziemny

Niepewne dostawy gazu z Rosji i popyt przekraczajacy podaz gazu na rynku europejskim w kontekscie
koniecznosci zgromadzenia jego zapasow przed kolejna zima powoduja, ze w dalszej czesci roku mozna
oczekiwac cen gazu zblizonych do obecnie notowanych (utrzymujacych sie na wysokich poziomach).

Fosforyty

Po agresji Rosji na Ukraine, oraz po wprowadzeniu sankcji na Rosje, swiatowe rynki nawozow fosforowych
zareagowaty znacznymi wzrostami cen nawozow typu DAP i MAP. Rosja oprocz tego, ze jest znaczacym
producentem nawozow fosforowych jest réwniez eksporterem apatytow, czyli surowcow do produkcji kwasu
fosforowego i dalej nawozdéw fosforowych. Z uwagi na to, ze czes¢ produkcji apatytow byto eksportowane do
Europy, moze byc¢ konieczne zastapienie ich fosforytami pochodzacymi np. z Afryki. Jednak jak szacuja analitycy
potencjalne niedobory moga zosta¢ pokryte przez innych dostawcow fosforytéw. Prognozy wskazuja, ze ceny
nawozow fosforowych w 2022 roku nie powrdca do poziomdw sprzed rozpoczecia wojny na Ukrainie, stad nalezy
zatozy¢, ze w kolejnym kwartale dojdzie do dalszych wzrostow cen kwasu fosforowego oraz fosforytow - a ich
skala bedzie uzalezniona od wynikowych cen nawozu typu DAP, do ktorych pozycjonowane sa ceny fosforytow.

Sél potasowa

Wstepna prognoza na 2022 rok wskazywata na mozliwa stabilizacje rynku a nawet spadki cen, jednak wszystko
zmienito sie wraz z wybuchem wojny w Ukrainie. Sankcje natozone na Rosje i Biatorus spowodowaty silne
perturbacje na rynkach soli potasowej. Z uwagi na dynamiczna sytuacje, trudno jest okreslic jak bardzo wzrosna
jeszcze ceny soli potasowej i w ktorym momencie odbiorcy przestana akceptowac tak wysokie poziomy cen.
Niemniej nie nalezy sie spodziewac, ze w 2022 roku ceny soli potasowej spadna ponizej poziomu sprzed okresu
rozpoczecia wojny w Ukrainie. Duzo bedzie zalezato, w jaki sposdb poszczegdlne kraje podejda do sankcji i jak
bardzo na dtuzsza mete sankcje beda utrudniaty handel. Wydaje sie, ze najmniej ucierpia relacje rosyjsko-
chinskie, i ze to Chiny, bedace drugim co do wielkosci importerem soli potasowej z Rosji, beda w 2022 roku
w uprzywilejowanej sytuacji w stosunku do reszty swiata, gtéwnie z powodow logistycznych. Indie, w gtownym
stopniu opieraja sie na imporcie z Kanady oraz z Izraela, w mniejszym z Biatorusi i z Rosji. Brakujace ilosci Indie
beda probowaty pozyska¢ w Kanadzie, wywotujac dalsza presje na wzrost cen z uwagi na ograniczong podaz.
Ponadto od czerwca 2022 roku wejda w zycie dodatkowe sankcje natozone przez UE na Biatorus, ktore
uniemozliwia zakup soli potasowej w petnym zakresie kodow celnych. Dotychczasowe sankcje z czerwca 2021
roku dawaty mozliwos¢ pozyskiwania przez kraje UE soli potasowej z Biatorusi przeznaczonej do celéw produkcji
nawozow i zastosowan rolniczych, chociaz od poczatku 2022 roku byto to mocno utrudnione z uwagi na blokade
tranzytu przez Litwe izamkniecie portu w Ktajpedzie dla biatoruskich nawozow, w tym soli potasowej.
Dodatkowo, UE wprowadzita nowy pakiet sankcji dla Rosji, ktory dotyczy rowniez soli potasowej. Rozporzadzenie
ustanawia roczny kontyngent na import z Rosji dla soli potasowej oraz nawozéw NPK. Te dodatkowe sankcje
jeszcze bardziej wzmoga presje na wzrost cen w kolejnych miesigcach.
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Siarka

Prognozy cen siarki opieraja sie gtownie na aktualnej sytuacji na rynku nawozow fosforowych. Od momentu
rozpoczecia konfliktu na Ukrainie, dodatkowo na wycene siarki wptywaja sankcje natozone na Rosje. W skali
globalnej Rosja jest liczacym sie eksporterem siarki a uwzgledniajac fakt obstugiwania przez rosyjskie porty
znaczacych ilosci siarki z Kazachstanu (ok. 15% $wiatowej produkcji siarki), proces realizacji zakupow stat sie
bardzo trudny od strony logistycznej i finansowej. Ta sytuacja przetozyta sie na znaczne wzrosty cen siarki
granulowanej na Bliskim Wschodzie i w Il kwartale nalezy spodziewac sie podwyzek cen tego surowca w kazdym
miesigcu. Po informacji o blisko 70% wzroscie cen siarki ptynnej na rynku US Tampa, sprawdzita sie rowniez
prognoza mowiaca o znacznym wzroscie cen siarki ptynnej w Europie Zachodniej na Il kwartat 2022 roku. Chociaz
prognozy wskazuja, na mozliwy spadek cen siarki granulowanej w drugiej potowie 2022 roku, z powodu
mozliwego zwiekszenia podazy przez kraje Bliskiego Wschodu, to z uwagi na specyfike rynku siarki ptynnej
w Europie Zachodniej nalezy zatozy¢, ze w 2022 roku cena siarki nie spadnie ponizej cen sprzed konfliktu. Ma to
dodatkowy zwiazek z intensywna dywersyfikacja, ktora prowadzi wielu producentow paliw. Wiekszy przerob ropy
z krajow arabskich oznacza mniejsza produkcje siarki ptynnej, stad prognozuje sie, ze od strony podazowej
Europa Zachodnia bedzie w najtrudniejszej od wielu lat sytuacji zwiazanej z zaopatrzeniem w siarke.

llmenit, szlaka tytanowa

Globalnie, na Il kwartat 2022 roku prognozowany jest dalszy wzrost cen surowcow tytanonosnych, z uwagi na
niewystarczajaca podaz tych surowcow. Dostepnosc¢ surowcow w Europie moze byc jeszcze silniej ograniczona
z powodu ograniczenia wydobycia w kopalniach ukraifnskich, w wyniku toczacej sie wojny. Pewna przeciwwaga
dla tej sytuacji moze byc¢ wznowienie produkcji surowcow w RPA oraz zaniechanie zamkniecia kopalni w Sierra
Leone.

CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwiazana z trwajaca wojna na Ukrainie, narastajaca globalna presja
inflacyjna oraz zaostrzaniem polityki pienieznej przez banki centralne tworzy niekorzystne perspektywy dla
globalnej gospodarki. Nerwowosc¢ na rynkach finansowych bedzie negatywnie oddziatywac¢ na notowania ztotego.
Pomimo rosnacego dysparytetu stop procentowych miedzy Polska a strefg euro i Stanami Zjednoczonymi, nasza
waluta w Il kwartale moze pozostac staba. Ewentualne trwalsze umocnienie ztotego moze spowodowac jeden
Z trzech czynnikow:

o deeskalacja konfliktu na Ukrainie,

o odblokowanie srodkéw unijnych w ramach KPO,

e przyhamowanie przez globalne banki centralne perspektyw zaostrzania polityki pienieznej.

Spotka spodziewa sie konsolidacji w notowaniach ztotego na obecnych wysokich poziomach w Il kwartale
biezacego roku, z tendencja do utrzymania sie wysokiej zmiennosci rynkowej. Wyrazniejsze umocnienie ztotego
powinno nastapi¢ na przetomie Il i lll kwartatu 2022 roku.

Wptyw ostabienia ztotego do walut wymienialnych nie powinien znaczaco wptyna¢ na osiagniecie planowanych
w Il kwartale 2022 roku wynikéw w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. Czynnikiem ryzyka bedzie pozostawa¢ podwyzszona zmienno$¢ na rynkach walutowych.

Krajowe stopy procentowe

Narodowy Bank Polski bedzie kontynuowat zaostrzanie polityki pienieznej. Do dotychczasowych elementow
ryzyka niekontrolowanego wzrostu inflacji bazowej i CPI doszedt kolejny w postaci wojny na Ukrainie. Kontrakty
terminowe na stope procentowa w Polsce estymuja obecnie wzrost stopy WIBOR 3M powyzej 7% w perspektywie
najblizszego potrocza. W opinii Spotki w scenariuszu bazowym w perspektywie do konca Il kwartatu 2022 beda
nastepowac kolejne podwyzki kosztu pieniadza.

Po podwyzce stop procentowych w kwietniu oraz planowanych kolejnych podwyzkach kosztu pieniadza w Polsce
podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (WIBOR 1M)
w perspektywie do konca Il kwartatu powinna wzrosna¢ do okoto 5,95 - 6,25%.

Przetom | i Il kwartatu 2022 roku wskazuje na rosnaca rozbieznos¢ w perspektywach prowadzenia polityki
pienieznej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a strefa euro. O ile Fed prognozuje juz 4-5 podwyzek stop
procentowych w biezacym roku, o tyle EBC wciaz konsekwentnie komunikuje ich brak co najmniej do potowy
biezacego roku, nie wykluczajac takiego ruchu w kolejnych miesigcach.

Podsumowujac, Spotka w scenariuszu bazowym zaktada wzrost obecnych stop procentowych w horyzoncie
czasowym do konca Il kwartatu 2022 roku, w odniesieniu do walut, w ktorych sie finansuje. W zwiazku z tym
koszty finansowania do tego czasu beda rosnac.

Uprawnienia do emisji CO,

Spotka w oparciu o przyjety w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty wspdlny model zarzadzania uprawnieniami do
emisji CO; - w | kwartale 2022 roku, podczas korekty spadkowej, zrealizowata zakupy uprawnien na
zabezpieczenie czesci planowanej pozycji bilansowej na rok 2023. Rownoczesnie Spotka posiada w petni
zabezpieczong pozycje bilansowa w zakresie wymaganych uprawnien do emisji typu EUA na rok 2022.
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OBSZAR REGULACYJNY

Nowe Rozporzadzenie Nawozowe (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku)

Komisja Europejska (KE) kontynuuje opracowywanie aktéw delegowanych do rozporzadzenia. Rozporzadzenie
bedzie obowiazywac od dnia 16 lipca 2022 roku.

Do dnia 14 stycznia 2022 roku trwaty konsultacje publiczne dotyczace kryteriow efektywnosci agronomicznej
i bezpieczenstwa stosowania produktéw ubocznych w produktach nawozowych UE oraz kryteriéw zapewniajacych
bezpieczenstwo stosowania materiatow o wysokiej czystosci w produktach nawozowych UE. Oba akty delegowane
zostaty przyjete przez KE w marcu biezacego roku. Wobec braku sprzeciwu Parlamentu Europejskiego i Rady UE,
przewiduje sie, ze akt delegowany wejdzie w zycie w ciggu 2 miesiecy. Od dnia 9 lutego 2022 roku trwaty
miesieczne konsultacje publiczne KE kolejnych zmian, ktorych celem byto dostosowanie wymogow technicznych
do priorytetow politycznych UE: strategii ,,0d pola do stotu” oraz strategii w zakresie chemikaliow na rzecz
zrobwnowazonego rozwoju. Odzwierciedlaja one rowniez istniejace praktyki przetwarzania bioodpadow,
utatwiajace dostep do jednolitego rynku produktow pofermentacyjnych.

Wspoélna Polityka Rolna (WPR)

W wyniku reformy WPR na lata 2023-2027 panstwa cztonkowskie UE zostaty zobowigzane do przedstawienia KE
krajowych planéw strategicznych. Polska przekazata swdj plan strategiczny w dniu 22 grudnia 2021 roku,
a obecnie pracuje nad uwzglednieniem uwag KE w tworzonym planie. Okres dialogu z KE i przeglad planu nie jest
zaliczany na poczet terminu 6 miesiecy przewidzianego na zatwierdzenie planu strategicznego WPR.

Strategia ,,0d pola do stotu”

Od dnia 16 lutego do 16 marca 2022 roku KE przyjmowata uwagi dotyczace oceny skutkow dyrektywy dotyczacej
zdrowia gleby, w tym ochrony gleb, zrbwnowazonego gospodarowania glebami w UE i ich odbudowy. Wniosek
dotyczacy prawa o zdrowiu gleb ma okresli¢ warunki dla zdrowej gleby, warianty monitorowania gleby oraz
zasady sprzyjajace jej zrownowazonemu uzytkowaniu i rekultywacji.

W dniu 7 lutego 2022 roku rozpoczety sie unijne konsultacje publiczne dotyczace certyfikacji usuwania dwutlenku
wegla. Celem tej inicjatywy jest zwiekszenie skali zrownowazonego usuwania CO; i zachecenie do stosowania
innowacyjnych rozwigzan w zakresie jego wychwytywania, recyklingu i sktadowania w sektorach rolnictwa,
lesnictwa i przemystu.

W dniu 23 marca 2022 roku KE opublikowata komunikat w sprawie zapewnienia bezpieczenstwa zywnosciowego
i zwiekszenia odpornosci systemow zywnosciowych, w ktorym przedstawita krétko- i Srednioterminowe dziatania
zwiekszajace Swiatowe bezpieczenstwo zywnosciowe oraz wsparcie rolnikow i konsumentéw w UE wobec
rosnacych cen zywnosci, oraz kosztow naktadéw: energii i nawozow.

,Fit for 55”

KE kontynuuje analizy proponowanych zmian do projektow regulacji opublikowanych w dniu 14 lipca 2021 roku
w ramach ,Fit for 55”. Propozycje zmian pochodzity najczesciej ze strony interesariuszy z Parlamentu
Europejskiego.

Od dnia 15 grudnia 2021 roku do 12 kwietnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje spoteczne projektu
przeksztatconej dyrektywy i rozporzadzenia w sprawie wspolnych zasad rynkow wewnetrznych gazow
odnawialnych i gazu ziemnego oraz wodoru, tzw. pakiet gazow zdekarbonizowanych i wodoru (Hydrogen and
Decarbonised Gas Package), stanowiacy uzupetnienie projektow legislacyjnych opublikowanych w ramach pakietu
»Fit for 55”.

Taksonomia

Od dnia 1 stycznia 2022 roku obowiazuja wynikajace z taksonomii kryteria dotyczace sprawozdawczosci
niefinansowej i ujawniania informacji o produktach pod katem spetnienia celow sSrodowiskowych. Jest to
narzedzie dla uczestnikow rynku finansowego oraz przedsiebiorstw. Koniecznos¢ raportowania wynika
z Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 roku uzupetniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteriéw
kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na jakich dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako
wnoszaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy
ta dziatalnos¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkod wzgledem zadnego z pozostatych celow
srodowiskowych. KE kontynuuje prace nad kolejnymi aktami dotyczacymi realizacji pozostatych celow
srodowiskowych.

W dniu 2 lutego 2022 roku KE przyjeta uzupetniajacy akt delegowany, ktory ,,pod scisle okreslonymi warunkami”
uwzglednia role gazu i energii jadrowej w transformacji energetycznej. KE zaliczyta te aktywnosci do drugiej
kategorii dziatan, tj. dziatan przejsciowych objetych art. 10 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie taksonomii. Ze
wzgledu na postep naukowo-techniczny dziatan tych nie mozna jeszcze zastapic technologicznie i ekonomicznie
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optacalnymi niskoemisyjnymi alternatywami, jednak przyczyniaja si¢ one do tagodzenia zmiany klimatu i moga
odegrac istotng role w przejsciu na gospodarke neutralng dla klimatu, sa one zgodne z celami UE oraz nie
wypieraja przy tym inwestycji w odnawialne zrodta energii.

Strategia w zakresie chemikaliow

0Od dnia 20 stycznia do 15 kwietnia 2022 roku KE prowadzita przeglad rozporzadzenia REACH, tj. rozporzadzenia
(WE) nr 1907/2006 w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow. Celem rewizji byto zapewnienie, aby przepisy odzwierciedlaty ambicje KE w zakresie innowacji
oraz wysokiego poziomu ochrony zdrowia i srodowiska.

Do dnia 17 lutego 2022 roku trwaty unijne konsultacje publiczne dotyczace uproszczenia wymogow w zakresie
etykietowania oraz jego digitalizacji dla chemikaliow.

W dniu 15 marca 2022 roku KE rozpoczeta konsultacje publiczne dotyczace wykorzystania agencji UE w celu
uproszczenia ocen naukowych. W ramach Europejskiego Zielonego tadu do tego celu przyjeta ma zostac
procedura ,jedna substancja - jedna ocena”, upraszczajaca obecne zasady oceny.

Pozostate inicjatywy

e W dniu 18 lutego 2022 roku KE rozpoczeta prace nad rewizja dokumentu referencyjnego dla LVIC BREF -
proces nadzorowany przez Wspdlne Centrum Badawcze (JRC), obejmujacy wielkotonazowa produkcje
nieorganicznych zwiazkow chemicznych, tzw. LVIC BREF.

e W dniu 8 marca 2022 roku KE wydata komunikat , REPowerEU” o wspolnych europejskich dziataniach
w kierunku bezpiecznej i zrownowazonej energii po przystepnej cenie - plan uniezaleznienia Europy od
rosyjskich paliw kopalnych: dywersyfikacja dostaw gazu, przyspieszenie wprowadzania gazéw odnawialnych
oraz zastapienia gazu w ogrzewaniu i wytwarzaniu energii elektrycznej.

e W dniu 19 marca 2022 roku KE wydata komunikat o tymczasowych ramach srodkéow pomocy panstwa w celu
wsparcia gospodarki w kontekscie trwajacej epidemii COVID-19 - celem jest umozliwienie panstwom
cztonkowskim petnej elastycznosci w zakresie pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie
pandemii COVID-19.

e W dniu 23 marca 2022 roku KE wydata komunikat, ktory dotyczy tymczasowych ram prawnych
umozliwiajacych panstwom cztonkowskim wykorzystanie elastycznosci przewidzianej w przepisach
dotyczacych pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie inwazji Rosji na Ukraine.

e W dniach od 23 marca do 26 maja 2022 roku trwaty konsultacje publiczne KE projektu rozporzadzenia
zmieniajacego rozporzadzenie nr 2017/1938 dotyczace srodkow zapewniajacych bezpieczenstwo dostaw gazu
ziemnego oraz Rozporzadzenie nr 715/2009 w sprawie warunkow dostepu do sieci przesytowych gazu
ziemnego - celem jest dostosowanie przepisow do nastepstw wynikajacych z Komunikatu KE ,,REPowerEU”
w sprawie wspolnych dziatan UE w kierunku bezpiecznej i zréwnowazonej energii po przystepnej cenie oraz
deklaracji wersalskiej.

e W dniu 23 marca 2022 roku KE wydata komunikat ,,Bezpieczenstwo dostaw i przystepne ceny energii: warianty
dziatan natychmiastowych i przygotowania na najblizsza zime” - przedstawione zostaty warianty dziatan
krétkoterminowych majacych na celu rozwiazanie problemu wptywu wysokich cen gazu ziemnego na rynek
energii elektrycznej.

Polski Obszar Regulacyjny

e W dniach od 31 stycznia do 2 marca 2022 roku trwaty konsultacje publiczne Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
(MKiS) dotyczace projektu ustawy o zmianie ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi
oraz ustawy o odpadach - jest to czeSciowa transpozycja dyrektywy PE i Rady (UE) 2019/904 z dnia 5 czerwca
2019 roku w sprawie zmniejszenia wptywu niektérych produktow z tworzyw sztucznych na sSrodowisko.

e W dniach od 25 lutego do 18 marca 2022 roku trwaty konsultacje dotyczace projektu ustawy o odnawialnych
zrodtach energii oraz niektorych innych ustaw - jest to transpozycja dyrektywy 2018/2001 z dnia 11 grudnia
2018 roku, propozycja zmian dotyczacych klastrow energii, gwarancji pochodzenia, partnerskiego handlu
energia ,,peer-to-peer”, wsparcia operacyjnego dla OZE, ktorym uptywa 15-letni system wsparcia.

e W dniu 25 lutego 2022 roku opublikowano ustawe z dnia 9 lutego 2022 roku o zmianie ustawy o systemie
rekompensat dla sektorow i podsektorow energochtonnych - celem jest dostosowanie obecnych regulacji
dotyczacych rekompensat do komunikatu KE zawierajacego wytyczne w sprawie niektorych srodkow pomocy
panstwa zwiazanych z systemem handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych po 2021 roku.

e W dniach od 15 marca do 14 kwietnia 2022 roku odbywaty sie konsultacje publiczne Ministerstwa Rolnictwa
i Rozwoju Wsi dotyczace projektu ustawy o zmianie ustawy o nawozach i nawozeniu oraz ustawy o podatku
od towarow i ustug - celem jest implementacja postanowien rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2019/1009 z dnia
5 czerwca 2019 roku ustanawiajacego przepisy dotyczace udostepniania na rynku produktow nawozowych UE.

e W dniach od 24 marca do 7 kwietnia 2022 roku trwaty konsultacje publiczne Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
dotyczace projektu rozporzadzenia w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii elektrycznej
wynikajacej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z OZE
w 2023 roku - celem jest obnizenie poziomu obowiazku umorzenia zielonych certyfikatow w 2023 roku do 10%
oraz wyznaczenie obowigzku umorzenia btekitnych certyfikatow na poziomie 0,5%.
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Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

W dniu 26 stycznia 2022 roku Miedzynarodowa Komisja Handlu w USA (ITC) rozpoczeta przeglad wygasajacych
cet antydumpingowych i wyréwnawczych na import siarczanu amonu z Chin. Cta zostaty natozone w marcu
2017 roku. Celem przegladu ITC jest ustalenie, czy istnieje prawdopodobienstwo kontynuacji lub ponownego
wystapienia szkody istotnej dla przemystu USA w przypadku wygasniecia cet. W dniu 27 stycznia 2022 roku
Departament Handlu USA ogtosit wstepne ustalenia w dochodzeniu w sprawie cet antydumpingowych na
import RSM z Rosji oraz z Trynidadu i Tobago. Zgodnie z ustaleniami, wstepne stawki dumpingu wynosza: dla
Rosji 9% - 127%, dla Trynidadu i Tobago 112%. Wczesniej, pod koniec listopada 2021 roku Departament Handlu
USA orzekt o wprowadzeniu wstepnych cet wyréwnawczych ad valorem na import mieszanin mocznika
i azotanu amonu z Trynidadu, Tobago oraz Rosji. Obie decyzje sa nastepstwem wniosku ztozonego w czerwcu
2021 roku przez producenta CF Industries Holding do Departamentu Handlu USA oraz do Komisji Handlu
Miedzynarodowego USA o wszczecie postepowania antydumpingowego i antysubsydyjnego oraz orzeczenia
Miedzynarodowej Komisji Handlu USA, iz istnieja uzasadnione przestanki, ze branza w USA jest powaznie
poszkodowana w zwiazku z importem z powyzszych krajow.

Indyjskie Ministerstwo Handlu opublikowato w dniu 25 lutego 2022 roku ustalenia dotyczace cet
antydumpingowych na przywdz melaminy z Unii Europejskiej, Japonii, Kataru i Zjednoczonych Emiratow
Arabskich. Kwota cta na import melaminy z wymienionych regionéw lub krajow wyniesie od 119 do 428 USD/t.
Na wniosek srodowisk rolniczych KE rozwaza zawieszenie cet antydumpingowych na import RSM z Rosji, USA
oraz Trynidadu i Tobago, natozonych rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2019/1688 z dnia
8 pazdziernika 2019 roku.

Trwa postepowanie w sprawie zaskarzenia decyzji KE z pazdziernika 2019 roku o natozeniu cet
antydumpingowych na import RSM z Rosji, USA oraz Trynidadu i Tobago przez Methanol Holdings (Trynidad
i Tobago) oraz Eurochem (Rosja).

Wciaz obowiazuje zakaz eksportu fosforanow wprowadzony we wrzesniu 2021 roku przez Narodowa Komisje
Rozwoju Reform (NDRC) w Chinach. Zakaz ma obowigzywac co najmniej do czerwca 2022 roku.

W Rosji nadal obowiazuje zamrozenie cen nawozow na rynku krajowym, wprowadzone decyzjami z 2021 roku
przez najwiekszych producentow nawozow mineralnych w Rosji. Decyzja argumentowana byta zmieniajaca
sie sytuacja makroekonomiczng spowodowana pandemia COVID-19 oraz wystapieniem klesk zywiotowych
w niektorych regionach Rosji. Zamrozenie cen ma obowiazywac do kofnca maja 2022 roku. Obecnie pojawiaja
sie informacje o mozliwosci przedtuzenia tego okresu do konca 2022 roku.

Wciaz obowiazuje decyzja Rzadu Federacji Rosyjskiej z listopada 2021 roku o natozeniu kontyngentéw
eksportowych na nawozy na okres 6 miesiecy, poczawszy od grudnia 2021 roku, celem zmniejszenia eksportu
produktéw nawozowych poza Euroazjatycka Unie Gospodarcza. Kontyngenty zostaty obliczone na podstawie
historycznych wielkosci eksportu i maja obowiazywac¢ do 31 maja 2022 roku. Pod koniec kwietnia okres
obowiazywania kontyngentéw na eksport nawozow zostat przedtuzony do 31 sierpnia 2022 roku, z mozliwoscia
przedtuzania tych ograniczen w razie potrzeby co kwartat.

W dniu 2 lutego 2022 roku Rosja wprowadzita dwumiesieczny zakaz eksportu saletry amonowej, w celu
zapewnienia odpowiedniej podazy na rynku rodzimym. Wedtug rosyjskiego rzadu jest to srodek tymczasowy,
a eksport zostanie wznowiony, kiedy rosyjskie przedsiebiorstwa otrzymaja saletre amonowa w wymaganej
ilosci, a popyt na rynku krajowym przekroczy wartosci szczytowe. Pod koniec marca zakaz eksportu zostat
przedtuzony do dnia 1 maja 2022 roku. Wydtuzenie czasu obowigzywania zakazu nie dotyczy eksportu saletry
amonowej do obszaréw tuganska, Doniecka, Osetii Potudniowej oraz Abchazji. W dniu 12 marca 2022 roku
ukrainskie ministerstwo rolnictwa poinformowato o wprowadzeniu zerowych kontyngentéow na eksport
nawozow mineralnych, co w praktyce oznacza zakaz eksportu nawozow. Dotyczy on nawozdw azotowych,
fosforowych, potasowych i wielosktadnikowych. Jego celem jest pomoc w utrzymaniu réwnowagi na rynku
krajowym.

UE kontynuuje negocjacje umow handlowych z krajami trzecimi. W lutym 2022 roku odbyta sie runda
negocjacji z Australia. W pazdzierniku 2021 roku zakonczyty sie negocjacje umowy handlowej z Chile, jednak
obie strony nadal sa zaangazowane w prawna rewizje tekstu umowy.

Nie odnotowano znaczacych postepow w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, ktoérej
negocjacje zakonczyty sie w 2019 roku. KE oczekuje zaangazowania poszczegdlnych krajow w Porozumienie
Paryskie i rozwiazywanie problemu wylesiania. Wielka Brytania kontynuuje podpisywanie uméw o wolnym
handlu. W lutym 2022 roku kraj ten podpisat umowe handlowa z Nowa Zelandia, a takze umowe dotyczaca
handlu cyfrowego z Singapurem.

W potowie stycznia 2022 roku rozpoczete zostaty negocjacje umowy o wolnym handlu z Indiami.

W dniu 1 stycznia 2022 roku weszto w zycie Regionalne Kompleksowe Partnerstwo Gospodarcze Azji (RCEP),
torujace droge do stworzenia najwiekszej na swiecie strefy wolnego handlu. RCEP obejmuje 10 panstw juz
zrzeszonych w ASEAN, czyli Indonezje, Tajlandie, Singapur, Malezje, Filipiny, Wietnam, Birme, Kambodze,
Laos i Brunei, a takze 5 innych panstw regionu: Chiny, Japonie, Koree Potudniowa, Australie oraz Nowa
Zelandie.

W dniu 11 marca 2022 roku kraje G7 (Kanada, Francja, Niemcy, Wtochy, Japonia, Wielka Brytania i USA) oraz
UE wydaty oswiadczenie, w ktorym zapowiedziaty zamiar natozenia na Rosje dodatkowych obcigzen
gospodarczych w odpowiedzi na inwazje militarng na Ukraine, w tym w zakresie handlu towarami. Wspdlne
o$wiadczenie zawierato szereg zobowiazan majacych na celu odizolowanie Rosji od najwiekszych swiatowych
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gospodarek i globalnych instytucji finansowych, w tym odebranie Rosji statusu partnera handlowego
z najwyzszym stopniem uprzywilejowania (MFN) zgodnie z postanowieniami Swiatowej Organizacji Handlu
(WTO), ktory daje rosyjskiemu importowi dostep do korzystnych stawek celnych. USA, UE i Wielka Brytania
podjety juz kroki w celu wprowadzenia w zycie zapowiedzi panstw G7.

Sankcje UE i USA natozone na Rosje i Biatorus

W dniu 21 lutego 2022 roku Prezydent Rosji Wtadimir Putin wydat dekret o uznaniu niepodlegtosci dwodch
samozwanczych Republik Ludowych - Donieckiej i tuganskiej.

Administracja Prezydenta Standéw Zjednoczonych wydata w odpowiedzi zarzadzenie wykonawcze
wstrzymujace nowe inwestycje USA w Rosji, a takze eksport do tych dwdch samozwanczych republik i import
z nich. W odniesieniu do Rosji zakazano importu i eksportu materiatdw podwoéjnego zastosowania, towarow
przemystu zbrojeniowego oraz technologii wspomagajacych wojne na Ukrainie.

W dniu 22 lutego 2022 roku Departament Skarbu USA natozyt sankcje na dwie gtoéwne rosyjskie panstwowe
instytucje finansowe (VEB, PSB) i ich spotki zalezne, ktore maja kluczowe znaczenie dla finansowania
rosyjskiego przemystu obronnego, pieciu powiazanych z Kremlem oligarchow, a takze natozyt dodatkowe
restrykcje na rosyjski dtug panstwowy.

W dniu 23 lutego 2022 roku UE natozyta na Rosje pierwszy pakiet sankcji, w tym zakaz importu towarow
z obszarow Republiki Donieckiej i Republiki tuganskiej, ograniczenia w handlu i inwestycjach, zakaz eksportu
niektorych towarow i technologii, ograniczono dostep Rosji do rynkow kapitatowych i finansowych oraz ustug
UE.

W dniu 24 lutego 2022 roku Rada (UE) postanowita przedtuzy¢ obowigzywanie sankcji na Biatorus o kolejny
rok. Decyzje podjeta na podstawie rocznego przegladu, majac na uwadze utrzymujaca sie powazna sytuacje
w tym kraju. Sankcje maja obowigzywac do 28 lutego 2023 roku.

W dniu 25 lutego 2022 roku w odpowiedzi na rosyjska inwazje na Ukraing, UE natozyta drugi pakiet sankcji,
w tym sankcje finansowe na Prezydenta Wtadimira Putina, Ministra Spraw Zagranicznych Siergieja tawrowa
oraz na rosyjskie banki. Departament Skarbu USA rowniez sankcjonuje wszystkie amerykanskie interesy
majatkowe z udziatem Wtadimira Putina, Siergieja tawrowa i 11 cztonkdéw Rosyjskiej Rady Bezpieczenstwa.
W dniu 28 lutego 2022 roku UE natozyta trzeci pakiet sankcji - zakazujac transakcji z Rosyjskim Bankiem
Centralnym i rosyjskimi przewoznikami lotow w przestrzeni powietrznej UE oraz natozyta sankcje na 26
kolejnych Rosjan. W dniu 2 marca 2022 roku UE rozszerzyta trzeci pakiet sankcji - okreslajac siedem bankéw,
ktore miaty zostac¢ wytaczone do dnia 12 marca 2022 roku z systemu komunikatow finansowych SWIFT: Bank
Otkritie, Novikombank, Promsvyazbank, Bank Rossiya, Sovcombank, Vnesheconombank (VEB) i VTB Bank. USA
i wiele innych krajow podjeto podobne srodki.

W dniu 2 marca 2022 roku UE potepita udziat Biatorusi w rosyjskiej inwazji wojskowej na Ukraine
i w odpowiedzi na jej dziatania natozyta pakiet sankcji indywidualnych i gospodarczych na 22 osoby, a takze
wprowadzita dalsze restrykcje handlowe. Rada Europejska wprowadzita ograniczenia w handlu produktami
chlorku potasu. Zakaz dotyczy importu soli potasowych w kodzie 3104.20 czyli razem z dotychczas
dozwolonym kodem 3104.20.50, a takze usunieto zapis o wytaczeniu dla wczesniej zawartych kontraktow.
W dniu 8 marca 2022 roku administracja Prezydenta USA Joe Bidena wydata rozporzadzenie wykonawcze
zakazujace importu rosyjskiej ropy, skroplonego gazu ziemnego i wegla,

W dniu 9 marca 2022 roku Rada Europejska natozyta dodatkowe kontrole na eksport do Rosji towarow
stuzacych do nawigacji morskiej i technologii radiokomunikacyjnych, a takze sankcje finansowe i zakaz
podrézowania na 160 rosyjskich oligarchow i politykow.

W dniu 9 marca 2022 roku UE natozyta na Biatorus nowe sankcje finansowe, w tym usuniecie trzech z jej
bankow z systemu SWIFT.

W dniu 11 marca 2022 roku zostato ogtoszone przez USA kolejne rozporzadzenie wprowadzajace nowe zakazy
dotyczace handlu z Rosja i inwestycji w Rosji.

W dniu 15 marca 2022 roku UE natozyta czwarty pakiet sankcji - ograniczajac import zelaza i stali z Rosji oraz
eksport dobr luksusowych do tego kraju, zakazata nowych inwestycji i dodata kontrole eksportu skierowane
przeciwko rosyjskiemu przemystowi energetycznemu.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku UE natozyta piaty pakiet sankcji - zakazujac importu rosyjskiego wegla oraz
innych produktow, takich jak drewno, cement, nawozy, owoce morza i alkohol od sierpnia 2022 roku.
Zakazata rowniez statkom pod rosyjska bandera wstepu do portow UE, a rosyjskim i biatoruskim pojazdom
poruszania sie po unijnych drogach. Natozyta catkowity zakaz transakcji na cztery kolejne rosyjskie banki oraz
naktada sankcje finansowe na rosyjskich oligarchow, politykdw i cztonkéw ich rodzin, w tym corki Wtadimira
Putina.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku Rada (UE) wprowadzita rozporzadzenie dotyczace zakazu transportu drogowego
w UE po dniu 16 kwietnia 2022 roku dla Biatorusi, nawet w tranzycie. Odstepstwa dotycza produktow:
farmaceutycznych, medycznych i rolno spozywczych oraz transportu w celach humanitarnych.

W dniu 8 maja 2022 roku Stany Zjednoczone natozyty kolejne sankcje na Rosje. Zamrozono aktywa i zakazano
umow z 33 osobami oraz 22 spéotkami. Na tej liscie m.in. znalezli sie byli oraz obecni cztonkowie zarzadu
Gazprombanku oraz Seberbanku, 10 spétek-corek Moscow Industrial Bank, prywatny rosyjski producent broni,
trzech publicznych nadawcow telewizyjnych, a takze podmioty dziatajace na rynku przewozéw ladowych
i morskich. Na liscie znalazto sie rowniez okoto 70 statkow towarowych (w tym transportujacych surowce)
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ptywajacych pod rosyjska bandera. Od 7 czerwca 2022 roku zakazano swiadczenia wszelkich ustug
ksiegowych, powierniczych, zaktadania spotek oraz konsultingu przez podmioty z USA na rzecz podmiotow
z siedziba w Federacji Rosyjskiej. Od 20 sierpnia 2022 roku zakazano wszelkich ustug ratingu kredytowego
oraz audytu przez podmioty z USA na rzecz podmiotow z siedziba w Federacji Rosyjskiej.

Sankcje Polski na Rosje i Biatorus

W dniu 16 kwietnia 2022 roku weszta w zycie ustawa o szczegolnych rozwiazaniach w zakresie przeciwdziatania
wspieraniu agresji na Ukraing oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, ktora wdraza rozwigzania
majace na celu uszczelnienie egzekwowania sankcji przyjetych wobec Rosji i Biatorusi na poziomie Unii
Europejskiej w Polsce.

Na bazie zapisow tej ustawy w dniu 26 kwietnia 2022 roku zostata stworzona krajowa lista sankcyjna, z osobami
i podmiotami objetymi sankcjami oraz zostat ustanowiony nowy srodek ograniczajacy w postaci wytaczenia
podmiotow sankcjonowanych z postepowan o udzielenie zamowienia publicznego. W ustawie okreslone zostaty
kary administracyjne oraz odpowiedzialnos¢ karna z tytutu jej naruszenia lub naruszenia unijnych rozporzadzen
sankcyjnych.

Sankcje odwetowe Rosji

W dniu 3 maja 2022 roku Prezydent Federacji Rosyjskiej podpisat dekret o odwetowych sankcjach gospodarczych,
ktore sa odpowiedzia na ,,nieprzyjazne dziatania niektorych obcych panstw i organizacji miedzynarodowych”.
Nastepnie Rzad Federacji Rosyjskiej dekretem z dnia 11 maja 2022 roku zatwierdzit liste osob prawnych, wobec
ktorych wprowadzane sa sankcje odwetowe. Na liscie znalazty sie podmioty z Niemiec, Francji i innych krajow
europejskich, a takze z USA i Singapuru. Wsrod nich sa europejskie spotki zalezne Gazpromu, handlowcy
i operatorzy podziemnych magazynéw gazu oraz niemiecki Gazprom Germania oraz polski EuRoPol Gaz, ktory
jest wtascicielem polskiego odcinka gazociggu jamalskiego. Rosyjskie instytucje publiczne, osoby prawne
i obywatele nie beda mogli zawierac transakcji z tymi podmiotami i strukturami bedacymi pod ich kontrola, nie
beda mogty réwniez wypetnia¢ wobec nich zobowigzan wynikajacych z dokonanych transakcji, a takze
przeprowadzac z nimi operacji finansowych. Obejmuje to juz zawarte kontrakty handlu zagranicznego.
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3. Pozostate informacje

3.1. Istotne zdarzenia

Zmiany w umowie o kompleksowa realizacje projektu Polimery Police

W dniu 28 stycznia 2022 roku spotka stowarzyszona Grupa Azoty Polyolefins S.A., po uzyskaniu wymaganych zgod
korporacyjnych, zawarta Aneks nr 3 do Umowy EPC z Hyundai Engineering Co.

Aneks nr 3 przewiduje m.in.:

« zwiekszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR,

o wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,

» zmiane zatacznika do Umowy EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie powoduje zmiany budzetu projektu Polimery Police (1 838 mln USD), a wzrost
wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 4/2022 z dnia 28 stycznia 2022 roku.

Konflikt zbrojny Rosja - Ukraina

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy, w dniu 25 lutego 2022 roku Grupa
Azoty powotata zespot ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania
ciagtosci produkcji, w sktad ktorego weszli dyrektorzy korporacyjni, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja
kluczowe obszary funkcjonowania Grupy Azoty, w szczegoélnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa,
logistyczna, a takze funkcje wsparcia - tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansow, regulacji, zarzadzania
zgodnoscia oraz relacji inwestorskich. Zdiagnozowane zostaty obszary potencjalnego ryzyka, ktore moga istotnie
wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Azoty i spotek zaleznych. Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
”Police” S.A. oraz jej spotki zalezne nie posiadaja istotnych aktywow na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.
W 2021 roku udziat sprzedazy Emitenta na terytorium Ukrainy stanowit 1,9% skonsolidowanych przychodéw
i dotyczyt gtownie sprzedazy nawozow mineralnych. Sprzedaz na rynku rosyjskim nie przekraczata 1%
skonsolidowanych przychodéw Grupy Azoty Police. Spétka nie prowadzita w 2021 roku sprzedazy na teren
Biatorusi. Obecnie Spotka nie prowadzi sprzedazy produktow do Rosji i Biatorusi. Sprzedaz na rynek ukrainski
réwniez zostata ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania naleznosci handlowych oraz wprowadzone
moratorium Narodowego Banku Ukrainy na dokonywanie ptatnosci zagranicznych innych, niz zwigzane z obrong
Ukrainy. Produkty te zostaty przekierowane na inne rynki, w szczegoélnosci dotkniete brakiem dostaw z Rosji,
Biatorusi i Ukrainy na skutek natozonych sankcji lub dziatan wojennych. W zwiazku z powyzszym, wybuch wojny
w Ukrainie nie miat istotnego wptywu na wartos¢ aktywow Grupy.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine oraz
analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ gospodarcza i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci.

Wiecej informacji, w tym obszary potencjalnego ryzyka zwiazanego z wojna w Ukrainie, zostato przedstawionych
w pkt. Il niniejszego sprawozdania w Informacji dodatkowej.

Istotne informacje z zakresu rynku CO,

W | kwartale 2022 roku na rynku gietdowym uprawnien do emisji typu EUA nastapito zaréwno ustanowienie
kolejnego historycznego szczytu na poziomie 98,36 EUR, jak i bardzo gteboka korekta spadkowa przy najwyzszej
w historii zmiennosci rynkowej. Bezposrednim katalizatorem spadkow byt wybuch wojny na Ukrainie, a minimum
Srodsesyjne odnotowane 2 marca 2022 roku wyniosto 54,92 EUR. Od 8 marca na rynku buduje sie kolejna fala
wzrostowa, ktéra wyniosta notowania EUA ponad poziom 80 EUR. Srednia prognoz na rok 2022 z serwisu Refinitiv
wynosi 79 EUR. Na rynek uprawnien, jak i na pozostate rynki wciaz wptywac bedzie wojna na Ukrainie, co bedzie
skutkowac podwyzszong zmiennoscia.

Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 30 marca 2022 roku, Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej dokonata wyboru firmy BDO Spodtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie do przeprowadzenia przegladow
i badan jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za lata 2022-2024.

3.2. Umowy znaczace

W punkcie podano informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(umowy/porozumienia/dokumentacje uznane przez Zarzad spotki za istotne i ich zawarcie wymagato
opublikowania stosownego raportu biezacego, z podstawy prawnej art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne).

W dniu 24 stycznia 2022 roku pomiedzy Emitentem a Polsteam Shipping Company Ltd. jako armatorem, w imieniu
inarzecz ktorego, jako agent morski dziata Polska Zegluga Morska Przedsiebiorstwo Panstwowe zostata podpisana
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umowa na przewoz surowcow fosforonosnych. Catkowita wartos¢ zafrachtowan na podstawie umowy jest
szacowana na kwote okoto 67 000 tys. USD w trakcie pieciu lat obowigzywania.'

W dniu 31 marca 2022 roku Jednostka Dominujaca wraz z Grupa Azoty S.A., a takze Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisata z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce
Aneks do umowy o swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie zawartej dnia 29 kwietnia 2021 roku. W ramach
zawartego Aneksu do Umowy Faktoringu Odwrotnego m.in. zwiekszono kwote limitu z 500 mln PLN do 800 mln
PLN (lub réwnowartosci w EUR lub USD), wydtuzono okres udostepnienia limitu Umowy Faktoringu Odwrotnego
do 29 kwietnia 2023 roku, dokonano zmian w zakresie marz Banku dla finansowania w PLN i USD zgodnie ze
standardami przyjetymi w innych umowach tego typu oraz udostepniono opcje finansowania dostawcy do terminu
ptatnosci w formule podzielonej ptatnosci.?

W dniu 31 marca 2022 roku Jednostka Dominujaca wraz z Grupa Azoty, a takze Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisata z Pekao Faktoring Sp. z 0. 0. Aneks
do umowy finansowania dostaw zawartej dnia 31 maja 2021 roku. W ramach Aneksu do Umowy Faktoringu
Odwrotnego m.in. zwiekszono kwote limitu z 250 mln PLN do 550 mln PLN (lub réwnowartosci w EUR lub USD),
wydtuzono okres udostepnienia limitu Umowy Faktoringu Odwrotnego do 30 listopada 2022 roku, dokonano zmian
w zakresie zastagpienia stawki bazowej LIBOR 1M dla finansowania w USD stawka bazowa CME Term SOFR 1M oraz
udostepniono opcje finansowania dostawcy do terminu ptatnosci.3

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia

Na dzien 31 marca 2022 roku Spotka Dominujaca byta poreczycielem umoéw kredytowych oraz kontraktow
wykazanych w ponizszej tabeli.

Tabela 13. Poreczenia uméw kredytowych oraz kontraktow wystawione przez Spotke na dzien 31
marca 2022 roku

Kwota
Typ/
P Dla Tytut Waluta Dat§ . w Kwota w
wystawca wystawienia walucie tys. zt
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A U";°W3.k[edyt“ PLN 29.06.2018 nd 1200000
bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A w rachunku PLN 29.06.2018 nd 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A kredytowego PLN 29.06.2018 nd 96 000
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A Umowa kredytu EUR 25.01.2018 58 000 269 845
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 26.07.2018 nd 200 000
2 169 845

W | kwartale 2022 roku w Grupie Kapitatowej nie udzielono zadnych poreczen. W ramach Grupy Kapitatowej, na
dzien 31 marca 2022 roku, zadna ze spotek zaleznych nie posiadata udzielonych poreczen.

"Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 1/2022 ,,Podpisanie umowy na przewoz surowcow fosforonosnych”
z dnia 24.01.2022 roku.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 9/2022 ,,Podpisanie aneksu do umowy faktoringowej z CaixaBank
S.A. Oddziat w Polsce” z dnia 31.03.2022 roku.

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 10/2022 ,,Podpisanie aneksu do umowy faktoringowej z Pekao
Faktoring Sp. z 0.0.” z dnia 31.03.2022 roku.
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Gwarancje

Tabela 14. Gwarancje wystawione przez Spotke Dominujaca w ramach limitow kredytowych
w bankach na dzien 31 marca 2022 roku

Typ/
P Dla Tytut Waluta Dat? . Kwota w
wystawca wystawienia tys. zt
Zobowiazanie gwaranta
PKO BP S.A. SKARB PAKSTWA SKtadane jako zabezpieczenie 20.03.2018 1000
generalne w operacjach
celnych (...)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN 27.10.2021 (aneks) 1300
elektrycznej

Zobowiazanie gwaranta
sktadane jako zabezpieczenie
PKO BP S.A.  SKARB PANSTWA generalne w operacjach PLN 13.05.2019 250
celnych (...) czasowe
sktadowanie

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 20.12.2020 (aneks) 2 362

siarczanu zelaza starego
(odpadu)

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 20.12.2020 (aneks) 3464

siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja zaptaty do umowy
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN
elektrycznej

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania
kontraktu na dostawe PLN 18.03.2021 5132
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy w przetargu PLN 31.03.2021 65
nieograniczonym
Gwarancja dobrego wykonania
PKO BP S.A. PGE S.A. umowy w przetargu PLN 31.03.2021 92
nieograniczonym
Gwarancja nalezytego
PKO BP S.A. PSE S.A. wykonania umowy Nr PSE PLN 07.04.2021 1 065
S.A./DE/243/WG/2021

Gwarancja bankowa
nalezytego wykonania

SKARB PANSTWA

PKO BP S.A. (Gl0$%)

SKARB PANSTWA

PKO BP S.A. (Gl0%)

27. 10. 2021

(aneks) 1500

BNP SKARB PANSTWA
PARIBAS (GI0S)

AR SKAR?GFI’SSN)STWA kontraktu na dostawe PLN 09.12.2021 6 699
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
, nalezytego wykonania
oA " SKAR'?GFI’SSN)STWA kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 3100
siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Gwarancja bankowa
. nalezytego wykonania
BNP SKARB PANSTWA
£ kontraktu na dostawe PLN 10.12.2021 4 408
PARIBAS (GIOS) siarczanu zelaza starego
(odpadu)
30 437
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W | kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca nie wystawita zadnych gwarancji.

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 31 marca 2022 roku, tylko spotka zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp.
z 0.0. miata 2 gwarancje udzielone na taczna kwote 74 tys. zt. Dodatkowo w zwiazku z Umowa Kredytow,
Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty S.A. zawarty w 2020 roku z Grupa Azoty Polyolefins S.A., a takze
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz agent zabezpieczenia) umowe gwarancji
udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktoérej
gtownym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych,
kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie operacyjnym.

W | kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca otrzymata gwarancje na taczna kwote 107 tys. zt. Gwarancje
otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosity 7 292 tys. zt. Dodatkowo, w ramach Grupy
Kapitatowej, w | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. otrzymata gwarancja na kwote 880 tys.
zt. Gwarancje otrzymane przez spotke zalezna Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. na dzien bilansowy wynosity
6 974 tys. zt.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz z podaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 15. Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu

% kapitatu

Liczba akcji akeyinego

. i o X
Akcjonariusz Liczba gtosow % gtosow

Grupa Azoty S.A.
OFE PZU ,,Ztota Jesien”
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

Skarb Panstwa
Pozostali akcjonariusze

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiegac od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace na
akcjonariusza obowiazek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie
przekazat stosownych informacji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiada akcji Jednostki
Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby nadzorujace.
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Tabela 16. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien
sporzadzenia Raportu

Stan na dzien
01 stycznia 2022 roku

Mariusz Grab

Stanistaw Kostrubiec

Michat Siewierski

Anna Tarocinska 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Jednostki
Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 01 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Mariusz Grab - Prezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 216/VIIl/21 z dnia
30 kwietnia 2021 roku,

e  Michat Siewierski - Wiceprezes Zarzadu IX kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 217/VIIl/21
z dnia 30 kwietnia 2021 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu IX kadencji, wybrana przez pracownikow Jednostki Dominujacej,
powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 215/VIII/21 z dnia 30 kwietnia 2021 roku

e Stanistaw Kostrubiec - Wiceprezes Zarzadu IX wspoélnej kadencji, powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr
246/VIIl/21 z dnia 24 maja 2021 roku.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spoétki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spétka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw Spétki przed
Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., okreslenie kompetencji iobowiazkow w zakresie nadzoru nad
okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spétki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Spotki w formie uchwaty,
informujac o zmianach Rade Nadzorcza.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu reguluje:

e  Uchwata Zarzadu Spotki nr 243/1X/22 z dnia 04 lutego 2022 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
Cztonkéw Zarzadu w zakresie nadzoru obszarow organizacyjnych i funkcjonowania procesow
gospodarczych,

e  Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku z pézniejszymi
zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 227/1X/22 z dnia 14 stycznia 2022 roku), zatwierdzony
uchwata Rady Nadzorczej nr 299/VIII/22 z dnia 01 lutego 2022 roku

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 243/1X/22 z dnia 04 lutego 2022 roku, w ramach podziatu zadan
pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru okreslonych
obszarow organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

Dziat Gtéwnego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Biuro Komunikacji i Relacji Inwestorskich,
Biuro Bezpieczenstwa,

Biuro Rozwoju Technologii,

Biuro Zarzadzania Zgodnoscia

Centrum Logistyki,

O O O O O O O
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o Departament Zakupow Strategicznych,
o Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania.

Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Departament Techniczny,

o Jednostka Biznesowa Nitro,

o Jednostka Biznesowa Nawozy,
o Centrum Energetyki.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

Departament Korporacyjny Kontrolingu,
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,
Departament Przetargow,

Jednostka Biznesowa Pigmenty,

Departament Sprzedazy Nawozow.

O O O O O O O

Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:

o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o  Centrum Infrastruktury,
o  Centrum Analiz Laboratoryjnych.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje i obowiazki
w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan Mariusz Grab:

o Zarzadzanie strategiczne,

o Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
o  Zapewnienie obstugi logistycznej,

o Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

Wiceprezes Zarzadu Pan Stanistaw Kostrubiec:

o Zarzadzanie realizacja inwestycji,
o Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym.

Wiceprezes Zarzadu Pan Michat Siewierski:

o  Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
o  Kompleksowa obstuga Klienta.

Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organéow Spotki, prowadzi
biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes
Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
ustala porzadek obrad i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki. W razie jego nieobecnosci czynnosci te
wykonuje cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes Zarzadu
- Dyrektor Generalny sprawuje nadzoér ogolny nad dziatalnoscia Spotki i wykonuje swoje funkcje przy pomocy,
Dyrektoréw Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych i Centrow oraz kierownikow komorek
organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spoétki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz nadzor nad
komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu,
zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 01 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia
sradrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiat sie nastepujaco:

o Krzysztof Koztowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VIIl wspdlnej kadencji, powotany do Rady
Nadzorczej z dniem 10 kwietnia 2021 roku, na podstawie oswiadczenia Ministra Aktywow Panstwowych
(powierzenie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej 11 maja 2021 roku),

e Urszula Kulisiewicz - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VIIlI wspdlnej kadencji, powotana Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 4 z dnia 4 listopada 2021 roku
(powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Uchwata Rady Nadzorczej w dniu
19 listopada 2021 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji powotana Uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 19 z dnia 25 czerwca 2019 roku (powierzenie funkcji
Sekretarza Rady Nadzorczej Uchwata Rady Nadzorczej w dniu 02 lipca 2019 roku),

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji powotana Uchwatag
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 20 z dnia 25 czerwca 2019 roku,

e Andrzej Rogowski - Cztonek Rady Nadzorczej VIIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow,
powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 22 z dnia 25 czerwca
2019 roku,

e Iwona Wojnowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji wybrana przez pracownikow,
powotana Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 21 z dnia
25 czerwca 2019 roku.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e  przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

e ustawy o rachunkowosci,

e ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

e  Statutu Spotki,

e  Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady Nadzorczej)
w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa.
Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 01 stycznia 2022 roku oraz na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Urszula Kulisiewicz - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwatg Rady Nadzorczej nr
287/VIIl/21 z dnia 19 listopada 2021 roku,

e  Agnieszka Dabrowska - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 4/VIII/19
z dnia 02 lipca 2019 roku,

e Andrzej Rogowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 6/VIII/19 z dnia
02 lipca 2019 roku,

e  Krzysztof Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 223/VIII/21 z dnia
14 maja 2021 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

a) monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego
wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

c) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoétce, a takze jaka byta rola Komitetu w procesie
badania;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
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f) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty
powiazane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm
audytorskich, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w lit. e oraz f;

i) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spotce.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwata Rady

Nadzorczej Spotki Nr 159/VII/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych, nie jest prezentowane stanowisko Zarzadu
Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje

W I kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwigzanych z emisjami, wykupem
i sptatg dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie srodkow pozyskanych z ofert
publicznych Spotka zakonczyta w 2020 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami
emisyjnymi. Spotka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. W Spotce nie funkcjonuje
system programow akcji pracowniczych.

Postepowania sadowe

Spotka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci, o ktorych
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 29 marca 2018
roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018 roku).

Informacje po dacie bilansowej

Dywidendy

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki KEMIPOL Sp. z o.0. w dniu 28 kwietnia 2022 roku podjeto uchwate
o wyptacie Wspolnikom dywidendy z zysku za rok 2021, w tym dla Emitenta przypada 15 246 tys. zt. Dywidenda
ma zostac zaptacona do dnia 31 lipca 2022 roku.

W dniu 20 maja 2022 roku Zarzad spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podjat uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021, wnioskujac o przeznaczenie zysku netto osiggnietego w roku
obrotowym 2021 w wysokosci 163 199 tys. zt na:

a) pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 8 876 tys. zt,

b) zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 154 323 tys. zt.

W celu realizacji powyzszej uchwaty Zarzad Jednostki Dominujacej wystapi do Rady Nadzorczej o dokonanie
oceny wniosku oraz do Walnego Zgromadzenia w celu dokonania podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 15/2022 z dnia 20 maja 2022 roku.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 84 z 85



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | kwartat
2022 roku zawiera 85 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Mariusz Grab Stanistaw Kostrubiec
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Michat Siewierski Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 25 maja 2022 roku
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