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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |

KWARTAL 2022 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys.

EUR

okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

okres

okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022

okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021

I. Przychody netto ze sprzegeaproduktow, towaréw

i materiatow 212 181 148 754 45 658 32 535
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 20733 9 369 4 461 2049
Ill. Zysk (strata) brutto 20 130 7 544 4332 1650
IV. Zysk (strata) netto 14 020 5489 3017 1201
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 12591 -5 261 2709 -1151
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -6538 1311 - 1407 287
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej - 11 427 3775 - 2459 826
VIIl. Przeplywy pienézne netto, razem -5374 -175 -1156 -38
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 10,00 3,94 2,15 0,86
Xl. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykig w zt. 10,00 3,94 2,15 0,86
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkci
zwykla w zi. - - - -

w tys. PLN w tys. EUR

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

I. Aktywa, razem 793 740 758 757 170 605 164 969
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 424 505 403 473 91 242 87723
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 100 063 108 115 21507 23 506
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 324 442 295 358 69 735 64 217
V. Kapitat wasny 369 235 355 284 79 363 77 246
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 657 2 688
VII. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedmakci w zt. 263,74 253,77 56,69 55,18
IX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jedqakci w zt. 263,74 253,77 56,69 55,18

Skonsolidowany zysk przypaday na jedg akcg zwyklg za | kwartat 2022 r. zostat wyliczona jako ilorsimnsolidowanego
zysku netto przypadggej na Grup na akcje zwykte, tj. 12 996 tys. zisredniej waonej ilosci akcji zwyklych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowany zysk na jegliakcg zwykla za | kwartat 2022 r. wynosi: 10,00 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedg akcg zwykla za | kwartat 2021 r. zostat wyliczona jako ilorsinsolidowanego
zysku netto przypadagej na Grup na akcje zwykte, tj. 5 117 tys. ztsiedniej waonej ilosci akcji zwykiych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowany zysk na jegliakcg zwykla za | kwartat 2021 r. wynosi: 3,94.z
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Skonsolidowana waro ksiegowa na jedm akcig za | kwartat 2022 zostata wyliczona jako iloransgolidowanegdkapitatu
whasnego w wysokii 369 235 tys. PLN i catkowitej ikoi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana waétésiggowa na jeds
akcje na dzié 31.03.2022 r. wynosita 263,74 PLN.

Skonsolidowana warfé ksiggowa na jedq akcg za | kwartat 2021 zostata wyliczona jako iloransgolidowanego kapitatu
wlasnego w wysok@i 305 623 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéétdsicgowa na jedm
akcje na dzié 31.03.2021 r. wynosita 218,30 PLN.

W | kwartale roku 2022 i w okresach poréwnywanydld wysgpity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wysgpia przyczyny
rozwadniajce skonsolidowanwartas¢ ksiggowa na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegliakci zwykta.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyk finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdimamsowym za | kwartat 2022 r. zostaly przeliczonedtug

nastpujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

*  poszczegllne pozycje aktywdw i pasywéw sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedhigedniego kursu EUR
obowigzujacego na dzie 31 marca 2022 r., ustalonego przez Narodowy BatékRdj. 4,6525 zi., na dzie31 marca 2021
r.—4,6603zt i na dzie31.12.2021 r. — 4,5994 zt.

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat orgmaveozdania z przeptywéw pieanych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanaygego srednig arytmetycza $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2022 r. — 4,6472 zt.
- dla okresu stycae- marzec 2021 r. — 4,5721 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2022 r

Numer tabeli Miegic Kurs EUR
020/A/NBP/2022 z dnia 31.01.2022 r. styczé 4,5982
040/A/NBP/2022 z dnia 28.02.2022 r. luty 4,6909
063/A/NBP/2022 z dnia 31.03.2022 r. marzec 4,6525
Sredni kurs za 3 m-ce 2022 . 4,6472

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2021 r

Numer tabeli Miesic Kurs EUR
019/A/NBP/2021 z dnia 29.01.2021 r. styczé 4,5385
039/A/NBP/2021 z dnia 26.02.2021 r. luty 4,5175
062/A/NBP/2021 z dnia 31.03.2021 r. marzec 4,6603
Sredni kurs za 3 m-ce 2021 r. 4,5721

Skonsolidowany raport za | kwartat 2022 r.
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1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejrGpy Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejv( 31.03.2022 31.12.2021L 31.03.2021
tys. PLN)
Aktywa trwate 414 367 415 351 420 597
Wartdsci niematerialne 42 291 42 626 47 814
Rzeczowe aktywa trwate 357 541 357 311 358 6718
Naleznosci diugoterminowe 7311 7 270 7 117
Nieruchomdci inwestycyjne 2410 2442 2 527
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1726 1726 68
Inne inwestycje diugoterminowe 147 152 170
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 429 3824 4 228
Aktywa obrotowe 379373 343 406 266 216
Aktywa z tytutu umoéw wykonawstwa 2198 3450 3324
Zapasy 177 138 134 24( 97 9411
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naiesci 182 195 182 567 135 218
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 1444 1 385 1 309
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 398 21 769 28 4R4
Aktywa razem 793 740 758 757 686 813
Kapitat (fundusz) wlasny 369 235 355 284 305 623
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -40 071 -39 986 -39 986
Kapitat (fundusz) zapasowy 307 824 307 824 279 849
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 207383 77 20670
Zyski zatrzymane 68 387 54 367 32431
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki 369 235 355 284 305 326
dominupce]
Udziaty niekontrolujce - - 297
Zobowgzania diugoterminowe 100 063 108 115 139 685
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Pozostate rezerwy 2987 2987 2 713
Zobowipzania finansowe 64 158 70 000 96 610
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 27 922 29 874 34 532
Rozliczenia mjdzyokresowe 4 996 5254 5 83(
Zobowigzania krotkoterminowe 324 442 295 358 241 505
Rezerwy 20 517 14 013 11 89y
Zobowipzania finansowe 67 431 68 918 68 518
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 016 16 558 3347
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 211 806 192 113 144 170
zobowhzanic
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Zobowizania z tytutu biggcego podatku dochodowego 3256 - 1569
Zobowigzania z tytutu uméw wykonawstwa 4411 2761 191
Rozliczenia mgdzyokresowe 1005 995 1218
Zobowigzania razem 424 505 403 473 381190
Pasywa razem 793 740 758 757 686 813

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN) od 01.01.2022 do 31.03.2022 od 01.01.2021 do 31.03.2021
Przyc_hogy netto ze sprzegaproduktdw, ustug, towarow i 212 181 148 754
materiatow
Koszt wlasn){ sprzeda (ko'szty sprzedanych produktéw, 154 954 110 209
ustug, towaréw i materiatow)
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 57 227 38 545
Koszty sprzeday 4196 3946
Koszty ogélnego zagelu 26 784 24 262
Zysk (Strata) ze sprzeday 26 247 10 337,
Pozostate przychody operacyjne 2145 1588
Pozostate koszty operacyjne 7 659 2 556
Zysk (strata) z dziatalncci operacyjnej 20733 9 369
Przychody finansowe 1931 500
Koszty finansowe 2534 2325
Zysk (strata) brutto 20 130 7 544
Podatek dochodowy 6 110 2 044
Zysk (strata) z dziatalnasci kontynuowanej 14 020 5489
Wynik przypadaj acy na udziaty niekontrolujace - -31
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 14 020 5520
Skonsolidowane sprawozdanie  innych cafkowitych od 01.01.2022 do 31.03.2022  od 01.01.2021 do 31.03.2021
dochodéw (w tys. PLN)
Zysk (strata) netto 14 020 5489
Inne catkowite dochody - -
Suma dochodéw catkowitych 14 020 5489
Calkowite dochody przypadapce na:
akcjonariuszy jednostki domimgej 14 020 5520
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrodgiych - -31
7
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1.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvedaym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Skonsolidowane

sprawozdanie ze

zmian w kapitale
whasnyn

Kapitat
podstawowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Zyski/straty
zatrzymane

Kapitat
zapasowy

Akcje
wlasne

Kapitat
przypadaicy na
grupe
kapitatows

Udzialy
niekontrolugce

Kapitat
whasny
ogoétem

saldo na 1.1.2022

12 362

20717

54 367

307 824

-39 986

355 284

355 284

zmiany w kapitale
wiasnym w 202

16

14 020

-85

13 951

13951

Calkowite dochody

14 020

14 019

14 019

zysk/strata za rok
obrotowy

14 020

14 019

14019

inne catkowite
dochody nett

zmiany wynikajce
ze zmiany udziatow]
wlasnaciowych w
jednostkach
zaleznych, ktore nie
prowadz do utraty
kontroli

wyptata dywidendy

pozostate zmiany

16

-70

-70

saldo na dzie

31.03.202

12 362

20733

68 387

307 824

369 235

369 235

Skonsolidowane

sprawozdanie ze

zmian w kapitale
wlasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Zyski/straty
zatrzymane

Kapitat
zapasowy

Akcje
wlasne

Kapitat
przypadajcy
na grug
kapitatowg

Udzialy
niekontrolugce

Kapitat wiasny|
ogoétem

saldo na 1.1.2021

12 362

20 654

26911

279 843

-215

339 554

328

339 882

zmiany w kapitale
wilasnym w 2021

63

27 456

27981

-39 771

15729

-328

15 402

Catkowite dochody

54 367

54 367

54 367

zysk/strata za rok
obrotowy

54 367

54 367

54 367

inne catkowite
dochody netto

zmiany wynikajce
ze zmiany
udziatow
wiasnaciowych w
jednostkach
zaleznych, ktore
nie prowadz do
utraty kontrol

wyptata
dywidendy

pozostate zmiany

63

-26 911

27981

-39 771

-38 638

-328

-38 966

saldo na dzie
31.12.2021

12 362

20717

54 367

307 824

-39 986

355 284

355 284
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Skonsolidowane Kapital z Kapitat

sprawozdanie ze | Kapitat aktFL)JaIizac'i Zyskil/straty | Kapitat Akcje przypadaicy | Udzialy Kapitat wiasny
zmian w kapitale | podstawowy cen ! zatrzymane | zapasowy | wiasne na grug niekontrolupce | ogotem

wiasnyn wyceny kapitatowg

saldo na 1.1.2021 12 362 20 654 26 911 279 843 -215 339 554 328 339 882
zmiany w kapitale ) } } ) )
whasnym w 2021 16 5520 6 39771 34 229 31 34 269
Catkowite dochody - - 5520 - - 5520 - 5520
zysk/strata za rok ) ) 5520 ) ) 5520 ) 5520
obrotowy

inne calkowite ) ) ) ) ) ) ) )
dochody netto

zmiany wynikagce

ze zmiany

udziatow

wiasnaciowych w ) ) ) ) ) ) ) )
jednostkach

zaleznych, ktére

nie prowadz do

utraty kntroli

wyptata ) ) ) ) ) ) ) )
dywidend

pozostate zmiany - 16 - 6 -39 771 -39 745 -31 -39 780
saldo na dzie

31.03.202 12 362 20 670 32431 279 849 -39 986 305 326 297 305 623
1.6 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywdw pieginych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Skonsolidowane  sprawozdanie  z przeptywo 31.03.2024 31.03.2021
pienieznych (w tys. PLN) eeeveq et
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 20 130 7 544
Korekty razem -7 539 -12 805
Amortyzacja 8 116 7 642
Zyski(straty) z tytutu rénic kursowych 173 748
Odsetki 1519 843
Zyski (strata) z dziatalrioi inwestycyjnej -136 -252
Zmiana stanu rezerw 7 030 -1427
Zmiana stanu zapaséw -41 646 -20 527
Zmiana stanu nat@osci 1362 12 115
Zmlan?fl stanu zobowia, z wyjatkiem payczek i 19 533 11 273
kredytow

9
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Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -1 482 1110
Inne korekty 0

podatek dochodowy zaptacony -2 008 -1784
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 12 591 -5 261
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci

inwestycyjnej

Zbycie wartdci niematerialnych, rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchoméei inwestycyjnych i innych 147

aktywow 33C
Nabycie wartéci niematerialnych , rzeczowych aktywoy

trwatych, nieruchomii inwestycyjnych i innych 6 685 3026
aktywow

Wptywy z aktywdw finansowych - 4 007
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -6 538 1311
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci

finansowej

Nabycie akcji wkasnych 84 39771
Kredyty i payczki 97 252 49 503
Spilaty kredytow i pgyczek 104 585 2713
I?}atna’;m zobowizan z tytutu umow leasingu 2 490 2345
finansoweg

Odsetki zaptacone 1829 899
Inne wptywy/wydatki finansowe 309 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe; -11 427, 3775
Przeptywy pieniezne netto, razem (przed rénicami -5374 -175
kursowymi)

Bilansowa zmiana starmodkow piengznych, w tym: -5 374 -175
- zmiana stangrodkéw pienéznych z tytutu rénic i 379
kursowyct

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 21769 24764
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 395 24 589

1.7 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywOw i zobgrah poszczegélnych segmentdw ®zsame z metodami rachunko$eo

finansowe;.

Spoétka dokonata wydzielenia poszczegdélnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportow, ktére okresapnwanalizowane

przez zargd. Segmentacja w spéice dokonana zostata zecdizgha skategoryzowane grupy odbiorcow. Spétka daleon

zmiany prezentacji segmentow pgeszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmjgorezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie gic segmentow operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcow zgrupowhnw ramach budownictwa mieszkaniowego, budownictwa
uzyteczndci publicznej, budownictwa kubaturowego, budown&mvagazynowego,

10
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» Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzieyah w zakresie przesyhu i dystrybucji energii. 8sgmentu tego nalg
w szczegolnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,

« Przemyst — segment obejmuje nabywcow dziatiagih w obebie przemystu wglowego, paliwowego, fotowoltaicznego,
metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznegmnainego, drzewno-papierniczego, lekkiegozgpazego i innego,

« Cieptownictwo — segment obejmuje dziatalhaistugows spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteéeznw energe
cieplm i ciepl wodg. Segment zostat wyogliniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z zakupem ZCP Kottowni.

» Wszystkie pozostate segmenty — obepregrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentéiczeniejszych.

» Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.202@0 31.03.2022

e el Energetyka Przemyst Cl_ep+own Pozostate RAZEM
wo ictwo
Przychody ze sprzedg 31761 73 857 98 099 1626 6 838 212 181
Wynik brutto ze sprzedst 9782 18 243 29 415 454 -667 57 227
Koszty sprzeday i} - - - - 4196
Koszty ogdinego zardu i} - - - - 26784
Wynik ze sprzedsy - - - - - 26 247,
i - - - - - 2 145
Pozostate przyhcdy operacyjn
Pozostate koszty operacy ) il - - - 7 659
i i i i - - - - - 20733
Wynik na dziatalnéci operacyjne
Przychody finansow i} - - - - 1931
Koszty finansow - - - - - 2 534
Wynik brutto i} - - - - 20 130
Podatek dochodov - - - - - 6 110
Wynik nettc - - - - - 14 020
Amortyzacii 1151 2872 3598 61 434 8 116
Wartcici niematerialn 5999 14 967 18 745 320 2 260 42 291
Srodki trwate 48 945 122 120 152 949 2 609 18 436 345 059
Srodki trwate w budowi 1771 4418 5533 94 667 12483
Zapas' 25126 62 691 78 517 1339 9 464 177 138
Naleznosci krotko term. z tyt. dostaw i - - - - - 164 606
ustuc
Zobowizanie - - - - - 390589
» Segmenty dziatalndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.202do 31.03.2021
G Energetyka Przemyst Clleplown Pozostate RAZEM
o] ictwo
Przychody ze sprzetl 18 423 65 624 63 349 1333 25 148 754
Wynik brutto ze spradazy 4824 16 096 17 055 542 27 38545
Koszty sprzeday ) - - - - 3 946
Koszty ogolneo zarzdu . - - - - 24 262
Wynik ze sprzeday ) ) - - - 10 336
- - - - - 1589
Pozostate przychody operacy
11
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Pozostate koszty operacy ) il - - - 2 556
Wynik na dziaalnosci operacyjne i i - - - 9369
Przychody finansow ) - - - - 500
Koszty finansow - - - - - 2325
Wynik bruttc B - - - - 7544
Podatk dochodow ) - - - - 2 055
Wynik nettc ) i} - - - 5489
Amortyzacj 943 3396 3210 55 38 7 642
Wartoéci niematerialn 5900 21248 20 085 343 238 47 814
Srodki trwate 42 943 154 656 146 187 2 497 1731 348 014
Srodki trwate w budowi 1316 4739 4479 7 53 10 664
Zapas 12 085 43525 41141 703 487 97 941
Naleznosci krétko term. z tyt. dostaw |i - - - - - 125 177
ustug
Zobowigzanie - - - - - 358 741
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KWARTAL 2022 ROKU
2.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2022 od 01.01.2021| od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021] do 31.03.2022 do 31.03.2021
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow
i materiatéw 212 188 155 844 45 659 34 086
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 2074p 9 496 4 464 2077
Ill. Zysk (strata) brutto 20 141 7 662 4334 1676
IV. Zysk (strata) netto 14 034 5618 3020 1229
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 12 615 -4 615 2715 -1 009
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej - 6537 1305 -1 407 285
VII. Przeptywy piengézne netto z dziatalrigi
finansowej - 11 426 3771 - 2459 825
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -5348 461 -1151 101
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 10,01 4,01 2,15 0,88
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwyklg
w zt. 10,01 4,01 2,15 0,88
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedrg akcg zwyklg w zt. - - - -
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
I. Aktywa, razem 793 823 758 826 170 623 164 984
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 424 49% 403 464 91 240 87 721
Ill. Zobowigzania diugoterminowe 100 063 108 114 21507 23 506
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 324 432 295 362 69 733 64 215
V. Kapitat wkasny 369 328 355 362 79 383 77 263
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 657 2 688
VII. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedqakci w zt. 263,81 253,83 56,70 55,19
IX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jedgakcg w
zk 263,81 253,83 56,70 55,19
str. 13
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Jednostkowy zysk przypaday na jeda akcg zwykla za | kwartat 2022 r. zostat wyliczony jako ilorag/sku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tj. 13 010 tys. zt. Zredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk na
jedrg akcg zwykly za | kwartat 2022 r. wynosi 10,01 zt.

Jednostkowy zysk przypaday na jedg akcg zwykly za | kwartat 2021 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tj. 5 207 tys. zt. zérédniowaonej ilas¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk na
jedr akcg zwykla za | kwartat 2021 r. wynosi 4,01 zt.

Jednostkowa waro ksiggowa na jedsq akc za | kwartat 2022 r. zostata wyliczona jako ilotapitatu wtasnego w wysokoi
369 328 tys. zt. i calkowitej ikwi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttdsicgowa na jedp akcg za | kwartat 2021 r.
wyniosta 263,81 zt.

Jednostkowa waro ksiegowa na jedf akci za | kwartat 2021 r. zostata wyliczona jako ilokapitatu wkasnego w wysokoi
314 927 tys. zt. i calkowitej ikwi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttdsicgowa na jedsp akcg za | kwartat 2021 r.
wyniosta 224,95 zi

W okresie | kwartatu roku 2022 oraz | kwartatu rdk@21 nie wysfpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wysgpia przyczyny
rozwadniagce zysk netto na jedrakcg zwykta i wartas¢ ksiggowa na jedm akcg.

2.2. Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdimainsowym za | kwartat 2022 r. zostaly przeliczomedtug kurséw
opisanych i zaprezentowanych w pkt. 1.2. sprawazadan

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgét ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN) 31.03.2027 31.12.2021 31.03.2021
Aktywa trwate 414 637 415 618 431 253
Wartdsci niematerialne 42 291 42 626 47 814
Rzeczowe aktywa trwate 357 541 357 311 361 272
Naleznosci diugoterminowe 7 311 7 270 7112
Nieruchomdci inwestycyjne 2410 2442 2527
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 0[L9 2020 8 361
Inne inwestycje diugoterminowe 147 152 170
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowggo 2918 3797 3997
Aktywa obrotowe 379 186 343 208 262 868
Aktywa z tytutu umow wykonawstwa 2198 3450 3324
Zapasy 177 138 134 240, 93 677

Naleznoici z tyt. dostaw i ustug i pozostate

naleznoéci krotkoterminowe 182190 182 568 137281
gg{lﬁggz(\:/\i/ :gtc))/tuiu biegcego podatku 1424 1365 1309
Krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 236 21 585 27 277
Aktywa razem 793 823 758 826 694 121
Kapitat (fundusz) wiasny 369 328 355 362 314 927
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
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Akcje wtasne -40 071 -39 986 -39 986
Kapitat (fundusz) zapasowy 307 8p1 307 851 287 239
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 733 20717 20 671
Zyski zatrzymane 68 453 54 418 34 641
Zobowipzania dlugoterminowe 100 063 108 114 137 160
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i i
dochodoweg
Pozostate rezerwy 2987 2987 2713
Zobowizania finansowe 64 158 70 000 96 610
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 27 922 29 874 32008
Rozliczenia mjdzyokresowe 4 996 5 253 5829
Zobowigzania krotkoterminowe 324 432 295 350 242 034
Rezerwy 20 507 14 003 11 663
Zobowizania finansowe 67 431 68 920 68 513
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 (16 16 559 15 871
Zobovvlla[zan'la z tytutu dostaw i ustug i pozostate 211 806 192 112 142 408
zobowhzanic
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku 3 956 i 1569
dochodoweg
Zobowigzania z tytutu umoéw wykonawstwa 4411 2761 791
Rozliczenia mjdzyokresowe 1005 995 1219
Zobowiazania razem 424 495 403 464 379 194
Pasywa razem 793 823 758 826 694 121
2.4 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE S.A [w tysPLN]
;‘i‘?\l”)OStkOWy rachunek zyskow i strat (w tys. 0d 01.01.2022 do 31.03.2092 0d 01.01.2021 do 31.03.202
Przyct)od_y netto ze sprzegyeproduktow, ustug, 212 188 155 844
towar6w i materiatow
Koszt w{asny sprzeds (kps;ty sprz.edgnych 154 947 117 323
produktoéw, ustug, towardéw i materiatéw)
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 57 241 38521
Koszty sprzeday 4196 3946
Koszty ogolnego zagru 26 771 24 022
Zysk (Strata) ze sprzeday 26 274 10 553
Pozostate przychody operacyjne 2130 1596
Pozostate koszty operacyjne 7 659 2 653
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej 20 745 9 496
str. 15
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Przychody finansowe 1931 4911
Koszty finansowe 2535 2325
Zysk (strata) brutto 20 141 7 662
Podatek dochodowy 6 107 2 044
Zysk (strata) z dziatalndci kontynuowanej 14 034 5618
Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitychl 4 11 91 9022 do 31.03.2022 od 01.01.2021 do 31.03.20
dochodéw (w tys. PLN)

Zysk (strata) netto 14 034 5618
Inne catkowite dochody - -
Suma dochoddéw catkowitych 14 034 5618
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2.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale agnym ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat z Zyskilstraty Kapitat Akcje Kapitat wiasny

kapitale wtasnym podstawowy aktualizaciji zatrzymane zapasowy wlasne ogétem
wyceny

saldo na 1.1.2022 12 36 20717 54 418 307 851 9889 355 362

zmiany w kapitale - 16 14 034 - -84 13 965

whlasnym w 2022

Catkowite dochody - - 14 034 13 034

zysk/strata za rok - - 14 034 - - 14 034

obrotowy

inne catkowite dochody - - - - - -

netto

wyptata dywidendy - - - - - -

pozostate zmiany - 16 -84 -8

saldo na dzi@31.03.2022 12 367 20733 68 452 307 851 -40 p71 9 328

Sprawozdanie ze zmian W Kapitat Kapitat z Zyskilstraty Kapitat Akcje Kapitat wiasny

kapitale wtasnym podstawowy aktualizaciji zatrzymane zapasowy whasne ogodtem
wyceny

saldo na 1.1.2021 12 362 20 654 29023 287 P40 215 349 064

zmiany w kapitale - 63 25 395 20611 -39 77 6 298

wilasnym w 2021

Calkowite dochody - - - - - -

zysk/strata za rok - - 54 418 - - 54 41§

obrotowy

inne catkowite dochody - - - - - -

netto

wyptata dywidendy - - - - - -

pozostate zmiany - 63 -29 023 20 610 -39 171 2AB 1

saldo na dzi@31.12.2021 12 367 20 717 54 418 307 851 -39 P86 5382

Sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat z Zyski/straty Kapitat Akcje Kapitat wiasny

kapitale wtasnym podstawowy aktualizaciji zatrzymane zapasowy witasne ogotem
wyceny

saldo na 1.1.2021 12 362 20 654 29023 287 40 215 349 064

zmiany w kapitale - 17 5618 - -39 771 -34 136

whlasnym w 2021

Calkowite dochody - - - - E -

zysk/strata za rok - - 5618 - - 561§

obrotowy

inne catkowite dochody - - - - - -

netto

wyptata dywidendy - - - - - -

pozostate zmiany - 17 -39 71 -39 7p4

saldo na dzi@31.03.2021 12 367 20 671 34 641 287 240 -39 P86 4 927
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2.6 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Jednostkowe  sprawozdanie z  przeptywo §

pienieznych (w tys. PLN) 31.03.2027 31.03.2021
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 20 142 7 662
Korekty razem -7 528 -12 277,
Amortyzacja 8 116 7 630
Zyski(straty) z tytutu rénic kursowych 174 748
Odsetki 1 520 848
Zyski (strata) z dziatalrioi inwestycyjnej -134 -188
Zmiana stanu rezerw 7031 -1427
Zmiana stanu zapaséw -41 647 -20 858
Zmiana stanu nat@osci 1370 11 849
Zmlan?fl stanu zobowia, z wyjatkiem payczek i 19 5311 -10 199
kredytow

Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych -147 1104
Inne korekty -
podatek dochodowy zaptacony -2 008 -1 784
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 12 614 -4 615
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici

inwestycyjnej

Zbycie wartdci niematerialnych, rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchonsai inwestycyjnych i 148

innych altywow 324
Nabycie wartéci niematerialnych , rzeczowych

aktywow trwalych, nieruchonsei inwestycyjnych i 6 685 3026
innych &tywow

Wplywy z aktywow finansowych 4 007
Srodki pieniezne netto z dziatalndci

inwestycyjnej -6 537 1305
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci

finansowej

Nabycie akcji wkasnych 84 39771
Kredyty i pazyczki 97 252 49 503
Sptaty kredytow i pgyczek 104 584 2713
E%atnc{;m zobowgzan z tytutu umow leasingu 2 490 345
finansowego

Odsetki zaptacone 1829 903
Inne wptywy/wydatki finansowe 309 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -11 426 3771
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Przeptywy pieniezne netto, razem (przed -5 349 461
réznicami kursowymi)

f&ylrITa]L'nsowa zmiana starimodkow piengznych, w 5349 83
- zmiana stangrodkéw pienéznych z tytutu rénic i 378
kursowyct

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek 21585 22 963
okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 16 236 23 424
okresu

Postanowieniem z dnia 31 grudnia 2021 rokid Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru glowego dokonat
rejestracji paczenia spotki ZPUE S.A. (jako spotki przejrpegj) ze spoty STOLBUD PSZCZYNA S.A. z siedzibw Pszczynie (&dacej spotla
przejmowan) przez przejcie w trybie okrélonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handloytj. poprzez przeniesienie catego atiaj
spotki przejmowanej na ZPUE S.A.

W wyniku pohczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek loamdth, ZPUE S.A. wgpita z dniem 31 grudnia 2021 roku we wszystkie graw
i obowigzki STOLBUD PSZCZYNA S.A. RéwnocZeie z dniem rejestracji pptzenia nagpito wykreslenie STOLBUD PSZCZYNA S.A. z
Krajowego Rejestru fdlowego.

Spéitka identyfikuje to patzenie jako paiczenie pod wspdinkontroh w mysl MSSF 3. Jakaze spos6b gpia tego typu pakzenia jest
wytaczony spod ureguloviaMSSF Spoétka zdecydowatagsia zastosowanie metody wynikegj z art. 44c ustawy o rachunko$eptj. metody
taczenia udziatdéw przy jednoczesnym apstniu od korekty retrospektywnej danych poréwnawebz Spoétka nie dokonata. retrospektywnego
przeksztatcenia sprawozdania. Spotka szacigewplyw braku prezentacji pgmizenia dla okreséw poréwnawczych jest nieistotngunktu
widzenia rzetelnéci danych przedstawionych w jednostkowym sprawozdfinansowym. Z tego powodu brak przeksztatcerteospektywnego

danych. w ocenie Spotki nie zaburza poréwnywétndanych w sprawozdaniu finansowym.

2.7 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywdw i zobardh poszczegdinych segmentéw t®zsame z metodami rachunko$eo

finansowej.

Spoétka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportéw, ktore okresaywanalizowane

przez zargd. Segmentacja w spéice dokonana zostata zecduzgha skategoryzowane grupy odbiorcéw. Spotka daleon

Zmiany prezentacji segmentow paeszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmjgmezentacji danych poréwnywalnych.

Do celow sprawozdawcza wydzielono w grupie gt segmentow operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcoéw zgrupowhnw ramach budownictwa mieszkaniowego, budownictwa
uzyteczndci publicznej, budownictwa kubaturowego, budown&mvagazynowego,

» Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzieyah w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8sgmentu tego nalg
w szczegdInéci: Zaklady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,

« Przemyst — segment obejmuje nabywcow dziatagih w obebie przemystu wglowego, paliwowego, fotowoltaicznego,
metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznegmnainego, drzewno-papierniczego, lekkiegozgpazego i innego,

» Cieplownictwo — segment obejmuje dziatdlhiwstugows spétki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteéenw energg
cieplmg i ciepl wode. Segment zostat wyogliniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z zakupem ZCP Kottowni.

« Wszystkie pozostate segmenty — obepgrsgrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentéczeniejszych.
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> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2022 do 31.03.2022

Budownictwo Energetyka Przemyst Cieptownictwo Pozostale RAZEM

Przychody ze sprzedg 31761 1626 6 846 212 18¢
Wynik brutto :e spreday 9782 454 652- 57 241
Koszty sprzeday - - 4196
Koszty ogolnego zasglu - - 26 771
Wynik ze sprzedgy - - 26 274
Pozosate przxchody ojeracyjne - - 210
Pczosate koszty operacyji - - 7 659
Wynik na dziatalnéci opeiacyjne - - 20745
Przychody finansow - - 1921
Koszty finansow - - 2 53t
Wynik bruttc - - 20141
Podatek dchodowy - - 6 107
Wynik nettc - - 14 04
Amortyzacje 1151 61 393 8116
Wartasci niematerialn 5999 320 2 047 42 291
Srodki trwate 48 947 2 609 16 699 345059
Srodki trwate w budowi 1771 94 604 12 483
Zapas' 25127 1339 8573 177 138
Naleznodci krotko tern. z tyt. dostaw i ust - - 164 615
Zobowigzanie - - 390 589
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Koronea .-

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2021 do 31.03.2021

Budownictwo Energetyke Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzedy 18423 65623 63 349 1333 7116 155 844
Wynik brutto ze sprzeds 4 802 16015 16 979 541 185 38522
Koszty sprzeday - - - - 3946
Koszty og6inego arzdu - - - - 24 022
Wynik ze sprzedgy - - - - 10553
Pozostate przychody operacy - - - - 1596
Pozostate koszty operacy - - - - 2 653
Wynik na dziatalnéci operacyjnej - - - - 9 497
Przychody finansow - - - - 490
Koszty finansow - - - - 2 325
Wynik bruttc - - - - 7 662
Podiek dochodow - - - - 2043
Wynik nettc - - - - 5618
Amortyzacije 886 3226 3016 52 451 7630
Wartasci niematerilne 5551 20218 18898 323 2824 47 814
Srodki trwate 40706 148251 138574 2367/ 20710 350 609
Srodki trwate w budwie 1238 4509 4215 72 630 10 664
Zapas: 10876 39610 37025 632 5533 93677
Naleznosci krotko tern z tyt. dostaw i ush - - - - - 127 828
Zobowigzanie - - - - 356 979
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3.4

KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEG O SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2022 ROKU

Podstawowe informacje o jednostce dominagej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzibwe Wioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spdikpitatovsy prawa
handlowego wpisando rejestru przedghiorcow Krajowego Rejestru gBowego przez &l Rejonowy w Kielcach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego pod numerem KRS: 0000052770 (dalej jako: #&3p,,Emitent”).
Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

ZPUE S.A. jest spo6tkpubliczry notowan na rynku gidbwnym Gietdy Papierow Wastiowych w Warszawie S.A. Wedtug
klasyfikacji przygtej przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwhdifitana do spotek z brap przemystu
elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatakeo ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalém jest produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczneK®27.12.2).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 dzieli sk na 1 400 001 akcji o0 waga nominalnej 8,83 zt kala. Na
liczhe 1 400 001 akcji sktadaesi100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A 300 000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, B, C, D, E, F oraz 1 akcja imiarmwykla serii G.

Podstawowe informacje o spoifce zataej objetej konsolidacja — ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spoik kapitatows prawa handlowego wpisando rejestru
przedstbiorcéw przez $d Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat M@ospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000083973.

Kapitat zakladowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.456zt i dzieli s¢ na 1.874.439 akcji o wadai 0,06 zt kada. ZPUE
S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Katowice S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatafed ZPUE Katowice S.A. jest dziatal® w zakresie igynierii i zwigzanego z nj
doradztwa technicznego. Spétka znajdujeokiecnie w procesie reorganizacji.

Jednostki zalezne nieobgte konsolidach

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUB.Sa | kwartat 2022 roku nie zostaty uwgdhione sprawozdania
finansowe zagranicznych spétek zaigch od ZPUE S.A., tj.:

Spotka ,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaklad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosj)jsiSpotka jest
odpowiednikiem polskiej spoétki z ograniczpwdpowiedzialnécia. ZPUE S.A. posiada udziat o waftd nominalnej
85.010.000,00 rubli, ktéry stanowi 100% kapitatuktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej Spoétki. Przedmiot daliaésci Spotki obejmuje w szczegélbm produkcg kompletnych
stacji transformatorowych w obudowach betonowycha bhwik obecrn produkcja urzdzen w Spéice zostata
wstrzymana.

Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrmeg s¢ w
szczegOlnéci dziatalndcia handlows na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiemskij spétki z ograniczan
odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUEA.Sposiada udziat o warfoi 6.400 Euro,
stanowjcy 80% kapitatu zakltadowego tej spétki oraz uprajaasy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikow tej spoiki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych peszych
spotek zagranicznych, ze wedl na ich niewielk istotng¢ w wartdciach skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktuje
jednak posiadanie udziatdbw w poiszych spotkach jako inwestycje dlugoterminowe, eakivane na rozbudaw
dotychczasowej oferty produktowej oraz zaktagaprzyczyni sic one do gruntownego rozpoznania rynkOw zagranidznyc
co umaliwi zawieranie okrélonych kontraktow handlowych z kontrahentami zagramymi.

Informacje o posiadanych udziatach adz akcjach w innych podmiotach

Na koniec | kwartatu 2022 roku ZPUE S.A. byla msigciowym udzialowcem &z akcjonariuszem w nagiujacych
spotkach:
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Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udzialo hcznej wartéci 9 tys. zi,
stanowjcych 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziaty atysbbite odpisem aktualizggym. Warté¢ ksiegowa
udziatéw wynosi: 0 zt.

\7%

Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akigjiiennych
uprzywilejowanych o warkei nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale zaktadowym.

Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzibw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akgjiyklych o wartdci
nominalnej 100 zt kada, stanowicych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Y

Ponadto spdtka ZPUE S.A. jest komplementariuszespétce Horyzont ZPUE Spotka Akcyjna Spoétka komaodg z
siedzily we Wtoszczowie. ZPUE S.A. wegtita w 0og6t praw i obowizkdw zwizanych z uczestnictwem w sp6tce Horyzont
ZPUE Spétka Akcyjna Spotka komandytowa w wynikugeaenia ze spotkZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagito w dniu

30 wrzénia 2016 .

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie ni@bjete konsolidacj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., wtym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalndci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie gzt zmiany organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S, Av tym w wyniku
pofaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli jemthostkami zalsymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a ek
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziabatm

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za | kwartat 2022 r. prezentuje dinansowe za
okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r. Dane poydwaine prezentyjdane finansowe za | kwartat 2021 r., tj. za okres
0d 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za | kwartat 2022 r. zostato spdzone w oparciu
o dane finansowe spotki ZPUE S.A. oraz jednostkniejl zalenej, tj. ZPUE Katowice S.A.

3.7 Metody sporadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sgrane przy zatzeniu kontynuacji dziatalriwi gospodarczej w dagej sk

przewidzi€ przyszigci. Zarzdowi Emitenta nie $ znane okolicznéei wskazugce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimags za | kwartat 2022 r. zostaly spgdzone w oparciu o
MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe YsKgpitatowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania fisamne

jednostki dominujcej i jednostek zafmych za okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 rz wrdanymi poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finapso za | kwartat 2022 r. zostaty zaprezentowaneysiatach
zlotych polskich (PLN). Zlote polskie stanewivalut funkcjonalry i walute sprawozdawcg w spotkach olgjtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 31.03.2022 r. zawiera w ocenie Zgia ZPUE S.A.
wszystkie informacje niezidne do prawidtowej oceny sytuacji mkjowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sposdzeniasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge.

Stosowane przez jednostki efg konsolidag zasady rachunkowoi dostosowaneasdo wymogow wynikajcych z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczdrinansowej oraz
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zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w forméezporadzenr Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach na podstawiawysto rachunkow&ei i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych (dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow
Warto ci niematerialne

Za wartgci niematerialne uznajeeshabyte, nadage st do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do tywania:
 wartgici niematerialne,

« prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algakow, patentdéw, znakéw
towarowych, wzoréw zdobniczych lutiytkowych,

* koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prazamojowe,

o wartai¢ firmy,

* know-how,

* inne wartdci niematerialne

0 przewidywanym okresie zytkowania dhiszym n# rok, wykorzystywane na potrzeby zmwane =z prowadzan
dziatalndcig gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzewry lub innej umowy o podobnym
charakterze.

.Ksi¢ga wartdci niematerialnych” obejmuje nagujace pozycje:

e numer inwentarzowy,

* nazwe,

dat zakupu lub wytworzenia,

dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,
 dak oddania do zytku,

wartas¢ poczitkows,

roczry stog; amortyzacji,

 wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku wzytkowania,
wartas¢ netto,

dat petnego umorzenia,

« dak i numer dowodu wycofania z ewidenc;ji,
inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s} takie sktadniki aktywow, ktore:

- 53 utrzymywane przez Grgpw celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyob Iprzy dostawach towaréw i
swiadczeniu ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu b celach
administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywéw trwalych ujmujeesjako sktadnik aktywéw jeeli istnieje prawdopodobigstwo, ze Grupa
uzyska przyszite korZgi ekonomiczne zwizane ze skladnikiem aktywéw oraz mana wyceni w sposob wiarygodny
cere nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika akiywv

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczagi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),
e budynki,

e obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

* maszyny, urzdzenia,

. srodki transportu,

e inne przedmioty.

Do srodkéw trwatych Grupy zalicza girdwniez obce srodki trwate uywane przez mi na podstawie umowy najmu,
dziezawy lub innej umowy o podobnym charakterzezejez innych przepiséw wynika prawo dokonywania oidh
odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez ketajyca z tychsrodkéw Grug. Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt.
traktowane g jako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich odpisuje s w koszty materiatowe oraz ujmuje
w ewidencji pozabilansowej ifciowo-wartgciowej. Materiaty objte § ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania.
Za kryterium do okjcia materiatow ewidengjprzyjeto okres aytkowania dtszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej pousj 10 000,00 zt. s wprowadzane do ewidencjrodkéw trwatych. Ewidencja
srodkéw trwatych pozwala wprowadzivyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet innych (np. z bugbtu
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paistwa, z dotacji unijnych$rodki trwale rejestrowanay sv pozycjach analitycznych zgodnie z symbglKRST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifje sk do ugcia jako skiadnik aktywow, pogikowo wyceniana jest
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nae¢ceabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowydktyaéw
trwatych sktada si cena zakupugéznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkaod zakupu i wszystkimi innymi
pozwalajicymi si bezpdrednio przyporadkowa® kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skiearaktywow do
stanu zdolnéci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykataniem. W przypadku wytworzenia we wlasnym
zakresie jest to koszt wytworzenia, za ktory gavak wartas¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzé za prag wraz z narzutami i inne koszty deg¢ s zaliczy¢ do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub
wartasci niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenie zalicza gikosztéw ogélnych zagdu, kosztow sprzeds,
pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowych okazztow nadmiernych brakéw, nadmiernegayzia robocizny i
innych zasobow w trakcie budowy, manaidub ulepszenidrodkéw trwatych i dostosowania daywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubnwy nieodptatny sposéb wakto pocatkows srodka trwatego
stanowi cena sprzegatakiego samego lub podobnego przedmiotu z drigaia, chybaze umowa darowizny albo umowa
0 nieodptatnym przekazaniu okle t¢ wartags¢ w nizszej wysokeéci. Za ceg rynkows uwaza st cery stosowag w danej
miejscowdci w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, daiun uwzgtdnieniem ich stanu technicznego i stopnia
zuzycia.

W przypadku trudn@&i w ustaleniu kosztu wytworzenigrodka trwatego jego warté pocatkowa ustala biegly
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Podstawowym naeriziem ewidencyjnyngrodkow trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkéw trwatych” z podziatem na
grupy srodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowarodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

« numer inwentarzowy ogbny dla kadego obiektu,

« dak przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

« rok budowy (nabycia),

* nazw; srodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

wartas¢ poczitkowa,

« zmiany wartéci nastpujagce w okresie zytkowania,

roczry stog amortyzacji,

* roczry i mieskczm kwote amortyzacii,

* umorzenie dotychczasowe,

e wartcs¢ netto,

« dak wycofania z aytkowania i numer dowodu,

« inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj peaypego dofinansowania itp.).

Podstawowym naeziziem ewidencyjnym wartgi niematerialnych jest ,Ksga wartdci niematerialnych”.

W przypadkusrodkéw trwalych przyjtych wytkowanych na podstawie umow leasingu— okres arpadiy ustala si w
oparciu o okres ekonomicznejyieczndgci.

W razie zmiany techniki produkgji, przeznaczenialidwidacji, wycofania z uywania lub innych przyczyn powodigych
trwaly utrat gospodarczej przydatém srodka trwatego dokonuje i w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych,
odpowiednich, nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przgich okreséw ekonomicznegyteczndgci.

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;j.

P&niejsze naktady odnosze st do pozycji rzeczowych aktywow trwalych, ktéra jmostata ujta jako sktadnik aktywéw
s3 dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesawdopodobneze Grupa uzyska przyszte kokzy
ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mazliwe do osagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych kdéczy
uzyskiwanych z ju posiadanego skfadnika aktywow. Wszelkiezostate piniejsze naktady sgsujmowane jako koszty
okresu, w ktérym zostaly poniesione. Naktady naaety i konserwacje rzeczowych aktywow trwatych pszeme w celu
przywrdcenia lub utrzymania przysztych koseyekonomicznych, jakich Grupa mm oczekiwé w oparciu o pierwotnie
oszacowane korZgi ujmuje s¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Glowne czsci skladowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywowwvatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzglkdnieniem niezatenego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wart@ rzeczowych aktywow trwatych rozkladana jest w gfosystematyczny na przestrzeni
okresu ich wytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaieyb konsumowania przez jednastgospodarcza
korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowangjako koszt danego okresu.
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Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych onmetoda amortyzacji podlega corocznej weryfikaggzeli
oczekiwania znaegzo r&nig sii od wczdniejszych szacunkdéw, odpisy amortyzacyjne zadoie i przyszie okresyas
korygowane.

Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowysdkéw trwatych i wartéci niematerialnych stanowi
aktualny plan amortyzacji spadzany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego, oldlajacy stawki i kwoty rocznych
odpis6w poszczegolnyciodkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

*  numer inwentarzowy,

e symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

*  warto¢ pocatkows,

*  metod amortyzaciji,

e stop rocznej amortyzaciji,

e roczry i mieseczmg kwote odpisow.

W przypadku $rodkdw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnégdre w myl
przepiséw ustawy o rachunkowod zaliczane s do srodkoéw trwatych — okres amortyzacji ustalg@ 8 oparciu o okres
ekonomicznej gyteczngci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialidwidacji, wycofania z wywania lub innych przyczyn powodigych
trwaly utrat gospodarczej przydatém srodka trwatego dokonuje i w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych,
odpowiednich, nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Po pierwotnym ujciu érodki trwate i wartéci niematerialne wycenia ¢siwedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, azéalo odpisy z tytulu trwatej utraty wasw. Srodki trwate i wartgci
niematerialne umarzaesimetodami okrdonymi w punkcie poprzedzggym.

Srodki trwate wycenianeaswg cen nabyciadalz kosztu wytworzeniaSrodki trwate z grup 0,1,2 na dsi@rzefcia na MSR
zostaty wycenione wg wardoi godziwe;.

Grupa 0 - grunty nie podlegagamortyzaciji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane seny nabycia, za watkiem gruntdéw, bdacych w posiadaniu na dzigrzefcia na
MSR, ktére zostaly wycenione wg watogodziwej. Grunty wycenione wg wastm godziwej umarzanegprzez okres 720
mieskcy —stawka 1,66% w skali roku. Pozost&aiedki w ramach tej grupy od 120 do 480 mgeyi

Grupa 2 —Obiekty izynierii ladowej i wodnej wycenianegsvg ceny nabycia, za wytkiem obiektéw ikynierii lgdowej i
wodnej, lgdacych w posiadaniu na dfieprzefcia na MSR, ktére zostaly wycenione wg wéctogodziwej. Obiekty
inzynierii ladowej i wodnej wycenione wg wait godziwej umarzanearzez 720 miesty, stawka 1,66% w skali roku.
Pozostatgrodki trwate, nalgace do tej grupy umarzane w okresie od 120 do 300 miesy.

Warto§¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nagtito objecie przez ZPUE S.A. udziatow w spétkach ZPUE EOPZp.o. oraz ZPUE Elektroinstal
Sp. zo.0.

W wyniku pohczenia powstata wargd firmy stanowica nadwyke kosztu padczenia ww. spétek nad udzialem spoétki
ZPUE S.A. w wartéci godziwej netto mediwych do zidentyfikowania aktywow, zobowzian i zobowkzan warunkowych.
Wartas¢ firmy nabytej w transakcji petzenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE ®.2amian za oczekiwane
przyszie korzyci ekonomiczne z aktywdw, ktére nie mydgy¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz ebnie ujte.

Wartas¢ firmy na dzié 31.03.2022 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanyrnosi 12 167 tys. zt. War§é t¢ tworz:
ZPUE EOP Sp. z0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt

Spétka ZPUE S.A. corocznie testuje ugratartasci firmy. Do obliczeéy przyjeto nastpujace zatdenia:
- 13,94 % stopa dyskontowa,
- 4-letni okres projekciji.

Zalozenia do wyliczenia stopy dyskontowe;j:
- w roku 2021
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Koszt Kapitatu Zrodio 31.gru.21
Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownosé 10 letnich 3,71%

obligacji

Zrédio: Investingcorr
Premia za ryzyko rynkowe 5,77%
Beta odlewarowana 1,28
D/E Struktura wedtug danych na dzieh 38,68%

wyceny
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,68
Ryzyko realizacji prognoz Wskainik ekspercki 5,00%
Koszt kapitatu wlasnego 18,42%
CAPM
Udziat kapitatu wtasnego w Struktura wedtug danych na dzieh 72,11%
finansowani wyceny
Koszt kapitatu obcego 2,90%
Udziat kapitatu obcego w Struktura wedtug danych na dzie 27,89%
finansowani wyceny
Sredniowazony koszt kapitatu (stopa dyskonta) 13,94%
Beta wyliczona na podstawie 5 letniej zmiefmakcji ZPUE 1,28

Po pocatkowym ugciu, wartag¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommiefej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartcici przeprowadza siraz na rok lub cZciej, jesli wystapia
ku temu przestanki. Waré firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dziex przefcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki pienkzne, ktore
mog skorzysté z synergii paiczenia. Kady asrodek, lub zespotévodkow, do ktdrego zostata przypisana wartirmy:

- odpowiada najiszemu poziomowi w Spoice, na ktorym waétdirmy jest monitorowana na wewinzne potrzeby
zarzdcze oraz

- jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny ollany zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakeejoici osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowujcego srodki pientzne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wats. W
przypadku, gdy wartg firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pientzne i dokonana zostanie sprzedagsci
dziatalngci w ramach tego®odka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartcs¢ firmy zwigzana
ze sprzedandziataingcia zostaje wdczona do jej warti bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wagbfirmy
jest ustalana na podstawie wadiej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej c#ci osrodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonegenek do dokonania odpisu na wtraartasci firmy.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowyclrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przgich okreséw ekonomicznegyteczndgci.

Srodki trwate w budowie

wycenia s¢ w wysokaci ogolu kosztéw pozostagych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty weéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaamortyzacji do czasu
zakaiczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

Nieruchomasci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wycenia si zgodnie z modelem kosztowym, czyli wedlug cen mabymdz kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyigake odpisy z tytutu trwatej utraty wasai.

Warto$ci niematerialne zaliczane do inwestyciji
Wartdsci niematerialne zaliczane do inwestygjivgyceniane zgodnie z MSR 40 wg wacdbgodziwej

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwstycje zaliczone do aktywow trwatychwycenia s wedtug cen
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nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwateptyt wartgci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktow gotowych, pétpoduktéw i produktéw w toku wycenia st wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia lub zevartcsci netto maliwej do uzyskania, w zalmosci od tego, ktéra z kwot jestasza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdw Grupa proweadmiencg:
« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidemgrtaiciowa prowadzon przez kstggowas¢ na koniec kadego miesjca.

W odniesieniu do zapaséw towardéw Grupa prowadzilendg:
* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgmgrtaiciows prowadzon przez ksggowas¢ na koniec kadego miesica.

W odniesieniu do zapas6w produktéw gotowych Grupavpdzi ewideng:

* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgemgirtaiciowa prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego miesjca.
Przyjecie materiatbw do magazynu ngstje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materiatéw z magazynu wyceniarsetod:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjcie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd towaréw z magazynu wyceniarsietod:
.pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢msge wedtug:

+ cen ewidencyjnych; war§é zapasow do kosztow wytworzenia koryguajdchylenia, ktore rozliczane $1a zapas i na
rozchod zapaséw na podstawie wsiika odchyl@.

Rozchdéd produktow gotowych z magazynu w przypadiwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia sietod:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakezonej na dzig bilansowy wycenia giwedtug:

» bezpdrednich kosztow wytworzenia, na ktére sktadsig koszty zwizane bezpaednio z jednostk produkciji, takie jak
bezpdrednia robocizna i materiaty beZpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie roztone, state i zmienne koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialtdaw wyroby gotowe. Statymi peednimi kosztami produkcjiaste
pasrednie koszty produkcji, ktére pozostatosunkowo niezmienne niezadée od wielkdci produkcji, takie jak koszty
amortyzacji i utrzymania budynkéw i wypasmia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) kosztyzzdrania i administracji.
Zmiennymi pdrednimi kosztami produkcjiaste pdrednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezpdrednio lub prawie
bezpdrednio wraz ze zmiarwielkosci produkciji, takie jak p&rednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniggsiediug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowe;.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigiktywny rynek, wyceniaeiv wartgci godziwej.

Naleznosci wycenia s} z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eospetniaj kryteria uznania za
wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamortyzowaneggzti. Spétka do wyceny aktywdimansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie stosuje metedfiektywnej stopy procentowej. Natesci z tytutu dostaw i ustug po pogkowym
ujeciu wycenia s w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metef@ktywnej stopy procentowej, z
uwzgkdnieniem odpiséw z tytulu utraty waftm, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z dazapadalnéci ponizej
12 miesgcy od dnia powstania (tj. niezawiege¢ elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i §wyceniane w
wartasci nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

* naleznosci od dtwznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpsci — do wysokéci naleznosci nieobgtej
gwarancy lub innym zabezpieczeniem nah@sci, zgtoszonej likwidatorowi lub ¢siziemu komisarzowi w pogbowaniu
upadtdgciowym, z chwij powzkcia informacji,

* nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli majtek dhwznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw pepbwania upadiciowego — w petnej wysokei, z chwik uzyskania postanowieniads,

 naleznosci kwestionowanych przez dtnikow oraz z ktérych zapladtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji gipwe;j i
finansowej dhinika sptata nalaosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — doakpsci niepokrytej gwarangjlub
innym zabezpieczeniem z chwilskierowania wierzytelniei potwierdzonej prawomocnym wyrokiemydsl na drog
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postpowania egzekucyjnego.

* naleznosci stanowgcych rownowarté¢ kwot podwyszajcych nalénosci, w stosunku do ktorych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujcego — w wysokéxi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiahwil powziecia informaciji,

* naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowanigsitym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobistwa nidciagalngici, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzaizéatalngci lub
struktup odbiorcow — w wysok&i wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z clhwBkierowania wierzytelnii
potwierdzonej prawomocnym wyrokieradsl na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowiazania wycenia st z uwzgbdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztueospetniaj kryteria uznania za
wyceniane wedlug modelu wyceny wg zamortyzowanexgztki.

Srodki pieni eznei ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenisie wedtug wartéci nominalnej.

Srodki pienkzne obejmuj: gotéwlke w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytémych nazadanie.
Ekwiwalentysrodkdw pien¢znych g krotkoterminowymi inwestycjami o dej plynndgci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwotysrodkdw pien¢znych oraz nareonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wardio

Lokaty krotkoterminowegdokonywane na ede okresy, z reguty od jednego dnia do jednegoigti@sw zalenaosci od
aktualnego zapotrzebowania spétkisnadki pienkzne.

Rezerwy na straty i zobowizania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej véaito

Rezerwy tworzonegsgdy:

. na Grupie cjzy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynif@yj ze zdarzé przesziych,

. prawdopodobne jeste wypetnienie obowizku spowoduje koniecz&é wyptywu $rodkdw zawierajcych w sobie
korzysci ekonomiczne,

. mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgaidu.

Rezerw¢ zmniejsza zrealizowanie obazku, na ktoéry zostata utworzonasa@ewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie
lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktore zostaly araene) rozwizuje sté na dobro kont pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spotki z grupy kwalifikug aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartixi godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartiei godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecza.

Grupa kwalifikuje dtane aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezabici od modelu biznesowego zadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umowimyprzeptywéw pieriznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych. Grupa, jako aktywa wyceniane w zanmmyanym koszcie klasyfikuje naieosci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, pozostate naieici finansowe orazrodki piengzne i ich ekwiwalenty. W momencie patkzowego
ujecia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe,akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do katégnstrumentéw
finansowych wycenianych wedtug wadtd godziwej przez inne catkowite dochody. Grupaojabbowjzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobagmania z tytutu dostaw i ustug, kredyty,zyazki oraz obligacje. Zobowzania

z tytutu instrumentdw pochodnych niewyznaczonych deléw rachunkowii zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w wart&i godziwej przez wynik finansowy. Grupa do kateéigmstrumentéw finansowych zabezpiecgajch
kwalifikuje aktywa i zobowizanie finansowe stanoyde instrumenty pochodne zabezpiege@j przeptywy pierizne i
zabezpieczafe wartd¢ godzing.

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ufciu wycenia s w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowejwzgkdnieniem odpiséw z tytutu utraty wastm, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesjcy od dnia powstania (tj. niezawiejeg elementu
finansowania) nie podlegaflyskontowaniu i $wyceniane w wartei nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane
straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waftd godziwej przez wynik finansowy obejmujéwnie
przychody z tytulu odsetek i dywidendy. Wycena nmstentéw finansowych zabezpiecgjch Instrumenty finansowe
zabezpieczafe podlegaj wycenie zgodnie z zasadami rachunkésiaabezpiecae Utrata wartéci aktywdw finansowych
MSSF 9 wprowadza nowe poéeep do szacowania utraty wastd aktywOw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w waito godziwej przez inne catkowite dochody (za stiiem inwestycji w aktywa
kapitalowe oraz aktywa kontraktowe). Model utratart@ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w adiéniu od
dotychczas stosowanego modelu wynikago z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat @ginnych. Najistotniejaz
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pozycp aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grugiora podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiyean
strat kredytowych gsnaleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa moniferzmiany poziomu ryzyka kredytowego
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych ddasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzetdpéw,
wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wastow oparciu o obserwagzmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do
poczitkowego ugcia instrumentu. W zal@osci od ryzyka, odpis z tytutu utraty waém jest szacowany w horyzoncie 12-
miesicy lub w horyzonciezycia instrumentu. Na kay dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy
wystapienia przestanek skutkygych utworzeniem odpisu z tytutu utraty wardo Przestanki mogobejmowa& m.in. zmiany
ratingu dhinika, powane problemy finansowe dinika, wystpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegmdowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa uwezlylia informacije dotyee przysziéci w stosowanych parametrach
szacowania strat oczekiwanego prawdopoddivea niewyptacalni w oparciu o biggce kwotowania rynkowe. Grupa dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmianzfmmu ryzyka kredytowego w trakcig/cia instrumentu oraz
szacuje oczekiwanstrat kredytowy w horyzoncie do terminu zapadafopinstrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej straty
kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodaiiea nidciggalndci naleznosci oszacowany na podstawie analizy
wartasci niesptaconych faktur w okresie ostatnickycpi lat, oraz wskanik niewykonania zobowkzan oszacowany na
podstawie wart@i niesptaconych faktur w okresie ostatnich czteriet. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana
momencie ujcia nalenosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jégtializowana na kaly kolejny dzié konczacy
okres sprawozdawczy, w zafexsci od ilosci dni przeterminowania danej nam@sci.

Udziaty (akcje) wlasne - wyceniaesivedtug ceny nabycia i ujmuje w kapitatach wtasnjadto wart@¢ ujemn.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycengveddtug wartéci nominalne;j.

Wycena aktywow i pasywow wyraonych w walutach obcych

Na dzié bilansowywyrazone w walutach obcych aktywa (z wgteniem udzialtéw w jednostkach podpmtizowanych
wycenianych metadpraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowizujacym na ten dziesrednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych ipolski ztoty g przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniusikur
obowigzujgcego w dniu poprzedzgjym dzié zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mtiwym zobowizaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesztych i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w przyseiow momencie wysgpienia niepewnych zdarze(nad ktérymi Grupa nie ma
petnej kontroli). Zobowizaniem warunkowym m@ by réwniez obecne zobowkranie Grupy, ktére powstaje na skutek
przeszlych zdarZei ktérego nie ména wycend wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wnipaie
tego zobowgzania spowodowato wyptywrodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zawzku z tym zo-
bowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, e ppisywane w dodatkowych informacjach i ébjeniach do
sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowran warunkowych mog by¢ zobowizania wynikajce z udzielonych przez Grepgwarancii lub
poreczer maptkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia¢siw wartdci udzielonych gwaranciji, peczer lub w inny sposob wiarygodnie
oszacowanej warfoi.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczgjych wartosé aktywow

W Grupie mog wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe ety forward) charakteryzyge sé
nastpujgcymi cechami:

e ich wartg¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolwvego, kursu wymiany
walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wystujg lub s bardzo niskie,

* rozliczenie instrumentu nagt w przyszigci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczenia izez Grup przed niekorzystnymi dla niej zmianami
kurséw walutowych, stop procentowych, indeksowdpetych.

Grupa mae stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

« zabezpieczenia wado godziwej, to jest ograniczenia zageoia wptywu na wynik finansowy zmian wasto godziwej
wynikajgcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi rachunkowych aktywami i zoboyzianiami
finansowymi lub okréong ich czscia,

e zabezpieczenia przeplywéw pieniych, to jest ograniczenia zagemia wplywu na wynik finansowy zmian w
przeptywach pieriznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi rachunkowych
aktywami i zobowgzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgzgniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotycace instrumentéw finansowych uznaje fia stigce ograniczeniu ryzyka zwdanego z aktywami lub
pasywami Grupy, tj. zabezpieczeniu tych aktywowpalsywow, jeeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramitdno, ktére aktywa lub pasywa majostdé za pomog tego
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Koronea .-

kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczafy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmamp aktywa lub
pasywa charakteryzusiec podobnymi cechami, a w szczeg@lciowvartascia nominalr, dat zapadalnéci, wplywem zmian
stopy procentowej albo kursu waluty,

. stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeplywémdkow piengznych jest
znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywow lub pasywoéw uwedhia st wartas¢
nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentow finaysh oraz zmiany ich warioi.

Pozycg zabezpieczan moze stanowé pojedynczy skitadnik wprowadzonych do dgsi rachunkowych aktywéw lub
zobowgzan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszte zolaamia lub transakcje.

Pozycj zabezpieczanmoze stanowd rowniez grupa aktywoéw lub zobowzan. Zabezpieczenie me dotyczy jednego z
czynnikdw ryzyka zagrajacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywdw pieginych pod warunkienmze efektywnéé
takiego czynnika ryzyka nie by efektywnie zmierzona.

Do szczegdlnych zasad rachunkgeialotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakreseuregulowanym w
niniejszym rozdziale opracowania, stosupezsisady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR 32.

Zobowiazania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego tworzy s wysokdci kwoty podatku dochodowego wymagagj w
przyszidgci zaptaty w zwizku z wysspieniem dodatnich ednic przegciowych. Przejciowe r@nice dodatnie powody;
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysgtaici.

Wysoka¢ zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaiste przy uwzgbdnieniu stawek podatku
dochodowego obowtrujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjiméc przeciowych.

Przy ustaleniu zobowzania z tytulu podatku odroczonego mgleuwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile
wystgpita) zaksggowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odrocega” wedtug stanu na ostatni dzipoprzedniego
roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaalasse w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi do
odliczenia od podatku dochodowego w @ziu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowodaj w przyszigci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowa@z straty podatkowej mlawej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasad ostzoosci.

Wysokas¢ aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowegsiala s¢ przy uwzgbdnieniu stawek podatku
dochodowego obowtujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjimé przefciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podatkehodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy dodatniej (o
ile wystgpita) zakstgowanej na koncie ,Zobowzanie z tytutu podatku odroczonego” wedlug stanuostatni dzié
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego oraz aktywa tuhdy odroczonego podatku dochodowego w bilansie
wykazywane g po skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczé& miedzyokresowych przychodéw i kosztow

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztoéw tworzong ® wysokdci prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynilgaych w szczegolriwi:

1) z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentow, ktérych kevotazna wiarygodnie oszacowa

2) z obowazku wykonania przysziyckwiadczer wynikajacych z bieacej dziatalndci, ktérych kwot mozna oszacowa
mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@ydtt mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetik@krtyczice okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zajgiod handlowymi.

Bierne rozliczenia ngidzyokresowe prezentujegsiv pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezenngthoterminowe”.

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw

s3 dokonywane w wysokgi prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bigacy okres sprawozdawczy, ktére
wynikajg w szczegoIngci:

ze $wiadczéh wykonanych na rzecz Grupy przez jej kontrahentéwprzypadku ktérych warté zobowhzaa mazna
oszacowé w sposéb wiarygodny, mimge data powstania zobagania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych igkojmi za sprzedane produkty diugotrwateggytiu;

z obowizku wykonania zwizanych z bigaca dziatalndcia przysztychswiadcze, ktorych kwoty mana oszacow@ nie
Znapc daty powstania zobowzdan, w tym z tytutu napraw gwarancyjnychegkojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego
uzytku (okr&lane mianem rezerw na naprawy gwarancyjne, reklgmgz). Zobowjzania te naley ustald w wysokdci,
jaka wynika z uznanych zwyczajéw handlowych, wetranych statystyk, badarynkowych itp. Uzasadnieniem tworzenia
rozliczeh migdzyokresowych z tytutu przyszitydwiadczé jest tutaj fakt otrzymania przez Grugrugostronnych korzgi —
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np. uzasadnieniem rezerwy na przyszte naprawy gwgjide 8 wczeniej ujete w ksetgach rachunkowych przychody ze
sprzeday przedmiotu powodyggego naprawy gwarancyjne.

Przyszite zobowizania zwjzane ze zdarzeniami, ktére dopiero wpst i w stosunku do ktérych Grupa nie otrzymatagdot
drugostronnych korZgi, nie stanowj podstawy do tworzenia biernych rozliézenigdzyokresowych kosztéw. W wielu
przypadkach spoiki twosz bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow (okilane rezerwami na koszty) na poczet
przysziych swiadczé, dotyczcych m.in. kosztéw remontéw, badania sprawdézdiaansowych, wydania atestow lub
Swiadectw. Przyszieswiadczenia, niemage zwihzku ze zrealizowanymi w poprzednich okresach spraawczych
przychodami, nie uzasadniaworzenia biernych rozliciemiedzyokresowych kosztéw, szczegodlnie dotyczywaadcze,
ktére wysipia po dniu bilansowym.

Warunkiem zaliczania kosztéw egizyokresowych biernych jest ich tmms$¢ okreslenia w spos6b wiarygodny. Tworzone
bierne rozliczenia midzyokresowe kosztéw powinny odpowigdsielkosci spazytkowanychswiadczé.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztow twagrzoszty pérednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem roalicze
migdzyokresowych gsmiedzy innymi:

* koszty czynszéw i dzieawy ptaconych z géry,

« koszty energii optaconej z gory,

« koszty ubezpieczemaptkowych,

 koszty optat za wieczystezytkowanie gruntow,

 podatek od nieruchorgoi,

« aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego,

« inne koszty dotycice nasfpnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazenigdzyokresowych rozliczane groporcjonalnie do uptywu czasu w
kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycz

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowaan

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowgmudatkiem dochodowym od os6b prawnych w planig Krupy
zostaly wyr@nione konta analityczne, grupug koszty dziataln@i podstawowej, koszty finansowe oraz pozostatetyos
operacyjne nie stanogde kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawyodatku dochodowym oraz grupeg
przychody finansowe i pozostale przychody operazyie stanowsice przychodéw lub zwolnione z opodatkowania.
Rozr&nienie analityczne w kontach bilansowych ma potsdenie w ewidencji pozabilansowej grugpegj koszty i
przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na kchtzespotu ,9” ewidencjonowane koszty i przychody, ktore nie
zostaly zaewidencjonowane na kontach bilansowyaohajawptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybér uktadu rachunku zyskow i strat

Jednostki wchodge w skiad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sklada =i

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostalej dziatdi@peracyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

 obowigzkowego obgjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytiddaitku dochodowego od oséb prawnych.
Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie ronagm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodge w skltad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywow pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw gianjch przedstawia informacje na temat przeptywémdkow
pieniznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatéloperacyjn, inwestycyjn i finansova.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale veaym
Jednostki wchodge w skiad grupy kapitatowej ZPUE SA spgizap sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Szczegoétowsé sprawozdania finansowego
Za sporadzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzd ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gagice czsci sktadowe:
a)skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
c) skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitgobhodow
d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatesmyim,
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e)skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjch,
f) informacg o przygtych zasadach rachunko$ed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmugkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowaj dzié 31 marca 2022 roku,
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za 3 m@esi2022 roku, obejmggy okres od 01.01.2022 do 31.03.2022,
skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitycbhdaow za okres 3 miesie zakaczony dnia 31 marca 2022 roku tj.
od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku, sBlidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasriym
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamnjch za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 mab@2 2o0ku.
Poréwnywalne dane finansowe obejmakonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowaejiziés 31 marca 2021 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 3 m@EsR021 obejmygge okres od 01.01.2021 do 31.03.2021, skonsolidewan
sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw za olesiesécy zakaiczony dnia 31 marca 2021 roku tj. od 1 stycznia
2021 roku do 31 marca 2021 roku, skonsolidowanevemdanie ze zmian w kapitale wlkasnym i skonsol@osy
sprawozdanie z przeptywow pieanych za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 mab@4 Poku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
przez Spotki tworgce grug w dapcej sk przewidzi€ przyszigcei, tj. przez okres co najmniej 12 migsy od kaica okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marca 2022 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunki@ivevobec zagadniepodanych porkj, najwiksze znaczenie, oprécz
szacunkéw kgigowych, miat profesjonalny gd kierownictwa. Oszacowania oraz szacunké¢dsive poddaje siokresowej
weryfikacji. Przy kadej zmianie uwzgldnia s¢ wptyw wszystkich przewidywanych zdarfzeMimo, ze szacunki te opierqj
si¢ na najlepszej wiedzy dotygzej warunkéw biggcych i dziata, ktore Spoétka podejmuje, rzeczywiste rezultaty msig
od tych szacunkow edic.

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotycace przyszitéci i inne kluczowezrddia niepewngci wyskpujace na dzié
bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywoéw i zobowtan w
nastpnym roku finansowym. Spotka przjg zatazenia i szacunki na temat przys@bna podstawie wiedzy posiadanej
podczas spogzizania sprawozdania finansowego. Wpsiace zatgenia i szacunki magulec zmianie na skutek wydarze
w przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niezdacych pod kontrel Grupy. Takie zmiany gs
odzwierciedlane w szacunkach lub zaoiach w chwili wysgpienia.

Istotnymi wartéciami opartymi na szacunkach ®wniez odpisy na zapasach oraz rleciach.

Niepewnd¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyecrce podatku od towarow i ustug, podatku dochodowegasob prawnych oraz obzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajzstym zmianom. Te ste zmiany powodyj brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliazstanowione precedensy, ktére mogtybydziastosowanie. Obowadujgce
przepisy zawieraj rowniez niejasndci, ktore powoduyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przépi
podatkowych, zaréwno portzy organami pestwowymi jak i organami pgtwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakain¢na przykiad kwestie celne czy dewizowe) mdy¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnioneg slo nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkiedatkowe zobowzania
podatkowe, wynikaijce z kontroli, musgz zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunkivpauja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest glisze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane wagmzdaniach finansowych mogie zmient w przyszigci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkepw

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowestaly wprowadzone zmiany w celu uwatilienia postanowie
Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobieggowstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unilkanpodatkowania, jako
czynnaé¢ dokonam przede wszystkim w celu aginigcia korzyici podatkowej, sprzecznej w danych okolicariach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. dig® z GAAR taka czynrio nie skutkuje ogignigciem korzyci
podatkowej, jeeli spos6b dziatania byt sztuczny. Wszelkie wpstvanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operadj, (i
angaowania podmiotéw pwedniczcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub agmpzego, (i) elementéw
wzajemnie s znosacych lub kompensagych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutkuvetzesniej wspomnianych,
mog by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztuczrymmndici podlegaicych przepisom GAAR. Nowe regulacje
wymagaj znacznie wikszego ogdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolinyahsakcii.

Klauzuk GAAR nalery stosowd w odniesieniu do transakcji dokonanych po jejdeigj w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaly przeprowadzone przed se¢m wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie ¥@a klauzuli wzycie korzysci
byly lub ¢ nadal osjgane. Wdraenie powyszych przepisow unitiwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prgshinustalé i porozumié, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobawania z tytutu biggcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy woiapa zysk (strat podatkowy), podstaw opodatkowania,
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nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystanei plgdatkowe i stawki podatkowe, uwgdhiajpc ocer niepewndci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnig co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdegzie akceptowat poszczegolne rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczemiagiedniajgc ocer niepewndci.

Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klien@domivszystkich umoéw z klientami, z wykiem umoéw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentdéw finagsb i innych praw lub zobowkai umownych objtych
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 SKamlowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspddteenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansd@R 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychpdls/ch
przedsgwzieciach.

Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta, w wakm
odzwierciedlajcej cer oczekiwan przez Grup w zamian za przekazanie tych doébr i ustug. Zasaedy stosowane przy
wykorzystaniu modelu pciu krokéw:

zidentyfikowano umowz klientem,

zidentyfikowano zobowzania do wykonanig&wiadczenia w ramach umowy z klientem,

okreslono cem transakcji,

dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdirgobowizah do wykonanigwiadczenia,

. ujeto przychody w momencie realizacji zob@wméania wynikagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko wéwczas, gdy spetniongveszystkie naspujace kryteria:

e strony umowy zawarty umoyw formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiypaajowymi praktykami handlowymi)
i s3 zobowigzane do wykonania swoich obaakdow;

» Grupa jest w stanie zidentyfikowarawa kadej ze stron dotyeze dobr lub ustug, ktére mgrosta przekazane;

» Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktore majost& przekazane;

e umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwg, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktaccrasie lub
kwota przysztych przeptywow pisegiinych Grupy); oraz

e jest prawdopodobnee Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktérghbe jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi
ktore zostan przekazane klientowi.

Oceniajc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdigime, Grupa uwzgtinia jedynie zdoln& i zamiar zaptaty
kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiedninmtieie. Kwota wynagrodzenia, ktéredrie przystugiwato Grupie,
moze by nizsza nk cena okrélona w umowie, j&li wynagrodzenie jest zmienne, poniew&rupa mae zaoferowé
klientowi ulge cenove.

Identyfikacja zobowizarr do wykonaniawiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny tidbustug przyrzeczonych w umowie z klientem intydikuje
jako zobowjzanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienbaadtub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktére rama wyodebni¢ lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktérey gasadniczo takie same i w
przypadku ktorych przekazanie na rzecz klientaakasgam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiadrebne, jeeli spethione $obydwa naspujace warunki:

* klient maze odnosi korzyici z dobra lub ustugi albo bezfzednio, albo poprzez pow#anie z innymi zasobami, ktére s
dla niego fatwo dogpne, oraz

« zobowiyzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrkéenta mana zidentyfikowd jako odebne w stosunku do
innych zobowazan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwdgia warunki umowy oraz stosowane przeg mivyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzémdse — zgodnie z oczekiwaniem Grupy edbie jej przystugiwé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub uskugzecz klienta, z wytzeniem kwot pobranych w imieniu os6b
trzecich (na przyktad niektorych podatkow od spezgyl Wynagrodzenie okéone w umowie z klientem nie obejmowa
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jeli wynagrodzenie okidone w umowie obejmuje kwetzmienn, Grupa oszacowuje kwgtvynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzgetordobr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szaduwj®te
wynagrodzenia zmiennego, stogujjedry z nasgpujacych metod w zabmosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spotka
doktadniej przewidzie kwote wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

. wartas¢ oczekiwana — wartgé oczekiwana to suma iloczynéw alievych kwot wynagrodzenia i odpowiadaych im
prawdopodobigstw wystpienia. Warté¢ oczekiwana mie by wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego,
jesli Grupa zawiera diy liczbe podobnych uméw.
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. wartas¢ najbardziej prawdopodobna — wadmajbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbejgeawdopodobna
kwota z przedziatu mdiwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbaezprawdopodobny wynik umowy). Wakto
najbardziej prawdopodobna weby wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennegéi jgnowa ma tylko dwa
mozliwe wyniki (na przyktad Spétka albo uzyskuje prema wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjne¢s&zlub cataéé kwoty wynagrodzenia zmiennego wgknie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodolfistwo, ze nie nasipi odwrdcenie znaagzej czsci kwoty wczéniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepesérm do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgai: do wykonaniagwiadczenia

Grupa przypisuje centransakcyjn do kadego zobowijzania do wykonanigwiadczenia (lub do ogbnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwatynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem @rumrzystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobukibg klientowi.

Spetnianie zobowkai do wykonaniawiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (ubtrakcie spetniania) zobowdania do wykonanigwiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ukliggitowi.

W odniesieniu do uméw dotygzych ustug ciglych, na podstawie ktérych Spétka ma prawo doyotania od klienta
wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezednio wartéci, jaka dla klienta maswiadczenie dotychczas wykonane,
Spotka ujmuje przychéd w kwocie, kipma prawo zafakturowta

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieedaika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub uslugritbevi zaangzowany jest inny podmiot, Grupa oKla czy charakter
przyrzeczenia Grupy stanowi zobaaénie do wykonanidwiadczenia polegagego na dostarczeniu oklenych doébr lub
ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawezy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tydbr didb ustug
(w tym przypadku Grupy jest geednikiem).

Grupa jest zleceniodawgijesli sprawuje kontrad nad przyrzeczonym dobrem lub usiygrzed ich przekazaniem klientowi.
Grupa nie musi jednak dzigtgako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowaanim zostanie
on przeniesiony na klienta. Grupa wgmijgca w umowie jako zleceniodawca meosama wypetidi zobowizanie do
wykonania $wiadczenia lub m@e powierz¢ wypetnienie tego zobowzania lub jego a&ci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Gripjmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, kiérego —
zgodnie z jej oczekiwaniem -edizie uprawniona w zamian za przekazane dobra lulgius

Grupa dziata jako poednik, j&li jej zobowizanie do wykonaniéwiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia ldébr
ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupauje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lubrqwizji, do
ktdrej — zgodnie z jej oczekiwaniem edzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostaraz#didr lub ustug przez inny
podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajkwoty zmienne wynagrodzenia w z&ku z udzielaniem upustoéw, rabatow,
naktadaniem kar.

Jeili wynagrodzenie okidone w umowie obejmuje kwetzmienry, Grupa oszacowuje kwetvynagrodzenia, do ktrego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzgedoddbr lub ustug na rzecz klienta i zalicza doyc#ansakcyjnej
cze$¢ lub cald¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgknie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobigstwo, ze nie nasipi odwrdcenie znagzej czsci kwoty wczéniej ujetych skumulowanych przychodéw w
momencie, kiedy ustanie niepevéd@o do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa szacuje kwetwynagrodzenia zmiennego stagumetod wartdici najbardziej prawdopodobne;j.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktorych okres peoay przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustughtdwi a
momentem zaptaty za dobro lub ustugrzekracza jeden rok Grupa ocenif® umowy zawieraj istotny element
finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyj@ejipa koryguje przyrzeczarkwote wynagrodzenia o istotny komponent
finansowania stosgf stog dyskontowd, ktdéra zostataby zastosowana w przypadku zawaocidzielnej transakcji
finansowania porgdzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowataeshie korygowa przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotn@ementu finansowania zgi

w momencie zawarcia umowy oczekuje, okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobrastugi klientowi do
momentu zaptaty za dobro lub ustugrzez klienta wyniesie nie wdej niz jeden rok. Dlatego #e dla kréotkoterminowych
zaliczek Grupa nie wydzielita istotnego elementafisowania.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty eksenowi zapewnienie klientze dany produkt jest zgodny z ustalon
przez strony specyfikagj Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Regezobowjzania warunkowe i aktywa
warunkowe.
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Niektdre niestandardowe umowy z klientami zawierpyarancje rozszerzone. Gwarancje takie stapodilzielry ustug; —
ujmowarny jako zobowszanie do wykonani@wiadczenia, do ktorej przypisujezsize$¢ ceny transakcyjne;.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do mEawaimowy z klientem jako sktadnik aktywowzgd spodziewa
si¢, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzeéaiaawarcia umowy to koszty ponoszone przez Gmgelu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorf@tupa nie poniostaby, jeli umowa nie zostataby zawarta.
Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowsgjmbj np. prowizje od sprzedg. Koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy ponoszone wgknie gdy umowa zostata zawarta, ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia,
chybaze koszty te wyranie obcizaja klienta bez wzgidu na to, czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujrdagatkowe
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako kosztynomencie ich poniesienia,sjeokres amortyzacji sktadnika
aktywow, ktory w przeciwnym razie zostalbyetyj przez Grup, wynosi jeden rok lub krécej. Skladnik aktywéw tjes
systematycznie amortyzowany, z uwglieniem okresu przekazywania klientowi dobr lutugsz ktérymi jest powazany.
Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, alolzwierciedl¢ istotryg zmiare oczekiwanego okresu przekazywania
klientowi débr lub ustug, z ktorymi powzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje pradeawynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,ekpizekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaimione od warunku innegomnuptyw czasu, na przyktad od przysziyshiadczér Grupy.
Grupa ocenia, czy nie naptta utrata wartéci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej sarmagadzie jak w przypadku
sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznaosci

W ramach nabnosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiarda@ara lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkierymagalndci wynagrodzenia jest uptyw oldlenego czasu).
Grupa ujmuje nalaoi¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie patkowego ugcia naleénoici z tytutu umowy wszelkie tnice
pomiedzy wycen naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiag@j jej wczeniej ujeta kwotg przychodoéw Grupa ujmuje jako
koszt (strata z tytutu utraty wakm).

Zobowgzania z tytutu umowy
W ramach zobowgzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub riale od klienta wynagrodzenie, z ktorymawe st
obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupaujgrprawo do odzyskania produktéw od klientéw powigzaniu s¢
ze zobowazania do zwrotu zaptaty.

Zobowgzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowkranie do zwrotu wynagrodzeniaz§di po jego otrzymaniu oczekujee zwrdci jego czs¢ lub calaé
klientowi. Zobowazanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia \si kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub aatsci), do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — nie j@st oprawniona (tj. w wysokoi kwot nieugtych w cenie transakcyjnej).
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiedniaamaiceny transakcyjnej oraz wynig z niej zmiana
zobowgzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na korkezdego okresu sprawozdawczego w gzkiu ze zmianami
okoliczndci.

Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane

z dany transakej oraz gdy kwof przychodéw mena wycend w wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane w
wartdsci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i usM@T) i podatek

akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéwwaigauja réwniez kryteria przedstawione porij.

Sprzedaz towardéw i produktéw
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwetrzychodow mena wycend w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutlswiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania @lizaeji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jsiasunek Procentowy stan zaawansowania realizaigjigiuustalany jest
jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowangshtkw niezbdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mma wiarygodnie oszacowawdéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kddtrasy
ujmowane tylko do wysok&i poniesionych kosztéw, ktére Spoétka spodziewadzyska.
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Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaega lub finansowego w oparciu 0 o¢emv jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobio©gena ta
opiera s¢ na tréci ekonomicznej kadej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach ktor§gtdtka ponosi praktycznie céto
ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kdciywynikajgce z posiadania aktywéw trwalych klasyfikowang jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drotlsingu finansowegog swykazywane pockowo w wartgci
godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a
nastpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdpiytutu utraty wartéci. Zgodnie z MSSF 16 Grupa pa@esszy
od 1 stycznia 2019 roku wprowadzita dodgsvartagci wynikajace z uméw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdaniu
sytuacji majtkowej po stronie aktywow waroi uzytkowanych srodkdw oraz w pasywach waktm zobowihzan z
jednoczesmkoreky skutkdw naliczenia amortyzacji i wyeliminowaniasktow optat w rachunku zyskow i strat .

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 od 1 sty20i9.

Inwestycje w jednostki podporadkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czgjistibiektywne przestanki utraty wakto inwestycji w
jednostki podporakowane. Jeeli takie przestanki istnigj Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wécfo Strata z
tytutu utraty wartéci jest ponoszona, gdy istrdepbiektywne dowody utraty waroi wynikajace z jednego lub wcej
zdarzé mapcych miejsce po pogikowym ugciu sktadnika aktywéw, a zdarzenie powogg straf ma wplyw na
oczekiwane przyszite przeptywy piemne wynikajice ze sktadnika aktywow finansowych, ktérych wiargige oszacowanie
jest maliwe. Do sytuacji, w ktérych mna stwierda, iz nasjpita utrata wartéci, zalicza s w szczegoIngxi:

« wysfgpienie znacgcych trudndci finansowych jednostki podpadkowanej,

« niedotrzymanie postanowiaimownych przez jednostipodporadkowany, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu kredytu,
lub zaleganie z ich spigat

e przyznanie jednostce podpgdkowanej, ze wzgboéw ekonomicznych lub prawnych, zwanych z jej trudniciami
finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadke zostatoby udzielone,

* zaistnienie wysokiego prawdopodofséva restrukturyzacji jednostki podpadkowanej,

» oczekiwana cena sprzegaakcji maliwa do uzyskania ¢@zie nisza nk wartaé¢ ksiggowa inwestycji. Zidentyfikowana
utrata wartéci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto $ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych

Odpis z tytutu utraty wartei nalenosci handlowych oraz nateosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF 9
poprzez utworzenie rezerwy na oczekiwane stratghkoave w okresach sprawozdawczych. Grupa dokomethzg wptywu
MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

Podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatkochodowego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci zostanie
osiggnicty zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanwgmikow podatkowych w
przyszigci mogtoby spowodowg ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Podatek od towar6w i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zoboyzania § ujmowane po pomniejszeniu o waxtopodatku od towardéw i ustug, z
wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przyupé aktywow lub ustug nie jest miwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednioojakzs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jakoegz pozyciji
kosztowej oraz

- nalenosci | zobowizah, ktdre g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@séznaleznosci lub zobowgzan. Podatek Vat mdiwy do odliczenia w
okresach przysziych jest wykazany w sprawozdarsiytzacji finansowej w pozycji rozlicaamiedzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostal@viadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczastarjeetod aktuarialma przez niezatenego aktuariusza jako wagto
obecna przyszitych zoboyziah Grupy wobec pracownikow wedtug stanu zatrudniémitac na dzié aktualizacji. Rezerwa
na odprawy emerytalne i rentowe podlega aktuaiizejbazie rocznej. Wyliczenie rezerw jest opadesneregu zaken,
zaréwno, co do warunkéw makroekonomicznych jakozh dotyczcych rotacji pracownikow, ryzyké@mierci i innych.

Sprawozdanie finansoweprzedstawia informacje, ktérg:s
a) przydatne dlaaytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktérym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytj¢aiinansovws Grupy,
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- odzwierciedla ekonomiczrires¢ zdarzé i transakcji, a nie tylko ich forgnprawrs,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,

- jest zgodne z zasgdstraznej wyceny,

- jest kompletne we wszystkich istotnych aspeht

Zasady

Przy sporzdzaniu sprawozdefinansowych stosowang sadrzdne zasady rachunkoée tzn.:
- zasada kontynuaciji dziatalée;

- zasada memoriatu,

- zasada @gtosci prezentacji;

- zasada istotrigi.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowéei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdan#n§owego za
I kwartat 2022 r. g spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spodzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, z gtiglem zmian opisanych parsj.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nard2fe marca 2022 roku zostalo spmizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Rachunkod@, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd=inansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzer wykonawczych Komisji Europejskie;.

Przyjte zasady $ spéjne z zasadami, ktére zastosowano przy sgpeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakaiczony 31 grudnia 2021 roku.

Nowe standardy i interpretacje:

. Zmiany do MSSF 3 ,Polgczenia przedsiewzie¢” - aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale — Przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzace obcigzenia — koszty
wypetnienia obowigzkéw umownych — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo — Zmiany
wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityk rachunkowosci w praktyce — wymdg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowos$ci - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywOw i zobowigzan wynikajacych

z pojedynczej transakcji — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.
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Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane odpis
aktualizuj gce wartos¢ sktadnikow aktywow

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku gdgk@nata odpiséw aktualizigych rozrachunki (naimosci).
Stan odpiséw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. - 43 826 tys. zt.
- zmniejszenie odpisoéw aktualizoych naleénosci - oTyls. zt.

- zwigkszenia odpiséw aktualizigych nalénosci - 901 tys. zt
- stan na 31.03.2022 r. — 43 756 tys. zh

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy praedstsic nastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r.
- rezerwy rozwgzane
- rezerwy utworzone
- stan na 31.03.2022 r.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmaezedstawiat ginastpujaco:

- stan na 01.01.2022r.

— 17 030 tys. zh
- 15 ws.
— 1141 tys. zh
— 18146 tys. zt

- 20 853 tys. zt.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatahodowego - 220 tys. zh.
- zwiekszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dookatjo - 454 tys. zih.
- stan na 31.03.2022 r. - 21087 .tgb

Dane jednostki dominagej:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (naimosci).
Stan odpiséw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. - 43 826 tys. zt.
- zmniejszenie odpiséw aktualiaaych naleénosci - 79 tys. zt

- zwiekszenia odpiséw aktualizigych naleénosci - 901 tys. zt.
- stan na 31.03.2022 r. — 43756 tys. zh
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przeastsic nastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. — 17030 tys. zt.
- rezerwy rozwgzane - 17 .@ts
- rezerwy utworzone - 1141 tys. zt.
- stan na 31.03.2022 r. — 18154 tys. zt
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmaezedstawiat ginastpujaco:

- stan na 01.01.2022 r. - 20 827 tys. zt.
- zmniejszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatkohodowego - 218 tys. zt.
- zwigkszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dooketjo - 463 tys. zt
- stan na 31.03.2022 r. - 21072 tyk.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wkasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére 9 nietypowe ze wzgidu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znaczcym stopniu na
aktywa, zobowjzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktére s nietypowe ze wzghu na ich rodzaj,
wartas¢ lub czstotliwosé.
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3.9 Zwiezly opis istotnych dokona Ilub niepowodzeéi emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarzé dotyczacych emitenta

Do najistotniejszych zdar#edotyczacych Grupy Kapitalowej ZPUE, ktére miaty miejsce Ivkwartale 2022 r., naky
zaliczyt:

» Podpisanie przez Zajg ZPUE S.A. w dniu 29 marca 2022 réwiadczenia dotycrego sptaty zadienia
wynikajgcego z uméw kredytu zawartych w dniu 3 marca 2020raz ustalenie warunkéw i zawarcie nowych uméw
kredytowych - szczeg6étowy opis w pkt. 3.25.

»  Zawarcie w dniu 3 lutego 2022 r. umowy peddy ZPUE S.A. (,Wykonawca”) a ENERGA-OPERATOR S.A. z
siedzily w Gdasku (,Zamawiajcy”), ktérej przedmiotem g sukcesywne dostawy przez Wykongwoa rzecz
Zamawiajcego rozicznikbw napowietrznych SN o budowie zamftej z telesterowaniem i telesygnalizacj
Wynagrodzenie z tytutu realizacji przedmiotu umostgnowi kwota netto 21 020 tys. zi, umowa zostalaarta na czas
okreslony do 31 stycznia 2023 r. (raport hiey nr 4/2022);

»  Zawarcie w dniu 21 stycznia 2022 r. umowa sprzegomidzy ZPUE S.A. (,Sprzedawca”) a Nomad Electric Sp. z
0.0. z siedzip w Warszawie (dalej jako: ,Kupagy”), ktorej przedmiotem jest sprzedarzez Sprzedawcna rzecz
Kupujacego kontenerowych stacji transformatorowych typRwb 20/1000-3 PV. Warfd przedmiotu umowy stanowi
taczna kwota netto 23 336 tys. zt (raporthiy nr 3/2022).

»  Zawarcie w dniu 10 stycznia 2022 r. umowy dostawsnjgdzy ZPUE S.A. (,Dostawca”) a Spectris Energy sp.@ z
siedzily w Warszawie (,0Odbiorca”), ktérej przedmiotem jesprojektowanie i dostawa stacji transformatorowyElytutu
nalezytego wykonania przedmiotu umowy Odbiorca zaptagstawcy wynagrodzenie w kwocie netto 54 978 tygraport
biezacy nr 1/2022).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majce
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow i zdarze w
szczegolnéci o nietypowym charakterze, maych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé&¢ produkcji, ktora jest charakterystyczna dla byanbejmujcej dziatainé¢ spotek tworacych Grup Kapitatows
ZPUE S.A. powodujeziw | kwartale roku kalendarzowego spotki teagsii zazwyczaj nisze wyniki finansowe w poréwnaniu
do wynikéw osaganych w pozostatych kwartatach. Sezonéita wynika z faktu, popyt na wyroby w braty jest uzaleniony
gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych w energetyceziatensyfikowanie realizacji inwestycji w sektoramergetycznym
nastpuje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nieudzialowych i kagatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2022 r. Zagd ZPUE S.A. (,Spotka”) nabyt 380 akcji wlasnych $po(stanowhcych 0,027 % kapitatu
zaktadowego), co nagtito na mocy Uchwaty nr 5/03/2021 Walnego ZgromanzeSpotki z dnia 16 marca 2021 r. w sprawie
upowanienia Zaradu Spétki do nabywania akcji wlasnych Spotki w cielu dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia kapitat
rezerwowego (raport higcy nr 8/2021).

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiacinte 194.505 akcji wkasnych o wadtd nominalnej 8,83 zt
kazda, stanowicych 13,89 % kapitatu zaktadowego. Zgodnie z olaujzcymi przepisami prawa Spotka nie meowykonywd
prawa gtosu z posiadanych akcji wtasnych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na jedm akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zarzad Spotki, w zwizku z sytuagj geopolityczm, cigglymi zawirowaniami wynikajcymi z wchz niezak@czonej pandemii, w
niezwykle istotny sposéb wzmocnionymi wejw Ukrainie, przektadagymi sk przede wszystkim na bardzo mocno
zwiekszajce st zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, zamierza mekadowa Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku
Spokki za rok 2021 w cadoi na kapitat zapasowy. Zatrzymanie zysku w Spéicedecydowany sposéb ziiszy komfort
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podejmowania decyzji w tak niepewnym otoczeniu,z¢akv zakresie wywizywania s ze zobowizar wynikajacych z
kowenantow bankowych.

Decyzje dotycace wyptaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w &tbadz czeéci na kapitat zapasowy Spotki nadedo
Walnego Zgromadzenia, z zastteriem przepiséw obowzujacego prawa.

3.14 Zdarzenia, ktére wystpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, eujete
w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Zagd ZPUE S.A. (,Emitent”) otrzymat informagjo wyborze oferty Emitenta jako
najkorzystniejszej w pogbowaniu przetargowym o udzielenie zaméwienia pubkgo, zorganizowanym przez TAURON
Dystrybucja S.A. z siedzipw Krakowie (,Zamawiajcy”) pod nazvy: ,Dostawa stacji transformatorowych prefabrykowetmy
SN/nN na potrzeby TAURON Dystrybucja S.A.”. Wasdmferty ziazonej przez Emitenta stanowi kwota netto 129 896 25
obejmuje dostawy stacji transformatorowych w olee®t miesicy od dnia zawarcia przedmiotowej umowy, tj. odadbi maja
2022 r. (raporty biggce: nr 9/2022, nr 10/2022).

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastpity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakizenia ostatniego roku obrotowego nie g@it znacace zmiany w zakresie zobayzen warunkowych lub
aktywow warunkowych.

3.16 Stanowisko zaradu odncénie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w §wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzmd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadémi@rognoz wynikéw finansowych odnasggch sé do roku 2022.

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadagcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienticzby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowgo udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z ioh
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnadici znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od mekazania poprzedniego
raportu okresowego

Wykaz akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu ZPUE S.A., wedtug stanu zandpublikacji raportu za | kwartat 2022 r. przedstamy jest w
ponizszej tabeli.

Tabela:Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % gtosdéw na WZA ZPUE S.A. naidaislikaciji raportu za | kwartat 2022 r.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji ogolnej liczbie H0SOW ogolnej liczbie

akgji (%) 9 glosow (%)
Bogustaw Wypychewicz P
(posiadajcy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z iO?zo\?vaealg\?\]/;IrTI:r?rsZ(r:i?
makzonkg Malgorzay Wypychewicz za przy JA Y 70.19%* 1 382 684* 76.8106*
pasrednictwem spotek Koronea sp. z 0.0. . ’ ’

X . : 882 684akcje zwykte
Koronea Investment S.a r.l. oraz$pednio na okaziciela*
pofrzez akcje wiasne ZPUE S..
MetLife PTE S.A. -
(podmiot zarzdzajcy funduszem MetLife s %;Ooiléczj:czig;klych 15,36% 214 970 11,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. -
(podmiot reprezentagy PKO BP Bankowy e 0650akkaCiliCZi\é\ll);k’ryCh nay 6,58% 92 065 5,12%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 110 282 akcje zwykte 7,87% 110 282 6,13%
Razem 1 400 001 akg;ji 100% 1800 001 100%
* w tym uwzgldnione akcje wlasne ZPUE S.A. bez prawa gtosu w &c®4 505.
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu okrego (tj. od 29 kwietnia 2022 r.) do momentu spdzenia niniejszego
sprawozdania, Emitent nie otrzymat od Akcjonarius#grmaciji o zmianach w strukturze wtasobznacznych pakietow akciji
Emitenta.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upranien do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujgce
emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadia, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raptu
okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiei do ich nabycia przez osoby nadzeogl ZPUE S.A. wedtug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2022 r. oraz zmiarstrukturze wiasnii akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego przedstawia peaa tabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
A ETENUE (stan na 30.05.2022 r.) (stan na 29.04.2022 r.)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajcy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

makzonka Malgorzag Wypychewicz za  |----------------------mmmmmmmomoo oo ooooooooooooooooo oo oo
posrednictwem spotek Koronea sp. z 0.0.
Koronea Investment S.a r.l. oraz$pednio | 882 684 akcje zwykte na okaziciela) 882 684 akcje zwykle na okaziciela*
poprzez akcje wkasne ZPUE S.A.)

*w tym uwzgldnione akcje wlasne ZPUE S.A. bez prawa gtosu widick®4 505.
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpier do ich nabycia przez osoby zadzapce ZPUE S.A. wediug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2022 r. oraz zmiarstrukturze wiasnii akcji w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego przedstawia dalsza tabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygzayce.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji

(stanna30.05.2022r.) (stan ne29.04.2022r.)

. . 1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
BT R EET e 1 akcja imienna zwykia serii G 1 akcja imienna zwykia serii G

3.19 Informacja o istotnych postpowaniach tocacych sg przed sadem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowizan oraz wierzytelnasci emitenta lub
jego jednostki zalenej

W dniu 10 lutego 2022 r. spétka ZPUE S.A., w gkiu z niemaliwoscig polubownego zakizenia sporu, zlyta w Sdzie
Okregowym w Warszawie pozew przeciwko IPOPEMA Busin€smsulting Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie. Przedmiot
pozwu dotyczy zaptaty roszazevynikajacych z odsfpienia od umowy wdrgenia oprogramowania, wagtosporu oszacowano
na 14,5 min z. Pogpowanie jest w toku, jego wynik i termin zalezenia § trudne do przewidzenia.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowartarupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw sdowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzelazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowrwatych

W | kwartale 2022 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalene nie zawieraly transakcji nabycia i sprzgdezeczowych

aktywow trwatych o istotnych warfoiach i tym samym nie posiadaistotnych zobowgjzan z tytutu dokonania zakupuath
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych.
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3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$ak i jednostki od niej zalee, nie zawarly istotnych transakcji z
podmiotami powizanymi na warunkach odbiegeych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego podmiotu, jeeli taczna
wartoé¢ istniejacych poreczeai lub gwarancji jest znacaca

W | kwartale 2022 roku ZPUE S.A. oraz jednostkirodj zalene nie udzielity pagczen kredytu lub payczek dla podmiotow
spoza Grupy Kapitatowej oraz nie udzielity gwaranggznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu,
ktére stanowityby znagea wartas¢.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig@ umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podito zadnych dziatah naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2022 roku w odniesieniu do ZPUE SjAk i do jej spotek zalaych, nie mialy miejsca okoliczéa niesptacenia
kredytu lub payczki lub naruszenia istotnych postanofviemowy kredytu lub poyczki, wobec czego w okresie
sprawozdawczym nie byly podejmowane dziatania nagze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta

W dniu 29 marca 2022 r., w nay@aniu do raportu bigcego nr 22/2020 z dnia 3 marca 2020 r., Z&ZPUE S.A. (,Emitent”)
poinformowat o podpisaniuswiadczenia dotycrego sptaty zadienia z tytutu umowy kredytu terminowego i odnawego
oraz innych umoéw kredytu dodatkowego, zawartychniu @ marca 2020 r. (dalej ,Umowy kredytu”) pamizy Emitentem a
kredytodawcami: Santander Bank Polska S.A. z digdai Warszawie, ING Banl§laski S.A. z siedzip w Katowicach oraz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzity Warszawie (dalej ,Kredytodawty Zgodnie z podpisanym$wiadczeniem
Emitent dokona spfaty cala zadlwenia, wynikajcego z Uméw kredytu, Zgodkdw otrzymanych na podstawie nowych umow
kredytowych zawartych z Kredytodawcami, cadbie skutkowat rozwizaniem dotychczasowych Umoéw kredytu i
wygashigciem zabezpieczeustanowionych na ich podstawie.

W zwigzku z powyiszym zostaly zawarte naptijgce umowy:

1) Umowa o Kredyt w Rachunku Bigcym, Umowa o Kredyt Inwestycyjny oraz Umowa o Lim# Gwarancje, nad¢zmg
kwote 99 800 tys. zt — zawarte pogdzy Emitentem a Santander Bank Polska S.A. Dgf#aty kredytu udzielonego w
rachunku biggcym i okres jego dogpncsci ustalono na 29 lutego 2024 r., a zabezpiecz&néglytu stanows w
szczegOlnéci: zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Hrtateprowadzonych przez bank§weadczenie o
poddaniu si egzekucji na rzecz banku. Daigptaty kredytu w rachunku inwestycyjnym ustalorzo28 lutego 2025 r.,
okres dosfpndici kredytu stanowi data 31 marca 2022 r., a jalgp jeabezpieczenie ustanowiono w szczeg@ino
hipotelke umowry taczma na wyszczegdlnionych nieruchoge@ch, przelew wierzyteldei na rzecz banku z tytutu
umowy ubezpieczenia budynkéw, zastaw rejestrowyrathiunkach bankowych Emitenta prowadzonych przewk,ba
oswiadczenie o poddaniuesegzekucji na rzecz banku.

2) Umowa o kredyt ztotowy w rachunku bankowym i Umoavlaredyt ztotowy na refinansowanie kredytu inwegjgego,
na hczr kwote 59 175.714,30 zt — zawarte pamiky Emitentem a ING Ban§laski S.A. Okres kredytowania w ramach
umowy o kredyt w rachunku bankowym ustalono do 30aa 2024 r., okres dephasci kredytu stanowi data 29 marca
2024 r., a zabezpieczenie kredytu stanowi w szdmefd oswiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji na rzecz banku.
Umowa o kredyt na refinansowanie kredytu inwestyegp zawiera okres kredytowania do 30 marca 202%kres
dostpndsci do 30 czerwca 2022 r., a jej zabezpieczenieostanw szczegodlngci: oswiadczenie o poddaniuesegzekucji
na rzecz banku, hipoteka umowgezna na wyszczegolnionych nieruchditiach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

3) Umowa o Kredyt Dtugoterminowy oraz Umowa o KredytRachunku Biggcym, na 4czrg kwote 74.313.090,53 zt —
zawarta pomidzy Emitentem a Bankiem Handlowym w Warszawie S.érmin sptaty kredytu ustalono na 3 marca 2025
r., umowa przewiduje zabezpieczenia obejjoeij w szczegélnmi hipotele taczrg na wyszczego6lnionych
nieruchoméciach wraz z cegjpraw z umowy ubezpieczenia.

Zgodnie z ustaleniami dokonanymi peaizy Emitentem a Kredytodawcamirodki udosgpnione na podstawie nowo

zawartych umoéw kredytowych zostarprzeznaczone w pierwszej kolejod na catkowiy sptat zadhlzenia wobec

Kredytodawcéw z tytubu Umow kredytu, a w dalszegéez na finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej Emitenta

(raport bieacy nr 8/2022).
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3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgdg mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu
» Do najistotniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emia mog wywrze wplyw na sytuag finansows Grupy

Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnegoastatu, nales:

— koniunktura w braty elektroenergetycznej - w zateoici od inwestycji prowadzonych przez zaklady ensrgaie
oraz inwestorow bezpgrednich, jak réwnig wykonawcéw robét energetycznych, przychody ze espazy mogy
osigat wyzsze lub nisze wartsci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warugkajmaliwo $¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji kontraktow
do sektora elektroenergetycznego oraz odbiorcoverpystowych, ktéra mie wplyra¢ na poziom sprzedg
eksportowej i tym samym nadzne przychody Grupy Kapitatowej;

— wahania kurséw walutowych (gtownie EURO) - goa& wplyw na mare sprzeday eksportowej oraz koszty
dziatalngci operacyjnej;

— wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR w oparciu o ktore liczone gs odsetki
od kredytow, mogce powodowawzrost lub spadek wielkoi kosztow finansowych.

\7%

Zarad na bigaco monitoruje sytuagjcovidows w kraju i naSwiecie oraz jej wplyw na dziatal§é prowadzog przez
Emitenta. Na dzi& sporadzenia niniejszego sprawozdania trudno jestdikraawet czy pandemia jestzjaa nami, a co
dopiero precyzyjnie wskagastopieh wptywu pandemii na wyniki finansowe Emitenta w geektywie najbliszych
mieskcy. Bez wtpienia jednak, jgeli pandemia powrdci, a wraz zgrobostrzenia, Spéikdotkmy te same problemy, z
ktorymi miata do czynienia w trakcie dwoch ostatniat, a wec w szczegolnéei: brak dosgpndsci niektorych
materiatéw i surowcéw, rozerwaniertzauchéw dostaw, utrzymanie, czy nawet ponowne wzieodn presji inflacyjnej.

\7%

Zarad Emitenta, analizaf na bigaco wydarzenia mage miejsce w Ukrainie oraz na linii Rosja-Europ$wiiat, w
odniesieniu do dziataldoi prowadzonej przez Emitenta zdefiniowal rpeface ryzyka o wysokim stopniu
prawdopodobigstwa:

a) wstrzymanie sprzeds wyrobéw ZPUE S.A. do Rosji, Biatorusi i Ukrainydzje szacowana wago
wstrzymanych zaméwiei kontraktéw to okoto 10 min zt w | kwartale br30 min zt w catym roku 2022;

b) ryzyko dalszego zrywaniafflauchéw dostaw materiatéw, ktore dociaraio Polski przez terytorium Ukrainy,
Ros;ji i Biatorusi, o wartéci na dzisiaj trudnej do oszacowania;

c) ryzyko nawet kilkudziegtioprocentowego wzrostu cen surowcow i materiatddrych dostawg lub
producentemskraje zaangawane w wojR, wynikajcego z wgkszego zapotrzebowania bggrebrojeniowej w
Polsce i na@wiecie;

d) potencjalne ryzyko nacjonalizacji spotki zalej od Emitenta, tj. ZAVOD BKTP OOO i jej Zaktadu
Produkcyjnego zlokalizowanego pod Petersburgiem gjiRavartaci okoto 10 min zt.

3.27 Informacja o sprawozdaniu z badania kwartalnego skéconego sprawozdania finansowego lub raport z jego

przegladu
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S&l kwartat 2022 1. B@dggmgg%ﬂ@@(vno badajaiki,i przegydowi
przez firmg audytorsiy wystawionym dla Tomasz
Podpisany certyfikatem Eiot: f(liajos (C)ertl)J/fikat
i G ztof Piotr walifikowany). Utworzony w
Wioszczowa, |d ggntgsg Fgé%?@?pﬂs dniu: 2022-05-30 11:01:03

kwalifikowany). Utworzony w +0200
dniu: 2022-05-30 10:54:42 +0200

Michat Wypychewicz Krzysztof Jamréz Michat $pien Tomasz Gajos Wiech Marcinkowski
Prezes Zagru V-ce Prezes Zga V-ce Prezes Zagrlu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
Podpi tyfikat
odpisany ceryikaem Podpisany certyfikatem

wystawionym dla Michat
Pawet Stepien (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w
dniu: 2022-05-30 11:04:44
+0200

wystawionym dla Wojciech
Antoni Marcinkowski
(Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu:
2022-05-30 13:58:25 +0200
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