Zatgcznik nr’5 do raportu biezgcego nr 33/2022 z 27 maja 2022 roku

Uzasadnienie Zarzadu ENEA S.A. dot. proponowanego podziatu zysku netto
ENEA S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2021 r.

W latach ubiegtych Spodtka konsekwentnie przeznaczata wypracowany zysk na kapitat rezerwowy

w celu realizacji zaplanowanych inwestycji. Szczegétowe dane prezentuje ponizsza tabela (tys. zt):

Rok Kwota Przeznaczenie

2102008 (3.356.750) Pokrycie straty z zyskow zatrzymanych i kapitatu zapasowego

2019 283.331 Zwiekszenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na finansowanie
inwestycji

2018 727.136 Zwiekszenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na finansowanie
inwestycji

2017 1.813.324 Zwiekszenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na finansowanie
inwestycji

2016 620.234 Zwiekszenie kapitatu rezerwowego o kwote 509.882 oraz wyptata

dywidendy w kwocie 110.361

Zwiekszenie kapitatu rezerwowego — kluczowe inwestycje

Przeznaczenie czesci zysku w kwocie 442.110.040,96 zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego ma na
celu realizacje ambitnego planu inwestycyjnego. W grudniu 2021 r. zaktualizowana zostata ,Strategia
Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2030 roku z perspektywg 2040 roku” (Strategia). W ramach
Strategii zdefiniowano kluczowe kierunki rozwoju, stanowigce fundament do okreslenia celow

strategicznych dla GK ENEA w horyzoncie 2030 roku z perspektywg 2040 roku, w tym m.in.:

a) rozwdj projektow w zakresie magazynowania energii i Swiadczenie ustug na zewnatrz;
b) zaangazowanie w energetyke wiatrowg na morzu (offshore);

c) intensyfikacja dziatan w kierunku dostepu do zielonej energii poprzez realizacje portfela
OZE GK ENEA,;

d) rozwdj instalacji hybrydowych;
e) rozwdj inteligentnej sieci energetycznej;

f) zmiana funkcjonowania OSD w nowym modelu rynku energii.
Celem nadrzednym jest zréwnowazona transformacja, budujgca wzrost wartosci GK ENEA.

Z perspektywy wtasciciela mapa celdéw obejmuje m.in.:

a) rozwdj OZE opartych na nowoczesnych technologiach;

b) niezawodnosc i ciggtos¢ dostaw energii elektrycznej;
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c) wdrazanie innowacji i nowych technologii we wszystkich obszarach funkcjonowania
GK ENEA.

Zakfada sie, ze w wyniku realizacji Strategii, GK ENEA osiggnie m.in.:

a) wzrost mocy zainstalowanych w odnawialnych zrédtach energii (brutto) o 1 510 MW do
2030 roku i 3 580 MW w 2040 roku, liczony wzgledem roku 2020 (nie uwzgledniajgc przy
tym mocy istniejacego juz tzw. ,Zielonego Bloku” nalezgcego do ENEA Elektrownia
Potaniec S.A.);

b) redukcje wartosci wskaznika jednostkowej emisji CO2 do 254 kg CO2/MWh w 2030 roku,
z dgzeniem do osiggniecia wskaznika na poziomie 201 kg CO2/MWh w perspektywie 2040
roku, a do 2050 roku GK ENEA planuje osiggnac¢ neutralnos¢ klimatyczna;

c) warto$é wskaznika SAIDI na poziomie 74,59 minut w 2030 roku oraz 70 minut w 2040 roku;
d) wartos¢ wskaznika SAIFI na poziomie 2,02 w 2030 roku oraz 1,93 w 2040 roku;

e) wartos¢ wskaznika strat sieciowych w dystrybucji na poziomie 5,14% w 2030 roku oraz
5,0% w 2040 roku.

Szacowane do osiggniecia miary realizacji celéw strategicznych w perspektywie 2040 roku, o ktérych

mowa powyzej zostaly wyznaczone przy zatozeniu wydzielenia aktywow weglowych poza GK ENEA.

GK ENEA szacuje, ze poniesie naklady inwestycyjne w wysokosci ponad 68 mlid zi

w perspektywie lat 2023-2042, w tym:

a) obszar dystrybucji — 42,5 mld zi;
b) budowa i dalsza modernizacja blokéw gazowo-parowych — 5,8 mld zi;
c) inwestycje w odnawialne zrédta energii i magazyny energii — 13,8 mid zi;

d) pozostata dziatalnos¢ GK ENEA (w tym m.in. segment ciepta) — 6,2 mld zi.

Zmniejszenie ujemnej wartosci pozostatych kapitatow

Przeznaczenie czesci zysku w kwocie 18.298.572,89 zt na zmniejszenie ujemnej warto$ci pozostatych
kapitatéw wynika z koniecznosci pokrycia straty poniesionej na sprzedazy udziatéw wycenianych przez

inne catkowite dochody.

Podsumowanie

Proponowany sposéb podziatu zysku netto ENEA S.A. za rok obrotowy koriczgcy sie 31.12.2021 r.
i brak wyptaty dywidendy w biezgcym roku jest przede wszystkim konsekwencjg znaczacych potrzeb
inwestycyjnych GK ENEA wynikajgcych z realizacji ,Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2030
roku z perspektywg 2040 roku”. Dla GK ENEA istotne jest dtugofalowe budowanie odpowiedniego

poziomu kapitatdw wiasnych, aby w przysziosci méc podotaé realizacji inwestycji.



