WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Za okres:*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Za okres:*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Za okres:*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Zyski (straty) z inwestycji (16 094) - 355 064 (3 467) - 78 085
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 634) 361 325 353 223 (4 229) 78 935 77 680
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (30 263) 349 998 347 459 (6 518) 76 461 76 412
Zysk (strata) netto (1 043) 465 813 466 940 (225) 101 761 102 688
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 350 75983 3572 5891 16 599 786
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej 121 (1 966) 1) 26 (429) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 676) (95 755) (21 961) (5 746) (20 919) (4 830)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 795 (21 738) (18 389) 171 (4 749) (4 044)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 2070010 2078 549 2117 220 442 253 451 917 468 329
Zobowigzania dtugoterminowe 183 453 126 824 108 052 39194 27574 23901
Zobowigzania krétkoterminowe 104 880 133 318 214 126 22 407 28 986 47 365
Kapitat wtasny 1781677 1818 407 1795 042 380 651 395 357 397 063
Kapitat podstawowy 51432 51432 51432 10 988 11182 11 377
Liczba akcji (w szt.) 51 432 385 51 432 385 51 432 385 51 432 385 51 432 385 51 432 385
Srednia wazona liczba akgji za okres (w szt.) 51 432 385 50 296 718 49 142 228 51 432 385 50 296 718 49 142 228
Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,02) 9,26 9,50 - 2,01 2,10
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 34,64 35,36 34,90 7,40 7,69 7,72

*Dane finansowe niebadane

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych
zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2022 — 4,6806, 31 grudnia 2021 roku — 4,5994, 30 czerwca 2021 — 4,5208;

- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkoéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427, odpowiednio za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 roku — 4,5775 oraz 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku — 4,5472



MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.



MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg spdtki MCI Capital ASI S.A. za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz od 1 kwietnia do 30 czerwca 2022 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane
przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie
Tomasz podpisany przez

Tomasz Janusz
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu Ja NUSZ Czechowicz

Czechowicz Data: 2022.09.20
19:56:56 +02'00"

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu Elektronicznie

Ewa podpisany przez
Ewa Ogryczak

Ogryczak pata: 2022.09.20
19:45:12 +02'00

Prowadzenie ksigg rachunkowych: Elektronicznie
Ground Frost Outsourcing Sp. z o0.0. Joa NNa podpisany przez
aleja Komisji Edukacji Narodowej 95 « _+_Joanna
02-777 Warszawa KOI’OleeJC Kolodziejczyk
Data: 2022.09.20
Zyk 18:49:13 +02'00'

Warszawa, 20 wrzesnia 2022 r.
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SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWIE .....ouiiii ittt ettt e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e e saa e eeeeeesaat s eeeeessssaaaeeeeeessrannaens 1
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
(D10 107 210151 L PSR 5
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ .....cvoveeeeieeeeeeeeeeeeaen, 6
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.....covcovveerene. 7
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH........cccveveerennne, 8
WYBRANE DANE OBJASNIAJACE ................................................................................................................................... 9




MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2022 r.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.04.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2021
do 30.06.2022* do 30.06.2022* do 30.06.2021* do 30.06.2021*

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wyceny akgji i udziatow la (2 709) (5132) (1 263) (4 666)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 3581 86 362 349 831 306 596
Woycena innych instrumentéw finansowych 1lc (16 966) (8 209) 6 496 4 650
Zyski (straty) z inwestycji (16 094) 73 021 355 064 306 580
Koszty ogélnego zarzadu 2 (3795) (2 150) (2 596) (978)
Pozostate przychody operacyjne 316 184 868 432
Pozostate koszty operacyjne (61) (35) (113) (108)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 634) 71020 353223 305 926
Przychody finansowe 3 754 422 512 296
Koszty finansowe 3 (11 383) (5 453) (6 276) (3 140)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (30 263) 65 989 347 459 303 082
Podatek dochodowy 4 29 220 14 381 119 481 127 574
Zysk (strata) netto (1043) 80 370 466 940 430 656
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem (1 043) 80 370 466 940 430 656
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 5 (0,02) 1,56 9,50 8,74
Rozwodniony 5 (0,02) 1,53 9,50 8,74

*Dane niebadane

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 9
do 75.




MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2022 r.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022 31'332'222;;'2222 30.06.2021*
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 325 359 276
Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow 15 3184 3377 204
Lnr\;vvevsvt\xgj:n\év éjsidnostkach zaleznych wycenianych metodg Ta 49 106 60 742 48 953
Ign(;/:/j(;svtv)g?g r\;v ejgc\i/\r/]yonsitkkgﬁg nzsa(lsvzynych wycenianych do wartosci 7b 1007 1007 )
Certyfikaty inwestycyjne 6 1982 800 2008 411 2026 775
Inwestycje w pozostatych jednostkach - - 7
Naleznosci dtugoterminowe 8 11 11 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 18 870 - -
2 055 303 2073907 2 076 222
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 8 2228 1725 34 899
Naleznosci z tytutu dywidendy 8 8 928 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 173 710
Inne instrumenty finansowe 716 704 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2835 2040 5389
14 707 4642 40 998
Aktywa razem 2070010 2078549 2117 220
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 10 51432 51432 51432
Kapitat zapasowy 10 1808 878 1379788 1379788
Pozostate kapitaty 10 (7 680) (8 716) (8 716)
Zyski (straty) zatrzymane, w tym: (70 953) 395 903 397 030
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (69 910) (69 910) (69 910)
Zysk (strata) netto (1 043) 465 813 466 940
1781677 1818 407 1795 042
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 180 075 110 169 96 368
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 - 13148 11 684
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 3378 3507 -
183 453 126 824 108 052
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 14 1141 1252 1039
Zobowigzania z tytutu dywidendy 14 36 723 - 27773
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 233 - 216
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 12 16 223 16 595 103 701
Zobowigzania z tytutu weksli 16 - 66 106 20 738
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2626 - -
Kredyty i pozyczki 13 14 242 18 997 29 790
Inne instrumenty finansowe 1d 19 247 2281 1620
Inne zobowigzania finansowe 17 13 376 27521 28 654
Rezerwy 18 1069 566 595
104 880 133318 214 126
Pasywa razem 2070010 2078549 2117 220

*Dane niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 75.




MCI Capital ASI S.A.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

MmCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2022 r.

Catkowite dochody

Stan na dzien 01.01.2022
Przeniesienie wyniku
Wypfata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji

Podwyzszenie kapitatu

Catkowite dochody
Stan na dzien 30.06.2022**

Stan na dzien 01.01.2021*

Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Rozliczenie potagczenia MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A.
Programy motywacyjne na bazie akcji

Catkowite dochody

Stan na dzien 31.12.2021

Stan na dzien 01.01.2021*

Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Rozliczenie potgczenia MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A.
Catkowite dochody

Stan na dzien 30.06.2021**

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty —
dane przeksztatcone***

ZysKi (straty)
zatrzymane — dane

Akcje wiasne

Kapitaty wlasne razem

[Nota 10] [Nota 10] [Nota 10] przeksztatcone***

51 432 1379788 (8 716) 395 903 - 1818 407
- 429 090 - (429 090) - -

- - - (36 723) - (36 723)

- - 7 - - 7

- - 1029 - - 1029

- - - (1 043) - (1 043)

51 432 1808 878 (7 680) (70 953) - 1781677
49 954 1 300 965 43 807 (18 269) (10 446) 1366 011
- 62 142 - (62 142) - -

- - - (27 771) - (27 771)
1478 16 681 (77 015) 38272 10 446 (10 138)
- - 24 492 - - 24 492

- - - 465 813 - 465 813

51 432 1379 788 (8 716) 395 903 - 1818 407
49 954 1300 965 43 807 (18 269) (10 446) 1366 011
- 62 142 - (62 142) - -

- - - (27 771) - (27 771)
1478 16 681 (77 015) 38 272 10 446 (10 138)
- - - 466 940 - 466 940

51 432 1379788 (8 716) 358 758 - 1795 042

***Dane finansowe przeksztatcone — Spétka dokonata korekty rozliczenia potgczenia spétek PEM SA i MCI CAPITAL ASI SA na dzien 21 czerwca 2021 dokonujgc reklasyfikacji kwoty
38.272 tys. zt z pozyciji ,Pozostate kapitaty” do pozycji ,Niepodzielony wynik z lat ubiegtych”

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym nalezy analizowaé tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi informacjami objasniajgcymi do skréconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 75.




MCI Capital ASI S.A.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

MECI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2022 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto okresu raportowanego
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatéw inwestycyjnych i

instrumentéw pochodnych

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej

Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych

Wptywy z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pozyczki udzielone

Odsetki od udzielonych pozyczek

Woydatki na zakup podmiotéw zaleznych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na nabycie akcji PEM S.A.

Zaciagniecie kredyty

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek
Srodki z Cash poolingu

Odsetki - cash pooling

Sptata weksli wtasnych

Odsetki zaptacone od weksli

Sptata leasingu

Odsetki od leasingu

Emisja obligacji

Koszty emisji obligacji

Sptata wyemitowanych obligacji

Odsetki zaptacone od obligaciji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

*Dane niebadane

NOTY

13
13

16

12
12
12
12

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000
(30 262) 347 459
224 754

16 093 (355 064)
(131) -
11132 6073

- (1 223)

29 192 8 426
6 -

503 (158)

526 (749)

67 (1 946)

27 350 3572

- 429

121 -

- (430)

121 1)

- (10 136)

14 242 333
(18 997) (151)
(578) (388)
(14 145) 590
(427) 77)
(66 005) (8 000)
(926) -

- (618)

(74) (17)

76 201 -
(117) -

(8 350) -
(7 500) (3397)
(26 676) (21 961)
795 (18 389)
2040 23778
2835 5389

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 75.




MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spotkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:

— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy Rondzie Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci Spotki

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje aktywa
poprzez 4 fundusze inwestycyjne o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone $rodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FlZ), po
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji
i Internet Ventures FIZ w likwidacji. Oba fundusze na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg w likwidacji — likwidacja Helix Ventures Partners FIZ rozpoczeta sie 21.05.2021 r. natomiast likwidacja Internet
Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r.).

Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sa w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie
wspierajg rozwoj spotek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych, a nastepnie poszukujg mozliwosci
zbycia tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty w jednostkach zaleznych.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potaczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie nastgpito
poprzez przejecie PEM przez MCI. Potgczenie spoétek byto poprzedzone uzyskaniem przez MCI decyzji ze strony
KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital TFI S.A. przez
Spotke. Decyzja zostata wydana w dniu 11 czerwca 2021 r.

Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla jest MCl Management Sp. z o.0.
2. Podstawa sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF UE”) dla petnego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgciji istotnych dla zrozumienia
zmian sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2021 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF UE za rok obrotowy kohczacy sie
31 grudnia 2021 r. opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2022 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2022 roku do dnia 30.06.2022 roku,

— za okres od dnia 01.04.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,
nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
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Dane finansowe prezentowane w ujeciu pétrocznym:
— zaokres od dnia 01.01.2022 roku do dnia 30.06.2022 roku,

— zaokres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego badania przez biegtego rewidenta.

3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 czerwca 2021 r. zostato zarejestrowane
potgczenie MCIl z PEM. Spotkg Przejmujgcg byto MCI, natomiast Spotkg Przejmowang PEM. Do dnia potgczenia
Spotka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia
zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych
za wyjatkiem jednostek, ktore same nie s3g jednostka inwestycyjng i ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Wraz z potgczeniem spoétek,
MCI przejeto kontrole nad podmiotem zarzadzajgcym funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. W zwigzku z powyzszym
po potgczeniu powstat obowigzek konsolidaciji. W zwigzku z powyzszym od dnia potgczenia do 30 czerwca 2022 r.
Spotka posiadata jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji i w zwigzku z tym sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2022 r. Jednoczes$nie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotka ujmuje wszystkie udziaty i certyfikaty w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR
28 oraz par. 10 z MSR 27. Spétka wycenia inwestycje w udziaty w jednostkach zaleznych (z wyjatkiem jednostek
zaleznych klasyfikowanych jako inwestycje) metoda praw wtasnosci zgodnie ze Standardem MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.

4. Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spéiki i opublikowane w dniu 20 wrzesnia
2022r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 r. Zarzad Spotki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujacego (ij. nadwyzki
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtownie z wptywoéw z tytutu
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spoétki, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spétka finansuje
swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentéow dtuznych, w zwigzku z czym
wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
dla Spétki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spdtki zwraca uwage na utrzymujaca sie niepewnos$¢ dotyczaca skutkow konfliktu zbrojnego na Ukrainie.
Zarzad Spofki nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci Spéiki, jak rowniez biezgcej ptynnosci Spotki,
bedacego efektem wojny w Ukrainie i sankcji naktadanych na Rosje z tego tytutu, szczegdty zostaty opisane
w Nocie 27 ,,Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢ MCIl w | pofroczu 2022 r.”.

6. Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;j.

7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
o0sgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga roznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
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poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skroconego srodrocznego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikaciji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczagce przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wycena certyfikatéow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy. W ocenie Spétki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci
aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestyciji.

Gtéwne informacije o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
Wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wkasnych Spotki

Transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Spoétke poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Spétka ustala wartos¢ godziwg
przyznanych instrumentéw kapitatowych na dzien wyceny. Jednostka ustala wartos¢ godziwg na podstawie cen
rynkowych (jesli sg dostepne), biorac pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane.

Wycena do wartosci godziwej programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na
moment przyznania uprawnien.

Do wyceny wartosci uprawnien Spétka stosuje réwnanie Blacka-Scholes’a.

Spotka zatozyta wyptaty dywidendy, zgodnie z przyjeta w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przez Zarzad Spoftki polityka
dywidendowa Spdtki na lata 2021-2023, w okresie zycia przyznanych uprawnien w formie akcji MCI.

Spoétka ustala stope procentowg wolng od ryzyka jako stope zwrotu uzyskiwang z biezaco dostepnych zero-
kuponowych obligacji rzadowych oraz obligacji rzadowych o statym oprocentowaniu i ich rentownosci w okresie do
zapadalnosci.

Spoétka szacuje oczekiwang zmiennos¢ zgodnie z punktem B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Spdtka
rozwaza nastepujgce czynniki:

e zmienno$¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentéw jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument dtuzny), jesli
zmiennos$¢ stosowana jest dostepna;

e historyczng zmiennos¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego dtugos¢ jest generalnie
wspotmierna z oczekiwanym okresem trwania opcji;

e czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg mie¢
wysokag historyczng zmiennos¢ w poréwnaniu z podobnymi jednostkami, ktére sg notowane od diuzszego
czasu;

e tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokot jej Sredniej, j. jej dtugookresowy $redni poziom, jak
i inne czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmiennos$¢ moze roéznic sie od zmiennosci przesztej;

e wilasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwaciji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spoéjne z okresu
na okres. Obserwowane ceny powinny byé réwniez wyrazone w walucie, w ktérej ustalona jest cena
wykonania.

Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w Nocie 23 ,,Programy motywacyjne na bazie akcji”.
Utrata wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy
wystgpita utrata wartosci inwestycji dokonanych w jednostkach zaleznych. W przypadku istnienia takiej przestanki
Spotka dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy sktadnika aktywdw, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza, a w przypadku gdy wartosc¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Spoétka ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis z tytutu
utraty wartosci. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga przyjecia zatozeh dotyczacych m.in. przysztych
przeptywdw pienieznych, ktore Spétka moze uzyska¢ z tytutlu dywidend lub wptywow pienieznych z tytutu
ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Aktywa/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujace dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Spoétka rozpoznaje rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dla wyceny certyfikatow inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ tylko do poziomu oczekiwanych
umorzen certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. obejmujacej okres 3 lat
od dnia bilansowego. Rozwigzanie zobowigzania w 2021 r. wynikato z przejecia przez Spotke kontroli nad MCI
Capital TFI S.A,, tj. towarzystwem zarzadzajgcym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku zarejestrowania w KRS potgczenia MCI z PEM w dniu 21 czerwca
2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek dochodowy”. Dla pozostatych certyfikatow inwestycyjnych warunek b)
opisany powyzej nie jest spetniony i Spotka rozpoznaje z tego tytutu rezerwe na odroczony podatek dochodowy.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujagce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pahnstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

ii angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

iii elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz

iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

Powyzsze regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych
transakgciji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgciji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom
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kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakgcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

8. Polityka rachunkowosci

Standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkow ksiggowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sig
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji zostaty opublikowane 7 maja 2021 - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej
standardéw i interpretaciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe, zostaty opublikowane przez
RMSR 23 stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktdra zapewnia
jednostkom ulge operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na
roczne okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 r. nie majg
istotnego wptywu na niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Jednostka inwestycyjna

Spétka spetnia ponizsze kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:
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— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodoéw z inwestycji lub z obu tych Zzrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Spotki polega przede wszystkim na lokowaniu Srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposdb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spoétka jako spétka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu
w dlugim okresie. Zarzagd Spdiki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spétki przez pryzmat wzrostu wartosci
godziwej posiadanych aktywow bedgcych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych,
poprzez ktore Spotka dokonuje swoich inwestycji. Spdtka traktuje fundusze inwestycyjne zamknigte jako jednostki
inwestycyjne i z tego wzgledu wycenia posiadane certyfikaty inwestycyjne tych funduszy do wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat. Ponadto, od 21 czerwca 2021 r. w zwigzku z potgczeniem Spétki z PEM, Spoétka posiada
jednostki zalezne wyceniane metodg praw wiasnosci.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskéw lub strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywoéw,
w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sa to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spotki oraz

zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogélnego zarzadu zalicza sie m.in.:

— wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikoéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to osob
zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych,

— amortyzacje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— zuzycie materiatdw i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczeh kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca, a narastaniem ewentualnych
przysztych pfatnych nieobecnosci.

Ptatnosci realizowane w formie akcji wtasnych

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak akcje, opcje na akcje
wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, ktére spetniajg kryteria MSSF 2 programu
rozliczanego w instrumentach kapitatowych (ang. equity-settled). Wycena do wartosci godziwej programu
dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien, na moment przyznania uprawnien i ujmowana
jest jako koszt wynagrodzen w rachunku zyskoéw lub strat oraz w kapitatach w pozycji Pozostate kapitaty.

Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych
drugg strong transakcji jest spétka petnigca role agenta. Naleznosci z tytutu cash poolingu prezentowane sg jako
krétkoterminowe aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci, a zobowigzania z tytutu cash poolingu
prezentowane sg jako krotkoterminowe zobowigzania finansowe w kategorii zobowigzania finansowe wyceniane
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wediug zamortyzowanego kosztu. Spotka prezentuje przeptywy z tytutu cash poolingu w rachunku przeptywow
pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychoddw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszioSci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspodlnych
ustaleniach umownych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcy sie w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest roéwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Na mocy umowy z dnia 16 czerwca 2021 r. oraz aneksu do tej umowy z dnia 3 sierpnia 2021 r. zawartych pomiedzy
MCI Capital Alternatywng Spoétka Inwestycyjng Spotkg Akcyjng oraz MCI Capital Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych Spotkg Akcyjng zostata utworzona Podatkowa Grupa Kapitatowa funkcjonujgca pod nazwg MCI ASI
PGK. Umowa zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie w drodze decyzji wydanej dnia 31 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy o utworzeniu PGK, spétkg dominujgcg, a tym samym reprezentujgcg PGK jest
MCI Capital ASI S.A., natomiast spétkg zalezng jest MCI Capital TFI S.A.

Umowa o zawigzaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych,
tj. od dnia 1 wrzesnia 2021 r. do dnia 31 sierpnia 2024 r., a tym samym obejmuje nastepujgce lata podatkowe:

1) rok pierwszy, tj. okres od dnia 1 wrzesnia 2021 roku do 31 sierpnia 2022 roku;
2) rok drugi, tj. okres od 1 wrzesnia 2022 roku do 31 sierpnia 2023 roku;
3) rok trzeci, tj. okres od dnia 1 wrzesnia 2023 roku do dnia 31 sierpnia 2024 roku.

Spotki tworzace MCI ASI PGK mogg podja¢ decyzje o przedtuzeniu okresu funkcjonowania podatkowej grupy
kapitatowej w drodze zawarcia nowej umowy i zarejestrowaniu jej przez wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego.

Podatkowa Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do osiggniecia w roku podatkowym wskaznika rentownosci
podatkowej na poziomie co najmniej 2% liczonego jako udziat dochodéw w przychodach. Ponadto, PGK nie moze
korzysta¢ ze zwolnien podatkowych oraz zawiera¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, niewchodzgcymi w sktad
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PGK, na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Spétki tworzagce PGK odpowiadajg solidarnie za jej
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

Straty wygenerowane przez spétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Do czasu zmian w przepisach
podatkowych, o ktérych mowa ponizej, spétki byly/sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych
kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien byc¢
uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych lat podatkowych.

W zwigzku ze zmiang w przepisach podatkowych obowigzujgcych od 1 stycznia 2022 r. wymoég dochodowosci
w wysokosci minimum 2% udziatu w przychodach zostat zniesiony, a dochdd podatkowy wygenerowany przez PGK
bedzie mégt zosta¢ obnizony o strate podatkowg poniesiong w okresie przed utworzeniem PGK. Zmiany te bedg
obowigzywaty Grupe od 1 wrzesnia 2022 r.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy Spotka
staje sie strong wigzgcej umowy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite;
aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu
w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywéw finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy: certyfikaty inwestycyjne, inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy, inne instrumenty finansowe.

Klasyfikacja aktywow finansowych innych niz powyzsze dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu biznesowego zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe mogg zostac zaklasyfikowane jako:
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy,
- przeznaczone do obrotu oraz inne.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczatkowym ujeciu aktywa finansowego. Kryterium modelu
biznesowego odnosi sie do sposobu, w jaki Spotka zarzadza swoimi aktywami finansowymi w celu generowania
przeptywdw pienieznych.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy.

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o model wyceny do wartosci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informac;ji zrédtowych.

Zmiany wartosci godziwej tych aktywdw ujmuje sie w rachunku zyskéw lub strat. Aktywa finansowe wykazywane sg
w nastepujgcych pozycjach bilansowych:

—  certyfikaty inwestycyjne,

— inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy
— inne instrumenty finansowe,

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

— naleznosci dtugoterminowe,

— naleznosci krotkoterminowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw wtasnosci

Spétka wycenia inwestycje w udziaty w jednostkach zaleznych (z wyjatkiem inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych kontrolowanych przez jednostke oraz jednostek zaleznych klasyfikowanych jako
inwestycje i wykazywane jako ,Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy) metodg praw wtasnosci zgodnie ze Standardem MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
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Jednostki zalezne, ktére Swiadczg ustugi niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng, tj. dziatalnos¢ zwigzang
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi sg wyceniane metodg praw wiasnosci. Jednostki zalezne, ktére
Swiadczg ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng sg wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach netto
podmiotéw zaleznych od Spétki od dnia objecie kontroli do dnia, na ktory sporzadza sie sprawozdanie finansowe,
chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia.

Zmiany te wynikajg zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich
innych zmian, tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/ udziatéw. Ponadto w przypadku wyptat przez podmioty
zalezne dywidend, ich warto$¢ koryguje warto$¢ akcji/udziatéw w okresie, w ktérym Spétka otrzymata dywidende.

Zmiany wartosci wyceny udziatdbw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Aktualizacja wyceny
akcji/udziatow”.

Test na utrate wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci przeprowadza sie poprzez poréwnanie
wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy) z wartoscig bilansowg. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestyciji
i prezentuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odwrocenie odpisu ujmuje sie w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.

Leasing

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
sktadnikiem aktywow, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywow w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
w okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Spotka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu,
z wyjatkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla umow leasingu Spétka ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
nastepujgco:

e zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy,

e warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych skfadnikéw aktywow dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczagtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spétke, oraz

d) szacunek kosztéw, ktdre majg zosta¢ poniesione przez Spdtke w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw. Spotka przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez
dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace
optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty
w tej dacie:
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a) state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe - dla rozpoznanego przez Spotke leasingu stopa uzyta do dyskontowania przysziych
przeptywdw pienieznych wynosi 4,32%;

b) zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia

c) kwoty, ktorych zaptaty przez Spoétke oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;j,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spétka skorzysta z tej
opcji.

Na poczgtkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wplyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie
z definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikajg z
opcji przediuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewno$¢, ze Spétka wykona opcje
przedtuzenia lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Spotka dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkow i zatozeh, majgcych wplyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w zakresie:

a) okreslenia krancowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych;

b) wskazania okresow uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikow aktywow

c) struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywoéw finansowych lub
zobowigzan finansowych i ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka dokonuje oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wycenianym metodg zamortyzowanego kosztu znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia.
Dokonujac takiej oceny, Spétka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie
zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny
Spoétka poroéwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczgtkowego
ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Spétka w celu identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujace kryteria jakosciowe:

- Opoznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Spotka posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg, ze ryzyko kredytowe
nie zwiekszylo sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze pfatnosci z tytutu umowy sg
przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w spfacie, tj. wydtuzenie terminu spfaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za
wyjatkiem przypadkow, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest
elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane
w ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od
momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu
finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za warto$¢ godziwg certyfikatow inwestycyjnych przyjmuje sie wycene

sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalna, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢
aktywéw netto przypadajgca na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI”), bedace w posiadaniu Spotki. Wycena
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certyfikatéw inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej niz
raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentow finansowych, w ktére zainwestowat dany
fundusz. Poszczegdlne skiadniki lokat funduszy (akcje, udzialy, inne instrumenty finansowe, instrumenty dtuzne)
wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny sktadnikow lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena
pozostatych aktywdw i zobowigzan funduszy réwniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny
sprawozdawcze i oficjalne funduszy (tj. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci bedace skfadnikiem aktywow sg to kontrolowane przez Spoétke zasoby majgtkowe o wiarygodnie
okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesziych, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do Spotki korzysci
ekonomicznych.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane s w podziale na naleznosci dtugoterminowe
(w aktywach trwatych) i krétkoterminowe (w aktywach obrotowych).

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe sg to naleznosci o terminie sptaty powyzej roku liczac od dnia bilansowego. Jako
dlugoterminowych nie ujmuje sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zawsze zaliczane sg do naleznosci
krétkoterminowych. Naleznosci dlugoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci krotkoterminowe wykazuje sie
w kwocie wymaganej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie
odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Kazdg pozycje analizuje sie indywidualnie, a wysokos$¢ odpisu jest
uzalezniona od sytuacji dtuznika, rodzaju naleznosci oraz sposobu jej zabezpieczenia. W przypadku nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug Spotka zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Za zobowigzania dtugoterminowe uwaza sie te, ktore stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, przelicza sie na dzien bilansowy na
walute polska, stosujac kurs sredni, ogtoszony na ten dzien dla danej waluty obcej przez NBP. Zobowigzania
dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz catosc¢ lub czes$¢ zobowigzan
z innych tytutéw, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢é bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskow lub strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spodice cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przesziych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrocone, na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw
na przyszie straty operacyjne.

Gwarancje udzielone

Na moment poczatkowego ujecia gwarancja jest wyceniana w warto$ci godziwej, czyli kwocie otrzymanej zaptaty
ustalonej na warunkach rynkowych. Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny, czy zobowigzanie z tytutu
udzielonej gwarancji wycenione zgodnie z oczekiwanymi stratami kredytowymi (wedtug MSSF 9) jest wigksze niz
wartos¢ godziwa, czyli kwota otrzymanej zaptaty ustalonej na warunkach rynkowych. W przypadku, gdy taka
nadwyzka wystepuje Spétka ujmuje jg w bilansie jako rezerwe. Przychody z tytutu udzielnych gwarancji uyymowane
sg stopniowo przez okres, na jaki gwarancja zostata udzielona.

Ujmowanie transakcji pod wspolng kontrolg wedtug wartosci ksiegowych

Transakcje potgczenia jednostek pod wspding kontrolg sg wytgczone spod zakresu uregulowan standardéw MSSF.
W tej sytuacji, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw”, wobec braku szczegétowych uregulowan wewngtrz MSSF, MCI Capital ASI
S.A. przyjeta polityke rachunkowosci stosowang powszechnie do wszystkich transakcji potgczen pod wspdlng
kontrolg polegajaca na ujmowaniu takich transakcji wedtug wartosci ksiegowych. Spétka dokonuje réwniez w takich
sytuacjach petnej korekty danych poréwnawczych.

Jednostka przejmujgca (MCI) rozpoznaje aktywa i pasywa jednostki nabywanej wedtug ich biezgcej warto$ci
ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci nabywanej jednostki. Wartos¢ firmy
oraz ujemna wartos$¢ firmy nie sg rozpoznawane.

Ewentualna réznica miedzy wartoscig ksiegowa przejmowanych aktywow netto, a wartoscig godziwg kwoty zaptaty,
jest rozpoznawana w kapitale wkasnym Spotki.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie spotek
zostato rozliczone metodg taczenia udziatéw jako potgczenie pod wspding kontrolg ze wzgledu na fakt, ze jednostkg
dominujgcg obu fgczacych sie spoétek na dzien potgczenia byt ten sam podmiot - MCI Management Sp. z 0.0.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla
Srodowiska ekonomicznego, w ktorym Spotka dziata (,waluta funkcjonalna®), czyli zioty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;.
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MmCI

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2022 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych oraz zrealizowany wynik na

sprzedazy aktywow finansowych:
- udziatéw w jednostkach zaleznych,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCI,

- innych instrumentow finansowych.

la. Aktualizacja wyceny akcji i udziatow
Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.20201
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. (2 709) (5 132) (1 708) (4 642)
PEM Asset Management Sp. z 0.0. B B N
ZECI;VI_SeeSd %eklpitKal Priv?jtet Equiﬂt&l Managers Spétka 445 24)
yjna Spotka Komandytowa
(2 709) (5132) (1 263) (4 666)

*Dane niebadane
**Pozycja ta obejmuje udziat w wyniku PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa
za | pétrocze 2021 (445 tys. zt)

W dniu 27 kwietnia 2021 r. wspolnicy spotki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka
Komandytowa (,PSC”) podjeli uchwate o rozwigzaniu umowy spétki. W efekcie rozwigzania umowy spétki PSC
nastgpit podziat majgtku PSC, w wyniku ktérego Spotka Private Equity Managers S.A. ujeta w swoich ksiegach
nastepujgce skfadniki aktywéw (obecnie nastepcag prawnym Private Equity Managers S.A. jest MCI Capital ASI
S.A):

- certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez fundusz MCI.Partners FIZ w likwidacji o tgcznej wartosci 30.997
tys. zt
- naleznosci od funduszu MCI.Partners FIZ w likwidacji o tagcznej wartosci 24.090 tys. zt

tacznie wartos¢ przyznanych aktywéw wyniosta 55.087 zt.

Spétki MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. wyceniane sg metodg praw wtasnosci. Spotka
PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa klasyfikowana byfa jako
jednostka inwestycyjna i wyceniana do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
I(i:k?;t%glé;ty inwestycyjne Internet Ventures FIZ w (6 616) (6 616) 1548 39
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures FIZ** 131 151 147 290 287 580 263 438
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0.*** (128 441) (61 713) 60 600 41 512
Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ w
”kwiﬁacji Y el 12 (74) 533 533
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z - (1 493) 15
funduszu Internet Ventures FIZ w likwidaciji
Aktualizacja wartosci certyfikatow (3 894) 78 887 348 768 305 537

inwestycyjnych (niezrealizowany wynik)
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*Dane niebadane

**Dodatni wynik z tytulu aktualizacji warto$ci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w | potroczu 2022 r. wynikat gtéwnie ze zmian w aktywach netto
subfunduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 131,9 min zt w zwigzku z wygenerowaniem niezrealizowanego zysku
z wyceny lokat w kwocie 148,7 min zt (przede wszystkim w zwigzku z przeszacowaniem inwestycji w eSky w kwocie
163 min zt. Udziat Spotki w WAN subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 99,47%.

***Ujemny wynik z tytulu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w | potroczu 2022 r. wynikat gtéwnie ze zmian w aktywach netto
subfunduszu z tytutu straty z operacji w kwocie 293,8 min zt w zwigzku z wygenerowaniem niezrealizowanej straty z
wyceny lokat w kwocie 281,7 min zt (przede wszystkim w zwigzku z przeszacowaniem posiadanych udziatéw Morele Group
w kwocie -108,6 min zt, akcji spotki Gett w kwocie -79,5 min zit, akcji spotki Answear.com S.A. w kwocie -55,4 min zt oraz
udziatow spotki SHLD Limited (Travelata.ru) w kwocie -48,7 min zi). Udziat Spoétki w WAN subfunduszu na dzien
30 czerwca 2022 r. wynosit 43,07%.

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzieh
bilansowy a wyceng certyfikatéw na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian
w stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emisji).

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.04.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2021
do 30.06.2022*  do 30.06.2022*  do 30.06.2021* do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(_Zert_yflk:_:}ty inwestycyjne MCl.Partners FIZ w 860 860 ) )
likwidaciji
_Cert_yﬂkgg inwestycyjne Internet Ventures w 10 133 10 133 (55) (55)
likwidaciji
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z ) )
funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji** (3518) (3518)
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatow 7 475 7 475 (55) (55)

inwestycyjnych
*Dane niebadane

**W czerwcu 2022 r. Spotka czesciowo umorzyta certyfikaty inwestycyjne funduszu Internet Ventures w likwidacji.
Umorzeniu ulegto 78.462.588 posiadanych przez Spoétke certyfikatow inwestycyjnych funduszu. Po zrealizowaniu
umorzenia Spotka posiada jeszcze 72.863.523 certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Inne przychody
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.04.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2021
do 30.06.2022* do 30.06.2022* do 30.06.2021*  do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.** - - 790 790
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.EuroVentures 1.0.** - - 328 324
- - 1118 1114

*Dane niebadane

**Dotyczy przychoddéw z tytutu naleznego wynagrodzenia dodatkowego od MCI Capital TFI S.A. — podmiotu
zarzadzajgcego subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonymi w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Wynagrodzenie dodatkowe jest nalezne dla MCl w zwigzku z jego istotnym zaangazowaniem
w obu subfunduszach.
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Wynik na certyfikatach inwestycyjnych - tacznie

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.04.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2021

do 30.06.2022* do 30.06.2022* do 30.06.2021* do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 3581 86 362 349 831 306 596
3581 86 362 349 831 306 596

*Dane niebadane
1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.04.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2021
do 30.06.2022* do 30.06.2022* do 30.06.2021* do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkow z
inwestycji w subfundusz MCl.TechVentures 1.0.** (16 966) (8209 6496 4650
(16 966) (8 209) 6 496 4650

*Dane niebadane

**Koszt z tytulu aktualizacji warto$ci udzielonej gwarancji stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. w | potroczu 2022 r. w poréwnaniu do przychodu w | pétroczu 2021 r. wynika z wygenerowania
przez subfundusz w | pétroczu 2022 r. ujemnej stopy zwrotu (wynosita -40,7%) w poréwnaniu do wygenerowanej dodatniej
stopy zwrotu w okresie poréwnawczym (wynosita 20,5%).

1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w
subfundusz MCI.TechVentures 1.0.** (19 247) (2 281) (1 620)
(19 247) (2 281) (1 620)

*Dane niebadane

**QOd 28 czerwca 2019 r. Spoétka gwarantuje uczestnikom subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
serii S2. Wycena zobowigzania z tytutu udzielonej gwarancji stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. na dzien 30 czerwca 2022 r. w kwocie 19 247 tys. zt zostata wykonana w oparciu o oczekiwang
wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu.

Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy pozostatych certyfikatow
inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.
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2. Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia**

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

*Dane niebadane

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:
od 01.01.2021

do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(224) (111) (754) (376)
(19) (11) 7 (6)

(1 458) (859) (1 194) (753)
(28) 27) (35) ]
(1.852) (1 041) (359) 287
(30) (24) (13) ]
(105) (37) (84) 27
(79) (40) (150) (89)

(3 795) (2 150) (2 596) (978)

**\Wzrost kosztow wynagrodzen spowodowany jest przede wszystkim ujeciem w | potroczu 2022 roku kosztow premii
w fgcznej kwocie 0,8 min zt w zwigzku z pozyskaniem finansowania w postaci obligacji oraz kredytu bankowego.

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
w tym:

Odsetki od pozyczek

Przychody prowizyjne - gwarancje**

Pozostate przychody finansowe

*Dane niebadane

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
131 118 7 3

131 118 7 3

601 304 499 297

22 - 6 (4)

754 422 512 296

**MCI Capital ASI S.A. $wiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajace na udzielaniu wsparcia finansowego na rzecz

jednostek, w ktérych dokonano inwestycji

w formie poreczen i

gwarancji

celem maksymalizacji

zwrotow

z inwestycji. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrédta przychodu

dla jednostki inwestycyjnej.
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Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli
Wyemitowanych obligacji
Kredytéw bankowych
Cash pool
Otrzymanych pozyczek
Zobowigzan z tytutu leasingu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto

*Dane niebadane

4, Podatek dochodowy

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(11 132) (5 335) (6 073) (3035)

(825) (121) (439) (185)

(9 302) (4 634) (5 049) (2562)

(578) (345) (389) (189)

(427) (235) a77) (89)

- - 19) (10)

(74) (38) 17) (6)

(109) (55) (169) (86)

1) 1) (7) (3)

(67) (24) (10) (10)

(11 383) (5 453) (6 276) (3 140)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

*Dane niebadane
Straty podatkowe

Poniesione w latach Poniesiona w kwocie

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2 799) (2 768) - -
32019 17 149 119 481 127 574
29 220 14 381 119 481 127 574

Wykorzystana w

Do wykorzystania w

Do wykorzystania do

kwocie kwocie czasu
rok 000’PLN 000’PLN 000°’PLN Do dnia
2015 9128 5677 3451 31.08.2023
1H2016 2890 1445 1445 31.08.2024
12 018 7122 4 896

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

*Dane niebadane

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

11 565 930 7123
7347 1642 1202

18 912 2572 8 325

- 12 839 18 430

42 2881 1579

42 15720 20 009
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe

mozliwe do odliczenia Inne aktywar** Razem

000" PLN 000’ PLN 000’ PLN

Stan na 1 stycznia 2021* 3989 5802 9791
Wplyw na wynik finansowy (3059) (4 160) (7 219)
Woptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2021 930 1642 2572
Woplyw na wynik finansowy - 16 340 16 340
Woptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 30 czerwca 2022** 930 17 982 18 912

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy gtdwnie réznic przejsciowych na wycenie certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (11.565 tys. zt), roznic przej$ciowych
na wycenie certyfikatow inwestycyjnych Internet Ventures FIZ w likwidacji (1.435 tys. zt), wycenie obligacji (923 tys. zf)
oraz wycenie innych instrumentow finansowych (3.657 tys. zt).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena certyfikatow

inwestycyjnych# Wycena udziatéw Pozostale Razem

000°PLN 000°PLN 000’PLN 000’PLN

Stan na 1 stycznia 2021* 139 433 1 1522 140 956

Woptyw na wynik finansowy (124 460) - (776) (125 236)

Wplyw na kapitat wiasny - - - -

Stan na 31 grudnia 2021 14 973 1 746 15720

Woptyw na wynik finansowy (15 006) - (672) (15 678)
Wplyw na kapitat wiasny - - -

Stan na 30 czerwca 2022** (33) 1 74 42

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy roznicy na wycenie certyfikatow inwestycyjnych. Rozwigzanie zobowigzania w 2021 r. wynika
z przejecia przez Spotke kontroli nad MCI Capital TFl S.A., tj. towarzystwem zarzgdzajgcym subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku zarejestrowania w KRS
potaczenia MCl z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek dochodowy”. Warto$¢ zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2021 r. i 30 czerwca 2022 r. dotyczy réznic przejsciowych
od wyceny certyfikatow inwestycyjnych, ktére Spotka planuje umorzy¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 30 czerwca 2022* 18 870

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudnia 2021 13 148

Stan na 30 czerwca 2021* 11 684

*Dane niebadane
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5. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki (1 043) 80 363 466 940 430 656
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 51432 51432 49 142 49 275
Podstawowy zysk (strata) na akcje
(w PLN na jedna akcje) (0.02) 1,56 9.50 8,74
*Dane niebadane
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki (1 043) 80 363 466 940 430 656
Zysk (str_ata) zastosowany przy ustalaniu (1043) 80 363 466 940 430 656
rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 51432 51432 49 142 49 275
Korekty z tytutu: 999 1013 - -
program opcji managerskich 999 1013 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.) 52432 52445 49 142 49275
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na (0,02) 1,53 950 874

jedna akcje)

*Dane niebadane

6. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ w likwidacji
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.

Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ w likwidaciji

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu
Internet Ventures FIZ w likwidacji**

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu
Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji**

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

*Dane niebadane

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 13740 13740

1798 010 1 666 858 1643078
184 582 313023 341 554
171 11 235 23778

- 3518 3518

37 37 1107

1982 800 2008 411 2026 775

**Spotka dokonuje wyceny instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji $rodkow
zainwestowanych w inwestycje funduszy Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz Internet Ventures FIZ w likwidacji.
W zwigzku ze zmiang wartosci aktywow netto funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji w 2022 r. w wyniku dystrybuciji
Srodkéw z funduszu do poszczegdlnych uczestnikow funduszu Spétka rozpoznata zmiane wartosci uprzywilejowane;j
dystrybucji srodkéw z tego funduszu do poziomu wartosci aktywoéw netto funduszu naleznych MCI Capital ASI S.A.

na dzien 30 czerwca 2022 r.
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spdtki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich warto$ci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego
kwartatu.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

MCI na dzien 30 czerwca 2022 r.:

WAN
przypadajacy
na 30.06.2022
Fundusz Posiadany % na MCI WAN na 30.06.2022 WAN na 31.12.2021 | Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 43,07% 184 582 428 542 722 314 (293 772)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,49% 1798 010 1807 228 1675 800 131 428
Razem aktywa FIZ 1982592 2235770 2398 114 (162 344)
() (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodow Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. - - - (293 772) (293 772)
MCI.EuroVentures 1.0. - (427) - 131 855 131 428
Razem aktywa FIZ - (427) - (161 917) (162 344)
Certyfikaty Inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. oraz MCIl.EuroVentures 1.0. 1 982 592
Certyfikaty Inwestycyjne funduszy w trakcie likwidaciji, tj. MCl.Partners FIZ w likwidacji,
Internet Ventures FIZ w likwidacji oraz Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji* 208
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybuciji $Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ w
likwidaciji 37
Spisanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w likwidac;ji
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu** (37)
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1982 800

*¥ gczna wartos¢ aktywow netto funduszy w trakcie likwidacji przypadajgca na MCI Capital ASI S.A. na dzien 30 czerwca
2022 roku wynosita: MCl.Partners FIZ w likwidacji (171 tys. zt), Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji (37 tys. zt) oraz
Internet Ventures FIZ w likwidaciji (0 tys. zt).

**MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji sSrodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ w likwidacji, ktéra okresla pierwszenstwo zwrotu. Spdtka odzyskata juz wiekszo$¢ zainwestowanych
w fundusz $rodkéw i na dzien 30 czerwca 2022 r. Spéice pozostato prawo pierwszenstwa zwrotu/wyptaty srodkéow z
funduszu w wysokosci 37 tys. PLN. Z tego wzgledu Spdtka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa
zwrotu/wypfaty srodkéw z funduszu w wysokosci 37 tys. zt na dzien 30 czerwca 2022 r.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 31 grudnia 2021 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2021 na
Fundusz Posiadany % MCI WAN na 31.12.2021 WAN na 31.12.2020 | Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,34% 313023 722 314 647 327 74 987
MCI.EuroVentures 1.0. 99,47% 1 666 858 1675 800 1 365 097 310 703
MCIl.Partners FIZ w
likwidaciji 100,00% 11 235 11 235 30512 (19 277)
Internet Ventures FIZ w
likwidaciji 33,69% 13740 40 786 43 352 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ
w likwidaciji 99,67% 37 37 1107 (1 070)
Razem aktywa FIZ 2 004 893 2450 172 2 087 395 362 777
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(a) (b) (c) d) Razem
Eundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (atb+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. - (67 703) - 142 690 74 987
MCI.EuroVentures 1.0. - (2 576) - 313 279 310 703
MCI.Partners FIZ w
likwidacji - (21 003) - 1726 (19 277)
Internet Ventures FIZ w
likwidacii 2444 (8 427) - 3417 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ
w likwidacji - (1 070) - - (1 070)
Razem aktywa FIZ 2 444 (200 779) - 461 112 362 777
Certyfikaty Inwestycyjne: 2004 893
Skorygowanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w likwidaciji @7)
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu*
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji 3518
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ w 37
likwidaciji
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2008 411

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ w likwidacji, ktora okresla pierwszehnstwo zwrotu. Spdtka odzyskata juz wigkszo$¢ zainwestowanych
w fundusz $rodkéw i na dzien 31 grudnia 2021 r. Spéitce pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu
w wysokosci 37 tys. PLN. Z tego wzgledu Spdétka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa zwrotu/wyptaty
$rodkéw z funduszu w wysokosci 37 tys. zt na dzien 31 grudnia 2021 r.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 30 czerwca 2021 r.:

WAN
przypadajacy
na 30.06.2021
Fundusz Posiadany % na MCI WAN na 30.06.2021 WAN na 31.12.2020 | Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,44% 341554 786 321 647 327 138 994
MCI.EuroVentures 1.0. 99,45% 1643078 1652174 1365 097 287 077
MCI.Partners FIZ w
likwidaciji 100,00% 23778 23778 30512 (6 734)
Internet Ventures FIZ w
likwidaciji 33,69% 13 740 40 786 43 352 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ
w likwidaciji 99,67% 1103 1107 1107 -
Razem aktywa FIZ | 2 023 253 | 2504 166 2087 394 416 771
(@ (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodow Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. - - - 138 994 138 994
MCI.EuroVentures 1.0. - (2 289) - 289 366 287 077
MCI.Partners FIZ w
likwidaciji - (7 751) - 1017 (6 734)
Internet Ventures FIZ w
likwidaciji 2444 (8 427) - 3417 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ
w likwidaciji - - - - -
Razem aktywa FIZ 2444 (18 467) - 432 794 416 771
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Certyfikaty Inwestycyjne: 2023 253
Spisanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w likwidaciji

. ) o (1 103)
zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu*
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji 3518
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ w 1107
likwidaciji
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2026 775

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ w likwidacji, ktora okresla pierwszenstwo zwrotu. Spétka odzyskata juz wiekszo$¢ zainwestowanych
w fundusz $rodkow i na dzien 30 czerwca 2021 r. Spdéice pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu
w wysokosci 1.107 tys. PLN. Z tego wzgledu Spdtka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa
zwrotu/wyptaty Srodkéw z funduszu w wysokosci 1.107 tys. zt na dzien 30 czerwca 2021 r.

Skrécone informacje finansowe dotyczgce funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywow i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywow netto (,WAN”)
poszczegdlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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MCI

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzieh 30 czerwca 2022 r. dotyczagce Funduszy inwestycyjnych nie bedacych w trakcie likwidacji, w ktérych MCI

posiada certyfikaty inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. Razem Razem
30.06.2022 Udziat MCI 30.06.2022 Udziat MCI 30.06.2022
Udziat MCI
Pozycja 100,00% 99,49% 100,00% 43,07% 100,00%
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 1807 228 1798 010 428 542 184 582 2235770 1982 592
- Spotki publiczne - - 58 662 25 267 58 662 25 267
- Spotki niepubliczne 1699 441 1690 773 355 324 153 045 2 054 765 1843818
- Srodki pieniezne, w tym depozyty* 96 856 96 362 16 727 7 205 113 583 103 567
- Pozostate aktywa 43 887 43 663 334 144 44 221 43 807
- Zobowigzania 32 956 32788 2 505 1079 35461 33867
Przychody z lokat netto 8222 8 180 3069 1322 11 291 9 502
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 123 633 123 002 (296 841) (127 856) (173 208) (4 854)
Wynik z operacji za okres 131 855 131182 (293 772) (126 534) (161 917) 4648

*Depozyty zapadajgce w ciggu 3 miesiecy od 30 czerwca 2022 r.

Poza powyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi na dzien 30 czerwca 2022 r. Spotka posiadata certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych bedgcych w trakcie
likwidaciji, tj. MCI.Partners FIZ w likwidacji, Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz Internet Ventures FIZ w likwidacji. Ze wzgledu na niesporzgdzanie przez fundusze
inwestycyjne wycen oficjalnych oraz sprawozdawczych w trakcie gdy sg w stanie likwidacji, Spdtka nie prezentuje danych tych funduszy inwestycyjnych w powyzszym
zestawieniu.
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MCI

Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2021 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Internet Ventures FIZ

Helix Ventures
Partners FIZ w

MCI.Partners FIZ w

Subfundusz

Subfundusz

Razem

Razem

w likwidacji likwidacji likwidacji MCI.EuroVentures 1.0. | MClL.TechVentures 1.0.

31.12.2021 Udziat MCI | 31.12.2021 Udziat MCI | 31.12.2021 Udziat MCI | 31.12.2021 Udziat MCI 31.12.2021 Udziat MCI 31.12.2021 i
Pozycja 100,00% 33,69% | 100,00% 99,67% | 100,00%  100,00% | 100,00% 99,47% 100,00% 43,34% 100,00% Udziat MCl
PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 40 786 13740 37 37 11 235 11235| 1675800 1666858 722 314 313023 | 2450172| 2004893
- Spotki publiczne - - - - - - - - 114 024 49 414 114 024 49 414
- Spotki niepubliczne 38 686 13 033 - - 11 692 11692 | 1576352 1567941 583 915 253047 | 2210645| 1845713
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 4 415 1487 55 55 172 172 126 941 126 264 26 301 11 398 157 884 139 376
- Pozostate aktywa 168 57 56 56 7 7 29 225 29 069 891 386 30 347 29 575
- Zobowigzania 2484 837 74 74 636 636 56 718 56 415 2817 1221 62 729 59 183
Przychody z lokat netto 17 (6) - - 1788 1788 (1 967) (1957) (14 031) (6 081) (14 227) (6 256)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 3434 1157 - - (62) (62) 315 246 313564 156 721 67 917 475 339 382 576
Wynik z operacji za okres 3417 1151 - - 1726 1726 313279 311 607 142 690 61 836 461 112 376 320
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MCI

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2021 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Internet Ventures FIZ w

Helix Ventures
Partners FIZ w

MCI.Partners FIZ w

Subfundusz

Subfundusz

Razem

Razem

likwidacji likwidaji likwidacji MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0.

30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 .
Pozycja 100,00% 33,69% 100,00% 99,67% 100,00% 100,00% 100,00% 99,45% 100,00% 43,44% 100,00% Udziat MCI
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 40 786 13740 1107 1103 23778 23778 1652174 1643078 786 321 341554 2504166| 2023253
- Spotki publiczne - - - - - - - - 115 307 50 086 115 307 50 086
- Spotki niepubliczne 38 686 13 033 - - 55 635 55635| 1486289 1478107 569 196 247241 | 2149806 1794016
- Srodki pienigezne, w tym depozyty 4415 1487 1109 1105 4 4 30730 30561 146 094 63 459 182 352 96 616
- Pozostate aktywa 168 57 61 61 9 9 193 491 192 426 440 191 194 169 192 744
- Zobowigzania 2484 837 63 63 31870 31870 58 336 58 015 44 716 19 423 137 469 110 208
Przychody z lokat netto a7 (6) - - 1013 1013 (9 134) (9 084) (8 546) (3712) (16 684) (11 789)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 3434 1157 - - 4 4 298 500 296 857 147 540 64 087 449 478 362 105
Wynik z operacji za okres 3417 1151 - - 1017 1017 289 366 287 773 138 994 60 375 432 794 350 316
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7. Inwestycje w innych jednostkach

7a. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 49 106 60 742 48 953
PEM Asset Management Sp. z 0.0.** - - -
49 106 60 742 48 953

*Dane niebadane

**W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TFl zawarly aneksy do umoéw zarzadzania, ktérych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w szczegolnosci
nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno w odniesieniu do
istniejgcych jak i przysztych funduszy.

7b. Inwestycje w jednostkach wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Management Sp. z o.0. 7 7 7
MCI Investments Sp. z 0.0.** 1000 1000 -
1007 1007 7

*Dane niebadane

**MCI Capital ASI S.A. nabyto 100 udziatéw MCI Investments Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, tgczna cena
nabycia udziatéw wynosi 1 zt. W dniu 29 lipca 2021 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego MCI Investments
Sp. z o0.0. poprzez ustanowienie 20.000 nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy o tgcznej kwocie
1.000 tys. zt. Spotka w 2022 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej, natomiast zostata powotana z zamiarem prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;.

7c. Charakterystyka spétek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
MCI (MCI posiada 100% akcji w spoice)

— PEM Asset Management Sp. z 0.0. (dalej PEM AM)
Spoétka majgca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od MCI (MCI posiada 100% udziatéw w PEM AM).
Do dnia 9 grudnia 2019 r. spdtka zarzadzajgca portfelami funduszy inwestycyjnych MCI (przed powrotem
zarzadzania do MCI Capital TFI S.A.). Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

— MCI Investments Sp. z 0.0. (wczesniej dziatajaca pod firmg EV Financing Sp. z 0.0.)
W dniu 14 lipca 2021 r. MCI nabyta 100% udziatéw MCI Investments Sp. z 0.0. Spétka majgca siedzibe w Polsce
i bezposrednio zalezna od MCI.). Spétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach MCI posiada 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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8. Naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 17 543 116
Naleznosci od podmiotéw powigzanych** 1385 360 33556
Naleznosci z tytutu dywidendy»+* 8928 - -
Naleznosci podatkowe / budzetowe 666 688 624
Rozliczenia miedzyokresowe 158 132 108
Inne naleznosci 13 13 502
11 167 1736 34 906

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 11 11 7
Czes¢ krotkoterminowa: 11 156 1725 34 899
11 167 1736 34 906

*Dane niebadane

**Na dzieh 30 czerwca 2022 r. na saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu
subskrypcji akcji jednostki dominujgcej w kwocie 1.029 tys. zt na rzecz Tomasza Czechowicza w zwigzku z przyznanym
w 2021 r. programem motywacyjnym. Rozrachunek zostat uregulowany w dniu 11 lipca 2022 r.

***Naleznos$ci z tytulu dywidendy stanowig naleznosci od MCI Capital TFI S.A. (podmiot powigzany) z tytutu wyptaty
dywidendy z zysku 2021 r.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ 304 303 500
MCI.Partners FIZ w likwidacji - - 31842
MCI Capital TFI S.A. 8973 47 1204
PEM Asset Management Sp. z 0. 0. - 3 2
Tomasz Czechowicz 1029 - -
Pozostate 7 7 8
10 313 360 33556

*Dane niebadane
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MECI

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci handlowych oraz pozostatych

Korekta o saldo naleznosci przejetych w ramach likwidacji PEM
SEED CAPITAL

Korekta o saldo naleznosci z tytutu Kick back
Naleznosci z tytutu umorzenia Certyfikatow inwestycyjnych

Naleznosci z tytutu wptat na poczet kapitatu zaktadowego**

Zmiana naleznosci handlowych oraz pozostatych wykazana
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Wydatki na nabycie akcji PEM S.A.

Wydatki na nabycie akcji PEM S.A. wykazane w
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

*Dane niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2835 2040 5389
2835 2040 5389
2835 2040 5389
503 537 33708

- - (24 090)

- (1118) (1118)

- - (7 751)

(1 029) - -
(526) (581) 749

- (10 135) (10 136)

- (10 135) (10 136)

**Naleznosci z tytutu wplat na poczet kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg 1.028.648 akcji Spotki w zwigzku z uchwatg
nr 19/ZWz/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital ASI S.A. z dnia 27 czerwca 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy

Spéiki oraz zmiany statutu Spotki.

10. Kapitaty wlkasne

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt)

*Dane niebadane

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
51432 51432 51432

51 432 385 51 432 385 51 432 385
1,00 1,00 1,00

51432 51432 51432
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Kapital zapasowy

Emisja akcji w Emisia akcii - Emisia akcii Kapitat
ramach |a axc) ja axc) zapasowy Podziat zysku/ Kapitat
. . realizacja powyzej A
PLN ‘000 konwersji . o powstaly z pokrycie zapasowy
. = programu opcji wartosci
obligacji . X ; ’ zysku z lat straty razem
h menadzerskich nominalnej .
zamiennych ubieglych
Stan na dzien 01.01.2022 28 175 2792 139 330 381 1209 110 1379 788
Przeniesienie wyniku - - - - 429 090 429 090
Stan na dzien 30.06.2022 ** 28 175 2792 139 330 381 1638 200 1808 878
Stan na dzien 01.01.2021* 28 175 2792 122 649 381 1146 968 1300 965
Przeniesienie wyniku - - - - 62 142 62 142
Rozliczenie nabycia akcji PEM SA
przez MCI Capital ASI - - 16 681 - - 16 681
Stan na dzien 31.12.2021 28 175 2792 139 330 381 1209 110 1379 788
Stan na dzien 01.01.2021* 28 175 2792 122 649 381 1146 968 1300 965
Przeniesienie wyniku - - - - 62 142 62 142
Rozliczenie wydania akcji
wiasnych za akcje PEM SA ) ) 16 681 ) ) 16 681
Stan na dzien 30.06.2021** 28 175 2792 139 330 381 1209 110 1379 788

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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Pozostate kapitaty

‘ Program opcji Wyceng elementu Roz_liczenie potaczenia MCI Rozliczfenie . Niezarejest_rowany Pozostate
PLN '000 menadzerskich kapltglowggo Capital ASI S.A. oraz PEM*E.A. sprzedazy akcji kapitat kapitaly razem
obligacji — dane przeksztatcone wilasnych podstawowy

Stan na dzien 01.01.2022 74 393 5395 (88 312) (188) - (8716)
Podwyzszenie kapitatu - - - - 1029 1029
Programy motywacyjne na bazie akcji 7 - - - - 7
Stan na dzien 30.06.2022 ** 74 400 5395 (88 312) (188) 1029 7 680
Stan na dzien 01.01.2021 * 49 901 5395 (11 301) (188) - 43 807
Programy motywacyjne na bazie akcji 24 492 - - - - 24 492
Rozliczenie potgczenia MCI Capital AS| z PEM - - (77 015) - (77 015)
Stan na dzien 31.12.2021 74 393 5395 (88 316) (188) - (8 716)
Stan na dzien 01.01.2021 * 49 901 5395 (11 301) (188) - 43 807
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - - R
Rozliczenie potgczenia MCI Capital ASI z PEM - - (77 015) - - (77 015)
Stan na dzien 30.06.2021 ** 49 901 5395 (88 316) (188) - (27 208)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Dane finansowe przeksztatcone — Spotka dokona korekty rozliczenia potgczenia spotek PEM S.A. i MCI CAPITAL ASI S.A. na dzien 21 czerwca 2021 dokonujgc reklasyfikacji kwoty
38.272 tys. zt z pozyciji ,Pozostate kapitaty” do pozycji ,Niepodzielony wynik z lat ubiegtych”

38



MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

MECI

11. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogélnej liczbie gtos6w na WZ

Udziat w kapitale

Udziat w ogolnej

Liczba akcji w szt. zaktadowym Liczba gloséw na WZA liczbie gtoséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 40 037 773 77,85% 40 037 773 77,85%
Pozostali 11 394 612 22,15% 11 394 612 22,15%
51 432 385 100,00% 51 432 385 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gtos6w na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosé6w na WZA liczbie gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 40 037 773 77,85% 40 037 773 77,85%
Pozostali 11 394 612 22,15% 11 394 612 22,15%
51 432 385 100,00% 51 432 385 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udzial w ogélinej liczbie gloséw na WZ
. - Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtosow na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 39 950 983 77,68% 39 950 983 77,68%
Pozostali 11 481 402 22,32% 11 481 402 22,32%
51 432 385 100,00% 51 432 385 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

12. Zobowigzania z tytutu obligacji

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci
nominalnej

Wartos¢ kosztdw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Odsetki naliczone — koszty narastajaco

Odsetki zaptacone — koszty narastajgco

Sptata**

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

*Danie niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
203 046 199 059 184 000
(5 539) (995) (349)
197 507 198 064 183 651
18 739 42 338 37 427
(11 598) (36 988) (21 009)
(8 350) (76 650) -
196 298 126 764 200 069
180 075 110 169 96 368
16 223 16 595 103 701
196 298 126 764 200 069

*Spoétka dokonata terminowego wykupu obligacji serii B w dniu 20 czerwca 2022 r.
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Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji.

_ S Data Liczba _ Wgrtoéc’: Odsetki Odsetki
Seria Obligacji . Data wykupu . o Oprocentowanie nominalna wyptacone wyptacone do
przydziatu obligacji obligacji  za 2022 rok  31.12.2021 roku
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Seria T2 18.02.2022 18.02.2027 80 637 WIBOR.3M + 3,5% 80 637 1339
Seria T1 15.11.2021 15.11.2026 15000 WIBOR.3M + 3,5% 15 059 438 -
Seria R 05.08.2020 29.07.2023 79000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 1692 3246
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20 000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 356 852
Seria B* 20.12.2013 20.06.2022 8 350 WIBOR 6M + 5,0% 8 350 3675
203 046 7 500 4098

*Obligacje wyemitowane pierwotnie przez Private Equity Managers S.A., przejete przez MCI Capital ASI S.A. w zwigzku
z potgczeniem spotek. Spotka dokonata terminowego wykupu obligacji serii B w dniu 20 czerwca 2022 r.

Obligacje serii S wyemitowane przez Spétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 79.960 szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii J, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 19.673 tys. zt.

Obligacje serii T1 wyemitowane przez Spétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 43.656 szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii C, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wplywy z tytutu emisji obligacji wynosity 14.559 tys. zt.

Obligacje serii T2 wyemitowane przez Spotke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 247.098 szt.
certyfikatéw inwestycyjnych serii C, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 75.935 tys. zt.

Obligacje pozostatych serii nie sg zabezpieczone.

Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Spétke gtdwnie ze Srodkéw pienieznych pozyskiwanych
z umorzen certyfikatow inwestycyjnych, srodkéw witasnych Spotki lub kolejnych emisji obligacii.

13. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2022

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ naliczonych

Kredytodawca finansowania Termin splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem*

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

ING Bank kredyt w rachunku 31.12.2022  WIBOR 1M + 2,5% 14 242 - 142427
Slaski S.A. biezgcym

14 242 - 14 242

W tym:

Czes¢ ditugoterminowa: - - -

Czes¢ krotkoterminowa: 14 242 - 14 242

14 242 - 14 242

*Danie niebadane

**W dniu 24 czerwca 2022 r. Spétka podpisata umowe kredytowg z ING Bank Slgski S.A. — kredyt w rachunku biezgcym.
taczna kwota dostepnych srodkéw wynosi 173.250 tys. zt. Saldo wykorzystanego kredytu na dzien 30 czerwca 2022 r.
wynosi 14.242 tys. zt. Z przyznanego kredytu Spoétka sptacita dotychczasowy kredyt terminowy i kredyt w rachunku
biezgcym (przejety ze spotki PEM S.A.) udzielony przez ING Bank Slgski S.A.
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Spotka ustanowita nastepujgce zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym:

- przelew na bank wierzytelnosci przystugujgcych MCI Capital TFl S.A. z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,

- zastaw rejestrowy i finansowy na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego
w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ o tacznej wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie nizszej niz
rownowarto$¢ 150% udzielonego finansowania — zastaw na 395 200 certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz
107 600 certyfikatow inwestycyjnych serii D. Lgczna wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono
zastaw wynosita 285.478 tys. zt na dzien 30 czerwca 2022 r.

- o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 ust. 5
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego.

Ponadto, Spotka jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty pozostajgcego do spfaty kredytu w kwocie
réownej nadwyzce wolnych $rodkéw pienieznych (rozumianej jako 25% warto$ci umorzonych certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
posiadanych przez Spétke).

W | pétroczu 2022 r. Spoétka zaptacita 578 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu kredytu terminowego w kwocie 18.997 tys. zt.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2021

Kredytodawca . Rodzaj . Termin sptaty Oprocentowanie Wa!‘tosc Wartos¢ naliczonych Razem
finansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
g‘g Bank Slaski | o qvt terminowy 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8% 18 997 - 18997
ING Bank Slaski k_regyt w rachunku 30.12.2022 WIBOR 1M + 1% ) ) .
S.A. biezacym
18 997 - 18 997
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 18 997 - 18 997
18 997 - 18 997

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 0 tys. zt (kredyt przejety ze spotki PEM S.A. w wyniku potgczenia spotek).

W 2021 r. Spoétka zaptacita 771 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 4.660 tys. zt. oraz
kredytu terminowe w kwocie 4.654 tys. zt

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2021

Kredytodawca . Rodzaj . Termin sptaty Oprocentowanie Wal_'tosc Wartos¢ naliczonych Razem*
finansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
g“f Bank Slaski | /oyt terminowy 30.12.2022  WIBOR 3M + 2,8% 23 500 - 23500
ING Bank Slaski - kredyt w rachunku 31122021  WIBOR IM + 1% 4994 - 4994
S.A. biezgcym
28 494 - 28 494
W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa: 28 494 28 494
28 494 28 494

*Dane niebadane

**Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000 tys. zi.
Saldo wykorzystanego kredytu wynosito 4 994 tys. zt (kredyt przejety ze spotki PEM S.A. w wyniku potgczenia spotek).
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W | potroczu 2021 r. Spétka zaptacita 389 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano zaciggniecia netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 334 tys. zi.

Pozyczki - stan na dzien 30.06.2022

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Spoétka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek.

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2021

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. zostata sptacona cata pozyczka w tgcznej kwocie 1.306 tys. zt.

Pozyczki - stan na dzien 30.06.2021

Oprocentowanie Wartos¢ Wartos¢ naliczonych

Pozyczkodawca Termin sptaty (state) nominalna odsetek Razem*
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.Partners FIZ w 31.12.2021 3,27% 1100 196 1206
likwidaciji
1100 196 1296

*Dane niebadane

**Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe. Zgodnie z aneksem nr 5 z dnia 18 lutego 2021 r. pozyczkobiorca
byt zobowigzany do sptaty pozyczki wraz z narostymi odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r.

14. Zobowiagzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 355 412 39
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 55 135 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy** 36 723 - 27773
Zobowigzania z tytutu podatkow 52 118 286
ig(t:)ic;vzviea}ﬁzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 53 20 180
Rozliczenia miedzyokresowe*** 626 547 467
Pozostate zobowigzania - - 67
37 864 1252 28 812

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 37 864 1252 28 812
37 864 1252 28 812

*Dane niebadane

**Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 czerwca 2022 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku
2021 roku w fgcznej kwocie 36.722.723,10 ztotych, to jest 0,70 ztotych na jedng akcje Spotki, przy zatozeniu, ze liczba
akcji w dniu dywidendy wzroénie i bedzie wynosi¢ 52.461.033. Dzieh dywidendy przypada w dniu 26 wrze$nia 2022 r.
Dzien wyptaty dywidendy przypada w dniu 7 pazdziernika 2022 r.

***Pozycja dotyczy gtdwnie rozliczen z tytutu kosztéw okresu, za ktére spoétka nie otrzymata jeszcze faktur.
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15. Zobowigzania z tytutu leasingu

W dniu 26 lipca 2021 r. Spétka podpisata nowa umowe najmu z ,Apollo Invest” sp. z 0.0. Niniejsza umowa dotyczy
najmu pomieszczen biurowych oraz pomieszczeh magazynowych i zostata zawarta na czas oznaczony tj. na okres
108 miesiecy poczgwszy od dnia 4 pazdziernika 2021 r.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow majgtku oraz ich
zmiany w okresie sprawozdawczym:

Na dzien 1 stycznia 2022 r 3377
Rozpoznanie nowej umowy leasingu -

Amortyzacja (193)
Na dzien 30 czerwca 2022 r 3184

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 3 611 tys. zt na 30.06.2022 r., w kwocie 3 507 tys. zt na dzien
31.12.2021 r. oraz kwocie 216 tys. zt na 30.06.2021 r. wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16 Leasing,
zgodnie z ktorym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa
leasingowa.

16. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu weksli

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

\rﬁ\(lje:;]'ti?“s;nzcj)bowazanla na dzien wyptaty weksla w wartosci 66 005 19 615
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty - 66 005 19 615
Odsetki naliczone - 101 1123
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy - 66 106 20738

*Dane niebadane

W dniu 31 stycznia 2022 r. Spotka zawarta umowe regulujgcg wystawienie weksla o wartosci nominalnej 900 tys. zt
z MCI Investments Sp. z 0.0. Oprocentowanie weksla wynosito 5,97% w skali roku. W dniu 11 marca 2022 r.
dokonano spfaty weksla wraz odsetkami.

W dniu 18 lutego 2022 r. zostata podpisana umowa regulujgca wystawienie weksla przez Spétke na kwote 500 tys. zt
objetego przez MCI Management Sp. z 0.0. z oprocentowaniem w wysokosci 6,37% w skali roku. W dniu
10 marca 2022 r. dokonano sptaty weksla wraz odsetkami.

Dnia 16 marca 2022 r. dokonano sptaty weksla wraz z odsetkami wystawionego przez Spétke objetego przez MCI
Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 11,5 min zt.

W dniu 17 marca 2022 r. dokonano wykupu weksla wraz z odsetkami z dnia 29 grudnia 2021 r., wyemitowanego
przez Spoétke o wartosci nominalnej 45 min z.

W dniu 24 czerwca 2022 r. dokonano sptaty weksla wraz z odsetkami wystawionego przez Spotke objetego przez
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 9,5 min zt.

17. Inne aktywal/zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach funkcjonujgcej wowczas Grupy Kapitatowej PEM powstat system ,Cash pool” tj. ustuga
finansowa umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spétek z Grupy.

W zwigzku z potgczeniem Spotki z PEM S.A., czego skutkiem byto wstgpienie przez MCI we wszystkie prawa
i obowigzki PEM S.A., MCI na dzien bilansowy posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z o.0.
w kwocie 13.376 tys. zt z tytutu ,,Cash pool” (27.521 tys. zt na dziehn 31 grudnia 2021 r., oraz 28.654 tys. zt na dzien
30 czerwca 2021 r.). Spétka uregulowata w catosci rozrachunki z tytutu ,Cash pool” w Il kwartale 2022 r.
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MECI

18. Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na premie i urlopy 675 303 275
Pozostate rezerwy 394 263 320
1069 566 595

*Dane niebadane

Wyszczegélnienie rezerw Wartos¢ na  Zawiazanie Rozwigzanie = Wykorzystanie = Wartos¢ na*
01.01.2022 rezerw rezerw rezerw  30.06.2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 303 739 (117) (250) 675
Pozostate rezerwy** 263 476 - (345) 394
Rezerwy razem 566 1215 (117) (595) 1069

*Dane niebadane

**Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych.

19. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty biezgcego zatrudnienia 1845 1041 359 (287)
Koszty ubezpieczen spotecznych 105 47 84 27
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 30 24 13 7
1980 1112 456 (253)
*Dane niebadane

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad
Wynagrodzenie state 104 52 551 275
Wynagrodzenie zmienne 867 538 (801) (863)
Pozostate swiadczenia 12 6 12 6
983 596 (238) (582)
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie state 68 36 121 57
Wynagrodzenie zmienne 67 67 - -
135 103 121 57

*Dane niebadane
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Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*

Liczba pracownikéw Liczba pracownikéw Liczba pracownikéw

Zarzad 2 2 2
Rada Nadzorcza 6 5 5
Pracownicy operacyjni 10 8 11

18 15 18

*Dane niebadane

Udzielone zaliczki i pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita zaliczek ani pozyczek czitonkom zarzgdu w | pétroczu 2022 r.

20. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w jednostkach zaleznych, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz inne
instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej
odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku instrumentow finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa wyznaczana
jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentow finansowych.

Spétka klasyfikuje zasady pomiaru warto$ci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Poziom Metoda wyceny Poziom Poziom Poziom Metoda wyceny

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ aktywow Wartos¢ aktywow Wartos¢ aktywow

Helix Ventures Partners FIZ w 3 3 3
likwidaji netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne o . o . s .
Wartos$¢ aktywow Wartos$¢ aktywow Wartos$¢ aktywow
Internet Ventures FIZ w 3 netto (WAN) 3 netto (WAN) 3 netto (WAN)
likwidaciji
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
MCI.TechVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
MCI.Partners FIZ w likwidacji netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
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Zgodnie z post.

Zgodnie z post.

Zgodnie z post.

. . umownymi
ekt A oA “opi daca ol “op daca ol et
| _nte_rnet _yentures FIZ w gwaranz@;wrotu w gwaranag;wrotu w gwarancje zwrotu
likwidacji zainwestowanych zainwestowanych zainwvt\els\ivg/v?/énych

Srodkow) Srodkow) $rodkéw)

Zgodnie z post.

Zgodnie z post.

Zgodnie z post.

Wartos$¢ uprzywilejowanej umownymi (wycena umownymi (wycena ( urzg\r’]\’?émé.i

dystrybucji $rodkéw z funduszu opcji dajgca MCI opcji dajgca MCI V(\g. ca M?}IJ

Helix Ventures Partners FIZ w gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w Jact t

likwidaciji Wys. wys. gwarancie zwrotu
zainwestowanych zainwestowanych zainwvgs\ivg/v?/énych

Srodkow) Srodkow) $rodkéw)

Udzialy

Inwestycje w pozostatych 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow

jednostkach netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)

Inne instrumenty finansowe

Udzielona gwarancja stopy

zwrotu srodkow z inwestycji w 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post.

subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0.

Umownymi Umownymi Umownymi

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartosé aktywéw netto (,WAN”)
przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spotke na dzienh bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatéw inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spétki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spdétki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomoca réoznych metod wyceny w zaleznosci od stadium rozwoju danej
spotki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktérej dziata spdtka (metody poréwnawcze, Srodkéw
zainwestowanych, ostatniej transakcji porownywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sa najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegdinych spétek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serig
certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktory jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzgdzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji i funduszu
Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw
z inwestycji w subfundusz MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu 0 postanowienia umowne oraz jest
zalezna przede wszystkim od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotka dokonuje transferow pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spehienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktéorym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferow z i do poszczegdlnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwe;j.
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Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Sposob wyceny instrumentu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego finansowego 30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne myr?iimane W wartosci godziwej przez 1982 800 2008 411 2026 775
Inwestycje w jednostkach zaleznych Wyceniane w wartosci godziwej przez
wycenianych do wartosci godziwej nik 1007 1007 7
przez wynik finansowy wy
Zobowigzania krotkoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez 19 247 2281 1620

*Dane niebadane

wynik

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Sposob wyceny instrumentu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego fi 30.06.2022* 31.12.2021 30.06.2021*
inansowego
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate \I:Vyceplane W zamortyzowanym 11 11 7
oszcie
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate \I:\égi?e'ane W zamortyzowanym 2228 1725 34 899
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ‘If(’)gilnéa”e W zamortyzowanym 2835 2 040 5 389
Inne instrumenty finansowe Wycenlane W zamortyzowanym 716 704 -
koszcie
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacii ‘lféfzgnéa”e W zamortyzowanym 180 075 110 169 96 368
Zobowigzania z tytutu leasingu ‘li"yce.”'a”e W zamortyzowanym 3378 3507 -
oszcie
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacii ‘If(’)gilnéa”e W zamortyzowanym 16 223 16 595 103 701
Zobowigzania z tytutu weksli ‘If(’)gilnéa”e W zamortyzowanym - 66 106 20 738
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym 1141 1252 1039
pozostate koszcie
Zobowigzania z tytutu leasingu \éVyceruane W zamortyzowanym 233 - 216
oszcie
Kredyty i pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym 14 242 18 997 29 790
oszcie
Inne zobowigzania finansowe Wyceniane w zamortyzowanym 13 376 27521 28 654

*Dane niebadane

koszcie

Spotka posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Do instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu
obligacji. Spotka przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie lub krotkoterminowych charakter, dla
powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
wartos¢ godziwa tych instrumentow jest bliska ich wartosci ksiegowe;.
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21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz

1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Podmiot ostatecznie Jednostki Pozostate podmioty
kontrolujgcy** zalezne*** powigzane****

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 50 106 -
Certyfikaty inwestycyjne - - 1982 800
Naleznosci:
Naleznosci krétkoterminowe - 47 309
Naleznosci z tyt. dywidendy - 8 928 -
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 55 -
Zobowigzania z tyt. dywidendy 28 587 - -
Instrumenty pochodne - - 19 247
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 13 376 -
Zobowigzania z tyt. obligacji - - 82 666
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - (2 709) -
ﬁ;tlgzlt;f:;ﬁy\évﬁrtosu certyfikatow ) ) (3 894)
Wynik na umorzeniu certyfikatow
inwestycyjnych
Aktualizacja wartosci innych
instrumentéw finansowych
Przychody dziatalno$ci operacyjnej - 45 -
Przychody z leasingu - podnajem

- - 7476

] - (16 966)

; " - 1 260 12
powierzchni biurowej
Przychody finansowe - - 601
Koszty finansowe - (536) (5 086)

*Dane niebadane

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.0.
***Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0.

Zarzad
Spotki

107

za okres od

Razem*

50 113
1982 800

1385
8928

55
28 587
19 247
13 376
82 666

(2 709)
(3 894)

7476

(16 966)
45
273

708
(5 622)

****Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne oraz spotki portfelowe pod

funduszami, MCI Investment Sp. z 0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 25 ,,Poreczenia

i Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowe salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone (z wyjatkiem zabezpieczenia
obligacji opisanych w Nocie 12 ,,Zobowigzania z tytutu obligacji”). Spotka planuje rozliczenie rozrachunkow

w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Podmiot

ostatecznie Jed n_ostf*i Pozosta_le pod*rf*ioty Zar’zac_l Razem

kontrolujacy* zalezne powigzane Spotki
Inwestycje:
Akcje i udziaty 7 61 741 - - 61 749
Certyfikaty inwestycyjne - - 2008 411 - 2008 411
Naleznosci:
Naleznosci krétkoterminowe - 49 311 - 360
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - - 135 - 135
Zobowigzania z tyt. obligacji - - 92 122 - 92 122
Zobowigzania z tyt. weksli - - 66 106 - 66 106
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 27521 - - 27521
Instrumenty pochodne - - 2281 - 2281
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - - 10 526 - 10 526
ﬁt\t/zzltijca;ﬁy\évﬁrtoéci certyfikatow ) ) 367 198 ) 367 198
i\/{:/\ly\llzlskt;;ljlar;ggzemu certyfikatow ) } 6961 ) 6961
dng);(;Eg\cjlyésotyt. wynagrodzenia ) ) 1118 ) 1118
]\c/i\r/]);?]esr;wcngch instrumentow ) ) 5736 ) 5736
Przychody dziatalnosci operacyjnej - 71 - - 71
powerzohn burowe) 2 650 o : 682
Przychody finansowe - - 1115 17 1132
Koszty finansowe - (523) (6 839) - (7 362)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.0.

**Jako jednostki zalezne traktowane sa: MCI Capital TFI S.A. oraz PEM AM Sp. z o0.0.

*** Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,
MCI Investment Sp. z 0.0. oraz PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Sp. k.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 25 ,,Poreczenia
i Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowe salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone (z wyjgtkiem zabezpieczenia
obligacji opisanych w Nocie 12 ,,Zobowigzania z tytutu obligacji”). Spétka planuje rozliczenie rozrachunkéw
w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywalty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Podmiot ost_atecznie Jedr]ostki Pozost§le podmioty  Zarzad Razem*
kontrolujgcy** zalezne*** powigzane****

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 48 953 - 48 953
Certyfikaty inwestycyjne - 2026 775 2 026 775
Naleznosci:
Naleznosci krétkoterminowe 1206 32 350 33556
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu weksli - 20 738 20 738
Inne zobowigzania finansowe 28 654 - 28 654
Instrumenty pochodne - 1620 1620
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1296 1296
Zobowigzania z tytutu obligacji - 134 929 134 929
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow (1 263) - (1 263)
{-r\]t;:zgfcaycjjnay\évﬁrtosm certyfikatow ) 348 768 348 768
I\/r\]/\,)\/lzlskt ;;/ jl:]r;;:zemu certyfikatow } (55) (55)
ggz);itg\(:’é;gytu%u wynagrodzenia 1118 ) 1118
insirmentn fnansouyeh : 6496 6 496
gP\:ngrCa:?:ﬂy finansowe od udzielonych ) 499 499
Przychody dziatalno$ci operacyjnej 49 - 49
CroYoy e —podrile 1
Przychody finansowe - 18 18
Koszty finansowe - (3 889) (3 889)

*Dane niebadane

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.0.

***Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0., PEM Seed Capital Private Equity
Managers Spotka Akcyjna Sp. k.

***xJako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne oraz spdtki portfelowe pod
funduszami.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 25 ,,Poreczenia
i Gwarancje”.

22. Dywidenda

W 2021 r. Spotka MCI Capital ASI S.A. wygenerowata zysk netto w wysokosci 465.812 tys. zt. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki na posiedzeniu 27 czerwca 2022 r. powzieto uchwate nr 07/ZWz/2022, w ktérej postanowiono
dokona¢ podziatu zysku netto Spotki przeznaczajgc kwote 429.089 tys. zt na kapitat zapasowy, natomiast pozostatg
kwote zysku netto tj. 36.723 tys. zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalito dzien dywidendy na 26 wrzesnia 2022 r. oraz dzieh wyptaty dywidendy
na 7 pazdziernika 2022 r.

23. Programy motywacyjne na bazie akcji

Programy motywacyjne dla Prezesa Zarzadu — Pana Tomasza Czechowicza

W zwigzku z podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 17/ZWZ/2021 w dniu 17 czerwca
2021 roku w sprawie warunkow programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu Spéiki, Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Spotki — Tomasza

Czechowicza (,Uprawniony”) — za 2021 rok (,Program Motywacyjny”).

Zgodnie z Programem Motywacyjnym przy zatozeniu tgcznego spetnienia warunkéw wskazanych ponizej:
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- Uprawniony bedzie pozostawat Cztonkiem Zarzadu Spotki przez caty 2021 rok,

- IRR (wewnetrzna stopa zwrotu) Spotki za 2021 rok, wynosi 5,00% lub wiecej,

- w dacie nabycia lub objecia akcji, o ktérych mowa ponizej, Uprawniony bedzie pozostawat Cztonkiem Zarzgadu
Spdiki (,Warunki”),

Do wyceny wartosci uprawnien Spotka zastosowata rownanie Blacka-Scholes’a. Kurs akcji MCI na date wyceny
wynosit 24,80 zl/akcje. Przyjeta stopa procentowa wolna od ryzyka: 0,9%. Przyjeta zmiennos$¢ akcji MCI: 30%.
Nie zatozono wyptaty dywidendy w okresie zycia przyznanych uprawnien w formie akcji MCI. Zatozono prawo
nabycia uprawnien w formie akcji MCI w dniu 1 czerwca 2022 r. Przy szacowaniu warto$ci godziwej nie byly
uwzgledniane warunki nabycia inne niz warunki rynkowe oraz zatozono, ze IRR Spétki za 2021 r. bedzie wynosit
15,00% lub wiecej. Wartos¢ godziwa jednej akcji MCI zgodnie z modelem: 23,81 zl/akcje.

Spotka ujeta w 2021 r. koszt z tytutu tego programu motywacyjnego w kwocie 24 492 tys. zi.

Zatozenia Programu Motywacyjnego zostaty spetnione, w tym IRR Spétki za 2021 r. przekroczyt 15,00%. W zwigzku
z powyzszym, w ramach wykonania Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 27 czerwca 2022 r. podjeto uchwate nr 19/2ZWZ/2022 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu Spétki.
Zgodnie z uchwatg podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 51.432.385 ztotych do kwoty 52.461.033 zlotych,
tj. o kwote 1.028.648 ztotych poprzez emisje 1.028.648 nowych akcji na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej
1 ztoty kazda. Akcje zostaty objete przez Tomasza Czechowicza w dniu 28 czerwca 2022 r. oraz optacone w dniu
11 lipca 2022 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2022 r.

Programy motywacyjne dla Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Pana Zbigniewa Jagielty

W zwigzku z podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 23/ZWZ/2022 w dniu 27 czerwca
2022 roku w sprawie warunkéw programu motywacyjnego dla Cztionka Rady Nadzorczej Spétki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki przyjeto program motywacyjny dla Pana Zbigniewa Jagietty (zwanego dalej "Beneficjentem”)
na lata 2022-2025 (,Program Motywacyjny”).

Zasady Programu Motywacyjnego sg szczegotowo opisane w przywotanej powyzej uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki.

Ponizej opisano kluczowe zasady Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny sktada sie z czterech uprawnien do nabycia akcji Spoétki: uprawnienie za rok 2022, 2023,
2024 oraz 2025 (,Uprawnienie") — warunkiem do nabycia Uprawnienia za kazde z lat jest tgczne spehienie
nastepujgcych warunkow dla poszczegolnych Uprawnien: (1) petnienie przez Beneficjenta funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki przez okres od 27 czerwca 2022 r. do konca roku kalendarzowego, ktérego dotyczy Uprawnienie,
oraz (2) niewystgpienie zdarzenia Bad Leaver w dowolnym momencie do momentu realizacji prawa z nabytego
uprawnienia lub Good Leaver w okresie od 27 czerwca 2022 r. do konca roku kalendarzowego, ktérego dotyczy
Uprawnienie.

W ramach kazdego z Uprawnien Spétka umozliwi Beneficjentowi nabycie 131.152 akcji Spétki po okreslonej cenie
nabycia za kazdg akcje (cena nabycia wyliczona zostanie jako iloczyn: (1) sredniego kursu akcji Spétki na rynku
regulowanym z wybranego okresu w 2026 r. oraz (2) wartosci 1-dyskonto, gdzie dyskonto zostanie wyliczone jako
srednia roczna stopa wzrostu wartosci aktywow netto Grupy Kapitatowej Spotki na akcje w okresie od 31 marca
2022 r. do 31 grudnia 2025 r. pomniejszong 0 5% (w przypadku gdy w powyzszy sposéb obliczona warto$¢ dyskonta
stanowi warto$¢ ujemng przyjmuje sie, ze kwota ta wynosi zero)).

Good Leaver oznacza zdarzenie, w wyniku ktérego Beneficjent przestanie by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki
z przyczyny innej niz pozostajgca w zwigzku ze zdarzeniem Bad Leaver, w tym na skutek odwotania w zwigzku
z zaistnieniem zdarzenia Bad Leaver. Nie bedzie uwazane za zaprzestanie przez Beneficjenta petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki przypadek, gdy po wygasnieciu mandatu czionka Rady Nadzorczej Spotki,
Beneficjent zostanie niezwtocznie (a w kazdym przypadku nie pdzniej niz w ciagu 14 dni od daty wygasniecia
mandatu) powotany ponownie w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Bad Leaver oznacza wystgpienie chociazby jednego z nastepujacych zdarzen:

- Beneficjent zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego lub w art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub przyzna sie do jego
popetnienia, lub

- Beneficjent zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo umysine lub przyzna sie do jego
popetnienia, lub zostanie skazany na kare pozbawienia lub ograniczenia wolnosci.

51



MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 r.

Beneficjent ma prawo do realizacji Uprawnien za kazde z lat w okresie od 1 stycznia 2026 r. do dnia, w ktérym
uplynie miesigc od dnia publikacji przez Spoétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r. Spétka umozliwi Beneficjentowi nabycie akcji do dnia 30 wrzes$nia 2026
r.

Do wyceny wartosci uprawnien Spétka stosuje réwnanie Blacka-Scholes’a. Kurs akcji MCI na date wyceny wynosit
16,35 zl/akcje. Przyjeta stopa procentowa wolna od ryzyka: 8,1%. Przyjeta zmiennos¢ akcji MCl: 30%. Spétka
zatozyta wyptaty dywidendy, zgodnie z przyjeta w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przez Zarzad Spotki polityka
dywidendowg Spotki na lata 2021-2023, w okresie zycia przyznanych uprawnien w formie akcji MCI. Zatozono prawo
nabycia uprawnien w formie akcji MCI. Przy szacowaniu wartosci godziwej nie byly uwzgledniane warunki nabycia
inne niz warunki rynkowe.

Spotka ujeta w | potroczu 2022 r. koszt z tytutu tego programu motywacyjnego w kwocie 7 tys. zi.
24.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spoétka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spotke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie
w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego
we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sgd Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sgd Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sagdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym dopuszczony
zostat dowod z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
bieglych czy podejma sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzgdzenia opinii uzupetniajacej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajaca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajgc powodztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysokosc
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spoétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegodlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, Zze spetniony zostat warunek polegajgcy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

W dniu 28 pazdziernika 2021 roku, odbyta sie rozprawa przed Sadem Najwyzszym, ktérej przedmiotem byto
rozpoznanie skargi kasacyjnej Spoétki od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzes$nia 2018 roku.
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Sad Najwyzszy po przeprowadzeniu rozprawy odroczyt ogtoszenie wyroku w sprawie na dzien 25 listopada 2021
roku.

W dniu 25 listopada 2021 roku, Sad Najwyzszy, ogtosit wyrok w sprawie, w ktérym oddalit obie skargi kasacyjne
i zniost miedzy stronami koszty postepowania kasacyjnego.

Tym samym zostat utrzymany w mocy wyrok Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrze$nia 2018 roku,
zasadzajacy na rzecz Spotki odszkodowanie od Skarbu Panstwa z tytutu szkody polegajgcej na utracie wartosci
akcji spotki JTT Computer S.A. we Wroctawiu w kwocie 2.190.000,00 zt (dwa miliony sto dziewiecdziesiat tysiecy
ztotych) z ustawowymi odsetkami od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty i oddalajgcy powo6dztwo ponad te
kwote.

W dniu 24 czerwca 2022 r. Spétka ztozyta skarge do Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka (ETPCz) w
odniesieniu do zasgdzanych wyrokéw i catosci postepowania w sprawie. Spotka w przedmiotowej skardze wskazata
m.in. na naruszenia prawa do poszanowania mienia — dziatania aparatu skarbowego doprowadzity do upadtosci
likwidacyjnej JTT, ktorej Spotka byta akcjonariuszem, powodujgc utrate wartosci jej akcji i wielomilionowg szkode.
Spotka wystgpita w obronie wiasnych intereséw, jako ze zdaniem Spétki przystuguije jej roszczenie odszkodowawcze
przeciwko Panstwu z tytutu utraty wartosci akcji JTT. Spoétka w skardze do ETPCz zarzucita réwniez naruszenie
prawa do poszanowania mienia — do stusznego odszkodowania z tytutu dziatan wyrzadzajacych szkode; po latach
postepowan i wbrew kolejnym korzystnym wyrokom przyznajacym petne odszkodowanie za utrate warto$ci akc;ji
JTT, doprowadzono finalnie do redukcji jego wysokosci jedynie do 10% bez uzasadnienia dla takiego dziatania.
Spétka wskazata takze na naruszenie prawa do rozpatrzenia sprawy w rozsgdnym terminie — postgpowanie w
sprawie trwato 16 lat, z czego 4 lata, to okres pomigdzy uchyleniem wyroku przez Sad Najwyzszy a rozstrzygnigciem
po raz trzeci i ostateczny sprawy przez Sad Apelacyjny (wyrok, ktéry pozbawia w istocie Spoétke prawa do
odszkodowania).

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spoétka zwrécita sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem
z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spétka ztozyta
skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spoétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzgdu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majatkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyplaconego Spolce odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spétke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzgdu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011.
W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.
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W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spdtka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spoétka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zi. Spdtka wystgpita z ponownym wnioskiem
o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spoétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spotka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku
z 18 lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31
grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spétka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia
postepowania, gdyz zdaniem Spotki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajaca
stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do
przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia.
Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie.
Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spoétka otrzymata odpis
odpowiedzi Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spotke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w drugiej sprawie nadpfatowej argumentujac swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania
podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spoétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego zdaniem Spétki orzecznictwa organéw skarbowych, w ktérym
to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszio do zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie
nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym rozstrzygnieciu tej kwestii (tj. rozstrzygnieciu,
w ktorym NSA uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia), bedzie mozna powrdéci¢ do kwestii
zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

W dniu 15 lutego 2022 r. NSA ogtosit wyrok w sprawie dotyczacej odmowy wszczecia postepowania w sprawie
nadptaty. NSA wskazat, iz organ, jak réwniez Sad | instancji bezpodstawnie odméwili wznowienia postgpowania
w zwigzku z tym uchylit zarébwno wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, jak rowniez
postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie niejako nakazujgc wszczecie postepowania
w sprawie nadptaty. W aktualnej sytuacji Spétka moze dochodzi¢ catej nadptaty za zmniejszone odszkodowanie
w nowym postepowaniu.

W dniu 13 kwietnia 2022 r. Spoétka ztozyta wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2011 r.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadnej naleznosci lub rezerwy.

25. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego
i rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
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Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na fgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG. Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych serii C bedgcych przedmiotem zastawu na dzien 30.06.2022
wyniosta 284.442 tys. zt

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego
i rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG aneks do umowy zastawu finansowego
i rejestrowego, w ktérym bank wyrazit zgode na zdjecie zastawu z 32 634 wykupionych z dniem 14 lipca 2021 r.
certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. Wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych serii £2 i M2 bedgcych przedmiotem zastawu na dzien
30.06.2022 wyniosta 60 326 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2022 r. zostat zamknigty kredyt dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. W dniu 23 sierpnia 2022 r. ulegt zwolnieniu zastaw na
certyfikatach inwestycyjnych zabezpieczajacy zamkniety kredyt.

Spétka sporzgdzita szacunek kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe zwigzane z ustanowionymi zastawami
na certyfikatach inwestycyjnych. Kredyty, ktore byty zabezpieczone powyzszymi zastawami, nie byty wykorzystane
na dzien 30 czerwca 2022 roku. W zwigzku z powyzszym Spétka nie utworzyta na dzien 30 czerwca 2022 roku
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z powyzszymi zastawami.

Przelew wierzytelnosci

Dnia 24 czerwca 2022 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slgski S.A. z tytutu umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2022 r. w formie przelewu na rzecz banku swoich
wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzgdzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia
z tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowa.

26. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spédtka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od ,Apollo Invest” sp. z o.0.,
klasyfikowanej jako umowa leasingu w $wietle MSSF 16. Spdtka jest jednoczesnie strong umoéw podnajmu
powierzchni biurowej do jednostek powigzanych.

27. Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnosé MCI w | pétroczu 2022 r.

Wptyw wojny na Ukrainie na inwestycje Funduszy, w ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa MCI
(Fundusze MCI)

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczeta sie inwazja Rosji na Ukraine, co w znaczacy sposob wptyneto na swiatowe
rynki finansowe oraz realia prowadzenia dziatalnosci w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej (,ESW”). Niektére
z efektdw tych wydarzen to znaczne ostabienie walut regionu ESW, w tym Polski, podwyzszenie stép procentowych,
wzrost cen surowcéw i energii oraz spadek cen akcji na gietdach.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), gdzie Grupa MCI
posiada 99,5% certyfikatow inwestycyjnych (wedtug stanu na 30.06.2022), nie posiada inwestycji w Rosji lub
Ukrainie, dlatego w ujeciu wycenowym, poza przejsciowymi spadkami wycen (wynikajgcymi ze spadkéw wycen
spoétek porownywalnych) nie obserwujemy realnego wptywu wojny na sytuacje spotek z portfela tego Subfunduszu.

W przypadku subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.TV),
gdzie Grupa MCI wraz z funduszem MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w likwidacji posiada 48,5% -certyfikatow
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inwestycyjnych, 96% wartosci aktywéw netto tego subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosja. Jedynie
Travelata jest spotkg z bezposrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Travelata [bezposrednio powigzana z Rosjg]

Spoétka operuje w sektorze online travel. Wartos¢ tej spétki ulegta istotnemu zmniejszeniu ze wzgledu na odpis
aktualizujgcy warto$¢ spotki, ktéry zostat ujety w ksiegach MCIL.TV w | péiroczu 2022 r. Wprowadzenie odpisu
spowodowane bylo istotng niepewnoscig odnosnie mozliwosci funkcjonowania spotki w Swietle sankcji natozonych
na Rosje, w tym na linie lotnicze (zamkniecie przestrzeni powietrznej dla samolotéw rosyjskich) oraz w zwigzku
z ryzykiem ograniczenia transakcyjnosci (zbywalnosci) aktywéw ulokowanych na rynku rosyjskim.

Gett [posrednio powigzana z Rosja]

Czesciowg dziatalno$¢ w Rosji prowadzita spotka Gett Zarzgd Gett podjat decyzje majgce na celu dostosowanie
dziatalnosci do negatywnych zmian wynikajgcych z wojny oraz efektéw sankcji natozonych na Rosje. W wyniku tych
decyzji, spétka Gett zdecydowata sie na zamkniecie dziatalnosci prowadzonej w Rosji (dziatalnos¢ ta nie byta
zyskowna, wiec jej likwidacja, poza kosztami jednorazowymi i rezygnacja z niewielkiej czesci przychodow, nie bedzie
negatywnie wptywac na zyskownos$¢ grupy Gett w przysziosci). Z uwagi na wybuch wojny w Ukrainie nie udato sie
sfinalizowa¢ projektu debiutu gietdowego spdtki Gett w formule SPAC (Special Purpose Acquisition Company),
ktérego celem bylo uzyskanie finansowania na biezgca dziatalno$¢ i przede wszystkim na rozwdj spotki (w tym
platformy B2B/marketplace Generation-10). W zwigzku z powyzszym w ostatnim okresie spdtka przeszia
restrukturyzacje zadtuzenia, ktéra objeta odkupienie przez jednego z inwestorow dtugu zaciagnietego w rosyjskim
Sberbanku. Na obecnym etapie trwajg dalsze prace restrukturyzacyjne, w ramach ktérych pozyskiwane jest
finansowanie biezacej dziatalnosci spdtki, a jej udziatowcy pracujg nad zdefiniowaniem i w dalszej kolejnosci
wdrazaniem nowej strategii spotki.

Answear [czes$ciowo powigzana z Ukraina]

Answear.com prowadzita dziatalno$¢ na rynku ukrainskim. Ekspozycja na rynek ukrainski wynosita ok. 17%
(za 2021 r.) i dostawy na Ukraing zostaty wstrzymane przez spoétke po rozpoczeciu przez Rosje inwazji. Tym
niemniej, w maju br. zarzad sp6tki Answear.com podjat decyzje o ponownym uruchomieniu dostaw do klientéw na
rynku ukrainskim i w ciggu dwdch miesiecy (maj i czerwiec) spdtka zanotowata w Ukrainie dodatnia dynamike
sprzedazy on-line w poroéwnaniu do analogicznego okresu dwoch miesiecy ubiegtego roku — a tgcznie spotka
osiggneta w catym | pétroczu 2022 r. wzrost catkowitych przychodéw ze sprzedazy rok do roku 0 39%.

Pozostate

Ponadto, w wyniku wybuchu wojny doszto do nasilenia proceséw proinflacyjnych i w efekcie przejsciowego
ograniczenia popytu konsumenckiego, co przyczynito sie do spowolnienia wzrostu sprzedazy, a takze spadkéw
wycen gietdowych spotek poréwnywalnych z branz e-commerce czy przewozéw osobowych, wykorzystywanych
w stosowanych przez Towarzystwo modelach wyceny. W srednim/dtuzszym okresie ta czg$é aktywow funduszy,
ktéra nie jest powigzana z rynkiem rosyjskim lub ukrainskim, nie powinna by¢ realnie dotknieta sytuacjg wojenng.

Trudno jest jednak na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jednoznacznie oszacowac ostateczny wptyw
wojny na dziatalnos$¢ spoétek znajdujgcych sie w portfelach Funduszy MCI, a w konsekwencji wptyw na aktywa MCI.
W krétkiej perspektywie wybrane spotki portfelowe funduszy/subfunduszy bedg dotkniete skutkami konfliktu
zbrojnego w Ukrainie, natomiast nie mozna jednoznacznie wypowiedzie¢ sie na temat ostatecznego zakresu tego
wptywu.

Zarzad MCI Capital ASI S.A. na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na
dziatalnos$¢ funduszy/subfunduszy, ktérych certyfikaty posiada oraz spétek zaleznych.

Zgodnie z zaraportowanymi na dzien 30.06.2022 r. wycenami warto$¢ wzrostu WAN Subfunduszu MCI.EV
w | potroczu 2022 r. wyniosta okoto 131,4 min zt (w tym na MCI Capital ASI S.A. przypadto 131,2 min zt), a warto$¢
spadku WAN Subfunduszu MCIL.TV wyniosta okoto -293,8 min zt (w tym na MCI Capital ASI S.A. przypadto -128,4
min zt). W zwigzku z tym mozna powiedzie¢, ze tgczny wptyw zmian wyceny obu Subfunduszy na wyniki MCI Capital
ASI S.A. wyniodst okoto 2,8 min zt, co stanowi mniej niz 5% kapitatow wtasnych MCI Capital ASI S.A. wg. stanu na
dzien 30.06.2022 r.

Nalezy podkresli¢, ze Zarzgd MCI Capital ASI S.A. zaktada, ze poza przejsciowym spadkiem wycen wynikajgcym z
generalnej przeceny rynkowej oraz spadku popytu wywotanego wojng, w Srednim/dtuzszym okresie ta czes¢
aktywow Funduszy MCI, ktdra nie jest powigzana z rynkiem rosyjskim lub ukrainskim nie bedzie istotnie dotknieta
sytuacjg wojenna.
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Emisja obligacji publicznych serii T2

W lutym 2022 roku Spétka przeprowadzita emisje obligacji serii T2 (806.367 sztuk 5-letnich obligacji na okaziciela
serii T2 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 80,6 min zt). Przyjmowanie zapiséw
na obligacje zakonczyto sie w dniu 16 lutego 2022 r. Przydziat obligacji nastgpit w dniu 17 lutego 2022 r. Obligacje
wyptacajg kupon odsetkowy w wysokosci WIBOR3M + marza 3,5 p.p. w skali roku. Obligacje sg zabezpieczone
zastawem rejestrowym ustanowionym na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w wysokosci 150% wartosci
emisji. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Catalyst z dniem 8 marca 2022 r.

Wyrok Naczelnego Sagdu Administracyjnego (Podatek dochodowy od osob prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 15 lutego 2022 r. NSA ogtosit wyrok w sprawie dotyczgcej odmowy wszczecia postepowania w sprawie
nadptaty. NSA wskazat, iz organ, jak rowniez Sad | instancji bezpodstawnie odmowili wznowienia postepowania
w zwigzku z tym uchylit zaréwno wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, jak réwniez
postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie niejako nakazujgc wszczecie postepowania
w sprawie nadptaty. W aktualnej sytuacji Spoétka moze dochodzi¢ catej nadptaty za zmniejszone odszkodowanie
w nowym postepowaniu. W dniu 13 kwietnia 2022 r. Spotka ztozyta wniosek o stwierdzenie i zwrot nadpfaty
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r.

Skarga do Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka (odszkodowanie JTT — sprawa gtéwna)

W dniu 24 czerwca 2022 r. Spoétka ztozyta skarge do Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka. Szczegétowy opis
sprawy zawiera nota nr 24 ,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spoétki za 2021 r.

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki za rok 2021 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2021. Jednoczesnie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2021 w kwocie 465.812.160,25 zt zostanie
przeznaczony w kwocie 429.089.437,15 zt na kapitat zapasowy Spotki oraz w kwocie 36.722.723,10 zt na wyptate
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spofki, co daje 0,70 zt na jedng akcje Spétki, przy zatozeniu, ze liczba akgji
w dniu dywidendy wzrosnie i bedzie wynosi¢ 52.461.033. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalito
dzien dywidendy na 26 wrzesnia 2022 r. oraz dzien wyptaty dywidendy na 7 pazdziernika 2022 r.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy Spotki. Podwyzszenie nastapi z kwoty 51.432.385 ztotych do kwoty 52.461.033 zitotych tj. o kwote
1.028.648 ztotych, poprzez emisje 1.028.648 nowych akcji na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2022 r.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o powotaniu Pana
Zbigniewa Jagietty do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Pan Zbigniew Jagietto zostat wybrany
na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoiki.

Pozyskanie finansowania bankowego

W dniu 24 czerwca 2022 r. Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytowa, w ramach ktérej Bank
udostepnit limit overdraft na tgczng kwote 173,25 min zt. Przyznany limit overdraft zostat wykorzystany przez Spotke
w pierwszej kolejnosci na sptate dotychczasowych kredytéw zaciggnietych w ING Bank Slaski S.A. (przejetych
z PEM S.A. w wyniku pofgczenia spotek). Pozostata cze$¢ przyznanego limitu moze zostaé wykorzystana na
finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego. Oprocentowanie kredytu ustalono jako WIBOR 1M plus marza 2,5%
rocznie, a prowizja od zaangazowania wynosi 0,5% w skali roku.

Zabezpieczeniem finansowania udzielonego MCI na podstawie Umowy jest:

e zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych przez MCI certyfikatach inwestycyjnych zarzadzanego przez
MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (,MCI TFI”) funduszu MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. do 150% wartosci
finansowania,
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e przelew na Bank wierzytelnosci przystugujacych MCI TFI z tytutu optaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi MCI.PrivateVentures FIZ, MClI.CreditVentures 2.0 FIZ w likwidacji oraz MCI.Partners FIZ w
likwidaciji,

e oswiadczenie MCI ASI o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego.
Ponadto, Spétka jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty pozostajgcego do sptaty kredytu w kwocie
réownej nadwyzce wolnych $rodkéw pienieznych (rozumianej jako 25% wartosci umorzonych certyfikatéw
inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
posiadanych przez Spétke).

Umorzenie postepowania prokuratorskiego

W dniu 29 czerwca 2022 roku Prokuratura Okregowa w Warszawie zawiadomita, ze postanowieniem prokuratora
Prokuratury Okregowej w Warszawie z dnia 22 czerwca 2022 r. umorzono $ledztwo, zarejestrowane pod sygnaturg
PO Il Ds. 149.2019. Sledztwo dotyczylo nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatéw subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Spétka nie byta strong w toczgcym sie
postepowaniu. Postanowienie nie ulegto uprawomocnieniu do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

28. Sprawy sgdowe i postepowania administracyjne
Kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w MCI Capital TFl S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.o.

W I potroczu 2022 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przeprowadzit kontrole w spétkach PEM Asset Management
Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.

Zakres kontroli obejmowat:

- Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowigzany jest Zakfad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego,

- Ustalanie uprawnien do swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacanie tych swiadczen oraz dokonywanie
rozliczenh z tego tytutu,

- Prawidtowos¢ i terminowo$¢ opracowywania wnioskéw o swiadczenia emerytalne i rentowe,
- Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych,

- Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ danych przekazanych do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych we wniosku o $wiadczenie
postojowe na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych,

- Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczehn Spotecznych we wniosku o zwolnienie
z obowigzku opfacania sktadek ztozonego na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sitaki kryzysowych.

Kontrola zostata przeprowadzona za lata 2017-2020.

W ramach przeprowadzonej kontroli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat nieprawidtowosci zwigzane
z jednoczesnym zatrudnieniem pracownikéw w MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o0.0.
W opinii zarzagdéw MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sposéb zatrudniania pracownikéw
przez obie spotki byt uzasadniony zakresem prowadzonej dziatalnosci w oparciu o umowy, ktorych stronami byly
obie spotki i tym samym byt zgodny z przepisami obowigzujgcego prawa. W zwigzku z powyzszym zarzad MCI
Capital TFI S.A. ztozyt zastrzezenia do protokotu kontrolnego, ktére jednak nie zostaty uwzglednione przez ZUS.
MCI Capital TFI S.A. oczekuje na oficjalng decyzje ZUS w sprawie kontroli. Od decyzji przystuguje odwotanie do
sgdu. W opinii doradcy prawnego po stronie MCI Capital TFI S.A. istniejg silne argumenty przemawiajgce na rzecz
stanowiska Spofki, jednakze na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na
zaawansowanie postepowania niemozliwe jest okreslenie prawdopodobienstwo wygrania sporu przez MCI Capital
TFI S.A.

Inne sprawy sgdowe i postepowania administracyjne

Czes$¢ spraw sgdowych i postepowan administracyjnych zostata opisana w Nocie 24 "Aktywa i zobowigzania
warunkowe".

29. Korekty danych poprzednich okreséw
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Spotka dokonata korekty prezentacyjnej rozliczenia potgczenia spotek PEM S.A. i MCI CAPITAL ASI S.A. na dzien
21 czerwca 2021 dokonujagc reklasyfikacji kwoty 38.272 tys. zt z pozycji ,Pozostate kapitaty” do pozyciji
,Niepodzielony wynik z lat ubiegtych”.
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MECI

30. Dodatkowe informacje dot. alternatywnej spotki inwestycyjnej — Informacje o strukturze aktywoéw

alternatywnej spoétki inwestycyjnej

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako

wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalno$ci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla

towarzystw funduszy inwestycyjnych.

30a. Zestawienie lokat alternatywnej spétki inwestycyjnej

Tabela Ogélna

Sktadniki lokat

Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe
Razem

Tabela Ogdlna

Sktadniki lokat
Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe

Razem

Tabela Ogélna

Sktadniki lokat

Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe
Razem

Stan na dzien
30.06.2022

PLN’000

wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Stan na dzien
30.06.2022

PLN’000

wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
30.06.2022

PLN’000

procentowy udziat
w aktywach ogétem

887 741 1982 763 95,79%
43 331 42 963 2,08%
6623 7150 0,35%

- 37 0,00%

937 695 2032913 98,22%

Stan na dzien
31.12.2021

PLN’000

wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Stan na dzien
31.12.2021

PLN’000

wartos$¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
31.12.2021

PLN’000

procentowy udziat
w aktywach ogétem

906 061 2003 002 96,37%
43 332 55470 2,67%
6 622 6 280 0,30%

- 3555 0,17%

956 015 2068 307 99,51%

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

procentowy udziat
w aktywach ogétem

952 287 2022 150 95,51%
43 332 43 332 2,05%
5621 5621 0,26%

- 4 625 0,21%

1001 240 2075728 98,03%
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MCI

Certyfikaty inwestycyjne

Waluta Wartos¢ wedtug Wartosé Wartos¢ wedtug
w jakiej ceny nabycia wedtug ceny VYCeny w walucie Wartos¢ Procentowy
o Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj . dokonano w walucie w jakiej geeny jakiej dokonano wediug wyceny udziat
Skladniki lokat Liczba ; - nabycia -
rynku rynku funduszu nabycia dokonano nabycia 30.06.2022 nabycia 30.06.2022 w aktywach
skiadnika 30.06.2022 P.LN.’OOO 30.06.2022 PLN’000 ogotem
lokat PLN’000 PLN’000
Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty nienotowane - nie wydzielony w ramach 3226 267 PLN 634 261 634 261 1798 010 1798 010 86,86%
Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.
Certyfikaty nienotowane nie wydzielony w ramach 0
Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures 1236 884 PLN 245 450 245 450 184 582 184 582 8,92%
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Certyflkaty nienotowane nie Internet Ventures FIZ 72 863 523 PLN 7554 7554 ) ) 0,00%
Inwestycyjne na rynku dotyczy w likwidacji
Certyfikaty nienotowane  nie Helix Ventures Partners ) ) o
Inwestycyjne na rynku dotyczy FIZ w likwidacji 6225653 PLN 332 332 0,00%
Certyﬂkaty nienotowane nie MC_I.P_artn_grs Flz 15 PLN 144 144 171 171 0.01%
Inwestycyjne na rynku dotyczy w likwidacji
Razem 83 552 342 - 887 741 887 741 1982 763 1982 763 95,79%
Akcje
Wartosé Wartos¢ wedtug
Krai wedlug cen wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
. Rodzaj . ray Waluta w jakiej g ceny w jakiej dokonano wyceny udziat
Skladniki lokat Nazwa rynku Liczba siedziby . nabycia -
rynku h dokonano nabycia nabycia 30.06.2022  w aktywach
emitenta 30.06.2022 ) 2
PLN’000 30.06.2022 PLN’000 ogotem
PLN’000
Akcje MCI Capital TFI rynek nie Gielda Paplgrow Wartosciowych 21 125 000 Polska PLN 43331 42 963 42 963 2.08%
S.A. regulowany w Warszawie S.A.
Razem 21 125 000 - - 43331 42 963 42 963 2,08%
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MCI

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Sktadniki lokat Nazwa spotki S;‘;%Zi'fia
udziaty PEM Asset MCI Management Polska
Management sp. z 0.0. sp. z 0.0.
udziaty MCI Management sp. PEM Asset Management Polska
z 0.0. sp. z 0.0.
udziaty MCI Investments sp. z MCI Investments

Polska
0.0. sp. z 0.0.
Razem
Inne instrumenty finansowe
. Kraj siedziby
Sktadniki lokat (WErgt';(jvnga) emitenta ;;?Tt]r;fr
y (wystawcy) P y
Uprzywilejowana Helix Ventures
dystrybucja Partners FIZ PL n/a
Srodkow w likwidacji
Razem

Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug  wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
Kraj siedziby Liczba Waluta w jakiej ceny nabycia w jakiej dokonano wyceny udziat
spotki dokonano nabycia 30.06.2022 nabycia 30.06.2022  w aktywach
PLN’000 30.06.2022 PLN’000 ogotem
PLN’000
Polska 213 PLN 5622 6143 6 143 0,30%
Polska 1 PLN 1 7 7 0,00%
Polska 20 100 PLN 1000 1000 1000 0,05%
20314 - 6 623 7 150 7 150 0,35%
Waluta w jakiej Wartos¢ wed_lug Wartos¢ Wartos¢ wedlug z
ceny nabycia wyceny w walucie  Wartos¢ wedlug Procentowy
dokonano ) N wedtug ceny 2 .
. . w walucie w jakiej ; w jakiej dokonano wyceny udziat
Liczba nabycia - nabycia )
. dokonano nabycia nabycia 30.06.2022 w aktywach
skiadnika lokat 30.06.2022 ) b4
W tys 30.06.2022 PLN’000 30.06.2022 PLN’000 ogotem
: PLN’000 PLN’000
1 PLN - - 37 37 0,00%
1 - - - 37 37 0,00%
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MCI

Certyfikaty inwestycyjne

Waluta Wartos¢ wedtug ‘1 Wartos¢ wedtug
S . Wartosé wyceny ‘oz
w jakiej ceny nabycia : L Wartos¢ Procentowy
. . . ) - .. wedlug ceny w walucie w jakiej .
L Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj . dokonano w walucie w jakiej . wedtug wyceny udziat
Skfadniki lokat Liczba . : nabycia dokonano
rynku rynku funduszu nabycia dokonano nabycia . 31.12.2021 w aktywach
., 31.12.2021 nabycia X 2
sktadnika 31.12.2021 , PLN’000 ogotem
lokat PLN’000 PLN’000 31.12.2021
PLN’000

Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty nienotowane - nie wydzielony w ramach 3222 767 PLN 633578 633578 1 665 005 1 665 005 80,10%
Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures

Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

Subfundusz

MCI.TechVentures 1.0.
Certyfikaty nienotowane - nie wydzielony w ramach 1236 884 PLN 245 450 245 450 313023 313023 15,06%
Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures

Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety
Certyfikaty nienotowane - nie Internet Ventures FIZ 151326 111 PLN 16 567 16 567 13 740 13 740 0,66%
Inwestycyjne na rynku dotyczy w likwidacji
Certyflkaty nienotowane nie Helix V_ent_ures"Partners 6 295 653 PLN 332 332 ) ) 0,00%
Inwestycyjne na rynku dotyczy FIZ w likwidacji
Certyfikaty nienotowane - nie MCI.Partners FlZ 1059 PLN 10 134 10 134 11234 11234 0,54%
Inwestycyjne na rynku dotyczy w likwidacji
Razem 162 012 474 - 906 061 906 061 2 003 002 2 003 002 96,37%
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MCI

Akcje

Skladniki lokat

Akcje MCI Capital TFI
S.A.

Razem

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Sktadniki lokat

Udziaty PEM Asset
Management Sp. z o0.0.
Udziaty MCI Management
Sp. z o.0.

Udziaty MCI Investments
Sp.zo.0.

Razem

z Wartos¢ wedtug
Wartos¢é - x
. wyceny w walucie Wartosé Procentowy
. Kraj L wedtug ceny L .
Rodzaj . Lo Waluta w jakiej : w jakiej dokonano wyceny udziat
Nazwa rynku Liczba siedziby . nabycia )
rynku . dokonano nabycia nabycia 31.12.2021 w aktywach
emitenta 31.12.2021 y :
PLN’000 31.12.2021 PLN’000 ogotem
PLN’000
rynek Gielda Papierow Wartosciowych 21 125 000 Polska PLN 43332 55 470 55 470 2,67%
regulowany w Warszawie S.A.
21 125 000 - - 43 332 55 470 55 470 2,67%
Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug  wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
Nazwa spotki Siedziba  Kraj siedziby Liczba Waluta w jakiej ceny nabycia w jakiej dokonano wyceny udziat
P spotki spotki dokonano nabycia 31.12.2021 nabycia 31.12.2021  w aktywach
PLN’000 31.12.2021 PLN’000 ogotem
PLN’000
ZE'\Q /:S(fet Management oo ia Ppolska 213 PLN 5621 5272 5272 0,25%
MCIManagementSe-2 - poiska  Poiska 1 PLN 1 7 7 0,00%
MCI Investments Sp. z 0.0.  Polska Polska 20 100 PLN 1000 1000 1000 0,05%
20 314 - 6 622 6 279 6 279 0,30%
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MCI

Inne instrumenty finansowe

Emitent Kraj siedziby
Skiadniki lokat emitenta
(wystawca)
(wystawcy)

Certyfikaty

! nienotowane na rynku nie dotyczy
Inwestycyjne

Certyfikaty

Inwestycyjne nienotowane na rynku nie dotyczy

Razem

Istotne
parametry

Uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkéw Helix
Ventures
Partners FIZ

w likwidacji
Uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkow Internet
Ventures FIZ

w likwidacji

Waluta w jakiej Wartos¢ wed_lug Wartosé Wartos¢ wedlug B
ceny nabycia wyceny w walucie Wartos¢ wedlug Procentowy
dokonano . 7. . wedtlug ceny A .
. ; w walucie w jakiej : w jakiej dokonano wyceny udziat

Liczba nabycia dok bvci nabycia byCi K h

sktadnika lokat okonano nabycia 31.12.2021 nabycia 31.12.2021 w a t}/wac

W tvs 31.12.2021 PLN’000 31.12.2021 PLN’000 ogoétem

ys. PLN’000 PLN’000

1 PLN - - 37 37 0,00%
1 PLN - - 3518 3518 0,17%
2 - - - 3555 3555 0,17%
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MCI

Certyfikaty inwestycyjne

Sktadniki lokat

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Razem

Akcje

Sktadniki lokat

Akcje MCI Capital TFI

S.A

Razem

Rodzaj
rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

Rodzaj

rynku

rynek nie

Nazwa
rynku

nie
dotyczy

nie
dotyczy

nie
dotyczy
nie
dotyczy
nie
dotyczy

Nazwa i rodzaj
funduszu

Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Internet Ventures FIZ
w likwidacji

Helix Ventures Partners
FIZ w likwidacji

MCI.Partners FIZ
w likwidacji

Nazwa rynku

Gielda Papieréw Warto$ciowych
regulowany w Warszawie S.A.

Waluta Wartos¢ wedtug Wartosé Wartos¢ wedtug
w jakiej ceny nabyciaw wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
h N wedtug ceny L .
. dokonano walucie w jakiej . w jakiej dokonano wedlug wyceny udziat
Liczba ; . nabycia -
nabycia dokonano nabycia 30.06.2021 nabycia 30.06.2021 w aktywach
skiadnika 30.06.2021 P.LN.’OOO 30.06.2021 PLN’000 ogotem
lokat PLN’000 PLN’000
3226 267 PLN 634 261 634 261 1643078 1643078 77,61%
1352181 PLN 268 329 268 329 341 554 341 554 16,13%
151 326 111 PLN 16 567 16 567 13 740 13 740 0,64%
183963 785 PLN 9797 9797 - - 0,00%
2438 PLN 23331 23331 23778 23778 1,12%
339 870 782 - 952 285 952 285 2022 150 2022 150 95,50%
. Wartos¢ wedtug
. Wartosc wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
Kraj L wedtug ceny Lo .
. Lo Waluta w jakiej : w jakiej dokonano wyceny udziat
Liczba siedziby dok bvci nabycia bvci 30.06.202 K h
emitenta okonano nabycia 30.06.2021 nabycia .06.2021 w al tywac
PLN’000 30.06.2021 PLN’000 ogétem
PLN’000
21125 Polska PLN 43 332 43 332 43 332 2,05%
21125 - - 43 332 43 332 43 332 2,05%
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MCI

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

- o Siedziba
Skiadniki lokat Nazwa spoétki spotki
Udziaty MCI Management sp. MCI Management sp. z
Z 0.0. 0.0. Polska
PEM Asset Management sp. PEM Asset Management
z 0.0. sp. z 0.0. Polska
Razem
Inne instrumenty finansowe
Kraj siedziby
Emitent emitenta Istotne
Skladniki lokat (wystawca) (wystawcy) parametry
Uprzywilejowana Helix Ventures
dystrybucja Partners FIZ
Srodkow w likwidacji PL n/a
Uprzywilejowana
dystrybucja Internet Ventures FIZ
Srodkow w likwidacji PL n/a
Razem

Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug  wyceny w walucie Wartos¢ Procentowy
Kraj siedziby Liczba Waluta w jakiej ceny nabycia w jakiej dokonano wyceny udziat
spotki dokonano nabycia 30.06.2021 nabycia 30.06.2021  w aktywach
PLN’000 30.06.2021 PLN’000 ogotem
PLN’000
Polska 1,00 PLN 1 7 7 0,00%
Polska 213,00 PLN 5621 5621 5621 0,26%
214,00 - 5622 5628 5628 0,26%
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Waluta w jakiej ceny nabycia Wartos¢ wyceny w walucie
dokonano w walucie w jakiej wedtug ceny  w jakiej dokonano Wartosé wedtug Procentowy
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wyceny udziat
sktadnika lokat 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 w aktywach
Liczba w tys. PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogotem
1 PLN - - 1107 1107 0,05%
1 PLN - - 3517 3517 0,16%
2 - - - 4624 4624 0,21%
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30b. Informacje o strukturze aktywoéw alternatywnej spétki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjnag

Certyfikaty inwestycyjne subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

Certyfikaty inwestycyjne funduszu Internet Ventures FIZ w likwidaciji

Certyfikaty inwestycyjne funduszu MCl.Partners FIZ w likwidacji

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Internet
Ventures FIZ w likwidacji

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Helix
Ventures Partners FIZ w likwidacji

Akcje MCI Capital TFI S.A.

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Management Sp. z o.0.

MCI Investments Sp. z 0.0.

Inne instrumenty finansowe

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane
inwestycyjnymi

Aktywa plynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen
wobec wewnetrznie zarzagdzajacego ASI z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

3 500 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

Pozostate aktywa:

Srodki trwate

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Akcje witasne

Pozostate

Razem

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1798010 1665 005 1643078

184 582 313 023 341 554
- 13740 13740

171 11234 23778

- 3518 -

37 37 -

42 963 55 470 43 332
6143 5272 5621

7 7 7

1000 1000 -

- - 4625
2032913 2 068 306 2075735

z realizowang

Stan na dzien

Stan na dzien

strategia inwestycyjna/strategiami

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2835 1048 5389
11 166 1889 34 906
- - 710
- 1853 -
14 001 4790 41 005
3510 3736 480
19 587 712 -
23 097 4448 480
2070011 2 077 544 2117 220
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MECI

30c. Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych

wplyw na wartos¢ aktywoéw netto

Wartos¢ aktywow utrzymywanych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej
Warto$¢ aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych /
zawartych w ramach realizaciji strategii inwestycyjnej, w tym:

Zrealizowany zysk

Zrealizowana strata
Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych
w ramach realizacji strategii inwestycyjnej
taczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2032914 2 068 307 2075 736

32710 52 238 8 426
7476 6 961 (50)
7476 6 961 .

- - (50)
(23 568) 384 579 368 714
(16 092) 391 540 368 664

30d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej

Koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej:
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym ASlI,
w przypadku wewnetrznie zarzadzajacego ASI:
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych
Koszty wynagrodzen osob uczestniczgcych w procesie zarzadzania
ryzykiem
Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem
inwestycyjnym ASI lub jego czescia, w podziale na:

- koszty state

- koszty zmienne

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym
alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w przypadku alternatywnej
spotki inwestycyjnej bedacej spotkg komandytowa albo spétka
komandytowo-akcyjna:

Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej
spotki inwestycyjnej,

Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej uzaleznionego od wynikéw alternatywnej spotki
inwestycyjnej,

Koszty dodatkowych opfat na rzecz komplementariusza alternatywnej
spotki inwestycyjnej,

Koszty ustug depozytariusza:

- koszty state
- koszty zmienne

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej

Razem

Koszty niezwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii
inwestycyjnych

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000
984 25 677 197

129 226 104

1113 25 903 301

196 301 195

196 301 195

1309 26 294 496
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Koszty ustug obcych

Koszty wynagrodzen i narzutdw na wynagrodzenia

Koszty amortyzacji

Pozostate koszty

30e. Szczegdélne uprawnienia majatkowe i

1262 3001 999
875 522 155
224 1141 754
127 503 191

2488 5167 2099

niemajgtkowe zwigzane z prawami

uczestnictwa

alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa

Nie dotyczy

30f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spoétke inwestycyjng instrumentach finansowych

innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Lp.

Podstawa prawna emisji

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 4 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji
obligaciji serii R
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 19 sierpnia 2020 r. dotyczace emis;ji
obligaciji serii S
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(if) uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 24
wrzesnia 2020 r. w sprawie przyjecia programu
emisji obligacji;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 22 pazdziernika 2021 r. dotyczaca emisji
obligaciji serii T1
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(if) uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 24
wrzesnia 2020 r. w sprawie przyjecia programu
emisji obligacji;

(iii) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 27 stycznia 2022 r. dotyczgce emis;ji
obligaciji serii T2

umowa kredytowa z dnia 24 czerwca 2022 r.
zawarta przez MCI Capital ASI S.A. z ING
Bank Slgski S.A. - kredyt na rachunku
bankowym

umowa smart pool z dnia 14 lipca 2015 .
zawarta przez Private Equity Managers S.A.

(W zwigzku z potgczeniem spoétek MCI Capital
ASI S.A. i PEM S.A. z dniem 21/06/2021, MCI
Capital ASI S.A. jako spétka przejmujgca
weszta we wszystkie prawa i obowigzki PEM
S.A)
umowa $wiadczenia ustugi zarzadzania
ptynnoscig w formie limitéw dziennych z dnia
27 lipca 2017 r. zawarta przez Private Equity
Managers S.A.

(W zwigzku z potgczeniem spoétek MCI Capital
ASI S.A. i PEM S.A. z dniem 21/06/2021, MCI
Capital ASI S.A. jako spétka przejmujaca
weszta we wszystkie prawa i obowigzki PEM
S.A)

Rodzaj instrumentu
finansowego

Obligacje seria R (wartos¢
nominalna: 79.000 tys. PLN)

Obligacje seria S (wartos¢
nominalna: 20.000 tys. PLN)

Obligacje serii T1 (wartos¢
nominalna: 15.059,1 tys.
PLN)

Obligacje seria T2 (warto$¢
nominalna: 80.637 tys. PLN)

Kredyt na rachunku
bankowym (warto$é
wykorzystanego limitu na
dzien 30.06.2022: 14.242
tys. PLN; limit: 173.250 tys.
PLN)

Smart Pool (warto$¢ na
dzien 30.06.2022: 5.999 tys.
PLN)

Cash Pool (warto$¢ na dzien
30.06.2022: 7.377 tys. PLN)

Opis podstawowych cech instrumentu

Obligacje zmiennokuponowe;
niezabezpieczone; oprocentowanie:
WIBOR.6M + 4%; data emisji: 05.08.2020; data
wykupu: 29.07.2023

Obligacje zmiennokuponowe; zabezpieczone;
oprocentowanie: WIBOR.6M + 4%; data emisji:
21.08.2020; data wykupu: 20.08.2023

Obligacje zmiennokuponowe; zabezpieczone;
oprocentowanie: WIBOR.3M + 3,5%; data
emisji: 15.11.2021; data wykupu: 15.11.2026;
obligacje publiczne wyemitowane na podstawie
prospektu zatwierdzonego przez KNF dnia 11
marca 2021 r.

Obligacje zmiennokuponowe;
zabezpieczone; oprocentowanie:
WIBOR.3M + 3,5%; data emisji: 18.02.2022;
data wykupu: 18.02.2027; obligacje publiczne
wyemitowane na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez KNF dnia 11 marca
2021 r.

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.1M + 2,5%
w skali roku; Prowizja od zaangazowania
w wysokosci 0,5% w skali roku od
niewykorzystanych i nieanulowanych czesci
zaangazowania; data zaciggniecia kredytu:
24.06.2022; data sptaty: 31.05.2025

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.6M + 1,5%
w skali roku; data zaciggniecia kredytu:
14.07.2017; data sptaty: brak

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.6M + 1,5%
w skali roku; data zaciggniecia kredytu:
27.07.2017; data sptaty: brak
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30g. Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spoétki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy

30h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywéw netto
przypadajgce na dany rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

. Liczba praw .
Rodza_J prawa uczestnictwa ASI danego WAN ASI WAN na dan‘y rodzaj praw
uczestnictwa ASI . uczestnictwa ASI
rodzaju
Akcje MCI Capital ASI S.A. 51 432 385 1781677 tys. zt 34,64

30i. Szczego6towy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanych akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego. Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalany jako iloraz wartosci
aktywow netto z wytgczeniem akcji wlasnych na koniec okresu sprawozdawczego przez liczbe praw uczestnictwa
(akciji) na koniec okresu sprawozdawczego.

31. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Spétka:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
—  ryzyko koncentraciji,
—  ryzyko rynkowe,
—  ryzyko kredytowe,
—  ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosé.

RYZYKO PLYNNOSCI

W Spoétce nalezy wyrézni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci oraz zapewnienia Spoétce odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja dluznych papieréw wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym, ale od IV kwartatu 2021 r. Spétka rozpoczeta takze emisje skierowane do klientow
detalicznych),

e  kredyt bankowy,
e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital ASI S.A. jest uczestnikiem,

o finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli,
obligacji lub udzielanie pozyczek).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Spoétke kapitatu sg emisje obligacji skierowane do klientéw instytucjonalnych
oraz klientéw detalicznych. Od poczatku swojej dziatalnosci do konca | pétrocza 2022 r. Spétka wyemitowata
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 777 min PLN, z czego do konca | potrocza 2022 r. zostato sptaconych fgcznie
582 min PLN.

W lutym 2022 r. Spétka w ramach programu publicznej emisji obligacji do 100 min PLN, dziatajgc na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez KNF dnia 11 marca 2021 r., wyemitowata obligacje (serii T2)
skierowane do klientow detalicznych o tgcznej wartosci 80,6 min PLN (warto$¢ nominalna).

Spétka posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1.982.592 tys. PLN (na dzien 30 czerwca 2022 r.)
w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okresla zasady
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital ASI S.A. posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw pltynnych z EV i TV, ktére
zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania plynnosci na poziomie Spoiki,
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ograniczong jedynie plynnoscig subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu
uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital ASI S.A. jako
uczestnikowi Funduszu, ktére determinuja w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Spotki, poza tymi,
wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV serii
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. moga by¢ wykupione na zgdanie Spétki w kazdym ostatnim dniu
kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jedynym ograniczeniem statutowym wptywajacym na
wartos¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowaé spadku aktywéw EV
ponizej wartosci 150.000 PLN. Spétka ma zatem zapewniong statutowo mozliwosé dookreslonego w czasie
wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposéb ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu.
Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 30 czerwca 2022 r.
t0 99,47% (udziat w wartosci aktywéw netto subfunduszu). Warto$¢ aktywédw netto subfunduszu EV
na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosita 1.808 min PLN, warto$¢ gotowki/jednostek uczestnictwa/aktywéw
ptynnych to 41 min PLN.

— TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu),
nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do
Spotki i pozostatych uczestnikdw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 30 czerwca 2022 r. wynosito 43,07%
(udziat w wartosci aktywdéw netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktdéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych
w okresie 18 miesigcy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposob wskazany powyzej nadwyzki Srodkow — do swoich uczestnikéw, w tym 43,07% do MCI
Capital ASI S.A. Subfundusz TV jest w fazie zmierzajacej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez
pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat od momentu zmiany statutu Funduszu
wprowadzajgcej ograniczony okres zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscig
przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego
zarzadzajgcy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywow. Uzyskane
w ten sposob nadwyzki ptynnosci beda automatycznie dystrybuowane do uczestnikéw subfunduszu
poprzez dokonywanie okresowych automatycznych wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych. Na dzien
30 czerwca 2022 r. warto$¢ aktywdw netto subfunduszu TV wynosita 429 min PLN. Opublikowana na dzien
31 sierpnia 2022 r. wartos¢ Nadwyzki to 25,3 min PLN.

Spétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokos$ci posiadanych srodkoéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywdéw pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnosé w horyzoncie 2-letnim w relacji
do aktualnego pipeline’u projektéw fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Spétki wg stanu na 30 czerwca 2022 r. stanowity zobowigzania z tytutu obligaciji,
kredytu, dywidendy, innych instrumentéw finansowych oraz zobowigzan z tytutu cash poolingu.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. tgczna warto$¢ zobowigzan Spotki wynosita 287 min PLN (z wytgczeniem rezerw)
i stanowita 16% kapitatéw wtasnych Spotki.

Spoétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, ti. co najmniej
w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestyc;ji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonujg
whnikliwej analizy biznes planu spotki, co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny
z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic
sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji portfelowej, bedgcej przedmiotem
inwestycji tego funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartosé aktywow pod zarzadzaniem
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Inwestycje MCI Capital ASI S.A. realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywéw w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych wartosé
Spotka ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
ewentualnych zdarzen majgcych wplyw na warto§¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zamiana wyceny innych spétek handlowych moze
oddziatywa¢ na warto$¢ aktywow MCI Capital ASI S.A. posrednio poprzez wplyw na wycene wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej spétek wchodzgcych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy, a warto$¢ tej wyceny przektada sie na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery wartosciowe nie sg notowane na
gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie -
najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze
znajdg w przyszitosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietldowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwosc
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie
projekty inwestycyjne muszg odnies¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spétek,
ktére performujg ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywow pod zarzadzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie wptynaé na
wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A.

Konflikt zbrojny na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki zostat opisane w Nocie 27 ,,Wydarzenia majgce
istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w | péfroczu 2022 r.”.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktérych certyfikaty posiada MCI Capital ASI S.A. starajg sie obnizy¢
wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala
na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowos$ci poprzez pogorszenie sytuacji
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na
czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg
lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spoétek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze
lokujg srodki inwestoréw (w tym Spétki) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture
capital) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion), koncentrujgc
sie na tej ostatniej strategii.

RYZYKO KONCENTRACJI

Koncentracja ryzyka wynika z instrumentéw finansowych, ktére majg podobne cechy i na ktére zmiany warunkéw
gospodarczych lub innych warunkéw majg zblizony wptyw. Spétka narazona jest na ryzyko koncentracji ze wzgledu
na fakt, iz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych stanowity 95,8% wartosci sumy bilansowe;j
na dzien 30 czerwca 2022 r. Wartos¢ posiadanych przez Spétke certyfikatow inwestycyjnych poszczegdinych
funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata przedstawiona w Nocie 6 ,,Certyfikaty Inwestycyjne”.

Spotka lokuje swoje aktywa przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych
0 zréznicowanej strategii inwestycyjnej zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna.
Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0.
wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate
technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ w likwidacji i Internet Ventures FIZ w likwidacji. Oba fundusze na moment
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg w likwidacji — likwidacja Helix Ventures FIZ rozpoczeta sie
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21.05.2021 r. natomiast likwidacja Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r.). Od 2015 roku Spétka
koncentruje sie na strategii buyout realizowanej przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest
w strukturze posiadanych przez MCI certyfikatéw inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit
91%, natomiast subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 9% wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych
na dzien 30 czerwca 2022 r.

Oba gtowne subfundusze koncentrujg sie na Polsce jako obszarze geograficznym, ktéra stanowita na dzien
30 czerwca 2022 r. odpowiednio 84% portfela subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz 54% portfela subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. Rynek rosyjski w przypadku subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 4% portfela na
dzien 31 grudnia 2021 r. Fundusze Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji i Internet Ventures FIZ w likwidacji
koncentrowaly sie na dzien 30 czerwca 2022 r. w catosci na Polsce jako obszarze geograficznym.

Powyzej wskazana koncentracja geograficzna ma bezposrednie przetozenie na koncentracje walutowg oraz rynku
— dominuje koncentracja na polskim ztotym oraz rynku polskim.

Sposoby minimalizacji ryzyka koncentracji przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada MCI Capital ASI S.A., zostaly opisane w opisie ryzyka inwestycyjnego w czesci ,Ryzyko zwigzane ze
strukturg portfela inwestycji funduszy”.

RYZYKO RYNKOWE
Spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stdép procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (obligacji), lokat bankowych oraz kredytow.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do pomiaru
ryzyka stopy procentowej Spoétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych
z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, ktérych strong jest Spotka, nalezg aktywa gotéwkowe,
kredyty, inne zobowigzania finansowe. Do instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu, ktérych strong jest
Spétka, nalezg zobowigzania z tytutu obligacji, zobowigzania i naleznosci z tytutu leasingu oraz inne instrumenty
finansowe.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. Spétka co prawda nie zawierata transakc;ji, ktére by jg bezposrednio
narazaty na ryzyko walutowe, jednakze Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku
z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac
w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktdrych wyceniane sg poszczegdlne inwestycje w okresie
inwestycyjnym. Wahania kursow walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze
sprzedazy inwestycji, moga mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywoéw funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez Spoétke certyfikatéw inwestycyjnych. Towarzystwo zarzadzajgce funduszami w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spotki. Sg to nastepujgce aktywa: inwestycje w spotki zalezne, naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe, naleznosci z tytutu podatku dochodowego, srodki pieniezne, inwestycje w pozostatych
jednostkach i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia.
Spétka na biezgco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z certyfikatami inwestycyjnymi jest
oparte o wyniki spdtek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwe;j.
Jednoczesnie wyniki finansowe spoétek i funduszy sg na biezgco monitorowane przez Spotke. W odniesieniu do
srodkow pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Spotka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami
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o wysokiej wiarygodnosé kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje
ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Spoitki oraz funduszy, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka, oraz ich spétek portfelowych
mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogg miec
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Spétki do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyng¢ na liczbe
i wielkos$€ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos$¢, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spatki.

32. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce ponizsze istotne zdarzenia:

- W lipcu 2022 r. zostata rozliczona transakcja wyjscia z inwestycji w Azimo, brytyjskiego dostawce rozwigzan
ptatniczych, przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0.

- W dniu 4 lipca 2022 r. zostat zamkniety kredyt dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. zabezpieczony certyfikatami inwestycyjnymi posiadanymi
przez MCI Capital ASI S.A. W dniu 23 sierpnia 2022 r. ulegt zwolnieniu zastaw na certyfikatach inwestycyjnych
zabezpieczajgcy zamkniety kredyt.

- W dniu 20 wrzesnia 2022 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 51.432.385
ztotych do kwoty 52.461.033 ztotych, tj. o kwote 1.028.648 ziotych poprzez emisje 1.028.648 nowych akg;ji.
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