Stanowisko Zarzadu Adiuvo Investments S.A. odnoszace sie do wyrazonego przez firme audytorska
w raporcie z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniem

Dziatajac na podstawie § 68 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad Adiuvo Investments S.A.
(Spoétka, Emitent) przedstawia stanowisko odnoszgce sie do wyrazonego przez firme audytorskg w
raporcie z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniem wydanego przez
firme audytorskg BDO Sp. z 0.0. Sp. k. do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2022 roku zawierajgcego ponizsze zastrzezenie:

,W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje niezakoriczone prace
rozwojowe o wartosci 37,9 min zt, z czego 19,5 min zt dotyczy technologii CSS rozwijanej w
kontrolowanej przez Grupe spdtce Airway Medix S.A. W przeprowadzonym tescie na utrate wartosci CSS
zatozono, ze technologia ta zostanie skomercjalizowana w 2022 roku i oszacowata istotne przepfywy
pieniezne z tego tytutu. W zwiqzku z rezygnacjq potencjalnego nabywcy opisang w nocie 5.2 informacji
dodatkowej do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podstawa do
tych przychodow ze sprzedazy zmienita sie i w zwigzku z tym nie jestesmy w stanie zweryfikowac i
potwierdzic¢ zaktadanych w tescie na utrate wartosci poziomow sprzedazy technologii CSS, a tym samym
wyceny tego aktywa w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje aktywa dotyczqgce kontrolowanej spotki
Cambridge Chocolate Technologies Sp. z 0.0. w postaci udziatdw, naleznosci i pozyczek o fqgcznej wartosci
12,3 min zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje niezakoriczone
prace rozwojowe w kwocie 3 min zt, w tym dotyczgce technologii Elate rozwijanej w Cambridge
Chocolate Technologies Sp. z 0.0. 0 wartosci 2,5 min zt. Zgodnie z informacjg zarzqdu zawartg w punkcie
IV.3.1 pdétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy rozmowy z potencjalnymi nabywcami technologii
Elate zostaty zawieszone i w 2022 roku nie byty kontynuowane. Wartos¢ odzyskiwalna powyzszych
aktywow uzalezniona jest od komercjalizacji pracy rozwojowej Elate rozwijanej w tej spofce. W
sporzgdzonym tescie na utrate wartosci zarzqd spdtki zafozyt poziomy sprzedazy technologii i
harmonogram, ktdrych nie jestesmy w stanie na podstawie otrzymanej dokumentacji zweryfikowac i
potwierdzic.”

W kontekscie technologii CSS Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze po przeprowadzeniu testéw na utrate
wartosci, wartos¢ technologii CSS wskazana w ksiegach zostata prawidtowo odzwierciedlona i na tym
etapie nie widzimy podstaw do jej zmiany.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta wskazuje, ze:

1. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje niezakonczone prace
rozwojowe o wartosci 37,4 min zt. W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest to
wartos¢ 39 min zt, z czego 19,5 min zt dotyczy technologii CSS.

2. W dniu 8 lipca 2021 r. Teleflex Medical Europe Limited (Kupujacy) przekazat do Spotki informacje o
braku zamiaru zatrzymania nabytych praw do urzgdzenia CSS co rownoznaczne byto z odstgpieniem
od zaptaty drugiej raty ceny nabycia, w wysokosci 19 min zt. Mimo, ze kupujacy nie podat formalnych
powoddéw swojej decyzji, wg najlepszej wiedzy Zarzadu Spdtki byta ona zwigzana z czynnikami



rynkowymi (niezaleznymi od Emitenta) tj. sprzedazg catosci dziatu wentylacji klinicznej do innego
podmiotu branzowego.

3. W okresie zarzadzania technologig CSS, Kupujacy poczynit znaczne inwestycje w rozwdj technologii
CSS oraz rozszerzenie ochrony witasnosci intelektualnej: zostaty m.in. formalnie przeprowadzone
badania kliniczne i ewaluacyjne dla projektu, u kilkudziesieciu tysiecy pacjentéw zastosowano
urzagdzenie w USA, usprawniono i udowodniono mozliwos$¢ masowej produkcji, a na catym $wiecie
przyznano wiele kolejnych patentéw.

4. W dniu 1 marca 2022 r. Spdtka zawarta z jednym z lideréw branzowych z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych (Partner) niewigzgcy dokument Letter of Intent, na podstawie ktorego Partner
rozpoczat proces due dilligence zwigzany z zakupem petnych praw do technologii CSS. Planowana
cena finalnego nabycia uzasadniata utrzymanie w ksiegach wartosci 19 min PLN.

5. W dniu 22 sierpnia 2022 r. Spdétka otrzymata od Partnera informacje o odstgpieniu od podpisania
umowy zakupu technologii CSS. Partner formalnie nie wskazat przyczyn zerwania negocjacji, mimo,
ze proces due dilligence zostat pozytywnie zakonczony i do ostatnich dni trwaty prace nad
dokumentacjg prawng. Nieformalnie Partner zaznaczyt, ze przyczyny zerwania negocjacji nie lezaty
po stronie oceny technologii CSS.

Spdtka kontynuuje dziatania zmierzajgce do pozyskania podmiotéw zainteresowanych potencjalng
transakcjg nabycia od Emitenta technologii CSS.

W odniesieniu natomiast do zastrzezenia dot. prezentacji aktywa dotyczgcego spdétki Cambridge
Chocolate Technologies Sp. z 0.0., Zarzagd Emitenta wskazuje, ze w grudniu 2018 r. zostata powotana do
zycia spotka Snack Magic Brand Inc w USA, ktdra jest dedykowanym podmiotem do komercjalizacji
mlecznej czekolady (Elate) na rynku amerykanskim. Jeszcze w latach 2019 i 2020 zostaty
przeprowadzone przez lokalny zespdt testy i rozmowy z rynkiem potwierdzajgce jego wysoki potencjat.
W okresie do | kwartatu 2020 roku z sukcesem opracowane zostaty nowe premiksy czekolady ze znacznie
obnizong zawartoscig cukru (50%) i zwigkszong zawartoscig i biodostepnoscig polifenoli. Ponadto
przygotowano petng prezentacje inwestycyjng wraz z przeprowadzeniem licznych testow
konsumenckich, jak rowniez zakoriczono prace nad opracowaniem finalnego produktu i znalezieniem
producenta kontraktowego w USA wraz ze strukturg ceny obejmujgca produkcje gotowego produktu w
Stanach. Przyznany zostat réwniez certyfikat koszernosci dla potproduktéw i rozpoczeta sie runda
inwestycyjna.

Od dnia wybuchu epidemii COVID dziatania zwigzane z komercjalizacjg projektéw czekoladowych zostaty
czasowo wstrzymane, co byto komunikowane np. w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci za rok 2020.
Wszystkie powyzsze dziatania potwierdzajg wysoki potencjat komercjalizacyjny technologii. Pandemia
pokrzyzowata jednak plany komercjalizacyjne w terminie, jednak w opinii Zarzadu Spotki potencjat
komercjalizacyjny projektu (a tym samym jego warto$¢ w ksiegach) nie ulegta zmniejszeniu. Emitent
podtrzymuje swoje deklaracje co do podejmowania dalszych dziatan w celu wdrozenia i finalnej
komercjalizacji produktow Elate w kolejnych miesigcach.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z ww. zastrzezeniem zwrécit sie do Rady
Nadzorczej Spotki o niezwtoczne wydanie opinii odnoszacej sie do wyrazonego przez firme audytorska
zastrzezenia, ktorg Spotka przekaze do publicznej wiadomosci w trybie wiasciwego raportu niezwtocznie
po jej uzyskaniu od Rady Nadzorczej.
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