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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments (,Grupa”), ktorej jednostka dominujaca jest
Adiuvo Investments S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Zajaczka 11, lok. 14
oraz zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki, na ktdre sktadaja sie
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i skrocone sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw i skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2022
roku do 30 czerwca 2022 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
i skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i skrécone sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku, dodatkowe noty
objasniajace.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.
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Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore =zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
zatgczonego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze poza ponizszymi zastrzezeniami nie
zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone s$rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz zataczone srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Zastrzezenia

1. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje niezakonczone prace
rozwojowe o wartosci 37,9 mln zt, z czego 19,5 mln zt dotyczy technologii CSS rozwijanej w
kontrolowanej przez Grupe spotce Airway Medix S.A. W przeprowadzonym tescie na utrate wartosci CSS
zatozono, ze technologia ta zostanie skomercjalizowana w 2022 roku i oszacowata istotne przeptywy
pieniezne z tego tytutu. W zwiazku z rezygnacja potencjalnego nabywcy opisana w nocie 5.2 informacji
dodatkowej do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego podstawa do
tych przychodéw ze sprzedazy zmienita sie i w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie zweryfikowac
i potwierdzi¢ zaktadanych w tescie na utrate wartosci poziomow sprzedazy technologii CSS, a tym
samym wyceny tego aktywa w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétka prezentuje aktywa dotyczace
kontrolowanej spotki Cambridge Chocolate Technologies Sp. z o0.0. w postaci udziatéw, naleznosci
i pozyczek o tacznej wartosci 12,3 mln zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupa prezentuje niezakonczone prace rozwojowe prowadzone w tej spotce w kwocie 3 mln zt, w tym
dotyczace technologii Elate o wartosci 2,5 mln zt. Zgodnie z informacja Zarzadu zawarta w punkcie
IV.3.1 potrocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy rozmowy z potencjalnymi nabywcami
technologii Elate zostaty zawieszone i w 2022 roku nie byty kontynuowane. Wartos¢ odzyskiwalna
powyzszych aktywow uzalezniona jest od komercjalizacji pracy rozwojowej Elate. W sporzadzonym
tescie na utrate wartosci Zarzad Spotki zatozyt poziomy sprzedazy technologii i harmonogram, ktérych
nie jesteSmy w stanie na podstawie otrzymanej dokumentacji zweryfikowac i tym samym potwierdzi¢
wyceny tych aktywdw w srodrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Akapit objasniajacy - znaczaca niepewnos$¢ zwiazana z kontynuacja dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca i Grupe

Zwracamy uwage na note 5.2 ,Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci” informacji dodatkowej
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje, ze na dzien
bilansowy Grupa wykazata strate netto w wysokosci 4 315 tys. zt oraz ujemny kapitat obrotowy netto
w kwocie -24 557 tys. zt. Grupa posiada przeterminowane zobowigzania, ktore reguluje w miare
mozliwosci z biezacych wptywow. W zwiazku z powyzszym Jednostka dominujaca identyfikuje
potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych

.....

ograniczenia lub - w negatywnym scenariuszu - zakonczenia.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci Grupy i Spotki zalezy od zaistnienia po dacie niniejszego raportu
opisanych w nocie zdarzen. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych przez Grupe
i Jednostke dominujaca dziatan lub ich nieosiagniecie w zaktadanym czasie moze prowadzi¢
do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy. Jak wykazano w nocie 5.2, powyzsze wskazania
tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie $wiadczg o istnieniu znaczacej niepewnosci, ktora
moze powodowac watpliwosci co do zdolnosci Spotki i Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w tym zakresie.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355
w imieniu ktorej biegty rewident
dokonat przegladu sprawozdania finansowego
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