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O NAS

KIM JESTESMY

LPP to polskie, rodzinne przedsiebiorstwo zajmu-
jace sie projektowaniem, produkcja i dystrybucija
odziezy. Posiadamy ponad 30-letnie doswiadcze-
nie w branzy odziezowej. Nasza sie¢ sprzedazy
obejmuje catg Polske, kraje Europy Centralnej,
Wschodniej i Zachodniej, Batkany i Bliski Wschad.
Naszym klientom odwiedzajgcym salony stacjo-
narne oraz sklepy online oferujemy odziez, akce-
soria i obuwie pieciu naszych marek: Reserved,
Cropp, House, Mohito i Sinsay. Kazda z tych marek
posiada odmienng grupe docelowg oraz inny cha-
rakter.

Cho¢ dziatamy na 38 rynkach, w Polsce powstajg
koncepcje naszych marek oraz catosé¢ naszych
kolekcji, tutaj tez zapadajg wszystkie strategiczne
decyzje. Sercem naszej organizacji jest lokalizacja
w Gdansku, gdzie zaczeta sie nasza historia. Posia-
damy tez biura w Krakowie, Warszawie, w Szang-
haju i Dhace.

Nasz zespodt liczy tacznie okoto 32 tysiecy osoéb

w biurach oraz strukturach sprzedazy i dystrybucji
w Polsce, krajach Europy i Azji. Otwartosé, roz-
norodnosé, odpowiedzialnos¢ za wspdlny roz-
woaj, a takze wzajemny szacunek tworzg unikalng
kulture LPP.

JAK DZIALAMY JAKO GRUPA
KAPITALOWA

W sktad Grupy Kapitatowej LPP SA wchodzi spot-
ka dominujgca z siedziba w Polsce oraz 8 spodtek
krajowych i 25 spdtek zagranicznych. Spotki zagra-
niczne sg w wiekszosci podmiotami zajmujgcymi
sie dystrybucjg produktdéw naszych marek poza
granicami Polski. Natomiast spdtki polskie zajmuja
sie: obstugg salondw na terenie Polski (LPP Retail
Sp. z 0.0), sprzedazg odziezy promocyjnej (Prin-

table Sp. z 0.0.), obstuga logistyki (LPP Logistics
Sp. z 0.0.), pracami budowlanymi zwigzanymi

z centrami logistycznymi (Veviera Investments Sp.
Z.0.0), zarzgdzaniem projektami informatycznymi
dla GK (Silky Coders Sp. z 0.0. i Dock IT Sp. z 0.0.)
oraz dziatalnoscig w zakresie wynajmu nierucho-
mosci w Polsce, gdzie zlokalizowane sg sklepy
naszych marek (DP&SL Sp. z o0.0., IL&DL Sp. z 0.0.).

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2022
roku miato miejsca kilka zmian w strukturze Gru-
py, polegajacych na sprzedazy spdtki rosyjskiej
Re Trading OOO kontrahentowi zewnetrznemu,
zamknieciu jednej z dwdch spotek stowenskich
Reserved Fashion BIS Modne Znamke DOO, utwo-
rzeniu dwoch nowych spotek: wtoskiej LPP Italy
SRL z siedzibg w Mediolanie oraz albanskiej LPP
Albania LTD z siedziba w Tiranie. Nowo powsta-
te spotki wioska i albanska zostaty utworzone

w zwiagzku z ekspansja dziatalnosci Grupy w tych
krajach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za
okres od O1 lutego 2022 do 31 lipca 2022 roku,
obejmuje wyniki jednostkowe LPP SA, wyniki
zagranicznych spoétek zaleznych i szesciu polskich
spdtek zaleznych. Ze wzgledu na nieistotnosc
danych konsolidacja nie obejmuje pozostatych
dwodch polskich spdtek zaleznych (prowadzacych
dziatalnos¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci

w Polsce).
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Struktura Grupy Kapitatowej LPP SA

25 zaleznych
spotek
zagranicznych

LPP

8 zaleznych LPP SA

spotek jednostka
krajowych dominujaca

NASI AKCJONARIUSZE Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posia-

dajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na

Akcje LPP sa notowane na Rynku Gtéwnym GPW WZA (bezposrednio i posrednio) na dzien przeka-

od 2001 roku. Wchodza w sktad indekséw krajo- zania raportu. Od publikacji poprzedniego raportu
wych takich jak: WIG, WIG Poland, WIG20, WIG30, (23 ! kwartat 2022/23) nie miaty miejsca zmiany
WIG140, WIG Odziez, WIG ESG oraz zagranicz- w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
nych: MSCI Poland Index, CECE Index, FTSE Rus- LPP. Natomiast miata miejsce zmiana samego

kapitatu zaktadowego i ilosci akcji, w wyniku pod-
wyzszenia z kwoty 3 704 846 PLN o 3 636 PLN do
kwoty 3 708 482 PLN i emisji w ramach kapitatu
docelowego 1818 akcji zwyktych na okaziciela

Cena akcji Spétki w dniu debiutu wynosita 48,00 serii M o wartosci nominalnej po 2 PLN kazda (RB

sell Index. Dodatkowo Spodtka zostata zakwalifiko-
wana do segmentu spodtek rodzinnych notowanych
na GPW, ktory zostat uruchomiony w 2021 roku.

PLN, a najwyzsza wartos¢ osiggneta w 2022 roku 26/2022).

na poziomie 18 770,00 PLN.
Fundacja Semper Simul* 578 889 31,2% 1978 889 60,8% 1157 778
Fundacja Sky** 227 898 12,3% 227 898 7,0% 455 796
Pozostali akcjonariusze 1047 454 56,5% 1047 454 32,2% 2 094 908
Razem 1854 241 100,0% 3 254 241 100,0% 3708 482

*Fundacja Semper Simul - fundacja blisko zwigzana z Panem Markiem Piechockim (art.3 ust.1 pkt 26 lit. d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaricem - wspodtzatozycielem LPP
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NASZ ZARZAD | RADA NADZORCZA

NA DZIEN 31 LIPCA 2022 W SKEAD
ZARZADU LPP WCHODZILI:

- Marek Piechocki - Prezes Zarzadu LPP

- Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu LPP
Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
LPP

Stawomir toboda - Wiceprezes Zarzadu LPP
Marcin Piechocki - Wiceprezes Zarzadu LPP

Marek Piechocki - Prezes Zarzadu
Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Piechocki - Wiceprezes Zarzadu

NA DZIEN 31 LIPCA 2022 W SKLAD RADY
NADZORCZEJ LPP WCHODZILI:

- Mitosz Wisniewski - niezalezny Prezes Rady
Nadzorczej LPP

- Wojciech Olejniczak - Zastepca Prezesa Rady
Nadzorczej LPP

- Piotr Piechocki - cztonek Rady Nadzorczej LPP

- Magdalena Sekuta - niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej LPP

- Grzegorz Maria Stupski - niezalezny cztonek
Rady Nadzorczej LPP

Ponizsza tabela przedstawia stan akcji LPP posia-
danych na dzien przekazania raportu przez osoby
wchodzgce w sktad Zarzadu LPP. Od publikacji
poprzedniego raportu (za | kwartat 2022/23)
struktura akcji LPP posiadanych przez osoby
zarzadzajace ulegta zmianie w wyniku nabyciu
akcji LPP SA w ramach programu motywacyjnego
za 2021 rok. Jednoczesnie osoby nadzorujace nie
posiadajg akcji LPP.

1429 1429
524 524
972 972

831 831
570 570
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NASZE PORTFOLIO

Posiadamy piec¢ rozpoznawalnych marek: Reserved, Mohito, Cropp, House i Sinsay. Kazda z nich kierowa-
na jest do innej grupy klientéw, reprezentujgcych odmienny styl zycia, majacych inny sposdéb na wyraze-
nie siebie i inne potrzeby.

Udziat procentowy sprzedazy poszczegdlnych marek w | pétroczu 2022/23

Pozostate

1,0% \

D — Reserved
36,1%

Sinsay

,2%
39 \

Mohito e

7,8% House 8,5%
7, 7%
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NASZA OBECNOSC NA RYNKACH Sie¢ sprzedazy stacjonarnej to 1756 sklepy o tacz-

nej powierzchni 1459,3 tys. m? w 25 krajach.
Nasze produkty oferujemy klientom w sklepach
stacjonarnych i internetowych, tacznie w 38 kra-
jach na 3 kontynentach.

Online jestesmy obecni na 32 rynkach.

Grupa LPP na swiecie
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PODSTAWOWE
WIELKOSCI
OBRAZUJACE EFEKTY
FUNKCJONOWANIA
GRUPY KAPITALOWEJ
LPP SA W OKRESIE
01.02.2022 - 31.07.2022

(Dane historyczne za okres porownywalny tj. Il kw. 21/22 i | pétrocze 21/22 zostaty podane w dwoch wer-
sjach: 1) przed przeksztatceniem - wyniki opublikowane w sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 21/22
oraz 2) po przeksztatceniu - spdtka rosyjska jako dziatalno$é¢ zaniechana.)

1. LICZBA SKLEPOW
Reserved 344
Cropp 313
House 316
Mohito 209
Sinsay 574
Razem GK LPP 1756

2. SPRZEDAZ W PODZIALE NA

POSZCZEGOLNE MARKI
Reserved 2 660 2 396 2 019
Cropp 613 700 497
House 567 578 472
Mohito 573 491 402
Sinsay 2889 1773 1370
Pozostate 73 55 45

Razem 7 375 5993 4 806
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w min PLN

Reserved
Cropp
House
Mohito
Sinsay
Pozostate
Razem

Sprzedaz w |l
kw. 2022/23

1582
390
354
309

1685

20
4 341

Sprzedaz w Il kw.
2021/22 przed
przeksztatceniem

1440
448
382
312
1034
27

3643

Sprzedaz

w Il kwartale
2021/22 po
przeksztatceniu

1240
334
321
263
791
40
2990

3. SPRZEDAZ INTERNETOWA

Wielkosé

Sprzedaz w min PLN

Sprzedaz
w | poétroczu

2022/23

2213

Sprzedaz

w | potroczu
2021/22 przed
przeksztatceniem

1781

Sprzedaz

w | potroczu
2021/22 po
przeksztatceniu

1682

Wielkosé

Sprzedaz w min PLN

Sprzedaz w I
kw. 2022/23

1225

Sprzedaz w Il kw.
2021/22 przed
przeksztatceniem

793

Sprzedaz

w I kwartale
2021/22 po
przeksztatceniu

748

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

WG. REGIONOW
w min PLN | poétrocze
2022/23
Polska 3325
Europa 3255
Pozostate regiony* 795
Razem 7 375

| potrocze
2021/22 przed
przeksztatceniem

2 397
1860
1737
5993

| potrocze
2021/22 po
przeksztatceniu

2 397
1860

549
4 806

*Pozostate regiony - Ukraina, Biatorus, Kazachstan i kraje Bliskiego Wschodu

w min PLN

Polska

Europa

Pozostate regiony*
Razem

Il kwartat

2022/23

1866
1878

597
4 341

Il kwartat
2021/22 przed
przeksztatceniem

1487
1165
991
3643

Il kwartat
2021/22 po
przeksztatceniu
1487

1165

338

2990

*Pozostate regiony - Ukraina, Biatorus, Kazachstan i kraje Bliskiego Wschodu
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Koszty operacyjne (w min PLN) 3226
Koszty operacyjne na m2/m-c 373

6. NAKEADY INWESTYCYJNE

Wydatki inwestycyjne (CAPEX) w | pdtroczu
2022/23 wyniosty 492,6 min PLN tj. ok. 8% mniej
w stosunku do | pdtrocza roku poprzedniego,

Zapasy (min PLN)
Zapasy na m? w PLN

8. ZADLUZENIE

Kredyty kréotkoterminowe
Kredyty dtugoterminowe
Obligacje

Leasing finansowy

Srodki pieniezne

Dtug netto

9. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Na wyniki finansowe Grupy w | pdtroczu 2022/23
istotny wptyw i jednoczesnie nietypowy charak-
ter miata sytuacja zwigzana z wybuchem wojny

w Ukrainie oraz zaniechanie dziatalnosci operacyj-
nej na terenie Rosji, a takze sprzedaz przez LPP
zaleznej spotki rosyjskiej Re Trading OOO.

Wybuch wojny w lutym tego roku spowodowat,
ze sklepy Grupy w Ukrainie zarowno internetowe

1372
293

2573
284

1808
407

gtéwnie ze wzgledu na nizsze naktady na budowe
salonoéw za granica (zahamowanie rozwoju sieci
sprzedazy w Rosji i w Ukrainie).

7. POZIOM ZAPASOW
4 445 2 31 92,3%
3067 1439 13,2%
1056 162 554 591 90,4%
314 303 166 336 89,0%
293 312 294 409 -0,4%
3 372 886 3 379 664 -0,2%
738 085 1594 893 -53,7%
4 298 578 2 800 107 53,5%

jak i stacjonarne zostaty zamkniete, a ich ponow-
na dziatalnos¢ nie wrécita w petni do poziomu
sprzed wojny. Na dzien bilansowy byto otwartych
96 salonow ze 159 wszystkich dziatajacych przed
wybuchem wojny, zas sklepy internetowe wznowi-
ty sprzedaz, ale z ograniczeniami.

Jednoczes$nie decyzjg Zarzadu w marcu Grupa
zakonczyta sprzedaz swoich produktdéw na terenie
Rosji zamykajgc wszystkie sklepy stacjonarne oraz
internetowe a w maju majac na uwadze niepewng
sytuacje oraz brak mozliwosci przewidzenia loséw
konfliktu zbrojnego na wschodzie, Spdtka podjeta
decyzje o sprzedazy rosyjskiej spotki zaleznej in-
westorowi z Azji. Uprawomocnienie sie w czerwcu
transakcji sprzedazy spotki i jednoczesna utrata
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kontroli przez LPP nad Re Trading OOO, spowo-
dowata, ze wyniki generowane przez tg spotke

w trakcie okresu rozliczeniowego zostaty ujete
jako dziatalnos¢ zaniechana, co wptyneto na wy-
niki Grupy Kapitatowej - dziatalnosci kontynuowa-
nej. Szczegdtowy opis transakcji sprzedazy spotki
Re Trading i jej wptyw na sprawozdanie finansowe
zostat przedstawiony w nocie 6 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jako, ze oba rynki tj. rosyjski i ukrainski do czasu
wybuchu wojny byty dla Grupy znaczacymi pod
wzgledem przychododw, to ograniczenie sprzedazy
na nich wptyneto na osiggniete przez Grupe wiel-
kosci przychodow w | potroczu 2022/23.

Jednakze pomimo ograniczen sprzedazy w tych
dwoch krajach, przychody Grupy Kapitatowej byty
wyzsze o ok. 23% i osiggnety ponad 7 mld PLN
wobec prawie 6 mld PLN w tym samym okresie
roku ubiegtego.

Wyzsze przychody Grupy zostaty osiggniete
dzieki pozytywnym LFL (sprzedaz poréwnywalna
+30,3% r/r), intensywnym otwarciom nowych skle-
poéw stacjonarnych marki Sinsay oraz sprzedazom
w kanale internetowym. Najwieksze przychody
wsrdd marek osiggneto Sinsay, co wynika z roz-
WOju jej powierzchni oraz ze wzrostu popularnosci
odziezy z segmentu value-for-money do ktérego
marka nalezy. Pozytywny wptyw na wzrost przy-
chodoéw Grupy ze sprzedazy online, ktérg Grupa
uzyskata w wysokosci ponad 2 mld PLN miaty
dziatania marketingowego Grupy oraz niestabngcy
trend popularnosci tego kanatu sprzedazy. Sprze-
daz internetowa stanowita ok. 30% catosci sprze-
dazy Grupy.

Ograniczona mozliwos¢ sprzedazy w Rosji

i w Ukrainie (rynkach dla Grupy o stosunkowo
wyzszych marzach handlowych), spowodowata
wzrost zapasow r/r i konieczno$é¢ dokonania wiek-

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sklepoéw i dystrybucji oraz ogdlne
EBITDA

Zysk (strata) operacyjny

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynu-
owanej

szych akcji promocyjnych kolekcji Wiosna/Lato
wszystkich marek, co byto czynnikiem wptywaja-
cym na wynik marzy brutto na sprzedazy, ktory
w | poétroczu ksztattowat sie na poziomie 51,6% tj.
0 3,9 p.p. mniej niz rok wczesniej.

Koszty operacyjne poniesione przez Grupe

w | pétroczu 2022 roku byty wyzsze o ok. 25% r/r.
Na ich wzrost wptynety wyzsze koszty najmu ze
wzgledu na rosnacy udziat czynszéw zaleznych
od obrotu oraz niekorzystny dla Spdétki kurs EUR
w ktorej to walucie w wiekszosci denominowane
sg czynsze. Dodatkowo na wzrost kosztow funk-
cjonowania salondéw w | pdtroczu 2022/23 wptyw
miaty takie czynniki jak: wzrost ptacy minimalnej,
przeglad wynagrodzen oraz powrdt personelu
sklepowego do pracy po lockdownach, a takze
wyzsze koszty energii i ustug obcych. Jednocze-
Snie wyzsze wydatki na e-commerce w tym na
logistyke i marketing dodatkowo wptynety na
wzrost kosztédw operacyjnych.

Wyzsze koszty operacyjne r/r spowodowaty, ze
marza operacyjna uzyskana w | potroczu 2022/23
ksztattowata sie na nizszym poziomie niz rok
wczesniej tj. na poziomie 6,9% o 4,5 p.p. mniegj niz
rok wczesniej.

W rezultacie powyzszych, w wiekszej mierze nie-
typowych czynnikdéw w okresie rozliczeniowym,
Grupa LPP osiggneta zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 564, 8 min PLN,

a w zwigzku ze strata netto na dziatalnosci za-
niechanej w wysokosci 50,7 mIin PLN zysk netto
Grupy za | potrocze 2022/23 wyniodst 514,2 min
PLN, wobec 480,6 min PLN rok wczesniej (po
przeksztatceniu).

Podstawowe wielkosci obrazujace efekty funkcjo-
nowania Grupy oraz osiggniete marze w | potro-
czu i Il kwartale 2022/23 przedstawiajg ponizsze
tabele.

7 374 796 5993 480 4 805 527
380371 3325195 2491094
3226 364 2573029 221 257
1035 657 1208 110 677 532
512 361 682 202 237 692
564 843 480 643 111 288



Wielkosé w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sklepow i dystrybucji oraz ogdlne
EBITDA

Zysk (strata) operacyjny

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynu-
owanej
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Il kwartat

2022/23

4 340 566
2 255824
1807 818
667 075
395 345
537 536

Il kwartat
2021/22 przed
przeksztatceniem
3643141

2 019 893

1372 309

863 756

595 010

459 095

Il kwartat
2021/22 po
przeksztatceniu
2 990 231

1538 658

1168 645

562 378

338 573

229 651

Marza (%)

Brutto na sprzedazy

EBITDA

Operacyjna

Netto z dziatalnosci kontynuowanej

| potrocze

2022/23

51,6%
14,0%
6,9%
7,7%

| potrocze
2021/22 przed
przeksztatceniem
55,5%

20,2%

1,4%

8,0%

| potrocze
2021/22 po
przeksztatceniu
51,8%

141%

4,9%

2,3%

Marza (%)

Brutto na sprzedazy

EBITDA

Operacyjna

Netto z dziatalnosci kontynuowanej

Il kwartat 2022/23

52,0%
15,4%

9,1%
12,4%

Il kwartat

2021/22 przed
przeksztatceniem

55,4%
23,7%
16,3%
12,6%

Il kwartat
2021/22 po
przeksztatceniu
51,5%

18,8%

1,3%

77%
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10. INNE ISTOTNE ZDARZENIA

W 1 POLROCZU 2022/23 1 DO
MOMENTU PUBLIKACJI RAPORTU:

ZAMKNIECIE ROZPOCZECIE
WSZYSTKICH SKLEPOW DZIALALNOSCI
W ROSJI OPERACYJNEJ SPOLKI
ZALEZNEJ - LPP
BUDOWA NOWEGO Sl
MAGAZYNU W JASIONCE
KOLO RZESZOWA
PRZYSTAPIENIE DO
INICJATYWY SBTI
DECYZJA O SPRZEDAZY )
SPOLKI ROSYJSKIEJ WSPOLNA AKCJA

LPP | ,,UBRANIA DO
ODDANIA” NA RZECZ
FUNDACJI MARTYNY
WOJCIECHOWSKIEJ
UNAWEZA

| SPRZEDAZ

OTWARCIE W IZRAELU
SALONU FLAGSHIP
MARKI RESERVED

OTWARCIE NOWEGO
MAGAZYNU TYPU
FULFILLMENT CENTER
W PRUSZCZU GDANSKIM

NWZA - PODJECIE
UCHWAL DOTYCZACYCH
EMISJI OBLIGACJI

ZMIANA STRATEGII
ROZWOJU - DZIALANIA
W KIERUNKU EKSPANSJI
MARKI SINSAY

| RESERVED W EUROPIE
POLUDNIOWEJ

| ZACHODNIEJ
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PODSTAWOWE
ZAGROZENIA
RYZYKA ZWIAZANE
Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Grupa LPP zidentyfikowata kilka aktualnych zagro-
zen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami
roku obrotowego. Ponizej ich szczegdtowy opis
wraz z podjetymi przez Spdtke dziataniami w celu
minimalizacji ich skutkow.

RYZYKO MA-
KROEKONO-
MICZNE

Ryzyko: Sytuacja makroekonomiczna na terenie krajow w ktéorych Grupa sprzeda-
je swoje produkty oraz na terenie ktérych znajduja sie fabryki dostawcdéw ma klu-
czowe znaczenie dla Grupy. Przychody i marze Grupy uzaleznione sg od sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych i ich sktonnosci do konsumpcji. Wzrost
lub spadek gospodarczy w krajach, w ktéorych zlokalizowane sg sklepy LPP moze
przetozyd sie na wzrost lub spadek wydatkow konsumenckich, w tym na odziez.
Analogicznie, wzrost lub spadek gospodarczy w krajach, gdzie zlokalizowana

jest produkcja towaréw moze przetozyc¢ sie na wyzsze koszty produkcji lub ich
spadek. Obecna sytuacja makroekonomiczna tj. pogarszajaca sie koniunktura go-
spodarcza w Polsce i na swiecie moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki dziatal-
nosci i sytuacje finansowg Grupy. Z jednej strony wzrost inflacji podazowej moze
wptynac na koniecznosc¢ ponoszenia przez Spdtke wyzszych kosztdw zakupu
odziezy zamawianej u dostawcdw, co w sytuacji ograniczonej mozliwosci przeto-
zenia wzrostu kosztéw na ceny produktow oferowanych klientom, moze wptynac
na obnizenie marzy handlowej Grupy. Z drugiej strony jednoczesny wzrost inflacji
od strony popytowej stanowi ryzyko zmniejszenia sity nabywczej klientdw a w na-
stepstwie mniejszg ich sktonnosci do zakupoéw odziezy, co wptynie na przychody
Grupy.



RYZYKO MA-
KROEKONO-
MICZNE

RYZYKO GE-
OPOLITYCZNE
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Dziatania minimalizujace ryzyko: Poprzez obecnos¢ na wielu rynkach Grupa dy-
wersyfikuje ryzyko na kilka krajow o zréznicowanej sytuacji makroekonomicznej
(zmniejszenie korelacji stanu koniunktury pomiedzy krajami). Sprzedaje towary
pod kilkoma markami, w ten sposdb rozktada ryzyko na kilka grup wiekowych.
Aktualnie swoje dziatania koncentruje na intensywnym rozwoju marki Sinsay

z segmentu value-for-money, ktéry w czasie dekoniunktury cieszy sie wiekszym
zainteresowaniem klientéw. Na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg na swie-
cie i w krajach obecnosci dopasowujgc odpowiednio swojg strategie.

W przypadku zakupu towaréw Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez zlecanie
produkcji do wielu producentéw w kilku krajach oraz dtugofalowg wspodtprace

z wybranymi dostawcami, co w potgczeniu z wysokim wolumenem zamowien po-
zwala na negocjacje korzystnych cen towarow. Natomiast w przypadkach nieunik-
nionych wzrostow kosztéw zakupu produktow, polityka cenowa stosowana przez
Spotke pozwala na reakcje przez podwyzszenie cen oferowanych produktow przy
jednoczesnym statym monitorowaniu i analizowaniu cen towarow konkurencji. Sy-
tuacja ta dotyczyta ostatnich dwdch sezonowych kolekcji, kiedy to Spdtka w slad
za wzrostem kosztow produkcji podniosta odpowiednio ceny wybranych produk-
tow, jednoczesdnie réznicujac podwyzki na marki, ze wzgledu na odmienny prog
wrazliwosci cenowej klientéow kazdego brandu.

Ryzyko: Wystgpienie konfliktu zbrojnego czy nawet wojny na terenie krajow,
gdzie Grupa posiada siec¢ sprzedazy, dystrybucji ale tez na terenie gdzie zlokali-
zowane sg fabryki naszych dostawcow, moze negatywnie wptynaé na funkcjono-
wanie Grupy. Z tego tytutu Spotka jest narazona na ryzyko natozenia embarga lub
ograniczen na import lub eksport towardw (ustug). Ryzyko to moze wigzac sie

z zaktdceniami w zakupach towaru, zakazem zakupu/sprzedazy towaru na tery-
torium krajéw objetych konfliktem jak i wprowadzonych sankcji gospodarczych

i finansowych przez organizacje zewnetrzne na kraje bedace w konflikcie, a w kto-
rych Grupa zleca produkcje lub prowadzi dziatalnos¢ sprzedazy. Takie sytuacje
moga wptynaé na zachwianie tancucha dostaw i ciggtos¢ sprzedazy Grupy, a tak-
ze spowodowacd trudnosci w transferze gotdowki i zatory ptatnicze, co w efekcie
moze wptynaé na ptynnosé. W skrajnych sytuacjach istnieje ryzyko koniecznosci
zakonczenia dziatalnosci przez Spdtke na obszarach objetym konfliktem. Spdtka
dostrzega réwniez ryzyko w zakresie negatywnego wptywu na wizerunek firmy
w przypadku prowadzenia dziatalnosci biznesowej na terytorium kraju bedacego
inicjatorem konfliktow. Grupa dziata na terenie wielu krajow, zlecajac zamodwienia
W regionie krajow azjatyckich (w ktérym wzrasta ryzyko napiecia na linii: Chiny-
-Tajwan) oraz prowadzac sprzedaz m.in. w krajach regionu Europy Wschodniej
(gdzie potencjalne ryzyko konfliktu politycznego zbrojnego byto podwyzszone
od kilku lat). Wybuch wojny w Ukrainie na skutek inwazji wojsk rosyjskich w lutym
biezgcego roku zmaterializowat to ryzyko a obecna niepewnosé¢ zwigzana z za-
koriczeniem tej wojny stanowi nadal aktualne ryzyko dla Grupy.



RYZYKO GE-
OPOLITYCZNE

RYZYKO PANDE-
Mil

RYZYKO WALU-
TOWE
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Dziatania minimalizujace ryzyko: Ryzyka zwigzane z ograniczeniami wskutek wy-
stapienia kryzysowych sytuacji polityczno-gospodarczych sa trudne w mitygacji,
ze wzgledu na nieprzewidywalnos¢ rozwoju sytuacji konfliktowych oraz decyzji
podejmowanych w ich nastepstwie przez instytucje i organizacje miedzynarodo-
we a takze ze wzgledu na charakter niezaleznosci od Grupy. Spdtka podejmuje
dziatania proaktywne mitygujgce ryzyka takie jak: (1) dziatalnos$¢ na wielu rynkach
(Grupa dziata na terenie 38 krajow, pozwala to ograniczac¢ skutki wystapienia
zaktdcen na danych terytoriach); (2) limitowanie ekspozycji Grupy na dany kraj
(udziat w sprzedazy jednego kraju nie moze przekracza¢ 20% catkowitej sprzeda-
zy Grupy - z wyjatkiem Polski) (3) biezgce monitorowanie stanu rozliczen finan-
sowych w Grupie i kontrolowanie by nie powstawaty zbyt duze zobowigzania/
naleznosci mogace wptynaé negatywnie na ptynnos¢ Grupy (4) monitorowanie
biezgcej sytuacji polityczno-gospodarczej i po dokonaniu wnikliwej analizy sytu-
acji podejmowanie na biezgco decyzji przez Zarzad Spdtki np. o zmianie kierun-
kéw rozwoju.

Ryzyko: Wystapienie pandemii na rynkach do ktérych Grupa zleca produkcje

oraz w ktoérych prowadzi sprzedaz swoich produktéw moze miec istotny wptyw
na sytuacje w tych krajach, a w nastepstwie na wyniki Grupy. Rozprzestrzenianie
sie pandemii w krajach gdzie znajduja sie fabryki dostawcéw moze wptynaé na
zachwianie ciggtosci w tancuchu dostaw poprzez opdznienia lub brak dostaw
surowcow, tkanin, a finalnie nawet catej kolekcji co w konsekwencji moze nega-
tywnie wptynac na oferte produktowsq i jej dostepnosé. Jednoczesnie wystapienie
pandemii w krajach gdzie Grupa sprzedaje kolekcje, moze mie¢ negatywny wptyw
na popyt ze strony klientdw. Ograniczona mobilnos¢ spoteczennstwa moze wpty-
na¢ na spadek zakupdw, albo wrecz na ich zahamowanie w przypadku zamkniecia
sklepoéw stacjonarnych. Wybuch pandemii COVID19 w 2020 roku zmaterializowat
to ryzyko po obu stronach (krajach produkcji jak i sprzedazy). Obecnie istniejgce
ryzyko to wzrost zakazen i powrdt kolejnych fal pandemii w nadchodzacym sezo-
nie jesienno-zimowym.

Dziatania minimalizujace ryzyko: Poprzez obecnos¢ na kilku rynkach Grupa dy-
wersyfikuje ryzyko na wiele krajow. LPP stale rozwija sprzedaz online, umozliwia-
jac klientom dokonywanie zakupow w przypadku zamkniecia sklepdw stacjonar-
nych. W razie koniecznosci (jak miato to miejsce w poczatkowej fazie wybuchu
pandemii COVID19), Spdtka szybko reaguje i podejmuje decyzje stuzace utrzy-
maniu pozycji ptynnosciowej Grupy np. redukujgc koszty operacyjne lub wydatki
inwestycyjne.

Ryzyko: Jako, ze przychody Grupy w czesci sg denominowane w walutach
obcych (gtéwnie EUR i waluty lokalne), koszty zakupdw towardw w wiekszosci

w USD, koszty operacyjne w ponad potowie w walutach obcych (gtéwnie EUR),
Grupa jest narazona na ryzyko niekorzystnej zmiany kurséw walut. Najwieksza
ekspozycje walutowg posiada na USD i EUR, co jest zwigzane z miejscem pro-
dukcji i zakupu towardw (gtdwnie kraje azjatyckie) - USD, oraz ptatnosciami za
czynsze w salonach - EUR. LPP raportuje wyniki finansowe w PLN. W rezultacie,
umochienie PLN do USD i EUR ma korzystny wptyw na marze Grupy, a ostabienie
PLN w stosunku do kluczowych walut obniza rentownosci. Obecna sytuacja go-
spodarczo-polityczna na $wiecie i w Polsce powoduje, ze Spoétka jest narazona na
ryzyko negatywnego wptywu kursu walut na wyniki Grupy zaréwno na poziomie
marzy handlowej jak i operacyjnej.

Dziatania minimalizujace ryzyko: Spdtka dla zniwelowania poziomu réznic kurso-
wych w dziatalnosci finansowej stosuje zabezpieczenia kursu walutowego USD/
PLN przez zawieranie kontraktow forward dla ptatnosci w USD wobec dostaw-
cow. Jednoczesdnie zwiekszajacy sie w sprzedazy Grupy udziat walut innych niz
PLN (gtownie EUR) dodatkowo minimalizuje to ryzyko.



RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ

RYZYKO KOLEK-
CJI | TRENDOW
MODOWYCH
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Ryzyko: W zwigzku z posiadanym zadtuzeniem kredytowym o zmiennej sto-

pie procentowej oraz emisjg obligacji z 2019 roku o zmiennym oprocentowaniu,
Spdtka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, ktérych ewentualny
wzrost ma wptyw na wysokosé ptaconych przez Spdtke odsetek od zadtuzenia.
Trwajaca w Polsce od jesieni 2021 seria podwyzek stdp procentowych w zwigzku
z zaciesnianiem polityki pienieznej przez bank centralny materializuje to ryzyko,
co przektada sie na realne wyzsze koszty finansowe ponoszone przez Spotke.
Ewentualne kolejne podwyzki stép procentowych pogtebia to ryzyko.

Dziatania minimalizujace ryzyko: Spdtka prowadzi konserwatywng polityke finan-
sowa. Stara sie minimalizowac¢ kwoty zacigganych kredytéw i zobowigzan finan-
sowych, tak aby utrzymywac pozycje gotdwki netto w bilansie. Aktywna polityka
dziatu Treasury i zacigganie zobowigzan finansowych tylko przez spoétke matke,
pozwala lepiej kontrolowad ryzyko stopy procentowej jednoczesnie minimalizujac
je.

Ryzyko: Grupa dziata na bardzo konkurencyjnym, wymagajgcym i zmiennym ryn-
ku mody, ktory charakteryzuje sie wysokim stopniem réznorodnosci oczekiwan
klientéw i jest scisle skorelowany ze zmianami trendéw modowych oraz gustami
klientéw. Kluczowym czynnikiem sukcesu jest z jednej strony wyczucie zmian
trendéw mody i dopasowanie asortymentu do aktualnych potrzeb konsumentdw,
a z drugiej strony szybka reakcja na te potrzeby. Dodatkowo w branzy fashion
naturalnym elementem jest cyklicznosé zwigzana ze zmianami por roku, wyma-
gajgca zmian kolekcji przy jednoczesnym uwzglednieniu zacierania sie por roku

i wystepowania ekstremalnych zmian pogodowych. To natomiast sprawia, ze ist-
nieje ryzyko niedopasowania rodzaju kolekcji do aktualnie panujgcych warunkow
atmosferycznych, co moze wptynac¢ na decyzje zakupowe klientdw (przesuniecie
w czasie lub ich zaniechanie). Takie sytuacje moga finalnie wptynac¢ na skroce-
nie sezonu sprzedazy w regularnej cenie i obnizy¢ przychody oraz marze Grupy.
Aktualnie dla Spoétki trwa sezon sprzedazy kolekcji Jesien-Zima 22 i od jej stopnia
dopasowania do gustéw i preferencji klientdw zalezec¢ bedzie ewentualne ryzyko
trendéw modowych w pozostatych miesigcach roku finansowego.

Dziatania minimalizujace ryzyko: LPP na biezagco monitoruje trendy rynkowe

w zakresie mody poprzez uczestnictwo w pokazach, targach i wydarzeniach ze
Swiata mody, a takze poprzez dostep do najnowszych $wiatowych wydawnictw
zwigzanych z modg (katalogi internetowe). W Spdtce funkcjonuje tzw. Head De-
signer - kilkuosobowy zespodt przygladajacy sie swiatowym trendom modowym

i edukujacy wszystkich projektantéw w LPP w zakresie nowych trendéw. Wzmoc-
nienie naszej Spotki w obszarze "digital” - czyli promowanie branddéw w social
mediach oraz wspodtpraca z influencerami i trendsetterami, rowniez wptywa
pozytywnie na ograniczanie ryzyka niedopasowania sie do trenddw rynkowych.
Nad projektami naszych kolekcji pracuje kilka zespotéw projektantdw, a ich praca
organizowana jest tak, aby minimalizowac¢ wptyw jednego projektanta na cate
kolekcje. Projektanci podlegajg nieustanej ocenie m.in. z osigganych marz ich
kolekcji. Dodatkowo Spdtka zmniejsza ryzyko ,nietrafionych kolekcji” oferujgc
szeroka game dodatkowych produktow do podstawowej oferty odziezowej np.
akcesoria, bielizna, buty, torby, a takze poprzez odpowiednig strukture kazdej ko-
lekcji tj. modele bazowe czyli ponadczasowe oraz modowe. Istotnym czynnikiem
mitygujacym ryzyko jest tez kierowanie produktéw do réznych grup wiekowych.
W przypadku minimalizowania ryzyka wynikajgcego ze zmian pogodowych, Spot-
ka posiada system analizy temperatur i pogody sprzezony z procesami planowa-
nia dostaw na rézne rynki. W przypadku koniecznosci szybszego dostarczenia
asortymentu istnieje mozliwos¢ zmiany metody transportu z drogi morskiej na
lotnicza, jednoczesnie portfolio dostawcow tzw. near shore (w niedalekiej odle-
gtosci od centréow dystrybucyjnych Grupy) jest stale rozbudowywane.
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Ryzyko: Istniejgce ryzyko kryzysu energetycznego w Polsce, Europie oraz na
Swiecie zaczyna sie materializowac. Dostawy energii elektrycznej na 2023 rok wy-
ceniane sg na wielu europejskich gietdach najwyzej w historii. Wptyw na tg sytu-
acje ma zaréwno kryzys klimatyczny (susza, ktéra ogranicza produkcje elektrowni
wodnych czy atomowych, a takze produkcje energii elektrycznej z wegla) jak

i wojna handlowa z Rosjg a takze rekordowe ceny gazu (wynikajgce z mniejszych
dostaw ze wzgledu na embargo natozone na Rosje i przykrecanie kurka przez ten
kraj). Jednoczesnie niskie zapasy wegla w Polsce (ze wzgledu na wczesniejsze
wzmozone wykorzystanie tego paliwa) podnoszg ceny energii na krajowym rynku.
Zjawisko drozejgcego pradu w krajach obecnosci Grupy oznacza ryzyko wzrostu
kosztow operacyjnych, poniewaz koszty energii sg elementem kosztéw funkcjo-
nowania salonéw wszystkich naszych marek, biur oraz magazynoéw logistycznych.
Dodatkowym ryzykiem wptywajacym na GK a wynikajagcym z kryzysu energetycz-
nego moga by¢ wprowadzone ograniczenia w zuzyciu energii elektrycznej przez
Komisje Europejska.

Dziatania minimalizujace ryzyko: Spdtka inwestuje w rozwigzania zwiekszajgce
wykorzystanie odnawialnych zrdédet energii. W 2021 podpisata umowe na dosta-
wy zielonej energii ze spotkg FIGENE Energia, na mocy ktoérej od 1 stycznia 2023
przez kolejne 10 lat bedzie korzystata z zielonej energii do wiekszosci swoich
budynkdw biurowych na terenie Polski (w Gdarnsku, Pruszczu i Krakowie) oraz do
Centrum Dystrybucyjnego w Pruszczu Gdanskim i w Brzesciu Kujawskim. Dzieki
tej umowie Spdtka uniknie wysokich kosztéw energii konwencjonalnej. Spdtka
rowniez posiada zaawansowane technologicznie systemy zarzadzania zuzyciem
energii elektrycznej w swoich magazynach. Zuzycie energii w biurach jest mo-
nitorowane, a juz w 2023 roku zakonczy sie proces zdalnego opomiarowania
wszystkich salonéw sprzedazy Grupy zardwno w zakresie zuzycia energii, jak

i wody, co pozwoli na wyszukiwanie nieefektywnych miejsc poboru. Dodatkowym
dziataniem Spotki ograniczajagcym ryzyko wzrostu kosztéw energii byta instalacja
na dachu budynku Centrum Dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim 4 tys. paneli
fotowoltaicznych (o tacznej mocy 1,5 MW), ktéra bedzie stanowita zrddto ener-
gii odnawialnej dla obiektu, a wraz z planowanym montazem wtasnych baterii
pozwoli na niezaleznos$¢ energetyczng tego magazynu i zdobycie przez Spdtke
niezbednego know-how do poszerzania tego typu rozwigzan energetycznych

w catej Grupie.
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Ryzyko: Zadaniem logistyki w branzy fashion jest szybkie i precyzyjne skom-
pletowanie odpowiedniej liczby przesytek odziezy do poszczegdlnych sklepdw
stacjonarnych oraz przesytek indywidualnych do klientéw zamawiajgcych online,
przy jednoczesnej optymalizacji ilosci towaru w centrach logistycznych. Zmiany
jakie zaszty w branzy handlowej w ciggu ostatnich lat (pandemia i spowodowany
przez nig wzrost znaczenia kanatu zamadwien internetowych, zerwane taricuchy
dostaw, zmiany w zachowaniach klientéw, w tym ich oczekiwania coraz krétszego
czasu dostarczenia towaru) pokazaty, ze kompleksowe zaplecze logistyczne jest
koniecznoscig na niestabilne i dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe.
Rozwdj sprzedazy Grupy w nowych krajach oraz strategia rozwoju organizacji
omnichannelowej bez jednoczesnych inwestycji w usprawnienia logistyczne mo-
gtaby spowodowacd ryzyko niezapewnienia obstugi logistycznej na optymalnym
poziomie.

Dziatania minimalizujace ryzyko: Wraz z rosngcym zapotrzebowaniem Grupa
poszerza systematycznie zaplecze logistyczne zarowno w kraju jak i za grani-

c3. Obecnie posiadamy nowoczesne centra dystrybucyjne w Polsce (Pruszczu
Gdanskim, Gdansku, Strykowie, Brzes$ciu Kujawskim oraz rozpoczete inwestycje
w Rzeszowie i w Strykowie), a takze za granica tj. na Stowacji i w Rumunii. Jedno-
czesnie w sytuacjach awaryjnych Spoétka ma mozliwos¢ przekierowania kontene-
row z towarami na inne posiadane magazyny pomochnicze. W przypadku dostaw
e-commerce, czes¢ wysytek do klienta indywidualnego moze by¢ realizowana

z najblizszego sklepu stacjonarnego. Wspodtpracuje z wyspecjalizowanymi pod-
miotami zewnetrznymi z branzy logistycznej np. operatorami specjalizujgcymi sie
w logistyce e-commerce czy producentami nowoczesnych rozwigzan informa-
tyczno-technologicznych dla branzy logistycznej. Spodtka reagujgc na zmieniajaca
sie sytuacje na rynku stale wprowadza usprawnienia informatyczne w zakresie
logistyki, w tym projekty oparte na algorytmach sztucznej inteligencji. Dodatko-
wo w odpowiedzi na rosngce znaczenie sprawnie dziatajgcej logistyki w catym
tarncuchu dostaw oraz dalszy rozwdj LPP na kolejnych europejskich rynkach
Zarzad podjat decyzje o wydzieleniu spotki odpowiedzialnej za zarzadzanie siecig
zaopatrzenia i dystrybucji. Wszystkie te dziatania podejmowane przez Grupe po-
prawiajg wydajnosé logistyczng i pozwalajg na minimalizacje ryzyka nieefektywnej
logistyki a finalnie podnoszg konkurencyjnosc¢ Grupy na rynku.
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CZYNNIKI, KTORE
MOGA MIEC WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ
GRUPE LPP WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO
POLROCZA

Na wyniki finansowe Grupy w ciggu przynajmniej najblizszego pdtrocza wptyw moze mied:

- Sytuacja ekonomiczno-spoteczna w Polsce i w krajach, w ktorych dziatajg sklepy Grupy wynikajaca z:

presji inflacyjnej,

trwajgcej wojny w Ukrainie zaostrzajgcej czynniki hamujgce wzrost gospodarczy w krajach Europy,

- wzrostu cen surowcdw energetycznych,

wzrostu stop procentowych kredytow.

- Ewentualny spadek sity nabywczej gospodarstw domowych i jednoczesna mniejsza sktonnosci do za-
kupodw odziezy w sytuacji nizszych przychodéw rozporzadzalnych.

- Zmiana modelu zachowania klientéw i wieksza sktonnos¢ do zakupdw odziezy z segmentu value-for-
-money.

- Trendy modowe, atrakcyjnosé kolekcji zaoferowanej przez Spotke.

- Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR.

- Poziom kosztdw transportu oraz ewentualne zaktdcenia w tanncuchu dostaw.

- Ewentualne zmiany podatkowe w Polsce.

- Kontrola kosztéw operacyjnych (SG&A) Grupy.

- Rozwdj sprzedazy e-commerce przez Grupe, w tym na nowych rynkach europejskich tj. w Grecji, we
Wtoszech i w Hiszpanii.

- Rozwdj sieci sprzedazy sklepdw stacjonarnych Grupy w tym w nowych krajach dziatalnosci tj. w Grecji,
we Wtoszech i w Hiszpanii.

- Rozwdj sieci logistyki.

- Rozwdj omnichannelowego modelu organizacji.

- Wydatki inwestycyjne Grupy.

Plany sprzedazowe na rok finansowy 2022/23 (z wytgczeniem Rosji i cze$ciowo rynku Ukrainy) wskazuja
na mozliwo$¢ osiggniecia 16 mld PLN sprzedazy tj. wzrostu o okoto 13% r/r, z czego w kanale sprzedazy
internetowej przekroczenie poziomu 5 mld PLN.

Jednoczesnie biorac pod uwage obecng sytuacje geopolityczng na wschodzie Europy, poziom niepew-
nosci i niestabilnos$¢ gospodarczg na wszystkich rynkach oraz wzrost inflacji przy wcigz rosnacej na rynku
presji kosztowej, Grupa w 2022/23 roku spodziewa sie spadku marzy handlowej i operacyjnej.



23
GK LPP SA

Pomimo tego, planuje utrzymacd poziom zaangazowania inwestycyjnego na 2022/23 w wysokosci 1,0 mld
PLN, w tym ok. 600 miIn PLN na rozwdj sieci salondéw stacjonarnych, ktérej jednoczes$nie powierzchnia
ze wzgledu na wstrzymanie rozwoju w rejonie wschodnim ulegnie zmniejszeniu w biezacym roku o oko-
to 10% r/r tj. do 1695,4 tys. m2. W kolejnych latach Grupa zaktada odbudowanie powierzchni handlowej

i powrot do jej wzrostow.

INFORMACJE
UZUPELNIAJACE

Spodtka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem czy innym organem administra-
cyjnym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne transakcje z podmiotami powigzanymi niz wskazane
w pkt. 19 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pkt. 18 Jednostkowego sprawozdania finanso-

wego za | pdtrocze 2022/23.

W okresie sprawozdawczym LPP ani zadna spoétka zalezna od LPP nie udzielita o znacznej wartosci pore-
czen kredytu, pozyczki, gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce jemu zaleznej.

Zarzad nie zajmuje stanowiska dotyczacego realizacji prognoz wynikdw na dany rok w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie ze wzgledu na brak praktyki publikacji prognoz przez Spotke.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej LPP.
W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie Zzadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan GK LPP.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda Marcin Piechocki

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 4 pazdziernika 2022
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—— WPROWADZENIE

Niniejszym zatwierdzamy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LPP

SA za okres 6 miesiecy zakonczone dnia 31 lipca 2022 roku, sktadajgce sie ze srodrocznego skrocone-

go skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw wykazujgcego catkowite dochody o0go-
tem w kwocie 775 074 tys. PLN, $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, ktére po stronie aktywodw i pasywow wykazuje sume 14 939 236 tys. PLN, srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych wykazujgcego zmniejszenie
stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 616 806 tys. PLN, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujacego zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
126 729 tys. PLN oraz not zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda Marcin Piechocki

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 4 pazdziernika 2022
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

w tys. PLN w tys. EUR
Narastajgco

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 | 01.02 - 31.07
Przychody ze sprzedazy 7 374 796 4 805 527 1580 438 1057 694
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 512 361 237 692 109 800 52 316
Zysk (strata) brutto 672 772 192 271 144177 42 319
Zysk (strata) netto 564 843 111 288 121 047 24 494
Srednia wazona liczba akgji 1838 870 1838 066 1838 870 1838 066
Zysk (strata) na jedna akcje 30717 60,55 65,83 13,33
Przep’ryv_vy pienieZne netto z dziatalnosci -522 684 1173 481 -112 013 258 283
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -386 505 -316 845 -82 829 -69 737
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 257 483 -794 635 55179 -174 899
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -651706 62 001 -139 662 13 646

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
dane finansowe
31.07.2022 31.01.2022 31.07.2022 31.01.2022

Aktywa razem 14 939 236 14 135 248 3151804 3074 083
Zobowigzania dtugoterminowe 3341822 3983 219 705 041 866 256
Zobowigzania kréotkoterminowe 8198 588 6 879 932 1729 696 1496 223
Kapitat wtasny 3398 826 3272 097 717 067 711 604
Kapitat podstawowy 3708 3705 782 806
Srednia wazona liczba akgji 1838 870 1838 066 1838 870 1838 066
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1848,32 1780,18 389,95 387,15
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 350,00 450,00 73,84 97,86
na jedna akcje
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sklepdw i dystrybucji
Koszty ogodlne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto razem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Udziatowcom niekontrolujgcym
Inne catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego

R&znice kursowe z przeliczenia
jednostek

Catkowite dochody ogétem
Przypisane:

Akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Udziatowcom niekontrolujgcym
Srednia wazona liczba akgji
Rozwodniona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje

| POLROCZE

01.02 - 31.07

7 7 374 796

3571085
380371
2842734

383 630

8 29184
8 94170

512 361

9 238 808
9 78 397

672772

10 107 929

564 843

-50 681

514 162

514162

o)

260 912

775 074

775 074

0

1838 870
1838 870
307,17
30717

01.02 - 31.07
przeksztat-
cony

4 805 527
2 314 433
2491094
1985 222
226 035
26 890
69 035
237 692

13153
58 574
192 271

80 983
111 288

369 355

480 643

480 643

0

59 851

540 494

540 494

0

1838 066
1839 884
261,49
261,24

I KWARTAL

01.05 - 31.07

4 340 566
2084 742
2 255 824
1586 497
221321

17 734

70 395
395 345

236 047
33 271
598 121

60 585
537 536

-291 344

246 192

246192

o)

176 003

422 195

422195

0

1838 870
1838 870
292,32
292,32

01.05 - 31.07
przeksztat-
cony

2990 231
1451573
1538 658
1062 205
106 440
10 844
42 284
338 573

4 280
20 949
321904

92 253
229 651

229 444

459 095

459 095

0

46 659

505 754

505 754

0

1838 066
1839 884
249,77
249,52
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 lipca 2022 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
3. Aktywa niematerialne

4. Wartos¢ firmy

5. Znak towarowy

6. Naleznosci dtugoterminowe

6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
7. Rozliczenia miedzyokresowe

8. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Pozostate aktywa niefinansowe

5. Rozliczenia miedzyokresowe

6. Pozostate aktywa finansowe

7. Depozyty i fundusze inwestycyjne

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa RAZEM

n

14

13

31.07.2022

6 505 002
2823 359
2604 21
146 984
183 203
77 508
323 731
333 570
5012

7 424

8 434 234
4 445103
1322 634
13 279

101 951

66 124
359 697
1387 361
738 085
14 939 236

31.01.2022

7 027 715
2760 486
3412 312
144 431
183 203
77 508

0]

425 405
5756

18 614

7 107 533
3864 113
246 077
33929
196 016
49 243
60 570
1302 694
1354 891
14 135 248

31.07.2021

6 147 480
2754 075
2732314
140 727
183 203
77 508

o

239 990
3 091

16 572

5 323 051
2 310 985
162 339
104 308
89 901

37 629

70 610
952 386
1594 893
11 470 531
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Pozostate kapitaty

4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

5. Zyski zatrzymane

6. Kapitat udziatowcdw niekontrolujgcych
Zobowigzania dtugoterminowe

1. Kredyty bankowe i pozyczkKi

2. Zobowigzania z tytutu leasingu

3. Obligacje

4. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
5. Zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego
6. Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

2. Zobowigzania z tytutu dywidendy

3. Zobowiazania kontraktowe

4. Zobowigzania do zwrotu zaptaty

5. Kredyty bankowe i pozyczki

6. Zobowigzania z tytutu leasingu

7. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
8. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
9. Rezerwy

10. Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania RAZEM

16

16

31.07.2022

3 398 826
3708
364 315

2718 275
56 263
256 280
-15

3 341 822
314 303
2604 714
293 312
1413
2473

125 607
8198 588
5685 862

322 217

16 682

86 082
1056 162
768172
130 405
97 346

4 378
31282

14 939 236

31.01.2022

3272 097
3705
364 315

2345104
-204 649
763 637
-15

3983 219
144 174

3 428 223
294 665
1409

627
14121

6 879 932
4 970 841

0

20 547

76 308
535 036
749 069
149 672
311178

10 669

56 612

14 135 248

31.07.2021

2 785 223
3705
364 315

2333647
-205 387
288 958
-15

3 232 601
166 336
2663 200
294 409
1819

134

106 703
5452707
3450 723

416 795

12 461

48 225
554 591
716 464
67 218

19 370

14 287
52573

11 470 531
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

|. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci
i pozostatych aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytdw

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

1. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Sptata udzielonych pozyczek

3. Odsetki i inne wptywy z aktywow 14
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne (fundusze 14
inwestycyjne)

Il. Wydatki

| POLROCZE

01.02 - 31.07

672772
-1195 456
523 296
-170 929

75 644

-68 536

-336 946
-38 089

-403 559
-900 470

=724 207

40 491

807 849
-522 684

106 966
51040

70
1

55 845

493 471

01.02 - 31.07
przeksztat-
cony

192 271
981 210
439 840
-8 560

39 467

65 793

-80 116
41055

-12179
-205 526

361548

-17 146

357 034
1173 481

129 794
48 325

94
204

81171

446 639

I KWARTAL

01.05 - 31.07

598 121
-831 027
271730
-72 233

54193

-64 664

-287 050
-32 503

91242
-644 323

-1024 618

69 350

807 849
-232 906

22543
19 459

66

3 007

229 840

01.05 - 31.07
przeksztat-
cony

321904
517 275

223 805
-7 124

12727

71747

-42 528
-11 285

-44 033
-199 909

173 953

-16 035

355 957
839179

35 567
20 876

47

14 641

218 359



1. Nabycie aktywdéw niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Udzielone pozyczki

3. Inne wydatki inwestycyjne (fundusze
inwestycyjne)

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
witascicieli

2. Sptaty kredytow i pozyczek

3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego

4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
kontynuowanej

E. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci zaniechanej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych
z tytutu réoznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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14

492 584

620
267

-386 505

997 188
0]

997 188
0]

739 705
326131

13163
339 312

61099
0
257 483

-651706

=42 521

-694 227
-616 806

77 421

1316 969

622 742

385 265

300
61074

-316 845

46 854

46 854

0
841489
416 795

150 617
225542

48 535
0
-794 635

62 001

263 009

325 010
317 039

-7 971

1276 243

1601 253

229 220

620
o)

-207 297

551253
0]
551253
0]

543 922
326131

6 203
174 744

36 844
0
7 331

-432 872

=77 541

-510 413
-492 155

18 258

1133 155

622 742

206 864

0
11495

-182 792

26 207

26 207
0

553 033
416 795

0
112 961

23277
0
-526 826

129 561

221 504

351 065
351641

576

1250 188

1601 253
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym
(w tys. PLN)

Stan na 1 lutego 2022 roku

Podziat zysku za 12 m-cy do dnia 31.01.2022
Wyptata dywidendy

Wynagrodzenie ptatne akcjami

Transakcje z wtascicielami

Zysk netto za | pdtrocze 2022 zakonczone 31
lipca 2022 roku

Rd&zZnice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Catkowite dochody ogétem
Stan na 31 lipca 2022 roku

Stan na 1lutego 2021 roku

Pozdziat zysku za 12 m-cy do dnia 31.01.2021
Wyptata dywidendy

Wynagrodzenie ptatne akcjami

Transakcje z wtascicielami

Zysk netto za | pdtrocze 2021 zakoriczone 31
lipca 2021 roku

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Catkowite dochody ogétem
Stan na 31 lipca 2021 roku

Kapitat
podstawowy

3708

3705

O O O O

o

3705

Akcje wtasne

O O O O O O

O O O O O O

o

Kapitat ze
sprzedazy akcji

powyzej ich
wartosci
364 315

0]
0]
(o)
0]

@)

(o)
364 315

364 315

O O O O

@)

(o)
364 315




Pozostate
kapitaty

2 345104
373171

0

0

373171

0

0

(o)
2718 275

3155123
2171
-833 590
9943
-821 476
0

0

(o)
2333647

Rdéznice
kursowe

z przeliczenia
jednostek

-204 649

0
0
(0]
0

260 912

260 912
56 263

-265 238

O O O O

59 851

59 851
-205 387

33

GK LPP SA

Zyski
zatrzymane

763 637
-373 171
-648 348
0]

-1 021 519
514 162

o

514 162
256 280

-189 514
-2171

0

0]

-2 171
480 643

]

480 643
288 958

Kapitat wtasny
przypadajacy
jednostce
dominujacej

3272 M2
0

-648 348
3

-648 345
514162

260 912

775 074
3 398 841

3 068 391
0

-833 590
9943
-823 647
480 643

59 851

540 494
2785 238

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat wtasny
RAZEM

3272097
0

-648 348
3

-648 345
514162

260 912

775 074
3 398 826

3 068 376
0

-833 590
9943
-823 647
480 643

59 851

540 494
2785 223
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1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa LPP SA (dalej zwang ,,Grupa
Kapitatowq”, ,Grupa”, ,,GK”) sktada sie z LPP SA
(,Jednostka dominujaca”, ,Spdtka”) i spotek zalez-
nych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pot-
noc dla miasta Gdanska, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000000778.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
- sprzedaz detaliczna odziezy;
- sprzedaz hurtowa odziezy.

Niniejsze sréddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesie-
cy zakonczony 31 lipca 2022 roku zostato przez
Zarzad LPP SA zatwierdzone do publikacji w dniu
4 pazdziernika 2022 roku.

2. ZMIANY W SKEADZIE GRUPY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2022

roku nastgpita zmiana w sktadzie Grupy w stosun-

ku do 31 stycznia 2022 roku polegajgca na:

- sprzedazy spotki Re Trading OOO w Rosji;

- zatozeniu dwoch spdtek LPP Albania Ltd w Al-
banii oraz LPP ltaly S.R.L. we Wtoszech;

- likwidacji Reserved Fashion BIS, Modne Znamke
Doo w Stowenii.

Doktadny opis transakcji sprzedazy spotki Re
Trading zostat przedstawiony w nocie Dziatalnos¢
zaniechana (nota 6).

Nowopowstate spdtki w Albanii i we Wtoszech
zostaty powotane w zwigzku z rozszerzeniem
dziatalnos$ci GK LPP SA w zakresie sprzedazy to-
wardw w sklepach stacjonarnych i internetowych
w tych krajach.

Spotka Reserved Fashion BIS, Modne Znamke
DOO zostata zamknieta i zlikwidowana z uwagi na
zmiane w koncepcji na terenie Stowenii.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ISTOTNE ZASADY
RACHUNKOWOSCI

3.1. PODSTAWA SPORZADZANIA

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ra-
chunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawoz-
daniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 stycznia 2022 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 kwietnia
2022 roku.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srédroczne-
go skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie
podano inaczej.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku i zawiera dane
porownawcze za okres 6 miesiecy zakonniczony
dnia 31 lipca 2021 roku oraz na dzien 31 stycznia
2022 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
oraz noty do Sprawozdania z catkowitych do-
choddéw obejmuja takze dane za Il kw. tj. okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku oraz
dane porédwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczo-
ny dnia 31 lipca 2021 roku, dane te nie byty przed-
miotem przegladu ani badania przez biegtego
rewidenta.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za
okres 6 miesiecy zakonczony 31 lipca 2022 roku
zostaty poddane przegladowi poétrocznemu przez
biegtego rewidenta.

W okresach objetych sréodrocznym skréoconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
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kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu spra-
wozdawczego: 31.07.2022 to 4,7399 PLN/EUR

a 31.01.2022 to 4,5982 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.02-
31.07.2022 to 4,6663 PLN/EUR, 01.02.-31.07.2021
to 4,5434 PLN/EUR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci i nie
zawiera zadnych korekt dotyczacych réznych me-
tod wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan,
ktore mogtyby zostac¢ uznane za konieczne, gdyby
Grupa nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci
w dajacej sie przewidzied przysztosci.

3.2. ZMIANY SZACUNKOW | ZALOZEN

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spdtki dominujgcej kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu szacunkdw i zatozen, ktére maja
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodoéw i kosztéow. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga sie rézni¢ od szacowanych przez
Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktore sg
znaczgce dla sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
stycznia 2022 roku. Ponadto Grupa zaprezentowa-
ta w niniejszym skroconym srédrocznym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw do-
konanych zatozen Zarzadu na szacunek odpisdéw
aktualizujgcych (nota 7, 11 12) oraz przychodow

z umow z klientami (nota 7).

Zarzad podkresla, ze wszelkie szacunki dotycza-
ce transakcji sprzedazy spotki Re Trading OOO
wykazane w notach notach 6, 7 i 8 sg obarczo-

ne niepewnoscig zwigzang ze skutkami dziatan
wojennych prowadzonych przez Rosje. Szacunki
dotyczace wartosci aktywow zwigzanych z ryn-
kiem rosyjskim przeprowadzone zostaty wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu. Zmiana sytuacji gospo-
darczej i ekonomicznej w Rosji moze skutkowad
W przysztosci zmianami szacunkdéw Zarzadu w za-
kresie ryzyk zwigzanych z tymi aktywami

3.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaty
zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczo-
ny 31 stycznia 2022 roku.

3.4. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA
ZASAD RACHUNKOWOSCI

W $rédrocznym skrédconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca ko-
rekta btedoéw ubiegtych lat jak i rdwniez zmiana
zasad rachunkowosci.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotycza-
cym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak

i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto uzyski-
wana w okresie sprzedazy nowej kolekcji w regu-
larnych cenach jest wyzsza od marzy notowanej
w okresie wyprzedazy kolekcji. Taka sytuacja
wptywa na dysproporcje w wysokosci marz uzy-
skiwanych w poszczegdlnych kwartatach kalenda-
rzowego roku (najwieksze w drugim i czwartym
kwartale, najmniejsze w pierwszym i trzecim).
Aby unikna¢ duzych réznic w marzach pomiedzy
kwartatami, Grupa zmienita rok obrotowy dosto-
sowujgc go do kalendarza kolekcji a tym samym
niwelujac wptyw wyprzedazy i sezonowosci na
marze poszczegdlnych kwartatéw roku.

5. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa LPP SA prowadzi jeden rodzaj
dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uzna-
no za podstawowy). Zastosowano podziat na dwa
segmenty geograficzne: dziatalnos¢ na terenie
Unii Europejskiej i poza nig. Podziat na segmenty
geograficzne oparto o kryterium lokalizacji akty-
wow Grupy.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace
segmentdéw geograficznych za okres od 1 lutego
2022 roku do 31 lipca 2022 roku oraz za okres po-
rownywalny zostaty przedstawione w ponizszych
tabelach.



01.02 - 31.07.2022
(w tys. PLN)

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogdtem, w tym

Koszty sprzedazy towardéw miedzy
segmentami

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

GK LPP SA

Kraje Unii
Europej-

skiej

6 838 608
228 710
20 689

7 088 007

6 016 983
178 209

91979
979 045

Pozostate
kraje

536 188
0

8 495
544 683
588 920
0

2191
-46 428

Korekty
konsolida-
cyjne

0

-228 710
0]

-228 710
-192 084
-178 209
0]

-36 626
0]

0]

(o}

0

0]

o

Wartosci
nieprzy-
pisane do
segmentow

(o)
383 630
0]

0
-383 630

7 374 796

0

29184

7 403 980
6 797 449
0

94170
512 361

238 808
78 397
672772

107 929
564 843

-50 681

514 162

01.02 - 31.07.2021
(przeksztatcony)
(w tys. PLN)

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogdtem, w tym

Koszty sprzedazy towardéw miedzy
segmentami

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk/strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kraje Unii
Europej-
skiej

4 386 740
200 941
23936

4 611 617
4 053 694
164 227

65 918
492 005

Pozostate
kraje

418 787
0

2954
421741
401203
0

317
17 421

Korekty
konsolida-

cyjne

0

-200 941
o)

-200 941
-155 242

-164 227

0
-45 699

Wartosci
nieprzy-

pisane do
segmentow

(o)
226 035
0]

0
-226 035

4 805 527
0

26 890

4 832 417
4 525 690
0

69 035
237 692

13153
58 574
192 271

80 983
111 288

369 355

480 643
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6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 24 lutego 2022 roku, wojska Federacji
Rosyjskiej zaatakowaty Ukraine, rozpoczyna-

jac wojne. Spdtka LPP SA zawiesita dziatalnosé
operacyjna swojej spotki zaleznej - LPP Ukraina,
aby zapewnic¢ bezpieczenstwo pracownikdw na
obszarach objetych dziataniami wojennymi (RB nr
06/2022 z 28 lutego 2022 roku). Réwnoczesnie
LPP SA zaczeto $cisle monitorowad sytuacje na
rynku rosyjskim oraz zmiane stosunkow miedzy-
narodowych wynikajgcych z rozpoczecia wojny
przez Rosje, skutkujgcg wprowadzeniem sankcji

i ograniczen w stosunkach handlowych pomie-
dzy UE i Rosjg. W rezultacie, w dniu 4 marca
2022 roku, spotka LPP SA podjeta decyzje o za-
wieszeniu dziatalnosci operacyjnej w Rosji (RB
nr 12/2022 z 4 marca 2022 roku). Poczatkowo
wstrzymane zostato dziatanie sklepu interneto-
wego w Rosji, a w kolejnych dniach sukcesywnie
zamykano sklepy stacjonarne. W dniu 28 kwietnia
2022 roku, LPP SA podjeto ostatecznag decyzje

o rezygnacji z dziatalnosci handlowej w Rosji

i postanowito sprzedad swoje spotki rosyjskie: Re
Trading OOO oraz LLC Re Development (RB nr
17/2022 z 28 kwietnia 2022 roku).

W dniu 19 maja 2022 roku, LPP SA zdecydowato

o sprzedazy spodtki Re Trading OOO inwestorowi

z Azji (RB nr 19/2022 z 19 maja 2022 roku) oraz

o postawieniu w stan likwidacji spdtki LLC Re De-
velopment. W dniu 23 maja 2022 roku podpisano
z inwestorem umowe sprzedazy 100% udziatow
spotki Re Trading OOO, co zostato potwierdzo-

ne i uprawomocnione decyzjg sadu rosyjskiego,
wtasciwego dla siedziby spdtki, w dniu 30 czerwca
2022 roku. Na mocy podpisanej umowy, inwestor
nie ma prawa do uzywania znakdéw towarowych
marek LPP na terenie Rosji. W zwiazku z faktem,
ze dziatalnos¢ spotki Re Trading OOO stanowita
dla GK LPP SA istotny, odrebny obszar geogra-
ficzny i transakcja sprzedazy zostata umocowana
w prawie, z dniem 30 czerwca 2022 roku spdtka
LPP SA utracita kontrole nad spdétka Re Trading
OO0 to wyniki generowane w trakcie roku obroto-
wego przez spdtke zostaty ujete jako dziatalnosé
zaniechana. Przy ocenie sprawowania kontroli,
opierajac sie na zapisach MSSF 10, LPP SA sprze-
dajgc caty pakiet udziatéw Re Trading OOO
zatwierdzita wycofanie i zbycie inwestycji w formie
spotki zaleznej. Umowa sprzedazy zawiera opcje
(wytacznie po stronie kupujacego), umozliwiajaca
odsprzedaz spoétki do LPP SA do konca 2026 roku,
jezeli w ocenie inwestora, warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w Rosji nie zapewnig
spdtce Re Trading mozliwosci kontynuowania tejze
dziatalnosci przy osiggnieciu zysku. W umowie

sprzedazy zostaty zawarte klauzule zakazujace
LPP SA jakiegokolwiek wptywu na powotywanie
ani zatwierdzanie cztonkdéw kluczowego perso-
nelu Re Trading jak i na proces wyboru cztonkdéw
organu zarzadzajacego. Kluczowa kadrg kierowni-
czg Re Trading nie mogg by¢ obecni ani byli pra-
cownicy LPP SA oraz osoby zwigzane z LPP SA.
W ramach umowy sprzedazy strony przewidziaty
rowniez okres przejsciowy, w ktérym LPP SA zo-
bowiazato sie do wsparcia inwestora w procesach
zakupu towarow, logistycznych i informatycznych.
W ocenie LPP SA wsparcie to nie spetnia warun-
kdw sprawowania wtadzy w rozumieniu wymogow
kontroli okreslonych w MSSF 10.

Na dzien sprzedazy spoétki Re Trading OOO,
wartosc¢ ksiegowa posiadanych udziatéw przez
LPP SA wynosita 912,9 min PLN. Przychdéd ze
sprzedazy spotki zaleznej wynidst 135,5 min USD
(rownowartosc¢ 600,8 min PLN wg kursu na dzien
transakcji). Spotka zdyskontowata transakcje
sprzedazy wykorzystujgc do tego model CAPM.
Wskaznik dyskonta wynidst 22,59%. Po zdyskon-
towaniu transakcji sprzedazy wartosé przychodu
wyniosta 296,2 min PLN. Na poziomie jednostko-
wym, spotka LPP SA odnotowata strate ze zbycia
dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 616,7 min
PLN, co zostato zaprezentowane w Raporcie jed-
nostkowym LPP SA, w odrebnej pozycji Sprawoz-
dania z catkowitych dochoddw jako Zysk/Strata
na sprzedazy jednostek zaleznych.

Na dzien bilansowy, 31 lipca 2022 roku, zdyskon-
towana wartos$¢ naleznosci ze sprzedazy spotki
wynhiosta 323,7 min PLN (wyceniona wedtug kursu
na dzien bilansowy) i zostata zaprezentowana

w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w pozycji
Naleznosci dtugoterminowe. Zgodnie z umowa
termin zaptaty za sprzedaz spotki zostat odroczo-
ny w czasie w ustalonych proporcjach maksymal-
nie do 2026 roku.

Szczegodtowe wartosci dotyczgce wyceny transak-
cji zbycia spotki Re Trading OOO zostaty wykaza-
ne w tabeli ponizej:
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(w tys. PLN)

Wartos$¢ przychodu wg umowy wg kursu dn. transakcji

Dyskonto uwzgledniajace ryzyko kraju
Zdyskontowana wartos$¢ przychodu
Roznice kursowe

Zdyskontowana wartos$¢ naleznosci

600 799
-304 535
296 264
27 468
323 732

Wartos¢ aktywow netto spotki zaleznej wedtug
stanu na moment sprzedazy wyniosta 642,8 min
PLN. Strata na utracie kontroli nad spdtka wynio-
sta 346,6 min PLN w wynikach skonsolidowanych
GK LPP i zostata wykazana w odrebnej pozycji

Sprawozdania z catkowitych dochodoéw jako Dzia-
talnos$¢ zaniechana.

Kalkulacja straty na utracie kontroli zostata zapre-
zentowana w tabeli ponizej:

Kalkulacja straty na utracie kontroli
(w tys. PLN)

Wartosé przychodu wg umowy wg kursu dn. transakcji

Dyskonto uwzgledniajace ryzyko kraju
Zdyskontowana wartos¢ przychodu

Wartos¢ udziatéw sprzedanych

Podatek odroczony miedzy zdyskontowana wartoscig a z umowy

Rdznice kursowe z przeliczen
Zrealizowana marza

Strata na utracie kontroli

600 799
-304 535
296 264
-912 993
57 862
86 506
125 737
-346 624

W pozycji Dziatalnos$¢ zaniechana Grupa wykazata
zarowno strate na zbyciu spdtki Re Trading w kwo-
cie 346,6 min PLN jak i wyniki spotki Re Trading za
okres od lutego do czerwca 2022 roku w kwocie
295,9 min PLN (obejmujgce miedzy innymi: zysk

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. PLN)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne (odpis
aktualizujgcy na sklepy)

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) ze zbycia dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosé¢ zaniechanej

ze sprzedazy w wysokosci 459,4 min PLN oraz
odwrdcenie odpisu na nierentowne salony w wy-
sokosci 402,8 min PLN).

Przychody, koszty oraz wyniki dziatalnosci zanie-
chanej:

NARASTAJACO I KWARTAL
2022 AOA 2022 AOA
943 213 1206 665 595 956 669 232
402 840 0 116 023 0
954 954 762155 661617 412 795
31823 18 631 8 625 9 297
359 276 425 879 41 737 247 140
63 333 56 524 -13 543 17 696
295 943 369 355 55 280 229 444
-346 624 0 -346 624 0
-50 681 369 355 -291 344 229 444
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Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej:

NARASTAJACO I KWARTAL

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 125 241 609 296 35 343 539 344
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -105 549 -148 578 -38 032 -76 454
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -62 213 -197 709 -74 852 -241 386
Zmiana srodkéw pienieznych netto -42 521 263 009 -77 541 221504
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej

7. PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu
umow z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekono-
miczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptat-
nosci oraz niepewnosc¢ przychodow i przeptywow

pienieznych.
| POLROCZE I KWARTAL
(w tys. PLN) 2022 2021 2022 2021
Rodzaj sprzedazy
Sprzedaz towardw, w tym: 7 374 240 4 805 347 4 340 200 2 990133
E-commerce 2212763 16871939 1224 622 748 217
Sprzedaz ustug 556 180 366 98
Razem 7 374 796 4 805 527 4 340 566 2 990 231
Brand
Reserved 2 660 434 2018 776 1582 324 1240 209
Cropp 613 084 496 776 389 970 334 439
House 567 035 472 339 354 234 320 797
Mohito 572 585 402 425 309168 263 289
Sinsay 2 888 545 1370 467 1685 252 791447
Pozostate 73114 44 745 19 619 40 049
Razem 7 374 796 4 805 527 4 340 566 2 990 231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych karte ptatnicza. Taki model biznesowy powoduje,
naleznosci ze stan naleznosci jest relatywnie niski. W ramach
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa
Grupa LPP sprzedaje odziez i akcesoria w skle- rozrachunki z tytutu sprzedazy hurtowej.

pach stacjonarnych oraz internetowych w Polsce
i za granica do klienta docelowego za gotowke lub



1

GK LPP SA

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2022
roku Grupa ujeta zmiany w odpisach aktuali-
zujacych wartosé naleznosci w odniesieniu do
wszelkich naleznosci lub aktywow z tytutu umow
z klientami.

Zmiany dokonane w biezgcym okresie jak
i w okresie pordwnawczym zostaty przedstawione
ponizej w tabeli.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
(w tys. PLN)

2022 2021

Stan na poczatek okresu 24 051 38 334
Odpisy utworzone w okresie 51797 5385
Odpisy odwrécone w okresie 1082 13 522
Roznice kursowe z przeliczenia 300 223
Stan na koniec okresu 75 066 30 420
W ramach wewnatrzgrupowych umow dystrybu- 8. POZOSTALE PRZYCHODY
cyjnych, Spotka LPP SA zaopatruje spotki zalez- | KOSZTY OPERACYJNE

ne w towar najnowszych kolekcji, do sprzedazy
klientom na lokalnych rynkach. Do wybuchu

wojny w Ukrainie, LPP SA dostarczato standardo-
wo towar do spdétki Re Trading OOO w Rosji. Po
zamknieciu sklepdéw rosyjskich, spdtka Re Trading
OO0 wstrzymata ptatnosci za towar do Polski. Po
sprzedazy spotki rosyjskiej, na podstawie podpi-
sanej umowy, spodtka LPP SA powinna otrzymac
od spodtki Re Trading OOO catosé zaptaty za towar
dostarczony przed wybuchem wojny do tej spotki,
na podstawie wczesniej wystawionych faktur. Po-
rozumienie przewiduje otrzymanie catosci nalez-
nych kwot najpdzniej do maja 2023 roku. Do dnia
bilansowego, spdtka LPP SA otrzymata ponad 25%
zalegtych naleznosci, a ptatnosci sg regulowane
regularnie co tydzien, w tempie szybszym, niz
przewidywat zatwierdzony harmonogram sptat.

Na pozostatg do sptaty kwote naleznosci han-
dlowych od spodtki rosyjskiej, biorac pod uwage
ryzyko kredytowe, w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 lipca 2022 roku Grupa zawigzata
odpisy aktualizujgce w wysokosci 40 052 tys. PLN.
Wartos¢ zawigzanych odpisdw aktualizujgcych
wynikat gtéwnie z faktu, ze po sprzedazy spotki
Re Trading OOOQO, naleznosci od tej spotki zostaty
zakwalifikowane jako naleznosci od zewnetrzne-
go kontrahenta. Opis transakcji sprzedazy spotki
Re Trading zostat opisany w nocie 6 Dziatalnos¢
zaniechana.

W ramach pozostatych przychodoéw operacyjnych
Grupa wykazuje miedzy innymi: 3 097 tys. PLN
dotacji uzyskanych w okresie sprawozdawczym

i dofinansowujacych wynagrodzenia pracowni-
kéw i sktadki ubezpieczeniowe do wynagrodzen
(w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 31 lipca 2021
roku: 17 852 tys. PLN) oraz 8 245 tys. PLN zysku

z likwidacji umoéw pod MSSF16 (w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 31 lipca 2021 roku: 3 335 tys.
PLN).

W pozostatych kosztach operacyjnych najistot-
niejsza wartos¢ dotyczy nadwyzki utworzenia
odpisdw nad ich odwrdceniem dla naleznosci
handlowych (gtéwnie naleznosci od spotki rosyj-
skiej Re Trading OOO) w wysokosci 50 994 tys.
PLN (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca
2021 roku: 3 461 tys. PLN). Doktadny opis metodo-
logii rozpoznania odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci zostat opisany w nocie 7. Opierajac sie
na racjonalnych zatozeniach Zarzad zdecydowat
sie na rozpoznanie odpisu na czes¢ niezaptaco-
nych faktur.

Nastepnymi istotnymi pozycjami w pozosta-

tych kosztach operacyjnych sa straty w majatku
trwatym i obrotowym w kwocie 22 960 tys. PLN (
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2021
roku: 8 390 tys. PLN) oraz darowizny przekaza-
ne w ramach dziatan pomocy dla oséb z Ukrainy
w wysokosci 8 208 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 31 lipca 2021 roku: 409 tys. PLN).
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9. PRZYCHODY | KOSZTY
FINANSOWE
| POLROCZE I KWARTAL
Przychody finansowe 2021 2021
(W tys. PLN) przeksztat- przeksztat-
cony cony
Odsetki 4 804 1835 4 569 1583
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach 3821 156 1295 n2
Dywidendy 10 6 10 6
Inne przychody finansowe, w tym: 230173 11156 230173 2 579
- saldo réznic kursowych 229 289 0 229 289 )
- korekta zobowiazania leasingowego 839 11156 839 2 579
Razem przychody finansowe 238 808 13 153 236 047 4 280
| POLROCZE Il KWARTAL

Koszty finansowe
(w tys. PLN)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty
Koszty z tytutu odsetek - obligacje

Koszty z tytutu odsetek - budzetowe
i pozostate

Koszty z tytutu odsetek - zobowigzania
z tytutu leasingu

Prowizje bankowe
Inne koszty finansowe, w tym:
- saldo réznic kursowych

Razem koszty finansowe

26 212
4106
11 363

35781

935

78 397

2021

przeksztat-
cony

5146
2019
595

45214

1563
4 037
4 037
58 574

18 048
4106
6 315

17 602

299

-13 099
-7 697

33 271

2021
przeksztat-
cony

1313
2019
403

22 637

830

-6 253
-6 253
20 949

10. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego Grupy
za okres od 01.02.2022 do 31.07.2022 roku oraz
okres poréwnywalny przedstawione zostaty w ta-

beli.
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| POLROCZE I KWARTAL

2021 2021
przeksztat-

cony

Podatek dochodowy
(w tys.PLN)

przeksztat-
cony

Biezacy podatek dochodowy 1211 116 822 88 411 102 782
Opodatkowanie zagranicznych spotek 0 28 268 0 28 268
kontrolowanych

Odroczony podatek dochodowy -13182 -64 107 -27 826 -38 797
Razem 107 929 80 983 60 585 92 253

11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

KUPNO | SPRZEDAZ

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca

2022 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 626 979 tys. PLN (w okresie okresie

6 miesiecy zakonniczonym 31 lipca 2021 roku: 547
264 tys. PLN). Byty to gtownie inwestycje zwigza-
ne z budowa nowych sklepodw, ale tez z budowa
nowej czesci centrum logistycznego w Pruszczu
Gdanskim oraz biur w Gdansku.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2022
roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate

o wartosci netto 310 tys. PLN (w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 31 lipca 2021 roku: 1 080 tys.
PLN) uzyskujgc zysk netto na sprzedazy 75 tys.
PLN (2021 rok: strata 639 tys. PLN).

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

W okresie zakonczonym 31 lipca 2022 roku Gru-
pa rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty
wartosci srodkdw trwatych w wysokosci 338 tys.
PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca
2021 roku: 53 095 tys. PLN). Jednoczes$nie w 2022
roku miato miejsce rozwigzanie odpisu czesciowo
poprzez jego wykorzystanie w wysokosci 7 769
tys. PLN oraz rozwigzanie w wysokosci 4 283 tys.
PLN z uwagi na zanikniecie przestanek (w okresie
6 miesiecy zakonnczonym 31 lipca 2021 roku row-
niez miato miejsce rozwigzanie odpisu w wysoko-
Sci 2 268 tys. PLN przez jego wykorzystanie oraz
rozwigzanie w wysokosci 1746 tys. PLN w zwigz-
ku z zaniknieciem przestanek). W Sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw nadwyzka rozwigzania
odpiséw nad ich zawigzaniem wykazana zostata
W pozycji Pozostate przychody operacyjne w kwo-
cie 3945 tys. PLN.

ZOBOWIAZANIE UMOWNE DO NABYCIA
RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania
umowne do nabycia rzeczowego majatku trwate-
go w kwocie 104 805 tys. PLN.

Na powyzszg kwote te sktadaty sie:

- Zobowigzania zwigzane z budowga sklepdw LPP
-39 332 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéw na rozbudowe
centréw logistycznych - 12 182 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéw na budowe
budynkdw biurowych - 53 291 tys. PLN.

W okresach porédwnawczych wielkosc ta ksztatto-
wata sie nastepujgco:

- 31.07.2021 - kwota 261101 tys. PLN

- 31.01.2022 - kwota 99 093 tys. PLN

12. ZAPASY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2022
roku, Grupa odwrdcita odpisy aktualizujgce warto-
$ci zapasdw w kwocie 15 501 tys. PLN (w okresie 6
miesiecy zakonczonym 31 lipca 2021 roku dokona-
ta zawigzania w kwocie 149 691 tys. PLN). Kwota
ta zostata ujeta w pozycji ,Koszt wtasny sprzeda-
zy”.

Na wartos$é¢ zapasow sktadajg sie gtdwnie towary
handlowe. Szczegdtowq strukture zapasow przed-
stawiono w tabeli ponizej:
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Zapasy - wartos¢ bilansowa 31.07.2022 31.01.2022

(w tys. PLN)

Materiaty 19177 31726

Towary 4 376 107 3784 283

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu 49 819 48 104

Razem 4 445103 3864 113
13. DEPOZYTY

Depozyty i fundusze inwestycyjne
(w tys.PLN)

Jednostki uczestnictwa w funduszach
Kaucje

Depozyt zabezpieczajacy

Depozyty i fundusze inwestycyjne

31.07.2022 31.01.2022
677 136 649 999
200 000 200 000
510 225 452 695
1387 361 1302 694

W okresie sprawozdawczym Grupa nabyta jed-
nostki uczestnictwa w funduszach rynku pieniez-
nego. W Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Grupa w dziatalnosci inwestycyjnej wykazuje
nabycie w kwocie 267 tys. PLN oraz wykupienie
funduszy w wysokosci 25 755 tys. PLN. Wartos¢
straty poniesionej w wyniku wykupu jednostek wy-
niosta 4 252 tys. PLN i zostata wykazana w pozycji
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej w czesci
operacyjnej. Wycena wyzej wymienionych instru-
mentow miesci sie w poziomie 2 hierarchii warto-
$ci godziwej w odniesieniu do jednostek uczest-
nictwa w funduszach nienotowanych.

w tys.PLN

Aktywa trwate

Naleznosci pozostate

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci pozostate
Naleznosci od operatordw kart ptatniczych
Pozyczki udzielone

Wycena kontraktéow terminowych typu
forwardéw

Pozostate aktywa finansowe krétkotermino-
we

Pozostate aktywa finansowe razem

W zwiazku z podpisanymi umowami faktoringo-
wymi, opisanymi szczegdtowo w nocie 16, LPP SA
wptacita kaucje w wysokosci 200 min PLN w celu
zabezpieczenia roszczen faktora oraz zabezpie-
czyta depozyt w wysokosci 510 min PLN.

14. POZOSTALE AKTYWA
FINANSOWE

31.07.2022 31.01.2022
7 355 18 494

69 120

7 424 18 614

151 935 0
109 402 36 875
751 155

97 609 23 540
359 697 60 570
367 121 79184

Wycena wyzej wymienionych instrumentéw miesci
sie w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.
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15. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jed-
nostki dominujace;.

Na dzierh 31 lipca 2022 roku kapitat ten wynosit 3
708 tys. PLN i ulegt zmianie w poréwnaniu z war-

toscig na 31 stycznia 2022 roku o kwote 3 tys. PLN.

Zmiana dotyczyta wyemitowania nowej serii akcji
M w zwigzku z rozliczeniem programu motywa-

Liczba
posiada-

Akcjonariusz

nych akgcji
(w szt.)

Fundacja Semper Simul* 578 889
Fundacja Sky** 227 898
Pozostali akcjonariusze 1047 454
Razem 1854 241

cyjnego za rok obrotowy zakonczony 31 stycznia
2022 roku. Kapitat Spoétki podzielony byt na 1854
241 akcji o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jed-
nostki dominujgcej na dzien 31 lipca 2022 roku
zostata zaprezentowana w tabeli ponizej.

Udziat Liczba Udziat Wartos¢

w kapitale | gtoséwna| W 0_90'|n?J' IIEIRE

zaktado- WZA liczbie | ygziatow
wym gtosdéw na
WZA

31,2% 1978 889 60,8% 1157 778

12,3% 227 898 7,0% 455 796

56,5% 1047 454 32,2% | 2094 908

100,0% 3 254 241 100,0% | 3708 482

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art.3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja zwigzana z Panem Jerzym Lubiarnicem - wspotzatozycielem LPP SA

16. KREDYTY BANKOWE
1 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

W okresie bilansowym LPP SA oraz spo6tki w Gru-
pie Kapitatowej podpisaty i uruchomity dwie
umowy kredytowe. Jedna umowa dotyczy kredytu
inwestycyjnego, ktérego wartosé na dzien bilan-
sowy wyniosta 199 217 tys. PLN. Koszt kredytu jest
ustalony wedtug stopy Wibor 1 miesieczny plus
marza banku. W tym samym okresie zostat uru-
chomiony kredyt rewolwingowy na kwote 45 min
USD. Wartos¢ kredytu na dzien bilansowy wynio-
sta 208 642 tys. PLN. Koszt kredytu jest ustalony

wedtug stopy referencyjnej Sofr plus marza banku.

Na dzien bilansowy 31 lipca 2022 roku wartosé
zobowiazan, w tym handlowych, wyniosta 5 685
862 tys. PLN i ulegta zwiekszeniu o okoto 14%

w poréwnaniu ze stanem na 31 stycznia 2022 roku.

Wzrost ten jest wynikiem zwiekszenia zakupdw
w zwigzku z otwieraniem i zatowarowaniem no-
wych sklepoéw, zarowno stacjonarnych jak i ecom-
merce oraz w wyniku wzrostu kursu dolara. Na
dzien 31 lipca 2022 roku Grupa posiadata zobo-
wigzania handlowe (zaréwno wyrazone w PLN
jak i denominowane w walutach obcych, gtow-
nie w USD) w tgcznej wysokosci 3 663 313 tys.
PLN wobec bankdw HSBC, Santander Polska SA,
PEKAO SA oraz BNP Paribas z tytutu programow
finansowania dostawcow, tj. faktoringu odwrotne-

go, W ramach ktérego po przedstawieniu faktury
z tytutu dokonanych zakupdw, bank faktor sptaca
zobowigzania wobec dostawcy zgodnie z ustalo-
nym wczesniej terminem. taczne limity jakie Gru-
pa posiada w wymienionych bankach w zakresie
faktoringu odwréconego wynoszg 890 min PLN
oraz 50 mIn USD - ustalone do dnia 30.06.2023,
250 min PLN - ustalone do dnia 25.12.2023 oraz
632,5 mIin USD - ustalone na czas nieokreslo-

ny. W zwiazku z limitami faktoringowymi Grupa
wptacita kaucje w wysokosci 200 min PLN w celu
zabezpieczenia roszczen jednego faktora oraz
zabezpieczyta depozyt w wysokosci 510 min PLN
zdeponowany na rachunku innego faktora. Ewen-
tualne zwolnienie badz zmniejszenie depozytu lub
kaucji bedzie rdwnoznaczne z obnizeniem limitu
umowy faktoringu odwrotnego i potrzeba uregu-
lowania zobowigzan w tej samej kwocie

17. DYWIDENDY WYPLACONE
1 ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

WZA LPP SA w dniu 20 maja 2022 roku uchwa-
t3 nr 18 podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku utworzonego z lat poprzednich na wyptate
dywidendy w kwocie 648 348 050 PLN. Dzien
dywidendy ustalono na 30 maja 2022 roku, na-
tomiast wyptata zostata ustalona w dwodch tran-
szach: 6 czerwca 2022 roku i 30 sierpnia 2022
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roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadajgca na
jedna akcje wyniosta 350,00 PLN.

W okresie pordwnawczym ZWZ LPP SA w dniu 29
czerwca 2021 roku uchwatg nr 17 podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku utworzonego z lat
poprzednich na wyptate dywidendy w kwocie 833
590 350 PLN. Dzien dywidendy ustalono na 6 lip-
ca 2021 roku, natomiast wyptata zostata ustalona
w Il transzach: 20 lipca 2021 roku i 6 pazdziernika
2021 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadajg-
ca na jedna akcje wyniosta 450,00 PLN.

18. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA
WARUNKOWE

W | pétroczu 2022 roku spotki wechodzace w sktad
Grupy Kapitatowej LPP SA korzystaty z gwarancji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu

z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe,
powierzchnie biurowe, magazyn.

Na dzien 31 lipca 2022 roku tagczna wartosé

gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie

i odpowiedzialnos¢ LPP SA wyniosta ok. 297 296

tys. PLN, z czego:

- Wartos$é¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umow zawartych przez LPP SA
w kwocie 91450 tys. PLN

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umdw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacjg w kwocie 191 503
tys. PLN

- Wartos$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabez-
pieczenia umow wynajmu powierzchni maga-
zynowych i biurowych zawartych przez LPP SA
w kwocie 14 343 tys. PLN.

W | pétroczu 2022 roku Spodtka réwniez otrzymata
gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie
ptatnosci od kontrahenta. Ich wartos¢ na dzien 31
lipca 2022 roku wyniosta 17 155 tys. PLN. W dniu
31 lipca 2022 roku wartos¢ poreczen udzielonych
przez spotke dominujagcg wyniosta 261 083 tys.
PLN. W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdo-
podobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych/
warunkowych. Istotg tych zobowigzan jest w prze-
wazajgcej liczbie przypadkdw gwarantowanie
ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP
SA. W okresie sprawozdawczym Emitent ani
jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji - tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o wartosci przekraczajacej 10,0%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:

- osoby wchodzace w sktad kluczowego persone-
lu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP SA oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin,

- podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczo-
wego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg zna-
czacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

19.1. WYNAGRODZENIA KADRY
KIEROWNICZEJ LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdtka
zalicza cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujace;.

Wartos¢ krétkoterminowych swiadczen czton-
kow Zarzadu jednostki dominujgcej, wyptaconych
w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2022 roku wynio-
sta 2 927 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakon-
czonym 31 lipca 2021 roku: 2 438 tys. PLN).

Wartos¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkow
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, wyptaco-
nych w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2022 roku
wyniosta 77 tys. PLN. (w okresie 6 miesiecy zakon-
czonym 31 lipca 2021 roku: 88 tys. PLN).

20. SPRAWY SADOWE

LPP SA nie jest strong postepowania przed sadem,
organem wtasciwym do postepowania arbitrazo-
wego lub organem administracji publicznej doty-
czacego zobowigzan czy wierzytelnosci, ktérego
wartosc¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby
10% kapitatow wiasnych LPP SA.

21. ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastgpito przeniesie-
nie wyodrebnionej czesci przedsiebiorstwa z LPP
SA do LPP Logistics Sp. z 0.0.. Wyodrebnienie
dotyczyto dziatalnosci magazynowej i logistycznej
w ramach dziatu logistyki bedgcej czescig LPP SA.
Powyzsza zmiana miata miejsce w ramach Grupy
kapitatowej i nie ma wptywu na dane skonsolido-
wane.
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22. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrocone $srédroczne skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 31.07.2022 roku (wraz z danymi po-
rownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad LPP SA w dniu 4 pazdziernika 2022
roku.
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WPROWADZENIE

Niniejszym zatwierdzamy srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA za okres 6
miesiecy zakonczone dnia 31 lipca 2022 roku, sktadajace sie ze srddrocznego skrdconego jednostkowe-
go sprawozdania z catkowitych dochodoéw wykazujgcego catkowite dochody ogdtem w kwocie 289 805
tys. PLN, srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktére po stro-
nie aktywow i pasywow wykazuje sume 12 857 588 tys. PLN, srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywodw pienieznych wykazujgcego zmniejszenie stanu srodkdow pienieznych netto
o kwote 407 778 tys. PLN , $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym wykazujacego zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 358 540 tys. PLN oraz dodatko-
wych informacji i not, zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda Marcin Piechocki

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 4 pazdziernika 2022
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WYBRANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jednga akcje

PLN

2022/23

01.02-31.07
6 328 584
-133 505
332 039
289 805
1838 870
157,60

-752 070

-281146

625 437

-407 779

PLN

2022/23
31.07.2022
12 857 588
1999 316
7154 943
3703 329
3708
1838 870
2 013,92

350

EUR

Narastajgco
2021/22 2022/23
01.02 - 31.07 01.02-31.07
4 4711 389 1356 232
201101 -28 610
174 522 71157
113 937 62106
1838 066 1838 870
61,99 33,77
702 897 -161171
-174 340 -60 250
-664 026 134 033
-135 469 -87 388

EUR

2021/22 2022/23
31.01.2022 31.07.2022
11236 699 2712 629
1633128 421806
5541702 1509 513
4 061869 781 310
3705 782
1838 066 1838 870
2 209,86 424,89
450 73,84

2021/22

01.02 - 31.07
970 944
44 262

38 412
25077
1838 066
13,64

154 707

-38 372

-146 152

-29 817

2021/22
31.01.2022
2443717

355167
1205189
883 361
806
1838 066
480,59

97,86
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

| POLROCZE I KWARTAL

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.05 - 31.07 01.05 - 31.07

Przychody ze sprzedazy 5 6 328 584 4 41 389 3598 236 2 617 899
Koszt wtasny sprzedazy 3717 417 2749 737 2 066 527 1582 426
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 611167 1661652 1531709 1035 473
Koszty sklepdw i dystrybucji 1740 590 1228 593 964 750 635 365
Koszty ogdlne 332 801 229 384 170 196 119 904
Pozostate przychody operacyjne 17 617 7 413 10 448 315
Pozostate koszty operacyjne 82 799 9 987 65 461 5041
Zysk/strata ze sprzedazy jednostek -606 099 0 -616 729 )
zaleznych

Zysk (stl:ataf) z dziatalnosci -133 505 201 101 -274 979 278 278
operacyjnej

Przychody finansowe 6 510 251 22 436 478 939 21052
Koszty finansowe 6 44 707 49 015 23909 21809
Zysk (strata) brutto 332 039 174 522 180 051 277 521
Podatek dochodowy 7 42 234 60 585 14 044 79 500
Zysk (strata) netto 289 805 13 937 166 007 198 021
Catkowite dochody ogétem 289 805 13 937 166 007 198 021
Srednia wazona liczba akgcji 1838 870 1838 066 1838 870 1838 066
Rozwodniona liczba akcji 1838 870 1839 884 1838 870 1839 884

Zysk (strata) netto na jedna akcje 157,60 61,99 90,28 107,73
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 lipca 2022 roku

Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

3. Aktywa niematerialne
4. Wartosc¢ firmy
5. Znak towarowy

6. Inwestycje w jednostkach
zaleznych

7. Naleznosci dtugoterminowe

8. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

9. Rozliczenia miedzyokresowe
10. Pozostate aktywa finansowe
Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug

3. Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

4. Pozostate aktywa niefinansowe

5. Rozliczenia miedzyokresowe

6. Pozostate aktywa finansowe

7. Depozyty i fundusze inwestycyjne

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

12

10

12

5 054 122
1538 880
1097 646

140 549
179 618
77 508

1265 409

323 731
154 194

1421

275 166

7 803 466
3988 537
1776 869

0

557

24 672
321226
1387 361
304 244

5 237 251
1508 059
1068 509

141 505
179 618
77 508
2 078 666

0
104 137

1762

77 487
5999 448
2799 900
1228 974
0

517

29 072
26 682
1279 702
634 601

4 813 896
1444 564
918 664

137 424
179 618
77 508
1942672

0]
95723

332

17 391
3663 671
1595 929
407 205
94 750

4756
15 600
42123

935 889
567 419



Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty

4. Zyski zatrzymane
Zobowigzania dtugoterminowe
1. Kredyty bankowe i pozyczki

2. Zobowiazania z tytutu leasingu
3. Obligacje

4. Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

5. Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

2. Zobowigzania z tytutu dywidendy

3. Zobowigzania kontraktowe

4. Zobowigzania do zwrotu zaptaty
5. Kredyty bankowe i pozyczki

6. Zobowiagzania z tytutu leasingu

7. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

8. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

9. Rezerwy
10. Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania
RAZEM
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14

15

15

31.07.2022

3703 329
3708
364 315

2709 697
625 609
1999 316
500 975
1172 077
293 312
1230

31722
7 154 943
5274 683

322 217

13 071

42 233
1040 154
357 579
13 533

73 829

0
17 644
12 857 588

31.01.2022

4 061869
3705
364 315

2 336 526
1357 323
1633128
144174
1153 676
294 665
1230

39 383
5541702
4 603 458

0

15 858
39 332
228 800
314 213
39 144

281093

0
19 804
11 236 699

31.07.2021

2731056
3705
364 315

2 323 269
39 767
1486 303
166 336
978 606
294 409
1592

45 360
4 260 208
3064 456

416 795

9635
20 583
326 652
286 064
28 927

77 M

10 000
19 985
8 477 567
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

|. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci
i pozostatych aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

1. Inne korekty

I1l. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywodw niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- sprzedaz spotki

dywidendy

sptata udzielonych pozyczek

odsetki

| POLROCZE

I KWARTAL

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.05 - 31.07 01.05 - 31.07

332 039
-1084 109
243 917
-159 063

-100 592

304 068

-299 729
-25 470

-1188 149
-559 727

1027 881

-5028

-322 217
-752 069

176 596
27 259

123 582
123 507
14 036
108 039
990
442

174 522
528 375
206 173

-8 359

2448

12 646

-57 710
28 361

-4 866
-127 357

469 323

-2 227

9943
702 897

234 324
29733

154 790
154 506
0

8 919
130 885
2421

180 051
-446 416
125 053
-59 191

-105 532

299 639

-261870
-21740

-803 164
62 852

645 938

-6 184

-322 217
-266 365

125 802
12104

113 698
113 623
14 036
98 776
426
385

277 521

304 694
105 389
-7 168

-9 940

18 369

-27 105
-22 650

-42 252
-11 333

294 406

-2 965

9943
582 215

39 427
13140

26 287
26 244

8 919
4780
264
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- inne (zwrot doptaty do kapitatu) 0 12 281 0 12 281
b) w pozostatych jednostkach 75 284 75 43
- sptata udzielonych pozyczek 64 80 64 40
- odsetki i inne wptywy z aktywow 12 n 204 Ll 3

finansowych
3. Inne wptywy inwestycyjne 12 25755 49 801 0 )
Il. Wydatki 457 742 408 664 274 622 176 858
1. Nabycie aktywow niematerialnych 160 174 155 484 60 916 76 858
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 297 301 223180 213 706 100 000
a) w jednostkach powigzanych 296 681 222 880 213 086 100 000
- nabycie udziatéw 103176 214 954 34 960 100 000
- udzielone pozyczki 193 505 7 926 178 126 0
b) w pozostatych jednostkach 620 300 620 0
- udzielenie pozyczki 620 300 620 0]
3. Inne wydatki inwestycyjne 12 267 30 000 0 0]
I1l. Przeptywy pieniezne netto -281146 =174 340 -148 820 -137 431
z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 1173 791 0 602 676 0]
1. Wptywy z emisji akcji 4 0 4 (6]
2. Kredyty i pozyczki 1173 787 0] 602 672 0
3. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 548 354 664 026 446 691 460 542
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 326 131 416 795 326 131 416 795
wtascicieli
2. Sptaty kredytow i pozyczek 13163 18 910 6 203 -15148
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu 170 513 105 755 88 423 49 385
leasingu
4. Odsetki 38 547 22 566 25934 9 510
5. Inne wydatki finansowe 0] 0 ) 0]
Ill. Przeptywy pieniezne netto 625 437 -664 026 155 985 -460 542
z dziatalnosci finansowej
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych 77 421 -7 971 85 968 576

z tytutu réznic kursowych
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022 roku

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym
(w tys. PLN)

Stan na 1 lutego 2022 roku

Podziat zysku za 12 m-cy do dnia 31.01.2022

Wyptata dywidendy

Wynagrodzenie ptatne akcjami
Transakcje z wtascicielami

Zysk netto za 6 mcy do 31 lipca 2022 roku
Catkowite dochody ogétem

Stan na 31 lipca 2022 roku

Stan na 1 lutego 2021 roku

Wyptata dywidendy

Wynagrodzenie ptatne akcjami
Transakcje z wtascicielami

Zysk netto za 6 mcy do 31 lipca 2021 roku
Catkowite dochody ogétem

Stan na 31 lipca 2021 roku

Kapitat
podstawowy

3705

O O Ww w O O

3708

3705

O O O O O

3705

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci

364 315

O O O O O O

364 315

364 315

O O 0 O O

364 315




Pozostate kapitaty

2 336 526
373171

0

0

373171

0

(o]

2709 697

3146 916
-833 590
9943
-823 647
0

(o]

2 323 269
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Zysk zatrzymane

1357 323
-373 171
-648 348
0

-1 021 519
289 805
289 805
625 609

-74 170
0
0
(o]
13 937
113 937
39 767

Kapitat wtasny RAZEM

4 061869
0

-648 348
3

-648 345
289 805
289 805
3703 329

3440 766
-833 590
9943
-823 647
13 937
13 937

2 731056
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1. INFORMACJE OGOLNE

LPP SA (dalej zwana ,,LPP”, ,Spdtka”) jest spot-
kg akcyjna, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie
publicznym.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebior-

cow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pdtnoc dla miasta Gdanska

- VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000000778. Spdice nadano numer statystyczny
REGON 190852164.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. takowej 39/44
w Gdansku 80-769.

LPP SA jest spdtkag zajmujgca sie projektowaniem
i dystrybucjg odziezy w Polsce, krajach Europy
Centralnej, Wschodniej i Zachodniej oraz krajach
Bliskiego Wschodu. Podstawowe wyroby Spotki
sygnowane sg znakami towarowymi: Reserved,
Cropp, House, Mohito i Sinsay.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesie-
cy zakonczony 31 lipca 2022 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 4 paz-
dziernika 2022 roku.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA

SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ ISTOTNE
ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZANIA

Niniejsze sréddroczne skrocone jednostkowe spra-

wozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozda-
nie finansowe LPP SA nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacz-
nie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spoitki za rok zakonczony 31 stycznia 2022 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 kwietnia
2022 roku.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finanso-

wego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyra-
zone sg w tysigcach ztotych polskich, chyba, ze
podano inaczej.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za
okres 6 miesiecy zakonczony 31 lipca 2022 roku
zostaty poddane przegladowi potrocznemu przez
biegtego rewidenta. Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw oraz noty do Sprawozdania z catkowi-
tych dochoddéw obejmujg takze dane za Il kw. tj.
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2022
roku oraz dane porédwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 lipca 2021 roku, ktdre nie byty
przedmiotem przegladu ani badania przez biegte-
go rewidenta.

W okresach objetych skréconym srodrocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:

- kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu spra-
wozdawczego: 31.07.2022 to 4,7399 PLN/EUR
a 31.01.2022 to 4,5982 PLN/EUR,

- $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia
arytmetyczna kursdéw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.02-
31.07.2022 to 4,6663 PLN/EUR, 01.02.-31.07.2021
to 4,5434 PLN/EUR.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci,
pomimo wystgpienia nastepujgcych okolicznosci
majacych wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spoét-
ki w najblizszej przysztosci.

2.2. ZMIANY SZACUNKOW | ZALOZEN

Przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu sza-
cunkow i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane warto-
$ci aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztow.
Faktycznie zrealizowane wartosci moga sie réznic
od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sa
znaczace dla sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w jednostkowym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
stycznia 2022 roku. Ponadto Spotka zaprezen-
towata w niniejszym skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym wptyw
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dokonanych zatozen Zarzadu na szacunek odpi-
sdw aktualizujgcych (nota 13) oraz przychodoéw

z umow z klientami (nota 5). Zarzad podkresla, ze
wszelkie szacunki dotyczgce transakcji sprzedazy
spotki Re Trading OOO wykazane w notach 13119
sg obarczone niepewnoscig zwigzang ze skutkami
dziatarh wojennych prowadzonych przez Rosje.
Szacunki dotyczgce wartosci aktywow zwigzanych
z rynkiem rosyjskim przeprowadzone zostaty we-
dtug najlepszej wiedzy Zarzadu. Zmiana sytuacji
gospodarczej i ekonomicznej w Rosji moze skut-
kowac¢ w przysztosci zmianami szacunkéw Zarza-
du w zakresie ryzyk zwigzanych z tymi aktywami

2.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym LPP SA za rok zakon-
czony 31 stycznia 2022 roku.

3. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA
ZASAD RACHUNKOWOSCI

W skréconym srodrocznym jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta
bteddéw ubiegtych lat jak i rowniez nie miaty miej-
sca zmiany zasad rachunkowosci.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotycza-
cym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak

i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto uzyski-
wana w okresie sprzedazy nowej kolekcji w regu-
larnych cenach jest wyzsza od marzy notowanej
w okresie wyprzedazy kolekcji. Taka sytuacja
wptywa na dysproporcje w wysokosci marz uzy-
skiwanych w poszczegolnych kwartatach kalenda-
rzowego roku (najwieksze w drugim i czwartym
kwartale, najmniejsze w pierwszym i trzecim).
Aby unikna¢ duzych réznic w marzach pomiedzy
kwartatami, Spotka zmienita rok obrotowy dosto-
sowujac go do kalendarza kolekcji a tym samym
niwelujac wptyw wyprzedazy i sezonowosci na
marze poszczegodlnych kwartatéw roku.

5. PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu
umow z klientami w podziale na kategorie, ktére
odzwierciedlajg sposodb, w jaki czynniki ekono-
miczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptat-
nosci oraz niepewnosc¢ przychoddw i przeptywow
pienieznych.

| POLROCZE I KWARTAL

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.05 - 31.07 01.05 - 31.07
Rodzaj sprzedazy
Sprzedaz towarow, w tym: 6 324 816 4 408 361 3596 304 2 616 836
E-commerce 1234 726 998 716 668 274 464161
Sprzedaz ustug 3768 3028 1932 1063
Razem 6 328 584 4 411 389 3 598 236 2 617 899
Brand
Reserved 215 647 1695 486 1218 493 1002 418
Cropp 550 335 462 499 329 041 286 854
House 512 430 468 982 303 589 304 453
Mohito 472 545 381877 237 697 239 686
Sinsay 2 668 996 1399 250 1502 730 783 425
Pozostate 8 631 3295 6 686 1063
Razem 6 328 584 4 411 389 3 598 236 2 617 899

Spodtka nie posiada zadnego kontrahenta, dla kté-
rego przychoéd przekracza 10% wszystkich przy-

chodow.
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6. PRZYCHODY | KOSZTY
FINANSOWE

Przychody finansowe 2022 2021 2022 2021
(w tys. PLN)

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.05 - 31.07 01.05 - 31.07
Odsetki 7 032 2723 6 208 1590
Wycena jednostek uczestnictwa
w funduszach 3821 142 1295 104
Dywidendy 141920 19 305 132 657 19 305
Inne przychody finansowe, 357 478 266 338779 53
w tym:
- saldo réznic kursowych 356 825 0 338 319 )
- korekta zobowigzania leasingo- 653 266 460 53

wego

Razem przychody finansowe 510 251 22 436 478 939 21052
Koszty finansowe 2022 2021 2022 2021
(w tys. PLN)

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07 01.05 - 31.07 01.05 - 31.07
Koszty z tytutu odsetek - kredyty 26 187 4 979 18 048 1275
Koszty z tytutu odsetek - 4106 2 019 -1296 2 019
obligacje
Koszty z tytutu odsetek - 205 590 159 444
budzetowe i pozostate
Koszty z tytutu odsetek - 13 293 17 842 6 71 8 655
zobowigzania z tytutu leasingu
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0] )
Prowizje bankowe 916 1563 287 828
Inne koszty finansowe, w tym: 0 22 022 0 8 588
- Saldo réznic kursowych 0 22 022 ) 8 588
Razem koszty finansowe 44 707 49 015 23 909 21809
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7. PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego LPP
SA za okres od 01.02.2022 do 31.07.2022 roku
oraz okres poréwnywalny przedstawione zostaty
w tabeli.

Podatek dochodowy
(w tys.PLN)

Biezacy podatek dochodowy

Opodatkowanie zagranicznych spdtek kontrolowa-
nych

Odroczony podatek dochodowy
Razem

2022 A

01.02 - 31.07 01.02 - 31.07
92 291 61873

0 28 268

-50 057 -29 556

42 234 60 585

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

KUPNO | SPRZEDAZ

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2022
roku Spdétka nabyta rzeczowe aktywa trwate

o wartosci 163 250 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 31 lipca 2021 roku: 131 838 tys. PLN).
Byty to gtédwnie inwestycje zwigzane z budowg
nowych sklepdéw, ale rdowniez budowa nowej czesci
centrum logistycznego w Pruszczu Gdanskim oraz
biur w Gdansku.

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 31 lipca 2022
roku Spdtka sprzedata rzeczowe aktywa trwate

o wartosci netto 191 tys. PLN (w okresie 6 miesie-
cy zakonniczonym 31 lipca 2021 roku: 966 tys. PLN)
osiggajac zysk netto na sprzedazy 80 tys. PLN
(2021 rok: zysk netto 298 tys. PLN).

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

W okresie zakonczonym 31 lipca 2022 roku LPP
SA nie rozpoznata zadnych dodatkowych odpiséw
z tytutu utraty wartosci srodkdow trwatych . PLN (
w okresie 6 miesiecy zakonnczonym 31 lipca 2021
roku LPP SA rozpoznata odpis: 211 tys. PLN). Jed-
noczesnie w 2022 roku miato miejsce wykorzysta-
nie odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 2
949 tys. PLN oraz rozwigzanie w kwocie 3 458 tys.
PLN z uwagi na brak przestanek do kontynuowa-
nia odpisu (w okresie 6 miesiecy zakonczonym

31 lipca 2021 roku wykorzystanie odpisu: 859 tys.
PLN). W Sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw

rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wykazane
zostato w pozycji Pozostate przychody operacyjne
w kwocie 3 458 tys. PLN.

ZOBOWIAZANIE UMOWNE DO NABYCIA
RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Na dzien bilansowy LPP SA posiada zobowigzania
umowne do nabycia rzeczowego majatku trwate-
go w kwocie 67 472 tys. PLN.

Na powyzszg kwote te sktadaty sie:

- Zobowigzania zwigzane z budowga sklepdw LPP
SA -14 181 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéw na budowe
budynkdw biurowych - 53 291 tys. PLN

W okresach porédwnawczych wielkos¢ ta ksztatto-
wata sie nastepujaco:

- 31.07.2021 - kwota 199 792 tys. PLN

- 31.01.2022 - kwota 14 928 tys. PLN

9. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH

Wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych oraz
doptaty do kapitatu spdtek zaleznych wedtug ich
ceny nabycia oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Inwestycje w jednostkach zaleznych Udziaty Doptaty do kapitatu
(w tys. PLN)
Stan na 1 lutego 2022 roku 795 044 1406 538
- zwiekszenie 32 476 70 700
- Zmniejszenie 137 273 779 160
Stan na 31 lipca 2022 roku 690 247 698 078
Stan na 1 lutego 2021 roku 663 389 1254 899
- zwiekszenie 104 034 13 920
- Zmniejszenie 0 12 281
Stan na 31 lipca 2021 roku 767 423 1356 538
W biezgcym okresie nastgpito zwiekszenie war- Wartos$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé udzia-
tosci udziatow w spotkach zaleznych z uwagi na tow oraz doptaty do kapitatu spdtek zaleznych
zatozenie nowych spdtek w Albanii i Wtoszech oraz ich zmiany w poszczegodlnych okresach
oraz dokapitalizowanie istniejgcych spotek w Pol- przedstawiaty sie nastepujgco:

sce i Bosni. W tym samym okresie nastgpito zbycie
udziatéw w spodtce w Rosji poza Grupe Kapitatowa
oraz sprzedaz udziatéw w spodtce w Biatorusi w ra-
mach Grupy Kapitatowej. Doktadny opis transakcji
sprzedazy spotki Re Trading zostat opisany w no-
cie Dziatalnos¢ zaniechana (nota 19).

Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujgcy Odpis aktualizujgcy
(w tys.PLN) udziaty doptaty do kapitatu
Stan na 1 lutego 2022 roku 122 916 (o]
- zwiekszenie 0] 0
- Zmniejszenie ) 0
Stan na 31 lipca 2022 roku 122 916 (o}
Stan na 1 lutego 2021 roku 166 516 Mn 773
- zwiekszenie 3000 0]
- Zmniejszenie 0 0
Stan na 31 lipca 2021 roku 169 516 Mn 773
10. ZAPASY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2022
roku, Spotka dokonata odwrdcenia odpisow
aktualizujacych wartosci zapasdéw do wartosci
mozliwej do odzyskania w kwocie 42 221 tys. PLN
(w okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2021
roku zawigzanie o 90 845 tys. PLN). Kwota ta zo-
stata ujeta w pozycji ,,Koszt wtasny sprzedazy”.

Na wartos$é¢ zapasow sktadajg sie gtdwnie towary
handlowe. Szczegdtowa strukture zapasow przed-
stawiono w tabeli ponizej:
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Zapasy - wartos¢ bilansowa 31.07.2022 31.01.2022
(w tys. PLN)
Materialy 12 479 10 033
Towary 3950 467 2 768 301
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu 25 591 21566
Razem 3988 537 2799 900
1. DEPOZYTY
Depozyty i fundusze inwestycyjne 31.07.2022 31.01.2022
(w tys.PLN)
Jednostki uczestnictwa w funduszach 677 136 627 007
Kaucje 200 000 200 000
Depozyt zabezpieczajacy 510 225 452 695
Depozyty i fundusze inwestycyjne 1387 361 1279 702
W okresie sprawozdawczym Spodtka nabyta jed- do jednostek uczestnictwa w funduszach nienoto-
nostki uczestnictwa w funduszach rynku pieniez- wanych.
nego. Na dzien 31 lipca 2022 roku w Sprawozdaniu
Z przeptywdw pienieznych Spodtka w dziatalnosdci W zwigzku z podpisanymi umowami faktoringo-
inwestycyjnej wykazuje nabycie w kwocie 267 tys. wymi, opisanymi szczegétowo w nocie 15, Spoétka
PLN oraz wykupienie funduszy w wysokosci 25 wptacita kaucje w wysokosci 200 min PLN w celu

755 tys. PLN. Warto$¢ straty poniesionej w wyniku zabezpieczenia roszczen faktora oraz zabezpie-
wykupu jednostek wyniosta 4 252 tys. PLN i zosta- ~ czyta depozyt w wysokosci 510 min PLN.

ta wykazana w pozycji Zysk/strata z dziatalnosci

inwestycyjnej w czesci operacyjnej. Wycena wyzej

wymienionych instrumentéw miesci sie w pozio- 12. POZOSTALE AKTYWA
mie 2 hierarchii wartosci godziwej w odniesieniu FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe 31.07.2022 31.01.2022
(w tys.PLN)

Aktywa trwate

Naleznosci pozostate 3476 3217
Pozyczki udzielone 271690 74 270
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 275 166 77 487

Aktywa obrotowe

Naleznosci pozostate 147 162 2 379
Naleznosci od operatordw kart ptatniczych 37 886 595
Pozyczki udzielone 3604 168
Wycena kontraktéw terminowych typu 97 609 23540
forwarddw

Naleznosci z tytutu dywidendy 34 965 )
Pozostate aktywa finansowe krétkotermino- 321226 26 682
we

Pozostate aktywa finansowe razem 596 392 104 169

Wycena wyzej wymienionych instrumentdéw miesci
sie w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej
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13. ODPISY AKTUALIZUJACE

WARTOSC POZOSTALYCH

AKTYWOW
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych
(w tys.PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07
Stan na poczatek okresu 38 687 24 333
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 21
Odpisy wykorzystane w okresie 2949 859
Odpisy odwrocone w okresie 3458 0
Stan na koniec okresu 32 280 23 685
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
(w tys.PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07
Stan na poczatek okresu 18 985 23 666
Odpisy ujete jako koszt w okresie 55 957 5042
Odpisy odwrocone w okresie 9123 6122
Stan na koniec okresu 65 819 22 586

14. KAPITAL PODSTAWOWY Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jed-

nostki dominujgcej na dzien 31 lipca 2022 roku
Na dzien 31 lipca 2022 roku kapitat Spotki ten zostata zaprezentowana w tabeli ponize

wynosit 3 708 tys. PLN i ulegt zmianie w poréw-
naniu z 31 stycznia 2022 roku o kwote 3 tys. PLN.
Zmiana dotyczyta wyemitowania nowej serii akcji
M w zwigzku z rozliczeniem programu motywa-
cyjnego za rok obrotowy zakonczony 31 stycznia
2022 roku. Kapitat Spdtki podzielony byt na 1854
241 akcji o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Akcjonariusz Liczba Udziat Liczba Udziat Wartosc
posiadanych w kapitale gtosow na w 0godlnej nominalna
akcji (w szt.) | zaktadowym WZA liczbie udziatow

gtosoéw na
WZA

Fundacja Semper Simul* 578 889 31,2% 1978 889 60,8% 1157 778

Fundacja Sky** 227 898 12,3% 227 898 7,0% 455 796

Pozostali akcjonariusze 1047 454 56,5% 1047 454 32,2% 2 094 908

Razem 1854 241 100,0% 3 254 241 100,0% 3708 482

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja zwigzana z Panem Jerzym Lubiaricem - wspotzatozycielem LPP SA
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15. KREDYTY BANKOWE
1 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

W okresie bilansowym zakoriczonym 31 lipca 2022
roku LPP SA podpisata i uruchomita nowg umo-
we kredytowa z HSBC Continental Europe SA na
kredyt rewolwingowy na kwote 45 min USD. Koszt
kredytu jest ustalony wedtug stopy referencyjnej
Sofr plus marza banku.

Na dzien bilansowy 31 lipca 2022 roku wartosé
zobowiazan, w tym handlowych, wyniosta 5 274
683 tys. PLN i ulegta zwiekszeniu o 15% w pordéw-
naniu ze stanem na 31 stycznia 2022 roku. Wzrost
ten jest wynikiem zwiekszenia zakupdw w zwigzku
z otwieraniem i zatowarowaniem nowych skle-
pow, zarowno stacjonarnych jak i ecommerce oraz
w wyniku wzrostu kursu dolara. Na dzien 31 lipca
2022 roku LPP SA posiadata zobowigzania handlo-
we (zarédwno wyrazone w PLN jak i denominowane
w walutach obcych, gtownie w USD) w tgcznej wy-
sokosci 3 663 313 tys. PLN wobec bankéw HSBC,
Santander Polska SA, PEKAO SA oraz BNP Paribas
z tytutu programaow finansowania dostawcow,

tj. faktoringu odwrotnego, w ramach ktérego po
przedstawieniu faktury z tytutu dokonanych zaku-
pow, bank faktor sptaca zobowigzania wobec do-
stawcy zgodnie z ustalonym wczesniej terminem.
taczne limity jakie Spdtka posiada w wymienio-
nych bankach w zakresie faktoringu odwréconego
wynoszg 890 min PLN oraz 50 min USD - ustalone
do dnia 30.06.2023, 250 min PLN - ustalone do
dnia 25.12.2023 oraz 632,5 min USD - ustalone na
czas nieokreslony. W zwigzku z limitami faktorin-
gowymi Spdtka wptacita kaucje w wysokosci 200
min PLN w celu zabezpieczenia roszczen jednego
faktora oraz zabezpieczyta depozyt w wysokosci
510 min PLN zdeponowany na rachunku innego
faktora. Ewentualne zwolnienie badz zmniejszenie
depozytu lub kaucji bedzie rdwnoznaczne z ob-
nizeniem limitu umowy faktoringu odwrotnego

i potrzeba uregulowania zobowigzan w tej samej
kwocie

16. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA
WARUNKOWE

W | pdtroczu 2022 roku spdtki wehodzace w sktad
Grupy Kapitatowej LPP SA korzystaty z gwarancji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu

z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe,
powierzchnie biurowe, magazyn.

Na dzien 31 lipca 2022 roku taczna wartosé
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie

i odpowiedzialnos¢ LPP SA wyniosta ok. 297 296

tys. PLN, z czego:

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umoéw zawartych przez LPP SA
w kwocie 91 450 tys. PLN

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umdw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacjg w kwocie 191 503
tys. PLN

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabez-
pieczenia umow wynajmu powierzchni maga-
zynowych i biurowych zawartych przez LPP SA
w kwocie 14 343 tys. PLN.

W | pdtroczu 2022 roku Spdtka rdwniez otrzymata
gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie
ptatnosci od kontrahenta. Ich wartos¢ na dzien 31
lipca 2022 roku wyniosta 17 155 tys. PLN.. W dniu
31 lipca 2022 roku wartosé poreczen udzielonych
przez Spdtke dominujgcg wyniosta 261 083 tys.
PLN. W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdo-
podobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych/
warunkowych. Istotg tych zobowigzan jest w prze-
wazajacej liczbie przypadkéw gwarantowanie
ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP
SA. W okresie sprawozdawczym Emitent ani
jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o wartosci przekraczajgcej 10,0%
kapitatow wtasnych Emitenta.

17. DYWIDENDY WYPLACONE
1 ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

WZA LPP SA w dniu 20 maja 2022 roku uchwa-
ta nr 18 podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku utworzonego z lat poprzednich na wyptate
dywidendy w kwocie 648 348 O50 PLN. Dzien
dywidendy ustalono na 30 maja 2022 roku, na-
tomiast wyptata zostata ustalona w dwadch tran-
szach: 6 czerwca 2022 roku i 30 sierpnia 2022
roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadajgca na
jedna akcje wyniosta 350,00 PLN.

W okresie porownawczym ZWZ LPP SA w dniu 29
czerwca 2021 roku uchwatag nr 17 podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku utworzonego z lat
poprzednich na wyptate dywidendy w kwocie 833
590 350 PLN. Dzienh dywidendy ustalono na 6 lip-
ca 2021 roku, natomiast wyptata zostata ustalona
w Il transzach: 20 lipca 2021 roku i 6 pazdziernika
2021 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadaja-
ca na jedna akcje wyniosta 450,00 PLN.



67

GK LPP SA

18. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Za jednostki powigzane wobec LPP SA uznaje sie:

- spotki krajowe i zagraniczne w ktorych LPP SA
sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezpo-
Srednio udziatéw,

- osoby wchodzace w sktad kluczowego persone-
lu kierowniczego LPP SA oraz bliscy cztonkowie
ich rodzin,

- podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczo-
wego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg

Podmioty powigzane

Zobowigzania

(w tys.PLN) na 31.07.2022
Zalezne spotki krajowe 14131
Zalezne spotki zagraniczne 4241
Razem 118 372

Naleznosci na

18.1. WYNAGRODZENIA KADRY
KIEROWNICZEJ LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka
zalicza cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej.

Wartos¢ krétkoterminowych swiadczen czton-
kdw Zarzadu jednostki dominujgcej, wyptaconych
w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2022 roku wynio-
sta 2 927 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakon-
czonym 31 lipca 2021 roku: 2 438 tys. PLN).

Wartosé krotkoterminowych swiadczen cztonkdw
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, wyptaco-
nych w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2022 roku
wyniosta 77 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakon-
czonym 31 lipca 2021 roku: 88 tys. PLN)

Przychody ze | Zakupy za okres

31.07.2022 | sprzedazy za okres | 01.02-31.07.2022
01.02-31.07.2022

3492 3773 346 788

534 659 2 476 427 320

538 151 2 480 200 347 108

Podmioty powigzane
(w tys.PLN)

Zobowigzania

na 31.07.2021

Zalezne spotki krajowe 49 664
Zalezne spotki zagraniczne 24 947
Razem 74 6M

Naleznosci na

Przychody ze | Zakupy za okres

31.07.2021 | sprzedazy za okres | 01.02-31.07.2021
01.02-31.07.2021

50 908 3029 182 255

300 191 1828 853 685

351 099 1831882 182 940

Wielkos$ci podane w tabelach obrazuja tylko trans-
akcje wzajemne pomiedzy LPP SA a jednostkami
powigzanymi i sq prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujacej.

Dane, ktore wykazane sg jako zobowigzania LPP
SA s3 naleznosciami w spotkach powigzanych,
a zakupy sg przychodami w podanych spdtkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg zawierane na warunkach rynkowych.

Przychody dotyczace zaleznych spdtek krajowych
pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych

na potrzeby dziatalnosci tychze firm oraz ustug

z tytutu ich prowadzenia, natomiast przychody

do spoétek zagranicznych wynikajg ze sprzedazy
towardw oraz ustug.

Zakupy od zaleznych spotek krajowych dotyczg
wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone
sg sklepy Cropp, Reserved, Mohito i House oraz
ustug ich prowadzenia, natomiast zakupy od spdt-
ek zagranicznych dotycza wytacznie kosztow za
korzystanie ze znakdw towarowych.

19. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 30 czerwca 2022 roku LPP SA dokona-
ta sprzedazy 100% udziatow spotki zaleznej Re
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Trading z siedzibg w Moskwie. Tym samym LPP SA
catkowicie utracita kontrole nad spdtka. Przychod
ze sprzedazy spdtki zaleznej wynidst 600 799

tys. PLN (135 504 415 USD). Spoétka zdyskonto-
wata transakcje sprzedazy wykorzystujac do tego
model CAPM. Wskaznik dyskonta wynidst 22,59%.
Po zdyskontowaniu transakcji sprzedazy wartosc¢
przychodu wyniosta 296 264 tys. PLN. Wartos¢
sprzedanych udziatéw wyniosta 912 992 tys. PLN.
Strata jakg LPP SA poniosta na sprzedazy Re Tra-
ding wyniosta 616 728 tys. PLN i zostata zaprezen-
towana w odrebnej pozycji Sprawozdania z catko-
witych dochoddw jako Zysk/Strata na sprzedazy
jednostek zaleznych. Na dzien bilansowy zdyskon-
towana wartos$¢ naleznosci ze sprzedazy spotki
wyniosta 323 732 tys. PLN i zostata zaprezentowa-
na w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
Naleznosci dtugoterminowe. Zgodnie z umow3g
termin zaptaty za sprzedaz spotki zostat odroczo-
ny w czasie w ustalonych proporcjach maksymal-
nie do 2026 roku.

20. SPRAWY SADOWE

LPP SA nie jest strong postepowania przed sgdem,
organem witasciwym do postepowania arbitrazo-
wego lub organem administracji publicznej doty-

czacego zobowigzan czy wierzytelnosci, ktérego
wartosc¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby
10% kapitatow wiasnych LPP SA.

21. ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastapito przeniesie-
nie wyodrebnionej czesci przedsiebiorstwa z LPP
SA do LPP Logistics Sp. z 0.0.. Wyodrebnienie
dotyczyto dziatalnosci magazynowej i logistycznej
w ramach dziatu logistyki bedgcej czescig LPP SA.

22. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrocone $srédroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony
31.07.2022 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
LPP SA w dniu 4 pazdziernika 2022 roku.
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OSWIADCZENIE
ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informa-

cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierédw wartosciowych oraz warunkow

uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim, Zarzad LPP SA oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
LPP SA, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk,

- wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwier-
ciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej LPP
SA oraz jej wynik finansowy,

- wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane pordw-
nywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla-
ja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spdtki LPP SA oraz jej wynik
finansowy.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda Marcin Piechocki

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 4 pazdziernika 2022
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STANOWISKO
ZARZADU LPP SA
WOBEC ZASTRZEZENIA
W OPINII Z PRZEGLADU

POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad LPP SA przyjmuje nastepujgcej tresci stanowisko wobec wyrazonego przez kluczowego biegtego
rewidenta Jana Letkiewicza z firmy audytorskiej Grant Thornton Polska spdtka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig spdtka komandytowa z siedziba w Poznaniu zastrzezenia do wniosku z przegladu skrocone-
go $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA za okres od

1 lutego 2022 r. do dnia 31 lipca 2022 r..

Zarzad LPP SA, jako jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej, podjat decyzje o dokonaniu przez Grupe
odpisdw aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i zapaséw na terytorium
Ukrainy i Rosji w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 stycznia 2022 r., albowiem stwierdzit istnie-
nie wysokiego ryzyka utraty wartosci wspomnianych aktywdw juz wg stanu na wspomniany dzien bilan-
sowy. W ocenie Zarzadu LPP SA ryzyko utraty wartosci wystgpito juz przed datg bezposredniej inwazji
wojsk Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy (rozpoczeciem na szerokg skale dziatan kinetycznych
przez sity zbrojne). Zarzad miat tu na uwadze trwajgcy nieustannie od 2014 r. stan konfliktu zbrojnego
o réoznym natezeniu, w tym zwtaszcza doswiadczenia z czasdw pierwszej agresji Federacji Rosyjskiej na
Ukraine w 2014 r. (zajecia i pdzniejsza aneksja Krymu). W efekcie tamtych wydarzen Grupa LPP SA po-

niosta znaczace straty finansowe.

Majac na uwadze wspomniane doswiadczenia oraz sptywajgce informacje o sytuacji geopolitycznej

w krajach Europy Wschodniej Zarzad LPP SA stwierdzit istnienie ryzyka ich znaczacego wptywu na

rynek, w tym mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci handlowej, w okresie zakonczonym 31 stycznia 2022 r.
Analiza zrédet wskazywata bowiem od listopada 2021 roku fakt przygotowan sit zbrojnych Federacji Ro-
syjskiej do ataku na terytorium Ukrainy. Potwierdzaty tg okolicznos¢ w szczegdlnosci informacje o pozo-
staniu po ¢wiczeniach na terytorium Biatorusi wojsk rosyjskich rozlokowanych wzdtuz granicy z Ukraing
oraz informacji o rozmieszczaniu (grupowaniu) sit rosyjskich wzdtuz wschodniej granicy Ukrainy, mobili-
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zacji bardzo duzych sit rosyjskich (ponad 100.000 zotnierzy), jak tez informacje medialne o planowanej
przez Rosjan dacie rozpoczecia dziatan zbrojnych. Jednoczesnie widoczne byty wysitki dyplomatyczne
panstw sojuszu euroatlantyckiego, ktore miaty powstrzymac zblizajgce sie dziatania zbrojne.

W tym $wietle Zarzad LPP SA uznat, iz zachodzi wysokie prawdopodobienstwo znaczacej eskalacji
dziatan rosyjskich sit zbrojnych Rosji na Ukrainie, w stosunku do walk toczacych sie ze zmienng intensyw-
noscig od roku 2014. Konsekwencjg powyzszego bytoby przynajmniej czasowe wstrzymanie dziatalnosci
handlowej na terytorium Ukrainy lub jej znaczacej czesci, jak tez prawdopodobienstwo natozenia sankgcji
skutkujgcych ograniczeniami dziatalnosci na rynku rosyjskim. Ryzyko to ujawnito sie juz w roku obro-
towym zakonczonym 31 stycznia 2022 r. Stad tez Zarzad LPP SA podjat decyzje o aktualizacji wyceny
aktywow na terytorium Rosji i Ukrainy w drodze ujawnienia w sprawozdaniach odpowiednich odpiséw na
dzien bilansowy 31 stycznia 2022 .

Zarzad LPP SA uznat bowiem, iz we wspomnianym dniu bilansowy te aktywa nie moga by¢ wykazywane
w sprawozdaniach finansowych w wartosci przekraczajgcej ich wartosci odzyskiwalna. Inaczej méwiac
Zarzad LPP SA uznat za uzasadnione ostrozne podejscie, iz zachodzi wysokie prawdopodobienstwo, iz
dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych w zaleznych spdtkach na
Ukrainie i w Rosji jest wyzsza od wartosci, jakg mozna by uzyskac¢ na drodze jego uzytkowania lub sprze-
dazy. Stad juz w Swietle wysokiego prawdopodobieristwa dziatann wojennych uzyskanie zwrotu z inwe-
stycji w tych krajach jest wysoce watpliwe. W tej sytuacji LPP SA jako jednostka dominujaca ujeta odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci tych aktywow.

W przypadku niedokonania tych odpiséw wartos¢ aktywow Grupy i kapitat wtasny na dzien 31 stycznia
2022 r. bytby wyzszy o0 608 min zt, a wynik finansowy okresu od 1 lutego do 31 lipca 2022 r. bytby nizszy
0 608 ml zt.

Majac na uwadze jednorazowy i incydentalny charakter zdarzenia brak jest potrzeby podejmowania dal-
szych czynnosci w odniesieniu do przedmiotu zastrzezenia.

ZARZAD LPP SA:

Signed by /
Podpisano przez:

Marek Leszek
Piechocki

Date / Data:

2022-10-04 13:13
Ma 2 chocol%l

Prezes Zag&ggby/

Podpisano przez:

Stawomir J6zef
toboda

Date / Data:
2022-10-04 13:18

Stawomir toboda
Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Przemystaw
Lutkiewicz

Date / Data:
2022-10-04 13:16

Przemystaw Lutkiewicz
Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Piechocki

Date / Data:
2022-10-04

Marct Piechodki
Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 4 pazdziernika 2022

Signed by /
Podpisano przez:

Jacek Kujawa
Date / Data:

2022-10-04
13:20

Jacek Kujawa
Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA RADY
NADZORCZEJ LPP SA
WOBEC WYRAZONEGO
PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA
ZASTRZEZENIA
W OPINII Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rada Nadzorcza LPP SA przyjmuje do wiadomosci wyrazany przez firme audytorskg Grant Thornton
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu wniosek

z zastrzezeniem z badania skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gru-
py Kapitatowej LPP SA za okres od 1lutego 2022 r. do 31 lipca 2022 r.

Rada Nadzorcza wyrazajac swojg opinie wzieta pod uwage, iz wniosek z zastrzezeniem zawarty w rapor-
cie Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA jest pochodng opinii z za-
strzezeniem zawartej w raporcie firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg
w Warszawie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA za rok
obrotowy od 1 lutego 2021 r. do 31 stycznia 2022 r., ktéry zawierat analogiczne zastrzezenie.

Rada Nadzorcza wyraza opinie, iz decyzja o dokonaniu i ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym Grupy Kapitatowej LPP SA za rok obrotowy zakonczony 31 stycznia 2022 r. odpiséw aktualizu-
jacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i zapaséw w kwocie 608 miliondw ztotych
byta w Swietle wyjasnien Zarzadu dziataniem znajdujgcym racjonalne uzasadnienie. Stanowita ona wyraz
konserwatywnego i ostroznego podejscia do ustalania wyniku finansowego Grupy. W przypadku bo-
wiem niedokonania tych odpisédw wynik finansowy Grupy za rok obrotowy zakoniczony 31 stycznia 2022

r. wzrdstby o ok. 608 min zt. Inaczej mdwigc wptyw odpisdw aktualizujagcych na wynik finansowy zostat
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ujawniony w okresie zakonczonym 31 stycznia 2022 r. Efektem tamtej decyzji jest zas$ brak koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujgcych w okresie objetym przegladem (tj. w okresie od 1 lutego 2022 r. do
31 lipca 2022 r.). Gdyby zas ujg¢ odpisy aktualizacyjne w rozpatrywanym okresie od 1 lutego 2022 r. do 31
lipca 2022 r. jego wynik finansowy bytby nizszy o 608 ml zt.

Wyjasnienia Zarzadu odnosnie przyczyn stojgcych za decyzjg o dokonaniu przez Grupe odpiséw aktuali-
zujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na terytorium Ukrainy i Rosji w okresie
sprawozdawczym zakoniczonym 31 stycznia 2022 r sg przekonujgce i oparte na powszechnie znanych
okolicznosciach. Napiecie polityczne pomiedzy Federacjg Rosyjska a Ukraing, a co za tym idzie pan-
stwami NATO, byto widoczne juz w roku 2021. Narastato ono od czasu wspolnych ¢wiczen sit rosyjskich

i biatoruskich na terytorium Biatorusi i pozostaniu tam wojsk rosyjskich rozlokowanych wzdtuz grani-

cy z Ukraing oraz informacji o rozmieszczaniu (grupowaniu) sit rosyjskich wzdtuz wschodniej granicy
Ukrainy. W swietle tych dziatan niewatpliwie pojawito sie ryzyko wybuchu petnoskalowego konfliktu
militarnego (nieograniczonego jak wczesdniej do czesci obwodow tuganskiego i donieckiego). Ryzyko to
potwierdzaty informacje ujawniane przez wywiady panstw NATO o kolejnych planowanych terminach
rozpoczecia dziatanh wojennych przez Rosje. Realng konsekwencjg materializacji tego powyzszego ryzyka
bytoby przynajmniej czasowe wstrzymanie dziatalnosci handlowej na terytorium Ukrainy lub jej znaczacej
czesci, jak tez prawdopodobienstwo natozenia sankcji skutkujagcych ograniczeniami dziatalnosci na rynku
rosyjskim. Zarzad LPP SA miat uzasadnione podstawy do przyjecia, iz ryzyko to ujawnito sie juz w roku
obrotowym zakonczonym 31 stycznia 2022 r. Stad tez decyzja o aktualizacji wyceny aktywow na teryto-
rium Rosji i Ukrainy w drodze ujawnienia w sprawozdaniach odpowiednich odpisdw na dzien bilansowy
31 stycznia 2022 r. znajdowata uzasadnienie.

Wykazywanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy 31 stycznia 2022 r.
wspomnianych aktywdow w niezaktualizowanej wartosci prowadzitoby do ujmowania ich z duzym praw-
dopodobienstwem w kwotach przekraczajgcych ich wartos¢ odzyskiwalng. Zarzad LPP SA mdgt mied
uzasadnione obawy zachodzenia wysokiego prawdopodobiernstwo koniecznosci przeszacowania war-
tosci aktywow. Albowiem dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
w zaleznych spdtkach na Ukrainie i w Rosji zdawata sie juz na ten dzien bilansowy z duzym prawdopo-
dobienstwem wyzsza od wartosci, jakg mozna by uzyskac na drodze jego uzytkowania lub sprzedazy.
Stad juz w sSwietle wysokiego prawdopodobienstwa dziatarh wojennych uzyskanie zwrotu z inwestycji
w tych krajach byto wysoce watpliwe.

Majgc na uwadze jednorazowy i incydentalny charakter zdarzenia brak jest potrzeby podejmowania dal-
szych czynnosci w odniesieniu do przedmiotu zastrzezenia.

RADA NADZORCZA LPP SA:

Mitosz Wisniewski Wojciech Olejniczak Magdalena Sekuta
Prezes Rady Nadzorczej Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Piechocki Grzegorz Maria Stupski

Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Gdansk, 4 pazdziernika 2022
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