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Na podstawie umowy zawartej pomigdzy Medicalgorithmics S.A. (.Zleceniodawca”, .Medicalgorithmics”) | TPA Sp.
z 0.0. Spk. ("Baker Tilly TPA"), Zarzad Medicalgorithmics zlecil Baker Tilly TPA przygotowanie opinil (.Opinia®)
dotyczacej warto$ci godziwej akcji Kardiolytics Inc. (.Spotka®, Kardiolytics®), stanowigcych wkiad niepienigzny
na pokrycie nowo emitowanych akcji wyemitowanych wramach wniesienia Spolki do Medicalgorithmics.
Na potrzeby niniejsze] Opinil przyjglismy na podstawie art. 28 ust. 6 Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, 2e za wartodé godziwg przyjmuje sig kwolg, za jaka dany skladnik aktywow mogiby zostac
wymigniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi | dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami”.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie naszych prac, zastrzeZenia | ograniczenia zwigzane z wydaniem przez nas
Opinii oraz tres¢ Opinii.

Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez Baker Tilly TPA

Nasza analiza objela wyceng spotki Kardiolytics. Opinia zostala sporzadzona na podstawie publicznie dostgpnych
Zrodel oraz informacyi uzyskanych od Medicalgorithmics oraz Spolki, zakladajac ich prawdziwosé, dokladnosc
| kompletnosé, przy czym nie podiegaly one niezalezne) weryfikacjl, audytowl, ani potwierdzeniu.

Na potrzeby sporzadzenia Opinii wykorzystano nastepujace zrodia:
o informacje finansowe Spoki;

* model finansowy sporzadzony przez Spolke zawierajacy wewnetrzne prognozy finansowe reprezentujgce
najbardziej prawdopodobny scenariusz rozwoju Spolki;

« inne dane rynkowe oraz makroekonomiczne.
Na potrzeby sporzadzenia Opinii wykonano nastgpujace prace:

* Analiza danych finansowych Spotki;

e Analiza otoczenia biznesowego Spolki | okreslenie perspektyw rozwoju;

* Inne analizy dotyczace informacji | danych rynkowych, kidre zostaly uznane za stosowne na potrzeby

niniejszej Opinii;
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* Analiza transakcji prywatnych dotyczgcych spolek o podobnym profilu dziatalnosci;
* Przeglad modelu finansowego zawierajacego zalozenia operacyjne oraz prognozy finansowe Spoki;

o Wycena Spolki bazujaca na podejsciu dochodowym z wykorzystaniem metody zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

Zastrzezenia i ograniczenia
Celem Opinii jest okreslenie wartoéci godziwe] akcji Kardiolytics. Niniejsza Opinia jest oceng ekspercka, a nie
stwierdzeniem faktow | nie stanowi raportu z formainej wyceny udzialdw Spolki, ani porady inwestycyjnej.

Opinia jest kierowana do zarzadu Zleceniodawcy. Baker Tilly TPA nie przyjmuje na siebie jakichkolwiek zobowigzanh

Baker Tilly TPA sporzadzil niniejszq opini¢ na Zzlecenie Medicalgorithmics i otrzyma od Zleceniodawcy
wynagrodzenie ryczaltowe. Wynagrodzenie z tytulu sporzadzenia niniejszej opinil | analiz bgdacych podstawa do jej
wydania nie jest uzaleznione od tresci wydanej opinit.

Baker Tilly TPA zaklada, 2e wszelkie otrzymane od Spolki informacje prezentujg stan faktyczny oraz perspektywy
rozwoju Spolki. W zwigzku z tym Baker Tilly TPA nie dokonywal niezaleznej weryfikacji, audytu, jak rowniez nie
potwierdzal otrzymanych informacji. Opinia zostala przygolowana wedlug stanu wiedzy udostepnionego przez
Spolkg na dzien wydania opinii. Baker Tilly TPA nie ponosi cdpowiedziainoscl, jezell jakiekolwiek informacie
przekazane przez Spolkg lub dostgpne w opublikowanych przez Spolke materialach sg niezgodne ze stanem
faktycznym.

Nie mozemy zapewnic o mozliwosci osiggnigcia wynikow prognozowanych przez Spolke, poniewaz przyszie
zdarzenia | okolicznodcl czesto nie realizujy sig zgodnie z oczekiwaniami, RéZnice migdzy rzeczywistymi
i zaktadanymi wynikami mogq by¢ istotne, a osiagnigcie prognozowanych wynikow zale2y od dziatah, planow
| zalozen kadry zarzadzajacej. Przyszios¢ moze nie przebiegac zgodnie z przewidywaniami, a rzeczywiste wyniki
operacyjne mogq roZni¢ sie od tych przyjetych do wyceny. Nie ma to wplywu na naszg wyceng na dzien wyceny

Baker Tilly TPA zaklada, 2e nie sq prowadzone 2adne postgpowania sadowe, administracyjne Viub podatkowe
dotyczace Spolki lub jej majatku. Baker Tilly TPA nie analizuje toczacych sig postgpowan, w szczegoinosci
postepowan podatkowych, | nie dokonuje przewidywania ich prawdopodobnego rezultatu.

Baker Tilly TPA oéwiadcza, 2e prace zwigzane z wydaniem Opinii nie obejmowaly analizy stanu finansowego lub
prawno-podatkowego Spotki (tzw. due diligence).

Baker Tilly TPA oswiadcza, 2ze nie przeprowadzit audytu anl badania sprawozdan finansowych Spolki, a jedynie
polegal na informacjach finansowych Spolki.

Ninlejsza Opinia zostala wydana na podstawle informacji, kidre byly znane Baker Tilly TPA lub udostepnione
na dzied wydania niniejszej Opinii. Jakakolwiek zmiana dotyczaca kondycji finansowej Spolki w przysziosci,
warunkdw rynkowych oraz otoczenia regulacyjnego lub ujawnienie nowych informacii mogloby mieé wplyw
na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinil. Baker Tilly TPA nie jest zobowigzany do aktualizacji Opinii.

Opinia | wnioski 2 wyceny nie powinny by¢ interpretowane przez odbiorce jako doradztwo inwestycyjne. Kazda
decyzja o zakuple, sprzedazy lub przeniesieniu jakichkolwiek udzialow w przedmiotowe] Spolce jest wylaczng
odpowiedzialnoscia odbiorcy. Decyzja o cenie, ktéra ma zosta¢ zaakceptowana, wymaga uwzglednienia czynnikow
wykraczajacych poza informacje, kiére dostarczymy lub dostarczyliémy. Rzeczywista transakcjia obejmujaca
przedmiotowy dzialalno$t gospodarczg moZe zostat zawarta po wy2sze| lub ni2szej wartodci, w zale2nosci
od okolicznoéci transakcji oraz wiedzy i motywacji kupujgcych i sprzedajacych w tym czasie. Ze wzgledu
na ekonomiczne i indywidualne czynniki, ktdre mogg mie¢ wplyw na sprzedaz udzialdw, Baker Tilly TPA nie ponosi
odpowledzialnosci za rzeczywista ceng jakichkolwiek udzialow, jesli zostang sprzedane lub przeniesione.
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Opinia

Wycena Spolki zostala sporzgdzona zgodnie z podejsciem dochodowym z  wykorzystaniem  metody
zdyskontowanych przephywow pieniginych na dzied 23 wrzesnia 2022 r. Na podstawie przeprowadzonych prac
oszacowali&my, 2e wartosc Spotki wynosi 44 890589 USD.
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