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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. 2t w tys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA n kwartaf 2022 11 kwarta! 2021 : 11 kwarta? 2022 1Nl kwartaf 2021
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychf)dY netto _ze 'sprzedazy produktéw, ustug, 1755 471 1137 770 374 461 249593
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 109 090 112 394 23270 24 656
Zysk (strata) brutto 108 679 115 345 23182 25 303
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 80373 87 157 17 144 19120
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 112 694 88 475 24 039 19 409
_Przepfywy. pigniqzne netto z dziatalnosci (17 992) (30 163) (3 838) (6617)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (51 422) (74 805) (10 969) (16 410)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 43 417 (16 561) 9261 (3633)
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa razem 1185798 1203949 243 500 261762
Zobowigzania dtugoterminowe 59 871 55 985 12 294 12172
Zobowigzania krotkoterminowe 538 499 625 715 110579 136 043
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 492723 433350 101179 94219
jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 359 380
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 4,59 4,98 0,98 1,09

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2022 r. (trzy
kwartaty 2021 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech

kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,6880 zt (1 EURO = 4,5585 z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 30 wrzesnia 2022 r. - 1 EURO = 4,8698 zt (na 31 grudnia 2021 r. - 1 EURO =
4,5994 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2021.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
STALPROFIL SA n kwartaf 2022 11l kwarta! 2021 : 11 kwarta? 2022 11l kwartaf 2021
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychf)dY netto _ze 'sprzedazy produktéw, ustug, 953 293 704229 203 347 154 487
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 84 142 96 397 17 948 21 147
Zysk (strata) brutto 87 061 98 488 18571 21 605
Zysk (strata) netto 70818 80 107 15 106 17 573
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 40 437 7073 8 626 1552
_Przep’rwa pignieine netto z dziatalnosci (10172) (21297) (2 170) (4672)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 348) (21 567) (5194) (4731)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 5917 (35791) 1262 (7 851)
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa razem 615 328 575 592 126 356 125 145
Zobowigzania dtugoterminowe 17 570 17 580 3608 3822
Zobowigzania krétkoterminowe 202 416 203 803 41 566 44 311
Kapitat wtasny 395 342 354 209 81182 77 012
Kapitat zaktadowy 1750 1750 359 380
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 4,05 4,58 0,86 1,00

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochododw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2022 r. (trzy kwartaty 2021 r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO

= 4,6880 zt (1 EURO = 4,5585 z1).

o Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 30 wrzesnia 2022 r. - 1 EURO = 4,8698 zt (na 31 grudnia 2021 r. - 1 EURO = 4,5994 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2021.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN chyba, ze wskazano inaczej.
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II. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.
AKTYWA 30002022 | 3006202 | 312207 | 30092001

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 309 623 308 977 307 392 305513
Rzeczowe aktywa trwate 275 822 275717 278 638 276 083
Wartos¢ firmy 3583 3583 3583 3583
Inne wartosci niematerialne 550 592 632 648
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 672 28 035 23359 24171
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 996 1050 1180 1028
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 876 175 868 373 896 557 689 245
Zapasy 365318 404 885 471089 316 072
Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 379718 411 190 348 405 320276
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 91 11
Krotkoterminowe aktywa finansowe 36 564 11762 25 848 22 955
Walutowe kontrakty terminowe 35 5 1 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94 540 40531 51123 29 836

Aktywa razem 1185 798 1177 350 1203 949 994 758
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PASYWA 30002022 | 30060022 | 31122031 | 3092021

Kapitat wtasny 587 428 569 288 522 249 492 376
52:::1}'::-?‘, przypadajacy akcjonariuszom jednostki 492723 476 386 433 350 404 744
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
rl:ljivi\:‘y;ll;ijze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000 3000
Pozostate kapitaty rezerwowe (652) (652) (652) (503)
Zyski zatrzymane 483 625 467 288 424 252 395 497
Udziaty niekontrolujace 94 705 92 902 88 899 87 632
Zobowiazania dtugoterminowe 59 871 60 224 55985 55733
Rezerwy 1636 1636 1638 1295
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7211 6 754 6 589 6559
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7 756 9160 8969 9138
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 834 17 307 18 992 18 708
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 25434 25 367 19797 20033
Zobowigzania krétkoterminowe 538 499 547 838 625 715 446 649
Rezerwy 33153 35717 25027 19374
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 133 368 142 738 154 210 58 779
E;itkk:;ircrrr]\iin;)c\:\;?cczzeeks'é dtugoterminowych kredytéw 4617 1616 1616 3947
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4112 29183 3933 3182
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 348 253 321674 415 563 340 660
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 008 16 910 25286 20513
Walutowe kontrakty terminowe 988 - 80 894
Pasywa razem 1185798 1177 350 1203949 994 758




asr32022 STALPROFIL SA

2.

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01.do 01.07.do 01.01.do
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021

:::Z:::fg;e sprzedazy produktow, ustug, towarow i 575 954 1755471 370034 1137770
ch;stz::/i:::’)r;edanych produktdéw, ustug, towarow i 527 390 1555 427 317 451 953 403
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 48 564 200 044 52 583 184 367
Pozostate przychody 943 2234 2 666 7 339
Koszty sprzedazy 16 962 46 806 7 956 37312
Koszty ogolnego zarzadu 11994 44 010 12 140 38 848
Pozostate koszty 87 2372 2423 3152
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 464 109 090 32730 112 394
Przychody finansowe 2001 7 909 1263 5254
Koszty finansowe 2 864 8320 606 2303
Zysk / (strata) brutto 19601 108 679 33 387 115 345
Podatek dochodowy 3829 20939 6 448 22052
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 15772 87 740 26 939 93 293
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 15772 87 740 26939 93 293
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 12 408 80373 25 205 87 157

Udziaty niekontrolujace 3364 7 367 1734 6136
Pozostate dochody catkowite - - - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub ) ) ) )
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 15772 87 740 26939 93 293
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 408 80373 25205 87 157

Udziaty niekontrolujace 3364 7 367 1734 6136

Za okres od 01.01. do
30.09.2022

Za okres od 01.01. do
30.09.2021

Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci

. 4,59 4,98
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci ) )
zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 4,59 4,98
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 4,59 4,98
kontynuowanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci i i
zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 4,59 4,98
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

koniec okresu

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07.do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 19 601 108 679 33387 115 345
Korekty o pozycje: 94 562 4015 (44 893) (26 870)
Amortyzacja srodkow trwatych 4092 11794 3 863 11312
Amortyzacja wartosci niematerialnych 49 171 61 175
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 779 1025 1537 1184
Przychody z tytutu odsetek (498) (616) - -
Koszty z tytutu odsetek 2 635 7 817 568 2176
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (317) (326) (39) (137)
Zmiana stanu rezerw (2 564) 8124 1303 6777
Zmiana stanu zapaséw 39582 105771 (85 807) (28 392)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych 31510 (18 330) (32 700) (31 387)
czynnych
Zrmana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 26 205 (74 599) 68 711 23784
biernych
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (6911) (36 816) (2 390) (12 362)
Przepfyv-vy s_»rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 114 163 112 694 (11 506) 88 475
operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
V\(p’fywy z.e sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci 337 358 5 187
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 11719 37 567 - -
Wptywy z tytutu odsetek 315 433 - -
Wydat{kl. n'fa nabyu.e rzeczowych aktywow trwatych i 3834 8239 1535 7540
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i i 1
stowarzyszonych
Wydatkl na nabycie krétkoterminowych aktywow 36 337 48100 3986 22 955
finansowych
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 79 (11) 29 146
!’rzepfywy( sr?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (27 721) (17 992) (5 490) (30 163)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 226 126 366 21 406 37 580
Sptata kredytéw i pozyczek 8028 145 698 27 491 102 916
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (435) 1708 992 2949
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 22561 22561 4360 4360
Zaptacone odsetki 2399 6817 322 1151
Inne wptywy (wydatki) finansowe (233) (1 004) (239) (1 009)
P'rzepfywy‘srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (32 560) (51 422) (11 998) (74 805)
finansowe;j
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych przed 53 882 43 280 (28 994) (16 493)
uwzglednieniem réznic kursowych
%yskl / (strtalty? z_ tytuhf rozn.lc kurso}wyt:.h dotyczqu \_/vyceny 127 137 )8 (82)
Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkdw pienieznych

wne.kszenle’/ (z’mmej’szen_le) _st_anu srodkow pienieznych i 54 009 43 417 (28 966) (16 575)
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 40531 51123 58 802 46 411
poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 94 540 94 540 29836 29836
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedaz Kapitat wlasny
Kapitat akZ’i ow ;;. ich v Pozostate kapitaty Zyski przypadajacy na Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy ! ,p. v .J . rezerwowe zatrzymane akcjonariuszy jednostki niekontrolujace ogoétem
wartosci nominalnej RS
dominujacej

Saldo na dzier 01.07.2022 roku 1750 8 000 (652) 467 288 476 386 92 902 569 288
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 408 12 408 3364 15772
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 12 408 12 408 3364 15772
Dywidendy 3929 3929 (1561) 2368
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) i 16 337 16 337 1803 18 140
witasnego

Saldo na dzier 30.09.2022 roku 1750 8 000 (652) 483 625 492 723 94 705 587 428
Saldo na dzier 01.01.2022 roku 1750 8 000 (652) 424 252 433 350 88 899 522 249
Zysk / (strata) za rok obrotowy 80373 80373 7 367 87 740
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 80373 80373 7 367 87 740
Dywidendy (21 000) (21 000) (1561) (22 561)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) i 59373 59373 5 806 65 179
wtasnego

Saldo na dzier 30.09.2022 roku 1750 8 000 (652) 483 625 492 723 94 705 587 428
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Nadwyzka ze sprzedaz Kapitat wlasny
Kapitat ak(‘:l'i ow ;;. ich ¥ Pozostate kapitaty Zyski przypadajacy na Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy ! ,p. v .J . rezerwowe zatrzymane akcjonariuszy jednostki niekontrolujace ogétem
wartosci nominalnej R
dominujacej

Saldo na dzier 01.01.2021 roku 1750 8 000 (503) 311 140 320387 83 056 403 443
Zysk / (strata) za rok obrotowy 115912 115912 7 403 123315
Inne catkowite dochody (149) (149) (149)
Catkowite dochody - - (149) 115912 115763 7403 123 166
Dywidendy (2 800) (2 800) (1 560) (4 360)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) (149) 113 112 112 963 5 843 118 806
witasnego

Saldo na dzien 31.12.2021 roku 1750 8 000 (652) 424 252 433 350 88 899 522 249
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 1750 8 000 (503) 311 140 320387 83 056 403 443
Zysk / (strata) za rok obrotowy 87 157 87 157 6 136 93 293
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 87 157 87 157 6136 93 293
Dywidendy (2 800) (2 800) (1 560) (4 360)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) i 84 357 84 357 4576 88933
wtasnego

Saldo na dzier 30.09.2021 roku 1750 8 000 (503) 395 497 404 744 87632 492 376
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5. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2022

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpiséw
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 8 802 4 - 8798
Produkty w toku 14 11 19 22
Wyroby gotowe 93 - - 93
Towary 43 582 14 068 10 498 40012
RAZEM 52491 14 083 10517 48 925
Za okres od 01.01. do 30.09.2022
Kwoty odwrdcenia .
. . Kwoty odpiséw .,
Kwota odpisow odpisow . Kwota odpiséw
. L aktualizujacych L
aktualizujgcych aktualizujgcych L. , aktualizujacych
L. A . . wartosci zapasow L. .
wartosci zapasow na zapasy ujete jako . . wartosci zapaséw na
.. . ujetych w okresie X
poczatek okresu pomniejszenie tych . koniec okresu
) . jako koszt
odpiséw w okresie
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 7 625 5545 6718 8798
Produkty w toku 22 22 22 22
Wyroby gotowe 1024 931 - 93
Towary 19 202 18 765 39575 40012
RAZEM 27 873 25 263 46 315 48 925

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.do = Za okres od 01.01. do
30.09.2022 30.09.2022

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17 757 17 098
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 407 2166
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 407 968
naleznosc¢ gtéwna 114 48
naleznos¢ odsetkowa 293 920
pozostate naleznosci - 1198
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 268 1368
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 896 17 896
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4993 4993
naleznosc¢ gtéwna 3748 3748
naleznos¢ odsetkowa 1245 1245
pozostate naleznosci 12 903 12903
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2022

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L. .
. Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
kontraktéw : gwarancyjne podobne
Y;'::_w“ na poczatek okresu, w 52 21674 9648 5979 37353
krétkoterminowe na poczatek 5y 21674 3012 5979 35717
okresu
dtugoterminowe na poczatek i i 1636 ) 1636
okresu
Zwiekszenia - - 1036 1045 2081
utworzone w okresie | 1036 1045 2081
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 11 98 3355 1181 4 645
wykorzystane w ciggu roku 11 98 3355 798 4262
rozwigzane ale niewykorzystane - 383 383
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 41 21576 7329 5843 34 789
krotkoterminowe na koniec a 21576 5693 5843 33153
okresu
dtugoterminowe na koniec 1636 ) 1636
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2022
Rezerwy Rezerwy na Be.zerwy n.a
. Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
k Kt .
ontraktéow | gwarancyjne podobne
l’;’::.msc na poczatek okresu, w 58 13673 5280 7 654 26 665
krétkoterminowe na poczatek 58 13673 3642 7 654 25 027
okresu
dtugoterminowe na poczgtek ) ) 1638 ) 1638
okresu
Zwiekszenia - 11 345 9 056 3929 24330
utworzone w okresie | 11345 9056 3929 24330
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 17 3442 7 007 5740 16 206
wykorzystane w ciggu roku 17 238 6043 3791 10 089
rozwigzane ale niewykorzystane 3204 964 1949 6117
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 41 21576 7329 5843 34 789
krétkoterminowe na koniec a1 21576 5 693 5 843 33 153
okresu
dtugoterminowe na koniec 1636 . 1636
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

sprawozdaniu z zyskow lub strat

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg:l(;;ezzd ngz;ezzd
30.09.2022 = 30.06.2022 : 31.12.2021 30.69.2022 30.69é022
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 342 31 19 311 323
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 339 342 348 (3) (9)
L(iiliarrljgzvs;)miedzy amortyzacjg podatkowa a 662 597 412 65 250
bonifikata na towary - - 555 - (555)
Odszkodowania - - 36 - (36)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 41 41 72 - (31)
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 4871 4917 5147 (46) (276)
kontrakty dtugoterminowe 956 826 - 130 956
322;2‘2:;2:,:::0 z tytutu odroczonego podatku 7211 6754 6589
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 26 32 38 6 12
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3930 4020 4280 90 350
ujemne roéznice kursowe 311 41 11 (270) (300)
rezerwy na przyszte koszty 9945 8 664 6 847 (1281) (3 098)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1383 1830 863 447 (520)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 471 471 352 - (119)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 9536 10214 5537 678 (3999)
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a
bilansowa ! ) ! (1) )
I:)i:(zei\;:r.]l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 919 538 182 (381) (737)
kontrakty dtugoterminowe - - 3093 - 3093
Pozostate 146 141 226 (5) 80
niezrealizowana marza 1864 1944 1789 80 (75)
zl::cjzl\::giccj:ewyceny rezerw na $wiadczenia 140 140 140 ) )
:I;z\l/‘\:’ljol:;::: z tytutu odroczonego podatku 28672 28 035 23359
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w (180) (4691)

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

AKTYWA 30050022 | 30062022 | amizount | aeso0es

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 168 856 175170 175435 186 738
Rzeczowe aktywa trwate 105 110 105 362 106 016 105172
Inne wartosci niematerialne 432 460 500 504
Dtugoterminowe aktywa finansowe 45 702 51034 55087 67 525
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 314 17 968 13418 13134
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 298 346 414 403
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 446 472 399 271 400 157 374 933
Zapasy 177 425 217 301 172731 159747
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 207 011 166 183 182 171 183 550
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 199 185 157 328 180321 178 311
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 145 - - -
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 5029 4345 2 2082
Krétkoterminowe aktywa finansowe 36 567 11 766 25 852 22 957
Walutowe kontrakty terminowe 35 5 1 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25434 4016 19 402 8584
Aktywa razem 615 328 574 441 575 592 561671
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PASYWA 30092022 | 30062022 | 31122031 | 3092021

Kapitat wtasny 395 342 391 621 354 209 340 328
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 297 522 297 522 212103 212103
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 17 252 22 384 25937 38 368
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 70818 61965 106 419 80107
Zobowiazania dtugoterminowe 17 570 17 065 17 580 16 395
Rezerwy 1250 1250 1250 885
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5038 4630 4293 3868
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 10 697 10594 11437 11 037
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 585 591 600 605
Zobowigzania krétkoterminowe 202 416 165 755 203 803 204 948
Rezerwy 28 444 31014 18931 11 252
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 5774 2 7
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2154 23 806 2 690 1862
arf;l;cl):terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 158 403 90 063 156 908 172 200
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 146 654 70 289 128 864 125942
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 587 514 378 136
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow - - 16 275 27 335
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 409 15098 25272 19 627
Pasywa razem 615 328 574 441 575 592 561671
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2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021

Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 307 659 953 293 265 112 704 229
materiatow
Koszty. sp’rzedanych produktéw, ustug, towarow i 287 943 822223 224773 567 147
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 19 716 131070 40 339 137 082
Pozostate przychody 530 806 375 1070
Koszty sprzedazy 7 862 23 829 6619 20 549
Koszty ogolnego zarzadu 4719 22 080 6258 20515
Pozostate koszty 37 1825 300 691
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 628 84142 27 537 96 397
Przychody finansowe 3281 4174 2576 2911
Koszty finansowe 455 1255 237 820
Zysk / (strata) brutto 10 454 87 061 29 876 98 488
Podatek dochodowy 1601 16 243 5295 18 381
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 8853 70 818 24 581 80107
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 8853 70 818 24581 80107
Pozostate dochody catkowite (5132) (8 685) (4 342) 14 015
Pozycje, ktore %osFanq pr%ekwallflkowane’ na zyski lub (5 132) (8 685) (4 342) 14015
straty po spetnieniu okreslonych warunkow:

Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw

. . 132 4342 14 01

(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (5132) (8685) (4342) 015

Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 3721 62133 20 239 94 122
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.09.2022 30.09.2021
Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 4,05 4,58
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 4,05 4,58
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 4,05 4,58
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 4,05 4,58
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.07.do 01.01.do 01.07.do 01.01.do
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 10 454 87 061 29 876 98 488
Korekty o pozycje: 61332 (46 624) (20 284) (91 415)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1784 5318 1721 5052
Amortyzacja wartosci niematerialnych 28 95 29 89
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych (205) 140 (119) (118)
Przychody z tytutu odsetek (507) (720) (7) (25)
Koszty z tytutu odsetek 274 891 199 779
Przychody z tytutu dywidend (2 369) (2 369) (2 369) (2 369)
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (308) (308) (39) (118)
Zmiana stanu rezerw (2 570) 9513 193 3548
Zmiana stanu zapasow 39877 (4 692) (18 290) (39 846)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych (40 781) (11924) (16 875) (61 430)
czynnych
Zmlana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych 68 337 (11311) 15521 9836
biernych
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (2 228) (31 257) (248) (6 813)
Przepfyv.vy srrodkow pienieznych netto z dziatalnosci 71786 40 437 9592 7073
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
V\(p’fywy z.e sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 308 321 1 154
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 11719 37 567 - -
Wptywy z tytutu odsetek 325 538 8 26
Wptywy z tytutu dywidend 2369 2369 2 369 2 369
Sptaty udzielonych pozyczek 200 80 700 500 500
Inne wptywy inwestycyjne 79 441 32 164
Wydat,k|. nz.;\ nabyu.e rzeczowych aktywow trwatych i 1415 3556 441 1537
wartosci niematerialnych
Wydatkl na nabycie krétkoterminowych aktywow 36337 48100 3086 22 955
finansowych
Udzielone pozyczki - 80 000 - -
Inne wydatki - 452 3 18
!’rzep’fywy‘ sr?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (22752) (10172) (1520) (21 297)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 6 4 4 4
Sptata kredytow i pozyczek 5801 278 15748 15 855
P.’ratnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 673 2179 701 2153
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 21000 21000 2 800 2 800
Zaptacone odsetki 196 599 120 370
Inne wydatki 75 296 73 393
P'rzepfywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (27 739) (24 348) (19 438) (21 567)
finansowe;j
.Zwu:lfszenle / (zrtmlejs’zem?) s.ta.nu srodkéw pienieznych 21295 5917 (11 366) (35 791)
i ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigeznych na 4016 19 402 19 937 44 482
poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 123 115 13 (107)
pienieznych
Sroc.ikl pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na 25434 25434 8584 8584
koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Kapitat powyzej ich wartosci Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . zapasowy P .
nominalnej aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.07.2022 roku 1750 8000 297 522 22384 61 965 391621
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

aktywow (5132) (5132)
(akcje i udziaty w spdtkach zaleznych)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 8853 8853
Saldo na dzier 30.09.2022 roku 1750 8000 297 522 17 252 70 818 395 342
Saldo na dzier 01.01.2022 roku 1750 8000 212103 25937 106 419 354 209
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

aktywow (8 685) (8 685)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)

Podziat zysku netto 85419 (85419) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 70818 70 818
Dywidendy (21 000) (21 000)
Saldo na dzien 30.09.2022 roku 1750 8000 297 522 17 252 70 818 395 342
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Kapitat powyzej ich wartosci Kapitat aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
podstawowy . . zapasowy P .
nominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 1750 8000 201 009 24353 13 894 249 006
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow 1777 1777
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
?ys.kl / (str_aty) aktuar!alne dotyczace rezerw na (238) (238)
$wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 45 45
z kapitatu
Podziat zysku netto 11 094 (11 094) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 106 419 106 419
Dywidendy (2 800) (2 800)
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 1750 8000 212103 25937 106 419 354 209
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 1750 8000 201 009 24353 13894 249 006
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow 14 015 14 015
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Podziat zysku netto 11 094 (11 094) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 80 107 80107
Dywidendy (2 800) (2 800)
Saldo na dzien 30.09.2021 roku 1750 8000 212103 38 368 80 107 340 328
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2022

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpiséw
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpiséw
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 1181 4 - 1177
Towary 41522 14 068 10 498 37952
RAZEM 42703 14 072 10498 39129

- Wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do ceny sprzedazy netto, dokonanych w okresie 01.07. do 30.09.2022:

10.498 tys. zt

Za okres od 01.01. do 30.09.2022

Kwota odpisow
aktualizujgcych
wartosci zapasow na
poczatek okresu

Kwoty odwrdcenia
odpiséw
aktualizujgcych
zapasy ujete jako
pomniejszenie tych

Kwoty odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow
ujetych w okresie

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartosci zapasow na
koniec okresu

odpis6w w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 620 167 724 1177
Towary 17 350 16921 37523 37952
RAZEM 17 970 17 088 38 247 39129

- Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw wolnorotujgcych, dokonanych w okresie 01.01. do 30.09.2022:

3.483 tys. zt

- Wartosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do ceny sprzedazy netto, dokonanych w okresie 01.01. do

30.09.2022: 34.040 tys. zt.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do

Za okres od 01.01. do

30.09.2022 30.09.2022

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15976 14 938
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 241 1646
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 241 590
naleznosc¢ gtéwna (6) 11
naleznos$¢ odsetkowa 247 579
Pozostate (odpis ECL na szacowane straty kredytowe) - 1056
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 170 537
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 047 16 047
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3359 3359
naleznosc¢ gtéwna 2 659 2 659
naleznos¢ odsetkowa 700 700
Pozostate 12 688 12 688
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2022

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L. .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
kontraktéw : gwarancyjne podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 52 21674 9262 1276 32 264
tym:
krétkoterminowe na
52 21674 8012 1276 31014
poczatek okresu
dtugoterminowe na poczatek i i 1250 i 1250
okresu
Zwiekszenia - - 1036 26 1062
utworzone w okresie - - 1036 26 1062
zwiekszenie istniejgcych
Zmniejszenia 11 98 3355 168 3632
wykorzystane w ciggu roku 11 98 3355 168 3632
rozwigzane ale ) ) ) ) )
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w M 21576 6943 1134 29 694
tym:
krétkoterminowe na koniec a 21576 5603 1134 28 444
okresu
dtugoterminowe na koniec ) ) 1250 ) 1250
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2022
Rezerwy Rezerwy na Be.zerwy n.a
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
kontraktéw : gwarancyjne podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w 58 13673 4890 1560 20181
tym:
krotkoterminowe na
58 13673 3640 1560 18931
poczatek okresu
dtugoterminowe na poczatek i i 1250 i 1250
okresu
Zwiekszenia - 11 345 8724 331 20 400
utworzone w okresie | - 11345 8724 331 20 400
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 17 3442 6671 757 10 887
wykorzystane w ciggu roku 17 238 5739 757 6751
rozwiazane ale - 3204 932 . 4136
niewykorzystane
Wartos¢ na koniec okresu w M 21576 6943 1134 29 694
tym:
krétkoterminowe na koniec a1 21576 5603 1134 28 444
okresu
dtugoterminowe na koniec ) ) 1250 ) 1250
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

lub strat

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Na dzien Zg:l(;;ezzd Z(a);)grlezzd
30.09.2022 | 30.06.2022 = 31.12.2021 30.69.2022 30‘69‘i022
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 332 28 19 304 313
réznica pomiedzy amortyzacja podatkowg a bilansowg 662 597 412 65 250
bonifikata na towary - - 555 - (555)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 9 - (8)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 3088 3178 3298 (90) (210)
kontrakty dtugoterminowe 955 826 - 129 955
zzzzz\zzvzvgt:fu odroczonego podatku 5038 4630 4293
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2442 2 546 2684 104 242
ujemne roéznice kursowe 302 40 11 (262) (291)
rezerwy na przyszte koszty 4357 4351 2766 (6) (1591)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1325 1772 806 447 (519)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 267 268 65 1 (202)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 7 675 8354 3655 679 (4 020)
réznica pomiedzy amortyzacja podatkowg a bilansowg 1 - 1 (1) -
(l;zf‘zet;;:}.‘l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 693 384 i (309) (693)
kontrakty dtugoterminowe - - 3093 - 3093
Pozostate 129 130 214 1 85
ZI::Lcjzl\:::iccj:ewyceny rezerw na swiadczenia 123 123 123 ) )
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 314 17 968 13 418
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 1062 (3151)

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéow
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. i okres porownywalny od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.

Prezentowane s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
i majatkowa Grupy na dzier 30 wrzesnia 2022 r. i 30 wrzesnia 2021 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2022 r. do 30.09.2022 r. i od 01.01.2021 r. do
30.09.2021 .

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w raporcie
STALPROFILS.A. za rok 2021. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w w/w raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

a) ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2022 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace
w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2022 roku:

e Usprawnienia do MSSF 2018-2020 pomniejsze zmiany do MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR
41 (opublikowane 14 maja 2020 r.).

e Zmiana do MSSF 3 dotyczgca zmiany referencji do wydanych w 2018 Zatozer Koncepcyjnych
(opublikowana 14 maja 2020 r.).

e Zmiana do MSR 16 dotyczaca ujecia ksiegowego przychoddw i odnosnych kosztéw
zrealizowanych w trakcie procesu inwestycyjnego (opublikowana 14 maja 2020 r.).

e Zmiana do MSR 37 dotyczgca umoéw rodzacych obcigzenie (opublikowana 14 maja 2020 r.).

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A..

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, lecz nieobowigzujace
na dzien sprawozdawczy.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25

czerwca 2020 r.) obowigzujgcy od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.
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e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe dotyczace poczagtkowego zastosowania MSSF 17
i MSSF 9 w zakresie informacji poréwnawczych. Obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku
(opublikowane 9 grudnia 2021 r.).

e Zmiany do MSR 1 dotyczgce ujawnien w zakresie polityk rachunkowosci obowigzujgce od
1 stycznia 2023 roku (opublikowane 12 lutego 2021 r.).

e Zmiany do MSR 8 w zakresie definicji szacunku obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku
(opublikowane 12 lutego 2021 r.).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek. Dochodowy” dotyczacy podatku odroczonego powigzanego
z ujetymi aktywami i zobowigzaniami w ramach pojedynczej transakcji. Obowigzujace od
1 stycznia 2023 roku (opublikowane 14 lipca 2021 roku).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
30.09.2022 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe
obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 23 stycznia 2020 roku). Mozliwe jest, ze
data pierwszego zastosowania zmiany zostanie przesunieta na 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiany do MSSF 16 Umowy leasingowe. Zmiany dotyczg zobowigzan leasingowych
w transakcjach leasingu zwrotnego (opublikowane 22 wrzesnia 2022 roku). Obowigzujgce od 1
stycznia 2024 roku).

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowane] dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska
postanowifa nie rozpoczynaé¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie
w okresie objetym niniejszym raportem.
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4. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy STALPROFIL S.A.

Grupa STALPROFILS.A. zaréwno w okresie nasilonej pandemii, jak réwniez w Il kwartale 2022 roku,
nie odczuta istotnego negatywnego wptywu pandemii na jej dziatalnos¢ gospodarcza.

Zarzad STALPROFIL S.A. na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg i ocenia potencjalny
negatywny wptyw pandemii COVID 19 na dziatalnos¢ GK STALPROFIL S.A.

5. Wptyw wojny na skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A.

Wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje rynkowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych, po napasci Rosji na Ukraine, nastgpit gwattowny wzrost
cen, zwigzany z niepewnoscig dotychczasowych zrédet zaopatrzenia w krajach konfliktu (Rosja,
Biatorus, Ukraina).

W trzecim kwartale br. dostepnos¢ wyrobdw hutniczych na rynku jest stabilna. Dotychczasowe
kierunki importu z Rosji, Ukrainy i Biatorusi zostaty zastgpione przez kraje azjatyckie. Kontyngenty
na stal nalezgce wczesniej do Rosji i Biatorusi zostaty proporcjonalnie rozdysponowane pomiedzy
pozostate kraje. W/w czynniki spowodowaty korekte cen i normalizacje sytuacji rynkowej. Od
sierpnia 2022 r nie ma zadnych problemdéw z dostepnoscia wyrobdw hutniczych, ktére przed
wybuchem wojny w Ukrainie byty importowane z tych kierunkow.

Bezposredni wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje Spoétki i Grupy zwigzany jest ze sprzedazg
eksportowa wyrobdéw hutniczych do krajow zaangazowanych w konflikt (Rosja, Biatorus i Ukraina)
oraz importem wyrobdéw hutniczych z tych kierunkéw nie byt znaczacy. W IIl kw. 2022 Grupa nie
kupowata towaréw/materiatéw z krajow konfliktu, natomiast sprzedaz na Ukraine byta znikoma.

Na rynku infrastruktury sieci przesytlowych gazu realizacja kontraktéw przebiega terminowo. Nie
odnotowuje sie zaktécen w realizacji przez Grupe dostaw izolowanych rur stalowych oraz istotnych

probleméw z dotrzymaniem harmonogramdw na rynku budowy gazociggdw.

GK STALPROFIL S.A. w obu segmentach swojej dziatalnosci, w sposdb istotny nie odczuta
negatywnych w Il kwartale 2022 r. skutkdw dziatart wojennych.

Wedtug STALPROFIL S.A., czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatan wojennych, mogace
mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okresédw, w obu segmentach

dziatalnosci, to:

e  spadek dynamiki wzrostu gospodarczego w Polsce i w Unii Europejskiej, w tym
zahamowanie inwestycji.

e wzrost wahan na rynku walutowym - ostabienie ztotego prowadzi do wzrostu kosztéow
importu i zwieksza skale eksportu, w szczegdlnosci do krajow strefy euro.

e zwiekszenie inflacji na skutek wzrostu cen surowcéw, paliw i energii, innych czynnikéw.

° wzrost stép procentowych prowadzacy do zmniejszenia inwestycji i wzrostu kosztéw
kredytu.

e pogorszenie sptywu naleznosci i utrudnienia w ich odzyskaniu.

e ograniczenia w dostawach gazu i energii elektrycznej.
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e inne trudne do przewidzenia zdarzenia ("sita wyzsza").

W zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine a takze sytuacjg naruszen praw cztowieka w Biatorusi oraz
udziatem Biatorusi w agresji na Ukraine, Spétki nalezgce do GK STALPROFIL S.A. stosujg sie do
obowigzujgcych przepiséw prawa wprowadzajgcych sankcje przeciwko Rosji i Biatorusi, w tym takze
wobec poszczegdlnych oséb, firm, produktow lub gatezi gospodarki/przemystu i nie wspétpracujg z
podmiotami, ktére sg tymi sankcjami objete.

6. Analiza wptywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwigzku z inwazjg Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, na wycene innych aktywow i zobowigzan Spotek GK STALPROFIL S.A.

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

W segmencie stalowym i w segmencie infrastruktury w Ill kwartale 2022 roku Spoétka dokonata
przeceny zapaséw, co miato zwigzek z duzymi wahaniami cen wyrobdéw hutniczych.

Ocena wartosci aktywow finansowych oraz aktywow niefinansowych

Rozpoczecie inwazji Rosji na Ukraine 24 lutego nie spowodowat istotnych, trwatych zmian
warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spotki. W zwigzku z tym, nie nastapita
utrata wartosci aktywow trwatych Spotki, a zatem aktualnie nie ma przestanek do przeprowadzenia
testéw na utrate wartosci aktywow niefinansowych i finansowych Spoétki na dzien 30.09.2022 r.

Sytuacja ptynnosciowa Spotki

Inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukraine nie spowodowata zmian w sytuacji ptynnosciowej GK
STALPROFIL S.A.. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sytuacja
finansowa Spédtki jest stabilna. Spétka ocenia, ze posiada wystarczajgce zrddta finansowania
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spdtka nie naruszyta warunkéw umoéw
kredytowych i leasingowych. Spétka nie identyfikuje takze istotnych ryzyk, ktére mogtyby
spowodowac¢ w przysztosci ztamanie warunkéw podpisanych umoéw kredytowych i uméw
leasingowych. Spétka dazy do utrzymania bezpiecznego poziomu dfugu netto i dotrzymania
kowenantéw finansowych.

Spoétka i pozostate spdtki Grupy majg zabezpieczone ryzyko walutowe poprzez naturalny heading
oraz walutowe transakcje terminowe.

Zdaniem Zarzadu STALPROFIL SA, istnieje ryzyko, ze w najblizszych miesigcach br. nastgpi
pogorszenie sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw w Polsce, w zwigzku z nasileniem sie zjawisk
opisanych powyzej. Zarzad Spoétki widzi ryzyko, ze (a) znaczacy wzrost kosztéw dziatalnosci,
w wyniku wzrostu cen surowcéw, energii, paliw, wyrobdw hutniczych i kosztu pienigdza, a takze (b)
wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy, jaki pocigga za sobg znaczacy wzrost cen, (c) jak
réwniez zerwane taricuchy dostaw, moga tacznie istotnie pogorszy¢ wyniki finansowe i/lub ptynnos¢
finansowg odbiorcéw wyrobow hutniczych (posrednikéw i producentéw) w segmencie stalowym,
co zwieksza ryzyko wzrostu skali niewyptacalnosci odbiorcéw w ciggu kolejnych 12 miesiecy, a to z
kolei moze skutkowac niesciggalnoscig czesci naleznos$ci handlowych Spétki w segmencie stalowym.

Dlatego, na podstawie MSSF 9 i stosowanych zasad rachunkowosci , a takze kierujac sie zasada
ostroznej wyceny, Spoétka utworzyta odpis w wysokosci 1.056 tys. zt, aktualizujgcy wartosc
naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy wyrobéw hutniczych, wg stanu na dzien 30.06.2022,
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aktualizujacy ich warto$¢ o warto$¢ szacowanych strat kredytowych, zwany dalej odpisem ECL.
Warto$¢ odpisu zostata utrzymana na dzien 30.09.2022 r. Poniewaz zdaniem Zarzadu Spofki,
sytuacja gospodarcza w Polsce i w Europie odbiega istotnie od sytuacji panujgcej w okresie
minionych trzech lat obrotowych, dlatego Zarzad, dokonujgc oszacowania potencjalnych strat
kredytowych na portfelu posiadanych naleznosci handlowych, dokonat odpowiedniej zmiany
zatozen, na ktérych dotychczas opierat analize w tym zakresie.

Spotka na biezgco analizuje sytuacje gospodarczg oraz sptywajace sygnaty od odbiorcéw mogace
Swiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych
szacunkow i wysokosci odpisu ECL.

W pozostatych segmentach Grupy nie dokonano odpisu ECL, gdyz zdaniem Zarzadu Spoétki
i Zarzgdow Spotek Zaleznych, nie istnieje znaczace ryzyko wzrostu niewyptacalnosci odbiorcéw na
tych rynkach w okresie 12 kolejnych miesiecy.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w Ill kwartale 2022 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczgcego wptywu
czynnikdw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowad w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowac¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowos$ci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

We wczesniejszych latach dziatalnosci, podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku dobr inwestycyjnych budowlanych, podmioty z Grupy wykazywaty sezonowos$é sprzedazy,
ktora charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychodow w okresie Il lIli IV kwartatu.
Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonograméw robdt
wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcow realizuje
swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Jednak od kilku lat obserwuje sie na rynku
znacznie mniejszg sezonowo$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi
z wyprzedzeniem przez odbiorcéw planami zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonogramoéw
przetargdéw, a nastepnie z harmonograméw dostaw rur, okreslanych z géry przez
OGP Gaz System S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna, w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpic
spadek natezenia robdt budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabyciai sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

W IIl kwartale 2022 STALPROFIL zawart umowe nabycia zabudowanej nieruchomosci gruntowej o
powierzchni 6 148 m2 za kwote 706 tys. zt. Zakupiona nieruchomos¢, zlokalizowana w Dabrowie
Gorniczej, bezposrednio przylega do terenu, na ktérym Spétka prowadzi sktad handlowy. Emitent
rozwaza budowe na terenie tej nieruchomosci Magazynu Wysokiego Sktadowania podobnego do
funkcjonujgcego na sktadzie handlowym Spétki w Katowicach (wiecej informacji w pkt VI.3

niniejszego Raportu).
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Na dzien 30.09.2022 r. Spotki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany w pozycji , Zyski i straty z tytutu wyceny aktywéw finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2022 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny wartosci
godziwej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A.
ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzier 30.09.2022 r. wartos¢
gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o 16% od wartosci na dzien 31 grudnia 2021 r. (Tabela 1).

Wartos$¢ godziwa pakietu 100% udziatdw STALPROFIL S.A. w spotce STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 0
zostata ustalona w wysokosci réwnej ich cenie nabycia. Warto$¢ udziatéw nie zostata poddana
wycenie na koniec wrzesnia 2022 r. z uwagi na ich nieistotng warto$¢ w aktywach STALPROFIL S.A.
i pozytywny wynik finansowy osiggniety przez spétke STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w okresie 9 msc.
2022,

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych STALPROFIL S.A.

Wartosc godziwa Wartosc¢ godziwa
. aktywow aktywow Zmiana
Aktywa finansowe na 30.09.2022 na 31.12.2021
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 45 400 54 085 (8 685) -16%
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 102 102 0 0%

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu nie wystgpity przypadki
naruszen istotnych postanowien uméw kredytu lub pozyczki. Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. dokonuja sptaty kredytdw i pozyczek zgodnie z obowigzujgcymi umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup i spfata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych Emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

W dniu 26.05.2022 Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2021. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 21
000 tys. z1, tj. 1,20 zt dywidendy na kazdg akcje. Dywidenda zostata wyptacona.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. w dniu 27.04.2022 r. podjeto uchwate o podziale
zysku netto za rok 2021, w tym o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty 3 929
tys. zt, tj. 0,12 zt dywidendy na kazdg akcje. Dywidenda zostata wyptacona.

Na akcje posiadane przez STALPROFIL S.A. przypadto 2 369 tys. zt dywidendy.
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7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., wg stanu na 30.09.2022 r., zostaty zawarte w punkcie VI.6.

Zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzier 30.09.2022 r. prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2 t3czna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL

Na dzien Na dzien
Rodzaj zabezpieczenia 30.09.2022 31.12.2021 Zmiana
(tys. zt) (tys. zt)
Hipoteki 271 450 271 450 -
Zastaw na Srodkach trwatych* 12243 12243 -
Zastaw na zapasach 197 104 151 081 46 023
Cesje wierzytelnosci handlowych 27 396 63 582 -36 186

*Kwota ta zawiera maksymalng, wynikajacg z umowy zastawu, wartos$¢ zastawu, tj. wartosé, do ktorej
wierzyciele moga sie zaspokoi¢ z aktywdéw objetych zastawem. Na 30.09.2022 r. wartos$é netto aktywow
obcigzonych zastawem wynosita 12 457 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe spoétek Grupy wskazane w tabeli 2 stanowig zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu wykorzystywanych linii kredytowych i innych produktéw bankowych, w tym
gwarancji kontraktowych wystawionych na wniosek spétek Grupy.

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe) spotek Grupy wynikajg takze z weksli in blanco,
wystawionych przez Spétki Grupy, na zabezpieczenie:

e sptaty ewentualnych zobowigzan wynikajacych z gwarancji wystawionych na wniosek
spoétek Grupy, w tym zabezpieczonych/poreczonych przez Spétki Grupy.

e sptaty zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych kredytéw bankowych i wykorzystywanych
innych produktéw bankowych przez spétki Grupy.

e spfaty zobowigzan wynikajacych z umdw leasingu.

Zmiany wartosci zabezpieczen linii kredytowych, ustanowionych na aktywach Grupy w formie
zastawu na zapasach oraz cesji wierzytelnosci, wynikaty gtdéwnie ze wzrostu limitéw kredytowych
oraz sptaty kredytédw odnawialnych. | tak, w okresie 3 kwartatéw 2022 zanotowano:

— zmniejszenie 0 36 186 tys. zt cesji wierzytelnosci handlowych na rzecz bankéw, gtéwnie
w wyniku sptaty przez IZOSTAL kredytéw odnawialnych w mBank S.A. i PKO BP S.A..

— wzrost o 46 023 tys. zt wartosci zastawu na zapasach Grupy ustanowionego na rzecz
bankdéw, gtdwnie w wyniku podwyzszenia dostepnego limitu kredytowego w Pekao S.A. dla
STALPROFIL i w PKO BP S.A. dla IZOSTAL.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe.

W dniu 14.11.2022 r. STALPROFIL otrzymat od TUIR Allianz zasadzong kwote odszkodowania
tytutem strat poniesionych przez Spétke, zwigzanych z zarzadzaniem sprawami ZRUG Zabrze S.A,,
w wysokosci 8 095 tys. zt. Wartos¢ odszkodowania, w dacie jego otrzymania, powiekszy wynik
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Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity inne, poza opisanymi
powyzej, istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w tym Sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe spétek Grupy.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spotka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzied 30.09.2022 r. tworzyta spétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.o. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrnicze;j.

Spotka dominujgca dziata przez organy spoétki akcyjnej, czyli zarzad, rade nadzorcza oraz walne
zgromadzenie. Sktad Zarzgdu STALPROFIL S.A., na dziert 30.09.2022 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Henryk Orczykowski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie Ill kw. 2022 r. w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie nastgpita zadna zmiana.
Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy,

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy,
e Krzysztof Lis - cztonek,

e Lech Majchrzak - cztonek,

e Andrzej Miynarczyk - cztonek,

o Henryk Szczepaniak - cztonek,

e Tomasz Slezak - cztonek.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 14 pazdziernika 2022 roku zmart Cztonek Rady
Nadzorczej Spétki Pan Andrzej Mtynarczyk. Pan Andrzej Mtynarczyk od 29 wrzesnia 2017 roku petnit
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, a zarazem Przewodniczgcego Komitetu Audytu.
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W dniu 28.10.2022 r. z inicjatywy Zarzadu Spoétki zwotane zostato Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki z porzadkiem obrad obejmujagcym podjecie uchwat w sprawie zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej, pozostajagcym w zgodzie z §13 ust. 3 Statutu Spotki, ktory wskazuje, iz
sktad Rady Nadzorczej powinien zosta¢ uzupetniony do 7 (siedmiu) cztonkéw poprzez powotanie
brakujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitetu Audytu, ktdérego sktad na dzied 30.09.2022r.

przedstawiat sie nastepujaco:
e Andrzej Miynarczyk
e Henryk Szczepaniak
e Tomasz Slezak

- przewodniczacy,
- cztonek,
- cztonek.

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Il kwartale 2022 r. nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy podmioty
zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCIA Sp. z o0.0. (Tabela 3).

Tabela 3 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Nazwa spoétki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFILS.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym
IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0.* 12 098 000 60,28% 10 098 000 60,28%
lezDgSOTRYBUCJA 100 000 100,00% 100 000 100,00%

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spdtce KOLB sp. z 0.0. (sp6tka wnuczka) za posrednictwem spotki IZOSTAL S.A. (spotka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

o segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy gtéwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtdéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwdrstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z o.0.

o segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw (segment infrastruktury),
obejmujgcy gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalnosci prowadzi spoétka zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0., ktdra zostata zawigzana
20 kwietnia 2018 r. i jako spdtka celowa, wspomagajgca dziatalno$¢ Grupy w zakresie obrotu
wyrobami hutniczymi posiada ograniczong do niezbednego minimum strukture organizacyjng. Do
segmentu stalowego obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja konstrukcji stalowych, w tym

gtéwnie produkcja konstrukcji maszynowych, ktdrg zajmuje sie KOLB Sp. z o0.0.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel rurami stalowymi wykorzystywanymi gtéwnie do przesytu gazu. Natomiast drugi podmiot
dziatajgcy w obrebie segmentu infrastruktury —samobilansujgcy sie i bedgcy odrebnym pracodawcy
Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu - jest wykonawcg robét zwigzanych z budowg i remontami sieci
gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegélnych branzach. Dziatalnos¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujacego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spotkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspoétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swoéj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, zaopatruja takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziafajgcych gtédwnie na rynkach ich core business’u.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.
Centrala Spotki, w tym Skiady Handlowe

w Dabrowie Goérniczej i Katowicach
handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

**0ddziat Spotki w Zabrzu

budowa rurociaggéw przesytowych
budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A. STF DYSTRYBUCIA
produkcija izolacji antykorozyjnych Sp. 7 0.0.

handel wyrobami stalowymi . ) )
* handel wyrobami hutniczymi

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

KOLB Sp. 7 0.0. I
produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych -
produkcja konstrukcji maszynowych
wykonywanie powtok malarskich na

elementach konstrukcji stalowych *Procentowy udziat w kapitale zakladowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze 5.A.

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
medidw (segment infrastruktury)

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec Il kw. 2022 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia Tabela nr 4. Stan zatrudnienia
w Grupie na dzien 30 wrzesnia 2022 wynosit 557 0séb i wzrdst o 3% r/r.
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Tabela 4 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 30.09.2022 Stan na 30.09.2021
Segment ; :
Pra.cown!cy Razem Pra\'cownl_cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 187 306 180 291
stalowym
Liczba zatrudnionych w segmencie 141 251 137 251
infrastruktury
Razem 328 557 317 542

Tabela 5 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spoétka Stan na 30.09.2022 Stan na 30.09.2021
STALPROFIL S.A., w tym: 270 264
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 100 99
IZOSTAL S.A. 151 152
KOLB Sp. z 0.0. 134 124
STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. 2 2
Razem 557 542

3. Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w Il kwartale 2022 r.

Sytuacja na rynku stali w 2022 r (a szczegdlnie na przetomie | i Il kwartatu br.) znajdowata sie pod
silnym wplywem nastepstw wojny w Ukrainie. Zerwane tfancuchy dostaw z regionéw
zaangazowanych w zbrojny konflikt (Ukraina, Rosja, Biatorus) spowodowaty okresowy niedobér
wyrobow hutniczych na rynku, przy jednoczesnym nasileniu popytu (m.in. wskutek ,zakupdéw
przezornosciowych” dokonywanych przez konsumentéw stali), wywotujac w konsekwenc;ji
gwattowny wzrost cen wyrobow hutniczych. Ten nadzwyczajny stan rynku stalowego (tj. nagly
niedobér wyrobdw hutniczych oraz gwattowny wzrost popytu i cen) w Il'i Il kwartale stopniowo
korygowat sie. Zmniejszyt sie popyt na stal, stopniowo zwiekszata sie dostepnos¢ wyrobdw
hutniczych na rynku, co spowodowato korekte cen. Ceny stali na koniec Il kwartatu br. wrécity do
poziomoéw zblizonych do notowan sprzed wybuchu wojny, wykazujgc sktonnos¢ do kontynuacji
trendu spadkowego w ostatnim kwartale roku.

Europejski, a zarazem polski rynek stali wykazywat w poprzednich latach istotne powigzania ze
wszystkimi trzema panstwami zaangazowanymi w konflikt zbrojny (Ukraina, Rosja, Biatorus).
Z uwagi na fakt, iz ekspozycja Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na wschodnich rynkach, zaréwno
po stronie zakupdw, jak i sprzedazy byta niewielka, Grupa nie poniosta w pierwszych 9 miesigcach
2022 r. zadnych negatywnych konsekwencji wojny w Ukrainie.

W warunkach zmniejszonego popytu i spadajacych, ale nadal wzglednie wysokich, rynkowych cen
stali Grupa zrealizowata w Il kwartale 2022 r. 0 9,4% wyzszy r/r wolumen sprzedazy wyrobow
hutniczych. Przychody ze sprzedazy w segmencie stalowym wyniosty w Il kwartale 2022 r. prawie
310 min zt i byty wyzsze r/r 0 24%.

W segmencie infrastruktury sieci przesytowych w Ill kwartale 2022 r. IZOSTAL S.A. wykazat wzrost
przychodow ze sprzedazy r/r o 118% oraz wzrost zysku netto r/r o 73%, ktére osiggnety poziomy
odpowiednio ponad 279 min zt i 5,7 mIn zt. Znaczgco na wzrost obrotéw Spotki wptynat poziom
sprzedazy zrealizowanej na rzecz Gaz-System S.A., ktéry wynidst prawie 136 min zt, podczas gdy
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w tym samym okresie poprzedniego roku praktycznie nie realizowano sprzedazy na rzecz tego
klienta. Spétka dysponuje zasobnym portfelem zamdwien na dostawy rur izolowanych. Wedtug
stanu na dzien 17.11.2022 IZOSTAL S.A. posiadat portfel zamdwien na tgczng wartos¢ okoto 400 min
zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 10 miesiecy. Okoto 40% z tego stanowig
zamowienia zawarte z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni odbiorcy, zarowno
krajowi, jak i zagraniczni.

Natomiast Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu funkcjonowat w warunkach zauwazalnego spadku
zamoéwien na nowe gazociaggi, wysokiej konkurencji i przetargdw rozstrzyganych czesto po cenach
ponizej kosztorysu inwestorskiego. W warunkach duzych fluktuacji cen Oddziat unikat
podejmowania kontraktéw wigzacych sie z ryzykiem uzyskania ujemnej rentownosci.

W Il kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy w segmencie infrastruktury sieci przesytowych
wyniosty ponad 266 min zt i byty wyzsze r/r 0 121%.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w Ill kwartale 2022 r. prawie 576 min zt przychodéw
ze sprzedazy, co daje wzrost r/r 0 55,6%.

Il kwartat 2022 r. byt potwierdzeniem, ze przyjeta dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. strategia
rynkowa i prowadzona w jej ramach dotychczasowa polityka inwestycyjna przynosi wymierne
efekty. W segmencie dystrybucji stali Grupa sprostata wyzwaniom logistycznym i sprzetowym, jakie
stawiali odbiorcy, oczekujacy dostaw bardzo zréznicowanego asortymentu w okresie niedoboru
stali na rynku. Osiggniecie zadowalajgcych wynikéw sprzedazy umozliwit unowoczesniony w
ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana rozbudowa i modernizacja zaplecza logistycznego
Spotki. Odpornosé Spotki na wahania koniunktury znaczgco zwiekszaty: (a) scentralizowany system
dystrybucji, generujacy stosunkowo niskie koszty state, (b) zasoby kapitatowe oraz (c) szeroka
oferta asortymentowa i stosunkowo duzy zapas towarow.

Handel wyrobami hutniczymi zmierza w kierunku dalszego rozdrobnienia asortymentowego
dostaw, co wymaga od dystrybutordw statego poszerzania asortymentu oraz wiekszej sprawnosci
dziatania i automatyzacji Swiadczonych ustug. W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku STALPROFIL
w Il kwartale 2022 r. podjat dziatania zmierzajagce do budowy nowoczesnego, w petni
zautomatyzowanego magazynu wysokiego sktadowania na sktadzie handlowym Spétki w Dgbrowie
Gorniczej. Inwestycja bedzie wzorowana na wybudowanym w latach wczesniejszych magazynie na
sktadzie w Katowicach, ktéry znacznie poprawit efektywnosé sprzedazy Spotki w tej lokalizacji.

Grupa kontynuowata w IIl kwartale 2022 r. inwestycje w kierunku rozszerzenia swojej oferty
produkcyjnej na rynku konstrukcji stalowych, na ktérym dziata spoétka zalezna KOLB sp. z 0.0. Po
uruchomieniu nowoczesnego centrum obrdbki skrawaniem, KOLB wspdlnie z IZOSTAL S.A,,
korzystajac ze sSrodkéw unijnych (ok 5 min zt. dofinansowania z NCBiR — Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju) uruchomit linie do laserowego ciecia dtugich elementéw i robotyzuje proces spawania.
Odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku, KOLB zmienia strukture sprzedazy, zwiekszajgc w miejsce
konstrukcji budowlanych produkcje innowacyjnych konstrukcji maszynowych, w szczegdlnosci
produkcje elementéw konstrukcji magazyndw wysokiego sktadowania. Dynamiczny rozwdj sektora
magazynowego stat sie gtdwnym motorem napedowym dla wzrostu zamoéwied na produkcje
elementdéw wyposazenia nowoczesnych obiektéw magazynowych, wptywajac na zmiane struktury
portfela zaméwien i jego dalszy wzrost. KOLB pozyskuje kontrakty gtdwnie na rynkach
eksportowych.

Wptyw pandemii COVID-19 w Il kwartale 2022 r. na wyniki Grupy byt nieistotny i Grupa nie
odnotowata zadnych zdarzen negatywnych zwigzanych z pandemia. W ocenie Zarzagdu, COVID-19
nie jest juz czynnikiem tak istotnie wptywajacym na sytuacje rynkowag i wyniki Grupy jak w okresach
poprzednich. Grupa posiada wdrozone procedury dziatania w sytuacji ponownego nasilenia sie
pandemii.
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Tabela 6 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych informowata Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
w Il kwartale 2022 r.

Data

Zdarzenie

04.08.2022

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL SA podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia zmian do
Statutu Spotki. Szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w raporcie biezgcym 31/2022.

04.08.2022

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL SA podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia zmian do
Statutu Spotki. Szczegétowe informacje na ten temat znajdujg sie w raporcie biezagcym 21/2022.

30.09.2022

Spotka zalezna IZOSTAL SA zawarta Umowe Ramowa z OGP Gaz-System SA w zakresie dostaw rur dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez OGP.Gaz-System SA - Czesci nr 1, 2, 3 oraz 4. Umowa okresla warunki
udzielania i realizacji Umow Czesciowych, jakie mogg zostac zawarte przez OGP Gaz-System SA w trakcie
obowigzywania Umowy Ramowej. Umowa przewiduje udzielanie przez OGP Gaz-System SA spoice
zaleznej IZOSTAL SA jako jednemu z Wykonawcéw Umodw Czesciowych:

- dla czesci nr 1: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
opcjonalnie pokrytych laminatem rur stalowych o srednicy DN1000;

- dla czesci nr 2: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
opcjonalnie pokrytych laminatem rur stalowych o srednicy DN700;

- dla czesci nr 3: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
opcjonalnie pokrytych laminatem rur stalowych o $rednicy DN500;

- dla czesci nr 4: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie opcjonalnie pokrytych
laminatem rur ostonowych o $rednicy od DN700 do DN1400.

Umowa Ramowa zawarta zostaje na okres 4 lat, poczgwszy od dnia jej podpisania przez obie strony. Strony
Umowy Ramowej uprawnione s do zawierania Umoéw Czesciowych, ktérych termin realizacji wykracza
poza czas trwania Umowy Ramowej, pod warunkiem, ze Umowa Czesciowa bedzie podpisana z
Wykonawca w okresie 4 lat od dnia podpisania Umowy Ramowej.

taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Uméw CzesSciowych w ramach Umowy Ramowej nie
przekroczy kwoty 1.778.672.719,00 zt netto, co stanowi 2.187.767.444,37 zt brutto.

30.09.2022

STALPROFIL SA zawart aneks do umowy z ROMGOS GWIAZDOWSCY sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest
zmiana zakresu robot budowlano-montazowych realizowanych przez STALPROFIL w ramach inwestycji
polegajacej na kompleksowym wykonaniu odcinka gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa relacji Gustorzyn-
Wrondw, etap |l Lesniewice - Rawa Mazowiecka wraz z obiektami towarzyszacymi i infrastrukturg
niezbedna do jego obstugi. W wyniku dwustronnych uzgodnierh powierzony do realizacji zakres robdt,
obejmujgcy budowe odcinka w/w gazociggu o dtugosci ok. 50 km, zostat zmniejszony o ok. 15 km dla prac
dotyczacych spawania liniowego i uktadki gazociggu. W efekcie zawarcia aneksu catkowite wynagrodzenie
STALPROFIL SA ulegnie zmniejszeniu o kwote 10,5 min zt netto do kwoty 35,8 min zt.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w Il kw. 2022 r.

W okresie 9 msc. 2022 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. kontynuowata dziatalnos¢
w segmentach:

e stalowym — obejmujgcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje konstrukcji
stalowych, maszynowych i budowlanych.

infrastruktury — obejmujgcym wykonywanie izolacji antykorozyjnych rur, dostawy rur stalowych
i zaizolowanych oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.
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Tabela 7 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne za 9 msc. 2022 r. i 9 msc. 2021 r. (tys. zf).

12=10-11
Przychody ze |
sprzedazy
produktow, 938 209 : 634 653 1 303 556 48% | 817262 503117 314145 62%|1755471:1137770: 617701 54%
ustug, towardw i
materiatéw
;";:’:;';a';;“m 1137697 132216 5481  4%| 62347 52151 10196 20%| 200044 184367 15677 9%
Marza brutto 14,7% 20,8% : -6,2 p.p. - 7,6% 10,4% @ -2,7 p.p. - 11,4% 16,2% : -4,8 p.p. -
udziat w
przychodach 53% 56%: -3p.p. - 47% 44% 3p.p. - 100% 100% - -
Grupy
udziat w wyniku
brutto ze 69% 72% -3 p.p. - 31% 28% 3p.p. - 100% 100% - -
sprzedazy Grupy

Tabela 8 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne za lll kw. 2022 r. i lll kw. 2021 r. (tys. zt).

| 1221011 | 13=1011/11

Przychody ze

sprzedazy

produktow, 309645 249738: 59907 24%| 266309 120296 146013 121%| 575954 370034 205920 56%
ustug, towarow i

materiatow

;";‘r’:;';;;”tm | 26218 40302 -14084 -35%| 22346 12281 10065 82%| 48564 52583  -4019 -8%
Marza brutto 8,5%: 16,1% -7,6p.p. 8,4% 10,2% : -1,8 p.p. 8,4% 14,2%: -5,8 p.p.

udziat w

przychodach 54% 67%  -13p.p. - 46% 33% 13 p.p. - 100% 100% - -
Grupy

udziat w wyniku

brutto ze 54% 77%: -23 p.p. - 46% 23% 23 p.p. - 100% 100% - -
sprzedazy Grupy

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A. w okresie 9 msc 2022 r.
wyniosty 1 755 471 tys. zt i byly wyzsze r/r o 54%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy oraz inne obcigzenia wyniku w segmencie stalowym

Rynek wyrobow hutniczych na przetomie | i Il kw. br. znajdowat sie pod silnym wptywem nastepstw
wybuchu wojny w Ukrainie, w efekcie ktérej zerwane taricuchy dostaw z regiondw zaangazowanych
w konflikt zbrojny (Ukraina, Rosja, Biatorus) spowodowaty niedobér wielu asortymentéw wyrobéw
hutniczych na rynku oraz obawy o utrzymywanie sie sytuacji niedoboru w kolejnych miesigcach.
Wywotato to na przetomie | i Il kw. br. gwattowny wzrost popytu, a to z kolei pociggneto za sobg
niespotykang dotad dynamike wzrostu cen zakupu i sprzedazy wyrobdw hutniczych.
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W kolejnych miesigcach Il kw., a nastepnie Ill kw., nastepowato stopniowe ostabienie popytu, jako
konsekwencja: (1) dokonanych w Il kw. przez odbiorcéw zapasdw, a takze (2) zmniejszenia zuzycia
wyrobdéw hutniczych z powodu drastycznego wzrostu ich cen, ponad poziom akceptowany przez
odbiorcéw. Réwnolegle ze spadkiem popytu, nastepowat stopniowy wzrost dostepnosci wyrobdéw
hutniczych, co doprowadzito w i Il kw. br. do stopniowej korekty cen sprzedazy, przy jednoczesnie
utrzymujacych sie wysokich cenach zakupu. Ceny zakupu czyli ceny producentéw wyrobow
hutniczych, dostosowaty sie do poziomu cen na rynku dystrybucji stali dopiero w Il kw. br.

Producenci stali, w odpowiedzi na spadek popytu, a takze gwattowny wzrost kosztéw energii,
ograniczyli w Il kw. br. moce produkcyjne, a tym samym podaz wyrobéw hutniczych. Dzieki
zréwnowazeniu podazy i popytu w Il kw. br., ceny na rynku dystrybucji stali w tym okresie
zachowywaty sie dos¢ stabilnie, na poziomie sprzed wybuchu wojny w Ukrainie lub nieco powyzej.

W realiach niestabilnej sytuacji rynkowej, w jakiej branza stalowa funkcjonowata w okresie
9 msc br., Grupa Kapitatowa zrealizowata w segmencie stalowym 938 209 tys. zt przychodéw
(wzrost r/r 0 48%). Wynik brutto ze sprzedazy segmentu stalowego wzrdst r/r o 4%. Gtowny wptyw
na wzrost przychodow i wyniku segmentu miata wyzsza r/r sprzedaz wyrobdw hutniczych przez
STALPROFIL S.A. tj.: wyzszy o 11% r/r wolumen sprzedazy, po wyzszych cenach, a tym samym
wyzsza 0 51% r/r wartos¢ przychoddw Spotki.

Gwattowny wzrost cen zakupu i cen sprzedazy w | kw. br., a nastepnie stopniowy spadek cen
sprzedazy wyrobow hutniczych w Il i w Il kw. br., wymagaty dokonania przez STALPROFIL odpisu
aktualizujgcego wartosé zapasdw wyrobow hutniczych, wg stanu na 30.06.2022 r., a nastepnie na
30.09.2022, do cen sprzedazy netto. Dodatkowo, znaczgca korekta cen, jaka nastgpita na poczatku
listopada 2022 r., wymagata od Spoétki kolejnej aktualizacji wartosci zapaséw, zakupionych do
30.09.2022 r., do ich biezgcej ceny rynkowej, poprzez dokonanie dodatkowego odpisu
aktualizujgcego wartosc zapaséw. taczne odpisy aktualizujace, z tytutu przeceny, wartos¢ zapaséw
do cen sprzedazy netto, obcigzyty wynik brutto ze sprzedazy segmentu stalowego w okresie 9 msc.
2022 r. kwotg 34 040 tys. zt, z czego kwota 23 542 tys. zt obcigzyta wynik Il kw., a kwota
10 498 tys. zt obcigzyta wynik Il kw. br.

Wolumen sprzedazy konstrukcji stalowych (maszynowych i budowlanych), zrealizowany
w segmencie stalowym, wynidst za 9 msc. 2022 r. 1 587 ton i byt na poréwnywalnym poziomie r/r
przy jednoczesnym wzroscie przychodow z tego tytutu o 2 424 tys. zt tj. 0 8%. Pomimo wzrostu cen
wyrobow hutniczych, stanowigcych podstawowy materiat do produkcji konstrukcji stalowych,
Grupa utrzymata zadawalajgca rentownos¢ tej dziatalnosci.

Przychody segmentu stalowego w Il kw. 2022 r. byty wyzsze o 24% r/r. Wypracowany wynik brutto
ze sprzedazy byt nizszy r/r o 35%, gtdwnie w wyniku spadku marzy brutto na sprzedazy wyrobdw
hutniczych. Marza brutto zrealizowana w IIl kw. br. byta nizsza r/r, z uwagi na efekt FIFO, jaki miat
miejsce rok wczesniej, tj. Grupa sprzedawata wéwczas wyroby hutnicze zakupione taniej, przed
znaczacym wzrostem cen. Natomiast w Il kw. br. sytuacja byta odwrotna — Grupa sprzedawata
wyroby hutnicze zakupione drozej, przed stopniowym spadkiem cen.

Sprzedaz ilo$ciowg segmentu stalowego przedstawiono w pkt.VI.3.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Przychody ze sprzedazy segmentu infrastruktury za 9 msc. 2022 r. wyniosty 817 262 tys. zt i byty
wyzsze r/r o0 314 145 tys. zt tj. 0 62%. Rentowno$é segmentu na poziomie marzy brutto spadta r/r z
10% do 8%.

Wynik brutto ze sprzedazy segmentu za 9 msc. 2022 r. wynidst 62 347 tys. zt. Byt wyzszy r/r 0 20%
(tj. 0 10 196 tys. zt). W samym lll kw. Grupa osiggneta imponujgcy wzrost przychodéw o 121% r/r
i wyniku brutto ze sprzedazy o 82% r/r. Wzrost ten Grupa osiggneta dzieki sprzedazy zrealizowanej
w Il kw. br. przez IZOSTAL na rzecz Gaz-System S.A., ktdora wyniosta 135 713 tys. zt. W analogicznym

okresie roku ubiegtego IZOSTAL nie realizowat dostaw na rzecz tego klienta.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu, IZOSTAL S.A. posiada portfel zamdwien na tgczng wartosc
ok. 400 min zt. Realizacja tych zamodwien przypada na najblizsze 10 miesiecy.

W okresie 9 m-cy 2022 r. Grupa osiggneta nizsze r/r przychody z tytutu ustug budowy gazociggdw,
realizowanych przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu. Ich wielkos¢ wynikata z realizowanego
portfela zamdwien, w ktérym dominowat zakoriczony w | kw. br. kontrakt z OGP Gaz System S.A. na
generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola - Patecznica, o dtugosci ok. 78
km i wartosci netto 281 517 tys. zt, w ramach inwestycji pn. "Budowa gazociggu Pogérska Wola -
Tworzern DN1000 MOP 8,4 MPa wraz z obiektami towarzyszgcymi i infrastrukturg niezbedna do jego
obstugi”.

Wynik brutto ze sprzedazy segmentu infrastruktury jest prezentowany z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny, w tym z uwzglednieniem rezerw utworzonych na zidentyfikowane, istotne ryzyka
zwigzane z realizacjg kontraktéow dtugoterminowych oraz rezerw na ewentualne koszty napraw
gwarancyjnych, jakie mogg wystgpic¢ po zakonczeniu kontraktéw.

Wynik brutto ze sprzedazy, wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik brutto ze sprzedazy Grupy za 9 msc. br. wynidst 200 044 tys. zt i byt wyzszy r/r 0 9%. Zysk na
dziatalnosci operacyjnej Grupy za 9 msc. br. wynidst 109 090 tys. zt i byt nizszy o (-3)% r/r.

Wynik brutto ze sprzedazy Grupy za lll kw. br. wynidst 48.564 tys. zt i byt nizszy r/r o (-8)%. Zysk na
dziatalnos$ci operacyjnej Grupy za Ill kw. br. wynidst 20.464 tys. zt i byt nizszy o (-37)% r/r. Spadek
zysku operacyjnego r/r o 12.266 tys. zt nastgpit gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw sprzedazy o
25% (przede wszystkim wzrostu kosztéw transportu), przy dynamice wzrostu r/r przychoddéw ze
sprzedazy o 56%, w tym:

e wzrost kosztow sprzedazy w IZOSTAL o 6 057 tys. zt, w wyniku zwiekszonych o 118%
przychoddéw ze sprzedazy i wzrostu cen transportu.

e wzrost kosztéw sprzedazy w STALPROFIL o 1242 tys. zt tj. o 19%, w wyniku wzrostu
wolumenu sprzedazy i wzrostu cen transportu (o ponad 20% r/r).

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci obu segmentéw wynidést za 9 msc. 2022 r.
121 055 tys. zt tj. (-2)% r/r, a za Il kw. wynidst 24.605 tys. zt, tj. (-33)% r/r.

Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej byto ujemne i wyniosto za 9 msc. 2022 r. 411 tys.
zt, azasam Ill kw. br. (-)863 tys. zt, na co wptynety gtdéwnie wyzsze r/r koszty obstugi kredytéw oraz
leasingdw.

Skonsolidowany zysk netto Grupy za 9 msc. 2022 roku wyniést 87 740 tys. zt, a za Ill kw. 15 772 tys.
zt. Wynik ten, w tak dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji cen i popytu, nalezy ocenié jako dobry.
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Tabela 9 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2022 r. i 9 msc. 2021 r. — wybrane pozycje (tys.

zt)
Wyszczegdlnienie 9 msc. 2022 9 msc. 2021 Zmiana r/r
Przycr‘!od,y ze sprzedazy produktdéw, ustug, towardw i 1755 471 1137 770 617 701 549
materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 200 044 184 367 15677 9%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 109 090 112 394 -3304 -3%
Wynik brutto 108 679 115 345 -6 666 -6%
Wynik netto 87 740 93 293 -5553 -6%
EBITDA 121 055 123 881 -2 826 -2%
Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kw. 2022 r. i lll kw. 2021 r. — wybrane pozycje (tys.
zt)
Wyszczegdlnienie 11 kw. 2022 111 kw. 2021 Zmiana r/r
Przych‘od,y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 575 954 370034 205 920 56%
materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 48 564 52583 -4 019 -8%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 20 464 32730 -12 266 -37%
Wynik brutto 19601 33387 -13786 -41%
Wynik netto 15772 26 939 -11167 -41%
EBITDA 24 605 36 654 -12 049 -33%

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje handlowe zawierane w okresie 9 msc. 2022 r. przez Spotki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy, rutynowy i zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez te podmioty. Byty to gtéwnie transakcje zakupu i sprzedazy wyrobow hutniczych, a takze inne
transakcje zawierane pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wynikajgce
z uzupetniajacej sie dziatalnosci prowadzonej przez spotki Grupy. Gtéwnym dostawcg wyrobdw
hutniczych dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A w okresie 9 msc. 2022 r. byty
podmioty z Koncernu ArcelorMittal. Wspodtpraca handlowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
z tym Koncernem odbywa sie na warunkach rynkowych.
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6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W 2022 r. Spoétki Grupy nie udzielity nowych poreczen jednostkom powigzanym oraz nie otrzymaty
nowych poreczen od jednostek powigzanych.

STALPROFIL S.A. w latach ubiegtych udzielit poreczen zobowigzan zaciggnietych przez spotke
zalezng IZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji dobrego wykonania, wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A.
przez banki i zaktady ubezpieczen, ktdrych beneficjentem jest OGP Gaz System S.A. Zabezpieczenia
roszczen wystawcow ww. gwarancji, STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego lub
poreczenia wekslowego lub poprzez wystawienie weksla wtasnego. taczna wartos¢ poreczonych
przez STALPROFIL S.A. gwarancji wyniosta na koniec lll kwartatu 2022 r. 8 541 tys. zt. W stosunku
do ich wartosci na 31.12.2021 r. tj. 18 904 tys. zt, nastgpit spadek o 55%. Szczegdty udzielonych
poreczen prezentuje tabela 11. Warto$¢ gwarancji wykazanych w Tabeli 11 zostata ujeta takze
w Tabeli 12.

Tabela 11 Wykaz poreczonych/zabezpieczonych przez STALPROFIL S.A. gwarancji, wystawionych na wniosek
IZOSTAL S.A., wedtug stanu na dzier 30.09.2022 r. (tys. z)

Wartosc gwarancji
v ol s i
na dzien 30.09.2022
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 29.05.2023 47
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2023 387
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2023 4474
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 15.08.2023 2412
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 17.10.2022 1221
Razem 8541

Pozostate Spétki Grupy nie poreczaty wzajemnie swoich zobowigzan.

b) Gwarancje wystawione na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. przedstawiono w Tabeli 12. Zabezpieczajg one zobowigzania Spétek
Grupy wynikajace z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

— gwarancje wadialne.

— gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek; dotyczg one dostaw
rur izolowanych i wykonawstwa gazociggow.

— gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez IZOSTAL S.A. na dostawe rur izolowanych.

Warto$¢ gwarancji wystawionych na wniosek spdtek Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A.
obowigzujgcych na 30.09.2022 r. wyniosta 192 207 tys. zt, w tym gwarancje wystawione na rzecz
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OGP Gaz — System 179 418 tys. zt. Warto$¢ gwarancji, w stosunku do stanu na 31.12.2021r.
wynoszgcego 245 572 tys. zt, ulegta zmniejszeniu o0 22%.

Tabela 12 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktorych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne (tys. zt)

Rodzaj gwarandji Kwota gwarancji na Kwota gwarancji na 3 OZ(rgiazr;azz-

dzien 30.09.2022 dzien 31.12.2021 31'.12'.2021
Gwarancje wadialne: 600 1300 -700
OGP Gaz-System S.A. 600 1300 -700
pozostatych podmiotow - - -
Kontraktu oraz wsuniecis wad i ustrele 86262 10414 24152
OGP Gaz-System S.A. 73473 90 907 -17 434
pozostatych podmiotow 12789 19 507 -6 718
Gwarancja zwrotu zaliczki: 105 345 133 858 -28 513
OGP Gaz-System S.A. 105 345 133 858 -28 513
pozostatych podmiotow - - -
RAZEM 192 207 245572 -53 365
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 179 418 226 065 -46 647

Gwarancje wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen na wniosek spdtek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec Il kw. 2022
r.tgcznie 179 418 tys. zt, z czego:

—  86%, tj. 153 641 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A..

— 14%, tj. 25 777 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System
S.A.

c) Gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Warto$¢ gwarancji otrzymanych przez Spétki Grupy od podmiotéw zewnetrznych, wystawionych
przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzierh 30.09.2022 r. wynosita 8 807 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego wykonania oraz usuniecia wad
i usterek kontraktéw zawartych ze STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancjg, Spotki
z Grupy posiadaty na 30.09.2022 r. kaucje pieniezne od podwykonawcow w wysokosci 634 tys. zi,
zabezpieczajgce zobowigzania z tytutu dobrego wykonania i rekojmi dotyczgcych robdt
wykonanych w ramach kontraktdw zrealizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spoétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw witasnych spétek Grupy i ktéra
bytaby znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

Strona 43



asr32022 STALPROFIL SA

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., w sprawach dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, wynosita na 30.09.2022
r. 13 882 tys. zt, w tym w grupie zobowigzan 21 tys. zt, a w grupie wierzytelnosci 13 861 tys. zt (Tab.
13).

Tabela 13 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.09.2022 r.,
wg wartosci przedmiotu sporu (tys. zt)

Wartos¢ przedmiotu sporu?
Charakter roszczen
30.09.2022 31.12.2021 zZmiana

l. | w grupie zobowigzan 21 21 0
w tym objete rezerwami 21 21 0
Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 13861 11 463 2398
1 w tym ujete w przychodach 2215 1309 906
w tym objete odpisami 1162 1080 82
w ty.m ngleznosc! handlowg nie ot‘)Jete 1053 229 824

odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 w tym nie ujete w przychodach 11 646 10 154 1492
RAZEM (1 +11) 13 882 11484 2398

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe, ktdrych strong sg spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A,, rozstrzygniete zostang na ich niekorzys$é, podlega biezgcej ocenie Zarzagddw spdtek Grupy. Na
tej podstawie Spoétki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych
wynikéw finansowych przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczgcych sie sporéw
sgdowych.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A. (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzagdow spotek zaleznych), na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych
rezerw i odpiséw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpisdow, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
w dacie podpisania niniejszego Raportu.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 30.09.2022 r. nie toczyto sie przed sgdem zadne istotne postepowanie wobec spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na warto$¢ roszczenia, byto
postepowanie z powddztwa STALPROFIL przeciwko bytemu prezesowi zarzagdu ZRUG Zabrze S.A.
oraz TUIR Allianz, o zaptate 9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez Spotke,
zwigzane z zarzadzeniem sprawami Spétki ZRUG Zabrze S.A. w okresie realizacji w latach 2012 -
2015 kontraktu DN 700 Szczecin - Gdansk. W dniu 3.11.2022 r. Sad |l Instancji wydat wyrok
utrzymujacy w mocy wyrok Sgdu | instancji, nakazujgcy zaptate od pozwanych na rzecz STALPROFIL

L "Wartoé¢ przedmiotu sporu" — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajgcy roszczenie do sgdu, bez odsetek,

kosztow procesowych itp.
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kwote 6 154 tys. zt z odsetkami ustawowymi, a takze solidarnie kwote 64,6 tys. zt, tytutem
kosztow postepowania. Zasgdzona kwota w wysokosci 8 095 tys. zt zostata przekazana STALPROFIL
w listopadzie br.

Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych Grupa dochodzi swoich wierzytelnosci, obejmuja
szereg mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
opublikowanych prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy na rok 2022.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w Tabeli 14. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spétek powigzanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce, ktére na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego sprawowaty w/w funkcje nie ulegt zmianie.

Tabela 14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz akcji/udziatdbw w podmiotach powigzanych
emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2022

Zmiana liczby akcji od daty
przekazania ostatniego
raportu okresowego

Osoby . P . .. Wartos¢
Ak tk L k
zarzadzajace/nadzorujace cle spotid iczba akdji nominalna (zt)

Zenon Jedrocha — Cztonek

IZOSTAL S.A. 1584 3168,0 0
Zarzadu
stefan Dzienniak - . STALPROFIL S.A. 2200 220,0 0
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Szczepaniak — Cztonek STALPROFIL S.A. 785 285 0

Rady Nadzorczej

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spétki — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu srddrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Tabela 15 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2022

PP Udziat w llosé 3
. . llos¢ akcji . , % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem R na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
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Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZ STALPROFIL S.A. oraz stan posiadania przez nich akgji
Spotki, nie ulegt zmianie.

11. Inneinformacje moggce w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan.

Na 30.09.2022 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosita 1 185 798 tys. zt i pozostata na
zblizonym poziomie w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2021 r.

W obrebie gtéwnych kategorii aktywéw Grupy, na 30.09.2022 r. zanotowano nastepujgce, znaczace
zmiany w poréwnaniu do stanu na koniec 2021 r:

- spadek wartosci zapaséw o 105 771 tys. zt tj. 0 22% , ktory wynikat gtdwnie:

o ze spadku wartosci zapaséw w IZOSTAL S.A. 0 115 827 tys. zt, gtéwnie materiatéw
i wyrobow gotowych, dostosowujgc ich poziom do harmonograméw produkcji
i sprzedazy odbiorcom.

o ze wzrostu zapaséw w STALPROFIL S.A. o0 4 694 tys. zt, tj. o 3%, ktdry nastgpit
w wyniku wzrostu cen zakupu wyrobéw hutniczych.

- wzrost krétkoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 31 314 tys. zt tj.
0 9%, gtédwnie z tytutu zwiekszenia naleznosci handlowych o 24 991 tys. zt w STALPROFIL
i STF Dystrybucja.

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwiekszyty sie 0 43 417 tys. zt, gtéwnie dzieki wysokiemu
zyskowi brutto Grupy i spadkowi zapaséow w IZOSTAL o 41 895 tys. zt. Z dziatalnosci
operacyjnej Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych w kwocie
112 694 tys. zt.

Tabela 16 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2022 i 2021 r. (w tys. z1)

Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. Za okres od 01.01. = Za okres od 01.01.
- gtéwne pozycje do 30.09.2022 do 30.09.2021

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 112 694 88 475
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 992 -30 163
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -51422 -74 805
Zmiana stanu S$rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw
pienieznych skorygowane o rdznice kursowe z wyceny Srodkéw 43 417 -16 575
pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 94 540 29 836

W obrebie gtéwnych kategorii pasywéw Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. zanotowano na
30.09.2022 r. nastepujgce, wieksze zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2021 r.:

- wzrost kapitatu wtasnego o 65179 tys. zf, tj. o 12%, wynikajacy z zysku roku biezacego
pomniejszonego o wyptate dywidend.

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 3 886 tys. zt tj. o 7%, gtéwnie w wyniku wzrostu
0 5 651 tys. zt dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytutu otrzymanych przez KOLB

Strona 46



asr32022 STALPROFIL SA

i IZOSTAL dotacji2. W Il kwartale zaréwno IZOSTAL S.A. jak i KOLB Sp. z 0.0. prowadzity dziatania
zwigzane z udzielong przez NCBR dotacjg na opracowanie innowacji procesowych w zakresie
przygotowania i faczenia wielkogabarytowych elementéw stalowych na potrzeby branzy
konstrukcji stalowych. Projekt jest juz w korncowej fazie realizacji. Spotki osiggnety zamierzone
efekty i zostata opracowana technologia nowoczesnej produkcji wysoce precyzyjnych
konstrukcji stalowych;

- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 87 216 tys. zt, w tym:

e wzrost rezerw krotkoterminowych o 8 126 tys. zt tj. 0 32%, w tym rezerw w segmencie
infrastruktury na potencjalne naprawy gwarancyjne zrealizowanych kontraktéw
w wysokosci 7 902 tys. Zt.

e spadek krétkoterminowych kredytéw bankowych o 17 842 tys. zt tj. o 11%, zwigzany
gtéwnie ze zmniejszeniem w IZOSTAL S.A. poziomu wykorzystania krétkoterminowych
kredytow bankowych w wysokosci 18 786 tys. Zt.

e wzrost 0 25 566 tys. zt zobowigzan handlowych, gtéwnie w segmencie stalowym.

e spadek o 77 249 tys. zt zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek, gtdwnie w segmencie
infrastruktury. Zaliczki otrzymane na poczet realizacji robdét sg stopniowo rozliczane,
w miare realizacji kontraktow.

e spadek o 11277 tys. zt zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, w tym w wyniku
zaptaty przez STALPROFIL S.A. w czerwcu 2022 r. podatku dochodowego osdb prawnych za
2021 r. w wysokosci 25 154 tys. zt.

Stabilng strukture finansowania Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (Rysunek 3) zapewniat:

e wzrost udziatu kapitatu wtasnego z 43% w 2021 r. do poziomu 50% sumy bilansowej na
koniec wrzesnia 2022 r.; kapitat wiasny finansowat w petni aktywa trwate, a takze znacza
czes¢ aktywow obrotowych.

- wysoki poziom kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2022 r. w STALPROFIL S.A.
wynosit 244 056 tys. zt i finansowat 55% aktywow obrotowych, natomiast w Grupie wynosit
337 676 tys. zt i finansowat 39% aktywow obrotowych. Kapitat obrotowy netto w Spétce i
Grupie Kapitatowej, w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2021, wzrdst o 24%.

2 Zobowigzania (a tym samym zadtuzenie) Grupy podnoszg dotacje rzagdowe otrzymane przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp.
0.0. Dotacje te majg charakter bezzwrotny. S3 one ujmowane w ,Rozliczeniach miedzyokresowych” i rozliczane w
poszczegdlnych latach poprzez odniesienie w pozostate przychody operacyjne, proporcjonalnie do okresu amortyzacji
aktywow objetych dotacja. Na 30.09.2022 wartos¢ nierozliczonych dotacji wynosita 25772 tys. zt, w tym czes¢

dtugoterminowa 24 848 tys. zt.
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Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzier 30.09.2022 i 30.09.2021 (min zt)
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Grupa Kapitatowa na 30.09.2022 r. dysponowata kapitatem obrotowym netto na poziomie
338 min zt tj. 0 24% wyiszym od stanu na poczatek roku. Nadwyzka finansowa (zysk netto +
amortyzacja) wygenerowana za 9 msc 2022 r. wyniosta 99 705 tys. zt.

Tabela 17 Wybrane wskazniki finansowe za 9 msc 2022 r.

Wskazniki 30.09.2022 | 31.12.2021 = 30.09.2021
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,6 1,4 1,5
Wskaznik ptynnosci szybki 0,9 0,7 0,8
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 50% 57% 51%
Cykl inkasa naleznosci handlowych 51 66 67
Cykl zapasow 73 98 85
Cykl sptaty zobowigzan handlowych 50 61 62
Cykl netto 74 103 90
Marza EBITDA 6,9% 9,9% 10,9%
Rentownos¢ sprzedazy netto 5,0% 7,5% 8,2%

Stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitéw

kredytowych, przedstawionych w Tabelach 18 i 19.
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Tabela 18 Umowy kredytowe, ktérych strong byty Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL na dzieri 30.09.2022

(w tys. zt)
Linie kredytowe na finansowanie
obrotu 7 i i
Spoétka Limit Zaangazowanie Dostepn.y Oprocentowanie Termin
kredytowe w walucie sptaty
- krétko i dtugoterminowe
_ WIBOR + marza
Krgdyi SWA rachunku biezacym w4, 509 0 PLN/EUR 31.01.2023
mBanks.A. ESTR ON + marza
Kredyt w rachunku biezacym w g o5, 0 PN WIBOR +marza = 31.01.2023
mBank S.A.
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 0 PLN WIBOR + marza | 31.01.2024
< Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 0 PLN WIBOR + marza | 31.01.2024
7
=
o Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 0 PLN WIBOR + marza | 31.01.2024
&
ff Kredyt w rachunku biezacym oraz
« kredyt obrotow w  ramach PLN/EUR/ WIBOR
. v . y 95 000 0 (EURIBOR/LIBOR) | 02.07.2024
wielocelowego limitu kredytowego usD + maria
w PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezacym oraz WIBOR
kredyt obrotowy w ramach PLN/EUR/ | (EURIBOR/CME
wielocelowego limitu kredytowego 65000 0 usD TERM SOFR) + 30.06.2024
w Pekao S.A. marza
Kredytw rachunku biezacymwING ., ¢ 0  PIN WIBOR + marza = 01.07.2024
Bank S.A.
Kredyt w ramach limitu WIBOR
. PLN/EUR/
kredytowego wielocelowego w i 150000 37 257 (EURIBOR/LIBOR) | 27.06.2025
usD .
PKO BP S.A. + marza
Kredyt w rachunku biezagcym w WIBOR + marza
. mBank S.A. 10 000 8844 PLN/EUR ESTR + marsa 03.02.2023
<
wv
21 ] WIBOR
tr  Kredyt w ramach wielocelowego o 47000 PVEUR/(cURIBOR/LIBOR)  28.06.2024
O  limitu kredytowego w mBank S.A. usD .
N +marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 10 000 PLN WIBOR + marza | 30.08.2024
WIBOR
Kredyt w rachunku biezgcym w
ramach  wielocelowego limitu 45 000 30262 PLN/EUR/ " (EURIBOR/CME 30.06.2024
usD TERM SOFR ) +
kredytowego w Pekao S.A. .
marza
Kredyt w rachunku biezacym w544, 0 PN WIBOR + marza = 31.01.2023
mBank S.A.
S
o
N Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 2 000 PLN WIBOR + marza | 29.12.2023
&
3 gr:dyt obrotowy w ING Bank Slaski 2000 1000  PLN WIBOR + marza = 01.07.2023
) A
Kredyt w rachunku biezaeymwING -, 0 PN WIBOR + marza = 01.07.2023
Bank Slaski S.A.
Razem 595 800 136 362
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Tabela 19 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
30.09.2022 r. (tys. zt)

Spotka Kredyt inwestycyjny Zaangazowanie Oprocentowanie Termin sptaty
IZOSTAL S.A. Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 5241 : WIBOR + marza 31.12.2025
KOLB Sp. z 0.0. | Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 4132 WIBOR + marza 31.10.2028
Razem 9373

Spoétki z Grupy dywersyfikujg Zzrdodta pozyskiwania kredytow. Warunki, na ktérych Spétki Grupy
korzystajg z przyznanych linii kredytowych, nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych
na rynku dla tego typu umoéw. Koszt kredytow oparty jest na zmiennej stawce
WIBOR/EURIBOR/LIBOR + marza banku. Zaangazowanie kredytowe na finansowanie obrotu Spétek
Grupy wyniosto na koniec Ill kwartatu 2022 r. 136 362 tys. zt i byto na poziomie 23% dostepnych
limitéw kredytowych.

Ponadto na dziern 30.09.2022 roku:

e |ZOSTAL S.A. posiadat kredyt inwestycyjny na rozbudowe hali magazynowo — produkcyjnej,
z czego pozostato do sptaty 5 241 tys. Zt.

e KOLB Sp. z 0.0. posiadat kredyt inwestycyjny na budowe hali produkcyjnej, z czego
pozostato do sptaty 4 132 tys. zt.

12. Istotne umowy bankowe zawarte w okresie sprawozdawczym oraz po jego
zakonczeniu.

STALPROFIL S.A. zawart aneksy do umow kredytowych, na mocy ktérych :

e przedtuzyt okres obowigzywania umowy kredytu w rachunku biezagcym w mBank o limicie
12 000 tys. zt 2 31.01.2022 r. do 31.01.2023 r.

e  przedtuzyt okres obowigzywania umowy wieloproduktowej w mBank o limicie 5 000 tys. zt
231.01.2022 r. do 31.01.2023 r.

e  przedtuzyt okres obowigzywania 2 umoéw kredytow obrotowych w mBank o limicie
10 000 tys. zt kazdy, z31.01.2023 r. do 31.01.2024 r.

e przedtuzyt okres obowigzywania umowy kredytu obrotowego w mBank o limicie
10000 tys. ztz31.01.2022 r. do 31.01.2024 r.

e  przedtuzyt okres obowigzywania w Pekao S.A. umowy o Wielocelowy Limit Kredytowy
230.06.2023 r. do 30.06.2024 r. oraz podwyzszyly dostepny limit z 44 000 tys. zt do
65 000 tys. zt.

e przedtuzyt okres obowigzywania w ING S.A. umowy z 01.07.2023 r. do 01.07.2024 r. oraz
podwyzszony zostat dostepny limit z 7 500 tys. zt 15 000.

IZOSTAL S.A. zawart aneksy do umdéw kredytowych, na mocy ktoérych:

e  przedtuzyt okres obowigzywania umowy o wielocelowy limit kredytowy w Pekao S.A.

o limicie 45 000 tys. zt do dnia 30.06.2024 r.
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o  przedtuzyt okres obowigzywania umowy limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A.
do dnia 27.06.2025 oraz podwyzszyt limit z 100 000 tys. zt do 150 000 tys. zt.

o przedtuzyt okres obowigzywania umowy o kredyt odnawialny w mBank S.A. o limicie 10 000
tys. zt do dnia 29.08.2024 r.

e wramach umowy ramowej z mBank S.A. o limicie 150.000 tys. zostat udostepniony kredyt
odnawialny w wysokosci 47.000 tys. zt oraz sptacony kredyt odnawialny na 103 000 tys. zt.

KOLB Sp. z 0.0. zawart aneksy do umoéw kredytowych, na mocy ktérych:

e przedtuzyt z mBank S.A. okres obowigzywania umowy kredytu w rachunku biezgcym
o limicie 3 000 tys. zt do dnia 31.01.2023 r.

e przedtuzyt z ING S.A. okres dostepnosci Limitu Kredytowego w wysokosci 3 000 tys. zt do
dnia 30.06.2024 r. (ostateczna sptata 01.07.2024 r.).

Wszystkie kredyty, z ktorych korzystajg Spétki Grupy sg oprocentowane na warunkach rynkowych.

Zadnej ze Spoétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie wypowiedziano uméw kredytowych
w 2022 .

W okresie 9 msc. 2022 r. spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek
podmiotom spoza Grupy oraz nie zaciggaty pozyczek u podmiotéw spoza Grupy.

13. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Aktualna sytuacja rynkowa, jak i przewidywania na kolejne miesigce, obarczone sg znaczng dozg
niepewnosci w szczegdlnosci zwigzang bezposrednio lub posrednio z wojng w Ukrainie.

Europejski, a zarazem polski rynek stali w poprzednich latach byt w duzym stopniu powigzany ze
wszystkimi trzema panstwami zaangazowanymi w zbrojny konflikt (Ukraina, Rosja, Biatorus),
dlatego zerwane faiicuchy dostaw z tych kierunkéw spowodowaty duze zawirowania na rynku stali.
Ten nadzwyczajny stan rynku stalowego ulegt wzglednej normalizacji w ciggu Il i lll kwartatu br.
Ceny stali uwolnity sie od szoku zwigzanego z wybuchem wojny, a ich trend byt pod wptywem
zmniejszajgcego sie popytu zwigzanego z ostabieniem wzrostu gospodarczego i spadkiem
aktywnosci przedsiebiorstw.

Wojna pomiedzy Rosjg a Ukraing powoduje ponadto ryzyko w zakresie ciggtosci dostaw mediow
(w szczegdlnosci gazu i energii elektrycznej), ktére mogg utrudni¢ lub nawet uniemozliwic
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Aktualnie wysokie ceny nosnikdw energii, jak iinnych
kosztow, przenoszg sie na wysokosé wypracowywanych marz. Grupa podjeta dziatania zmierzajace
do dywersyfikacji zapotrzebowania na media. Tam, gdzie to mozliwe, zuzywany gaz zastepuje sie
energig elektryczng, rozwazane sg dziatania rozszerzajgce zakres korzystania w Spétkach z OZE.

Wstrzymanie przez UE srodkdw z KPO pochodzgcych z europejskiego Funduszu na rzecz Odbudowy
i Zwiekszania Odpornosci (Recovery and Resilience Facility) powoduje znaczng niepewnos¢ sytuacji
makroekonomicznej Polski w nadchodzacych trudnych czasach. Srodki te miaty byé¢ przeznaczone
na rozwodj gospodarki dotknietej kryzysem, w tym w znacznej czesci na realizacje inwestycji
infrastrukturalnych, dlatego ich wstrzymanie moze przetozy¢ sie na znaczny spadek inwestycji. O ile
gtéwnym identyfikowanym ryzykiem w ostatnich miesigcach byly wzrosty cen energii czy gazu, to
coraz wieksze konsekwencje dla uczestnikdéw szeroko pojetego rynku budowlanego moze nies¢ ze
sobg brak nowych inwestycji zaréwno prywatnych jak i publicznych.

W zakresie pandemii COVID-19 mozna oczekiwac stopniowego zmniejszenia sie jej wplywu na
gospodarke swiatowq, co jest zwigzane ze szczepieniami i badaniami w zakresie opracowania
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lekéw, a takze pojawianiem sie mniej dotkliwych mutacji wirusa. W ocenie Zarzagdu COVID-19 nie
jest juz czynnikiem istotnie wptywajgcym na sytuacje rynkowa i wyniki Grupy. Grupa posiada
wdrozone procedury dziatania pozwalajgce ograniczy¢ wptyw tego ryzyka, w przypadku ponownego
nasilenia sie pandemii.

Nadal kluczowym parametrem majgcym wptyw na realizacje celdw strategicznych oraz na wyniki
poszczegblnych segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu i dtuzszej jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji
stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association (WSA) w okresie I-1X 2022 $wiatowa produkcja stali spadta
0 4,3% r/r i wyniosta 1405,2 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta o 8,2% r/r i
osiggneta poziom 105,8 min ton. W reakcji na spadek popytu, wzrost niepewnosci i rosngce koszty
energii, producenci stali coraz czesciej decydujg sie na ograniczenia produkcji. W ostatnich
tygodniach, na skutek wytgczenia piecéw w Europie, gtéwnie w zaktadach nalezgcych do
ArcelorMittal, moce produkcyjne hutnictwa europejskiego zostaty zredukowane o okoto 10%.

Wedtug danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, zuzycie jawne stali w Polsce w okresie I-
VIII 2022 r. wyniosto 9,6 mIn ton i spadto 0 9,4% r/r, natomiast produkcja stali surowej spadta o 5,1%
r/r do poziomu 5,4 min ton.

Wedtug najnowszych, pazdziernikowych prognoz World Steel Association, w 2022 r. zuzycie jawne
stali na $wiecie spadnie 0 2,3% r/r, a w UE i Wielkiej Brytanii o 3,5%. W 2023 r. zuzycie jawne stali
na $wiecie wzrosnie o 1% r/r, a w UE i Wielkiej Brytanii o spadnie o0 1,3%. Wedtug WSA na $wiatowa
gospodarke wptywa utrzymujgca sie inflacja, zaostrzenie polityki pienieznej w USA, spowolnienie
gospodarcze Chin oraz konsekwencje inwazji Rosji na Ukraine. Wysokie ceny energii, rosngce stopy
procentowe i spadajgce zaufanie doprowadzity do spowolnienia dziatalnosci sektoréw
wykorzystujgcych stal. W rezultacie pazdziernikowa prognoza globalnego wzrostu popytu na stal
zostata zrewidowana w doét w stosunku do poprzedniej. Perspektywa na 2023 r. zalezy od wptywu
zaciesniania polityki pienieznej oraz zdolnosci bankéw centralnych do zakotwiczenia oczekiwan
inflacyjnych. W szczegdlnosci perspektywa UE jest obarczona dalszym ryzykiem pogorszenia sie ze
wzgledu na wysokg inflacje i kryzys energetyczny, ktdre zostaty pogtebione przez wojne rosyjsko-
ukrainska.

Réwniez opublikowane przez EUROFER 26 pazdziernika 2022 r. prognozy dla rynku stalowego na
drugie pétrocze roku 2022 i rok 2023 wskazujg, ze pozytywny trend widoczny w jawnym zuzyciu
stali w 2021 r. zakonczyt sie w drugim kwartale 2022 r. ze wzgledu na wptyw trwajgcych zaktécen
zwigzanych z wojng na Ukrainie, stabe perspektywy popytu oraz powaine wzrosty cen energii
i kosztow produkcji. Oczekuje sie, ze wszystkie te czynniki spadkowe bedg mialy jeszcze wiekszy
wptyw w drugiej potowie 2022 r. do drugiego kwartatu 2023 r. wtgcznie. EUROFER oczekuje, ze w
2022 r. wielkos¢ zuzycia stali w UE zostanie skorygowana w déf do -3,5%.

Wyniki Grupy wykazujg duzg wrazliwos¢ na zmiany cen wyrobdw hutniczych. Kluczowym
parametrem majacym wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze oraz poziom
kosztéw produkgc;ji stali, w tym ceny surowcéw (rudy zelaza, wegla koksujgcego, ztomu) oraz ceny
energii elektrycznej i optaty za emisje CO,.

Zdaniem Spoétki, trudno przewidzie¢ dalszg ewolucje cen wyrobdéw hutniczych, ktére beda
uzaleznione gtédwnie od ksztattowania sie biezgcej koniunktury gospodarczej. Spétka identyfikuje
wiele zagrozen zwigzanych z otoczeniem gospodarczym. Nalezg do nich: spadek inwestycji, duze
wahania cen surowcéw do produkcji stali, wzrost kosztéw energii, wysoki koszt i dostepnos¢ gazu
ziemnego, materiatéw do produkcji izolacji i konstrukcji stalowych oraz presja pracownikéw na
wzrost wynagrodzen. Szczegdlnie wazkim dla branzy hutniczej jest obecnie problem ryzyka przerw
w dostawach gazu, a co za tym idzie jego ewentualnej reglamentacji w sezonie zimowym dla
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producentéw stali. Wigze sie to z ryzykiem zaktécen w produkgcji, a skutkiem moze byé powrdt do
wzrostéw cen stali.

Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobdw hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutorow Stali
(Indeks Cen Stali — wrzesien 2022)

119500

. //\\\
i\
o~

1500
13579 :I]13151?]921232527203133353?39ﬂ14345-ﬂ?49515‘ 2468 10]214161820222&262830323&363840&24446&8505{2 46 B101214161820222426283032343638

5900

2020 2021 2022

blacha goraco walcowana —profil HEB 200 — it 2 BrOWany m—blacha gruba = hlacha zimnowalcowana s kS TN O

Zagrozeniem dla utrzymania wolumenu sprzedazy na rynku stali jest rosngca inflacja i ewentualna
koniecznos¢ schtodzenia gospodarki w celu jej obnizenia. Stal nalezy do ddébr inwestycyjnych,
a wydatki na inwestycje sg szczegélnie wrazliwe na spadek koniunktury gospodarcze;.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w Grupie oraz w jej otoczeniu i w odpowiedzi na dynamicznie
zmieniajgcy sie sytuacje podejmuje szereg dziatan zaradczych. Dzieki temu Grupa realizuje swoje
wewnetrzne plany, nie notujac na dzien publikacji niniejszego raportu istotnych, ujemnych
konsekwencji sytuacji w Ukrainie.

Na chwile obecng nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw liczbowych dotyczgcych
potencjalnego wptywu dziatan wojennych w Ukrainie na Grupe w srednim i dtugim terminie. Istnieje
ryzyko, ze przedtuzajace sie dziatania wojenne mogg mieé¢ negatywny wptyw na gospodarke, a w
konsekwencji na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w kolejnych okresach.

W zakresie podstawowej dziatalnosci spotki zaleznej KOLB Sp. z 0.0. w najblizszych miesigcach
nalezy spodziewac sie dobrych wynikéw — oczywiscie majac na wzgledzie sytuacje geopolityczng. W
portfelu zamodwien Spétki coraz wiekszy udziat majg wysokomarzowe, innowacyjne konstrukcje
maszynowe, w ktérych Spdétka sie specjalizuje. Potwierdza to stusznos¢ przyjetej polityki rozwoju
dziatalnosci Spatki w kolejnych latach nakierowanej na wprowadzanie nowych technologii, w tym
automatyzacje i robotyzacje procesu produkcyjnego.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Wojna pomiedzy Rosjg a Ukraing spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie
uniezaleznieniu krajéw Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji. Wstrzymanie przez Gazprom
dostaw gazu do Polski tylko potwierdza konieczno$¢ inwestowania w inne Zrddta zaopatrzenia
w gaz, infrastrukture przesytowg i dystrybucyjng. Nawet jezeli dostawy z Rosji zostatyby
przywrdécone, pokazuje to niestabilnos¢ tego Zrddta. Sytuacja ta determinuje dalsze dziatania
w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytlowej gazu we wszystkich krajach Europy. Mozliwym

jest wzrost zapotrzebowania na produkty Grupy w perspektywie dfugoterminowe;j.
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Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu
przesytowego na lata 2022-2031 podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:

o perspektywa do 2024 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programow inwestycyjnych
zdefiniowanych w Planie Rozwoju na lata 2018-2027, kontynuowanych w Planie Rozwoju
2020-2029, oraz projektowanie dla zadan zwigzanych w szczegdlnosci z dywersyfikacja
dostaw gazu ziemnego do Polski.

e perspektywa do 2031 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktérych realizacja bedzie zalezna
od stopnia rozwoju rynkéw gazu w Polsce i w regionie.

W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2022-2031 tgczna dtugos¢ sieci przesytowej powinna

wzrosngc do ok. 13,1 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2021-2031 wyniesie ok. 2
tys. km.

Rysunek 4 Inwestycje strategiczne planowane w latach 2022-2031 (zrdédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan
Rozwoju 2022-2031 — wyciag)
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Gaz-System S.A. zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych
na znaczeniu zyskiwac bedg zadania remontowo-modernizacyjne, co réwniez zapewni Grupie rynek
zbytu oferowanych produktédw. Wysokga range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w
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zakresie rozbudowy infrastruktury przesytu gazu potwierdza objecie ich specjalnymi uprawnieniami
pozwalajgcych na uproszczenie i przyspieszenie procedur administracyjnych przy ich realizacji.

Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W zakresie rozbudowy
infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,,Planu rozwoju
Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2022-2026". Plan ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych
w celu zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-
letniej perspektywie czasu, w tym:

e modernizacja istniejgcej sieci gazowej o dtugosci ponad 5,3 tys. km oraz 396 stacji gazowych
gwarantujacg ciagtos¢ i bezpieczeristwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu.

e budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,8 tys. km oraz 437 stacji gazowych
zapewniajgcg dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugosé
sieci gazowej Spotki wzrosnie o 5%.

e budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 4,0 tys. km umozliwiajacg przytgczenie 407
instalacji wytwdrczych biometanu wpisujac sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet
energii.

PGNIG S.A. deklaruje, iz obecnie okoto 65% obszaru kraju ma dostep do gazu ziemnego z sieci, co
oznacza, ze w ciggu dekady udato sie zgazyfikowaé niemal 10% terenu Polski. Wedtug ostatnich
planéw w ciggu kolejnych dwdch lat ponad 70% obszaru Polski bedzie miato dostep do gazu
sieciowego. Tym samym okoto 90% Polakéw bedzie miato dostep do gazu.

Dziatajacy na tym rynku Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu (w zakresie ustug budowy gazociggéw)
uczestniczy w realizacji programu inwestycyjnego Gaz-System S.A. i PSG Sp. z o.0. Oddziat
funkcjonuje obecnie w warunkach zauwazalnego spadku uruchamiania nowych inwestycji na
budowe gazociggdw, wysokiej konkurencji rynkowej i przetargéw rozstrzyganych czesto po cenach
ponizej kosztorysu inwestorskiego. W warunkach duzych fluktuacji cen Oddziat stara sie unikaé
podejmowania kontraktdw wigzacych sie z ryzykiem uzyskania ujemnej rentownosci.

Grupa widzi swoje szanse takie w zakresie budowy przytgczy gazowych do elektrowni
i elektrocieptowni wykorzystujacych gaz do produkcji pradu i ciepta w kogeneracji. IZOSTAL S.A.
dostarcza juz rury uzywane do tych przytaczy, a niezaleznie Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu bierze
udziat w przetargach na budowe takich przytgczy. Budowa i dziatalno$¢ ww. elektrowni
i elektrocieptowni ma szanse zosta¢ zaliczona do dziatalnosci zréwnowazonej Srodowiskowo,
w przypadku zatwierdzenia przyjetych przez Komisje Europejskg uzupetnied do systematyki,
uwzgledniajacych pewne rodzaje dziatalnosci zwigzanej z energig jadrowa i gazowa, w wykazie
rodzajow dziatalnosci gospodarczej objetych taksonomig UE.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu, obejmujacym sprzedaz
izolowanych rur stalowych na rynku gazowym i ustug budowy gazociggdéw przesytowych.

Spoétka widzi takze zagrozenia zwigzane z realizacja w/w prognoz. Podstawowym ryzykiem jest
wstrzymanie przez UE $rodkéw z KPO pochodzgcych z europejskiego Funduszu na rzecz Odbudowy
i Zwiekszania Odpornosci. Srodki te miaty byé przeznaczone na rozwdj gospodarki dotknietej
kryzysem, w tym w znacznej czesci na realizacje inwestycji infrastrukturalnych, dlatego ich
wstrzymanie moze przetozy¢ sie na znaczny spadek inwestycji zapowiadanych zaréwno przez Gaz-
System S.A. jak i PSG Sp. z 0.0.
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