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WYBRANE DANE FINANSOWE (PRZELICZONE NA PLN | EUR)

Pétrocze Pétrocze Pétrocze Pétrocze
zakornczone zakonczone zakonczone zakornczone

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
PLN PLN EUR EUR

Przychody z tytutu kredytu na

finansowanie arbitrazu 15 028 789 3894 441 3174 012 845178
Sprzedaz praw do gruntéw w Debiensku - 1898 507 - 412 017
Przychody ze sprzedazy gazu i dzierzawy

nieruchomosci 418 291 295 966 88 341 64 231
Koszty poszukiwania i oceny zasobdéw

mineralnych (2 093 485) (2215 795) (442 135) (480 876)
Koszty zwigzane z postepowaniem

arbitrazowym (15 137 985) (3600 413) (3197 074) (781368)
Strata netto za okres (4 488 239) (5697 421) (947 896) (1236 464)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (4 264 524) (3783 510) (900 648) (821104)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (10 072 066) (3 455 331) (2127 175) (749 882)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 3267 631 13 053 025 690 109 2 891 414
Zwigkszenie netto stanu sSrodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw (11 068 959) 5814185 (2337 N4) 1320 428
Podstawowa i rozwodniona strata na jedna

akcje (grosze/eurocenty na 1 akcje) (1,73) (2,41) (0,37) (0,52)

31grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r. 31grudnia 2022r. 30 czerwca 2022r.

PLN PLN EUR EUR
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 695 353 18 853 668 1640 835 4028 045
Aktywa ogoétem 41968 796 48 428 966 8 948 761 10 346 743
Zobowigzania ogdtem (11 093 430) 11961183 (2 365 387) 2 555 481
Aktywa netto 30 875 366 36 467 783 6583 374 7791262
Whptacony kapitat wiasny 245 709 661 216 970 230 51892768 51912177

Liczby w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR przy uzyciu sredniej arytmetycznej kurséw
wymiany za ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego publikowanych przez Narodowy Bank Polski (NBP).
Te kursy wymiany wynosity 31337 AUD/PLN oraz 4,7350 PLN/EUR za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2022 r. oraz
2,9010 AUD/PLN i 4,6078 PLN/EUR za okres 6 miesiecy zakorczony 31 grudnia 2021r.

Aktywa i zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty przeliczone na PLN i EUR wedtug
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu sprawozdawczego, ogtoszonego przez NBP. Kursy te wynosity:
2,9890 AUD/PLN oraz 4,6899 PLN/EUR na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz 3,0873 AUD/PLN i 4,6806 PLN/EUR na dzier 30
czerwca 2022 r.
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW

Rada Dyrektorow spétki GreenX Metals Limited publikuje sprawozdanie dotyczgce skonsolidowanej jednostki sktadajacej
sie z GreenX Metals Limited (,Spétka”’ lub ,GreenX") oraz jednostek kontrolowanych przez nig za okres 6 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2022 r. (,Podmiot Skonsolidowany” lub ,Grupa”).

RADA DYREKTOROW

Ponizej przedstawione sg imiona i nazwiska oraz szczegotowe informacje o osobach petnigcych funkcje Dyrektoréw Spotki
w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych date niniejszego sprawozdania

Rada Dyrektoréw:

lan Middlemas Przewodniczacy

Benjamin Stoikovich Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny (CEO)
Garry Hemming Dyrektor niewykonawczy

Mark Pearce Dyrektor niewykonawczy

Jezeli nie podano inaczej, wszyscy Dyrektorzy petnili swa funkcje od poczatku pdtrocza do daty tego sprawozdania.
PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYIJNEJ | FINANSOWEJ

Dziatalno$é¢ operacyjna

Wybrane informacje o wydarzeniach zachodzacych w tym pdtroczu oraz po jego zakonczeniu obejmuja:

e W trakcie okresu zakonczyta sie rozprawa przed miedzynarodowym sadem arbitrazowym w postepowaniu
prowadzonym przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej zaréwno na podstawie Traktatu Karty Energetycznej, jak i Umowy
miedzy Rzeczapospolitg Polska a Australia w sprawie wzajemnego popierania i ochrony inwestycji.

> Pofaczona rozprawa arbitrazowa toczyta sie przed Trybunatem Arbitrazowym w Londynie zgodnie z
Regulaminem Arbitrazowym UNCITRAL w sprawie roszczen podniesionych przez GreenX przeciwko Polsce.

> Roszczenia obejmujg odszkodowanie w wysokosci 737 min GBP (1,3 mld AUD/4,0 mid PLN) z tytutu oszacowanej
wartosci utraconych korzysci oraz poniesionych przez GreenX szkéd zwigzanych z projektami Jan Karski i
Debiensko, a takze odsetki od kwoty odszkodowania.

> Spoétka sfinansowata postepowanie dzieki podpisaniu Umowy ws. Finansowania Sporu Sgdowego (LFA) w kwocie
12,3 miIn USD.

e W 2022 r. listopadzie Spoétka poinformowata o bardzo obiecujacych wynikach pierwszej wizyty terenowej w ramach
projektu Arctic Rift Copper (ARC lub Projekt).

> Obecnie prowadzona jest analiza wynikdw wizyty terenowej, ktéra bedzie miata kluczowe znaczenie dla
przysztych programaow roboczych.

> GreenX moze naby¢ do 80% udziatdw w projekcie miedziowym ARC prowadzonym na Grenlandii. ARC jest
przedsiewzieciem o znacznej skali (powierzchnia obszaru objetego koncesja wynosi 5774 km?) opartym o
historyczne wyniki prac poszukiwawczych i niedawno przeprowadzone analizy, ktére wskazuja na wystepowanie
na tym terenie rozlegtego systemu mineralnego, w ktérym moga sie znajdowad swiatowej klasy ztoza miedzi.

. Po zakonczeniu pdétrocza Spdtka ogtosita oferte emisji 12,4 min nowych akcji zwyktych, pozwalajacych pozyskac taczne
wplywy brutto ok. 3,9 min GBP (ok. 6,8 mIn AUD) od nowych i obecnych inwestoréw z Wielkiej Brytanii i innych krajow
Europy, oraz od inwestorow w Australii (Oferta). Ze wzgledu na wysoki popyt, dyrektorzy postanowili rozszerzy¢ Oferte
i wyemitowac 14,1 min nowych akcji zwyktych, co pozwoli pozyskac ok. 4,4 min GBP (ok. 7,7 min AUD). Uplasowane
akcje zostaty wyemitowane 14 marca 2023 r.

e Po zakonczeniu Oferty Spdtka bedzie dysponowata rezerwami gotdwkowymi na poziomie 10 min AUD.
Spor z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej

W trakcie okresu Spoétka poinformowata o zakonczeniu rozprawy w ramach miedzynarodowego postepowania
arbitrazowego (Postepowanie) prowadzonego przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie Traktatu Karty
Energetycznej (TKE) oraz Dwustronnej Umowy Inwestycyjnej Australia-Polska (BIT) (tacznie Traktaty). Rozprawa
odbyta sie w Londynie w listopadzie 2022 r. i trwata dwa tygodnie.

Po zakoriczeniu rozprawy Trybunat Arbitrazowy wyda wyrok (orzeczenie) zgodnie z wtasciwa procedura, przy czym nie
zostat jeszcze wskazany konkretny termin, kiedy to nastapi.
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW
(c.d.)

Zgodnie z poprzednimi komunikatami, zarébwno postepowanie arbitrazowe jak i rozprawa dotyczaca Roszczenia
podlegaja obowigzkowi zachowania poufnosci.

PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWE]J (c.d.)
Spoér z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej (c.d.)

Szczegétowe informacje dotyczace Roszczenia

Roszczenie Spotki przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej jest dochodzone w oparciu o ustalone i egzekwowalne ramy
prawne, przy czym GreenX i Polska zgodzity sie na zastosowanie w tym postepowaniu zasad UNCITRAL. Utworzono
dwa trybunaty ds. roszczerh w ramach BIT i TKE, a oba roszczenia zostaty zarejestrowane w Statym Sadzie Arbitrazowym
w Hadze.

Etap rozprawy dowodowej przed Trybunatem Arbitrazowym witasnie zostat zamkniety. Po zakonczeniu rozprawy
Trybunat Arbitrazowy wyda Wyrok (tzn. decyzje) zgodnie z wiasciwa procedura. Nie zostat wskazany termin wydania
Wyroku. Po zakonczeniu pdéirocza Spdtka ztozyta do Trybunatu swoj zatacznik do protokotu rozprawy (post-hearing
brief). Spétka ztozyta przeciwko Polsce pozew o odszkodowanie w kwocie 737 min GBP (1,3 mid AUD/4,0 mlid PLN),
ktdore obejmuje wycene poniesionych szkdd i utraconych przez GreenX korzysci zwigzanych z kopalniami JKM i
Debiensko, a takze naliczone od kwot odszkodowania odsetki. Roszczenie odszkodowawcze zostato wycenione przez
niezaleznych zewnetrznych ekspertéw ds. wyceny roszczen wynajetych przez spoétke GreenX specjalnie dla celow
Roszczenia.

W lipcu 2020 r. Spétka ogtosita, ze zawarta Umowe w Sprawie Finansowania Sporu Sagdowego (LFA) na kwote 12,3 min
USD z Litigation Capital Management (LCM). Kredyt pokrywa obecnie koszty prawne, sgdowe i koszty ekspertyz
zewnetrznych oraz okreslone koszty operacyjne zwigzane z Roszczeniem. LFA jest kredytem o ograniczonym regresie
zawartym z LCM na zasadzie ,brak wygranej - brak wynagrodzenia”.

We wrzesdniu 2020 r. GreenX ogtosita, ze formalnie rozpoczeta Postepowanie w sprawie Roszczenia poprzez doreczenie
zawiadomienia o arbitrazu przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej. W czerwcu 2021 r. GreenX ogtosita, ze ztozyta pozew w
Postepowaniu arbitrazowym BIT obejmujacym pierwsze oszacowane roszczenie odszkodowawcze. Replika Spotki
zostata ztozona w lipcu 2022 r. i zawiera odpowiedzi na rézne kwestie podniesione przez Polske w odpowiedzi na
pozew. Replika zawierata rowniez zaktualizowang wycene roszczen odszkodowawczych w oparciu o przedstawiong
przez Polske odpowiedz na pozew.

W sporze GreenX zarzuca, ze Rzeczpospolita Polska naruszyta swoje zobowigzania wynikajace z obowigzujacych
Traktatdw poprzez dziatania majace na celu zablokowanie rozwoju nalezacych do Spétki projektéw Jan Karski i
Debiensko w Polsce, co skutecznie pozbawito GreenX catej wartosci inwestycji dokonanej przez Spdtke w Polsce.

W lutym 2019 r. GreenX formalnie powiadomita Rzad RP, ze istnieje spor inwestycyjny miedzy spdtka GreenX a Rzadem
RP. W zawiadomieniu GreenX wezwata Rzad RP do niezwtocznego podjecia negocjacji w celu polubownego
rozwigzania sporu i wskazata na prawo GreenX do poddania sporu miedzynarodowemu arbitrazowi w przypadku,
gdyby spdr nie zostat rozwigzany polubownie.

Spoér inwestycyjny GreenX z Rzeczpospolita Polska nie jest wyjatkiem, przy czym miedzynarodowe media szeroko
informuja, ze srodowisko polityczne i klimat inwestycyjny w Polsce ulegty pogorszeniu od czasu zmiany rzadu w 2015
r. Efektem tego jest rosnaca liczba miedzynarodowych roszczen arbitrazowych kierowanych przeciwko Polsce.

BARDZO OBIECUJACE WYNIKI WSTEPNEJ WIZYTY BADAWCZEJ NA OBSZARZE PROJEKTU ARC

W trakcie okresu GreenX oraz jej partner w ramach joint venture (JV) Greenfields Exploration Ltd (Greenfields) ogtosity
rezultaty pierwszej wizyty w ARC.

Wyniki badan wskazuja na wysoki poziom odkrytej juz wczesniej mineralizacji siarczku miedzi oraz szersza mineralizacje
miedzi w strefach uskokéw Black Earth i przylegtych do nich obszaréw piaskowca. Zweryfikowana réwniez zostata
dokfadna lokalizacja wystepowania szczelinowej miedzi rodzimej na objetym poszukiwaniami obszarze Neergaard Dal.

Analiza tych nowo pozyskanych informacji jest w toku, przy czym mozna sie spodziewac, ze jej wyniki beda miaty kluczowe
znaczenie dla przysztych programéw roboczych.

W ramach wizyty terenowej zabezpieczona réwniez zostata baza logistyczna na Grenlandii. Spdtka z powodzeniem
utworzyta skfady i przetestowata w terenie pojazdy SHERP oraz zaawansowane systemy fgcznosci satelitarnej.

Oferta akcji dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii i
W marcu 2023 r. Spdtka ogtosita Oferte emisji 12,4 min nowych akcji zwyktych, pozwalajacych uzyskac taczne wptywy

brutto na poziomie ok. 3,9 min GBP (ok. 6,8 mIn AUD) od nowych i obecnych inwestoréw z Wielkiej Brytanii i innych krajow
Europy, oraz od inwestoréw w Australii.
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW
(c.d.)

Ze wzgledu na wysoki popyt, dyrektorzy postanowili rozszerzy¢ Oferte i wyemitowac 14,1 min nowych akcji zwyktych, co
pozwoli pozyskac ok. 4,4 min GBP (ok. 7,7 mIn AUD). Uplasowane akcje zostaty wyemitowane 14 marca 2023 r.

PRZEGLAD OPERACYIJINY | FINANSOWY (c.d.)
Wyniki dziatalnosci operacyjnej

Strata netto Podmiotu Skonsolidowanego za pdtrocze zakonczone 31 grudnia 2022 r. wyniosta 1432 272 AUD (31 grudnia
2021r.:1963 939 AUD). Istotne pozycje, ktdre przyczynity sie do powstania straty w biezacym pdtroczu oraz istotne réznice
w poréwnaniu z poprzednim pdtroczem, to m.in:

(i) Koszty zwigzane z arbitrazem w wysokosci 4 830 784 AUD (31 grudnia 2021 r.: 1241 087 AUD) dotyczace Roszczenia
przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej. Zostaty one skompensowane przychodami z tytutu finansowania arbitrazu w
wysokosci 4 795 937 AUD (31 grudnia 2021 r.: 1342 440 AUD);

(ii) Brak przychoddw z tytutu sprzedazy praw do gruntu w Debiensku (31 grudnia 2021 r.: 654 428 AUD);

(iii) Koszty eksploracji i oceny zasobdw w wysokosci 668 066 AUD (31 grudnia 2021 r.: 763 800 AUD), co wynika z polityki
rachunkowosci Grupy, stanowiacej, ze w kosztach ujmowane s3 wydatki na eksploracje i ocene zasobdw,
poniesione przez Grupe po nabyciu praw do eksploracji azdo momentu rozpoczecia realizacji bankowego studium
wykonalnosci (bankable feasibility studly), dla kazdego obszaru zainteresowania;

(iv) Koszty rozwoju biznesu w wysokosci 132 578 AUD (31 grudnia 2021 r.: 182 433 AUD), ktére obejmuja koszty zwigzane
z analiza przez Grupe nowych szans biznesowych i nowych projektéw, oraz dziatalno$¢ w obszarze relacji
inwestorskich w okresie 6 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2022, tj. PR, marketing cyfrowy, koszty podrézy,
uczestnictwa w konferencjach i koszty doradcéw w zakresie rozwoju biznesu;

(v) Brak kosztu z tytutu ptatnosci niegotdwkowych w formie akcji (31 grudnia 2021 r.: 1 203 339 AUD) zwigzanego z
papierami wartosciowymi wyemitowanymi dla kluczowego personelu kierowniczego oraz innych kluczowych
pracownikéw i konsultantdw Grupy w ramach dtugoterminowego programu motywacyjnego nagradzajacego
kluczowy personel kierowniczy i innych kluczowych pracownikdw i konsultantéw za dtugoterminowe wyniki
Grupy. Koszty te wynikaja z przyjetej przez Grupe polityki rachunkowosci, zgodnie z ktéra wartos¢ godziwa
(okreslona przy uzyciu stosownego modelu wyceny) przyznanych motywacyjnych papieréw wartosciowych
ujmowana jest liniowo przez caty okres nabywania praw do tych opcji i praw. W ciggu tego okresu Spodtka
wyemitowata 10 750 000 nienotowanych opcji, do ktérych prawa zostaty nabyte w momencie emisji; oraz

(vi) Przychody w wysokosci 161 385 AUD (31 grudnia 2021 r.: 111 664 AUD), obejmujace przychody z tytutu odsetek w
wysokosci 27 901 AUD (31 grudnia 2021r.:9 643 AUD) oraz przychody z gazu i dzierzawy nieruchomosci w Debiensku
w kwocie 133 484 AUD (31 grudnia 2021 r.:102 021 AUD).

Sytuacja finansowa

Na dzier 31 grudnia 2022 r. Grupa dysponowata rezerwami gotdwkowymi w wysokosci 2 574 558 AUD (30 czerwca 2022 r.:
6106 847 AUD) oraz kredytem na finansowanie arbitrazu w wysokosci 12,3 mIn USD (przy czym na dzien 31 grudnia 2022
r. dostepna byta kwota 4,2 min USD), co dawato jej dobra pozycje finansowa do kontynuowania prac eksploracyjnych w
ARC oraz kontynuowania Roszczenia. Po zakonczeniu Oferty Grupa bedzie dysponowata rezerwami pienieznymi w
wysokosci 10 min AUD.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. aktywa netto Spotki wynosity 10 329 665 AUD (30 czerwca 2022 r.: 11 812 416 AUD), co oznacza
spadek o ok. 13% w poréwnaniu z 30 czerwca 2022 r. Wynikato to gtdwnie ze straty za pot roku w wysokosci 1432 272 AUD
(31 grudnia 2021 r.:1963 939 AUD).

Strategie biznesowe i perspektywy na przyszte lata obrotowe

Strategia GreenX polega na tworzeniu diugoterminowej wartosci dla akcjonariuszy poprzez odkrywanie, eksploracje,
zagospodarowywanie i pozyskiwanie zt6z mineralnych, ktére sg technicznie mozliwe do eksploatacji oraz optacalne
ekonomicznie. Obejmuje to réwniez dochodzenie Roszczenia przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej na drodze arbitrazu
miedzynarodowego w krétkim-srednim terminie.

Do chwili obecnej Grupa nie rozpoczeta wydobycia zadnych mineratdw, ani nie zidentyfikowata zadnych zasobdéw rudy
zgodnie z Kodeksem JORC. Aby osiagnac swdoj cel, Grupa realizuje obecnie nastepujace strategie biznesowe i kierunki
rozwojowe w perspektywie srednio- i dtugoterminowe;j:
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. Dalsze dochodzenie swoich praw przy wykorzystaniu sprawdzonych i egzekwowalnych ramy prawnych

miedzynarodowego arbitrazu w sporze inwestycyjnym pomiedzy GreenX a Polskim Rzadem wynikajacym z
okreslonych dziatarh podjetych przez Polske z naruszeniem Umow Miedzynarodowych;

. Kontynuacja oceny mozliwosci korporacyjnych dla inwestycji GreenX w Polsce;
. Identyfikacja i ocena innych szans biznesowych w sektorze zasobdéw naturalnych; oraz
. Kontynuacja czynnosci poszukiwawczych na Grenlandii.

PRZEGLAD OPERACYINY | FINANSOWY (c.d.)

Strategie biznesowe i perspektywy na przyszie lata obrotowe (cigg dalszy)

Wszystkie z powyzszych dziatann sg z natury obarczone ryzykiem i Rada Dyrektoréw nie moze zagwarantowac

oczekiwanych rezultatéw tych dziatar ani ze ktérekolwiek lub wszystkie z nich zostana zrealizowane. GreenX bedzie nadal,

w miare koniecznosci, podejmowac wszelkie niezbedne dziatania w celu ochrony praw Spdtki oraz jej inwestycji w Polsce.

Istotne czynniki ryzyka biznesowego Grupy, ktére moga mie¢ wptyw na jej perspektywy na przysztosé, oraz sposéb

zarzadzania tymi czynnikami ryzyka:

. Ryzyko sporow sadowych - Wszystkie branze, w tym przemyst wydobywczy, sg narazone na roszczenia prawne i
arbitrazowe. W szczegdlnosci, jak wspomniano powyzej, Spdtka kontynuuje postepowanie w sprawie Roszczenia
przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie stanowczo broni¢ swojego stanowiska oraz nadal podejmowac wszelkie
stosowne dziatania w celu dochodzenia swoich praw. W tym okresie Trybunat Arbitrazowy zakonczyt rozprawe w
sprawie Roszczenia w celu wydania wyroku (orzeczenia) zgodnie z wtasciwg procedura, przy czym nie zostat jeszcze
wskazany konkretny termin, kiedy to nastapi. Nie ma jednak pewnosci, ze Roszczenie zostanie rozstrzygniete
pozytywnie. Niekorzystne rozstrzygniecie w sprawie Roszczenia moze miec istotny wptyw na wartos¢ papierdw
wartosciowych Spotki.

. Ryzyko struktury earn-in i wspolnego przedsiewziecia — Prawo Spoétki do nabycia udziatdw w Projekcie podlega
postanowieniom Umowy Earn-In (EIA) zawartej z Greenfields, o czym Spdtka informowata w pazdzierniku 2021 r.
Zdolnos$¢ Spdtki do realizacji przyjetych celdw uzalezniona jest od wypetniania przez nig i inne strony zobowigzan
wynikajacych z Umowy. Niewykonanie tych zobowigzan moze spowodowad, ze Spoétka nie uzyska swoich udziatéw
w Projekcie i nie bedzie w stanie osiggnac swoich celéw gospodarczych, co moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki Spoétki, a takze na wartos¢ jej Akcji. Istnieje réwniez ryzyko powstania sporéw z partnerem
Spdtki we wspdlnym przedsiewzieciu, tj. z Greenfields, ktérych rozstrzyganie mogtoby prowadzi¢ do opdzniern w
realizacji prac rozwojowych proponowanych przez Spétke lub do strat finansowych.

Jesdli i kiedy Spotka uzyska swoje udziaty w Projekcie, Spdtka i Greenfields utworza spdtke joint venture. Charakter
spotki joint venture, w tym struktura witasnosci i prawa gtosu w odniesieniu do Projektu, moga ulec zmianie w
przysztosci, co moze miec wptyw na zdolnos¢ Spdtki do wywierania wptywu na decyzje dotyczace Projektu.

. Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia w jurysdykcjach zagranicznych - Projekt jest zlokalizowany na Grenlandii, w zwigzku
z czym dziatalno$¢ Spdtki bedzie narazona na ryzyko i niepewnosc zwigzana z jurysdykcja krajowa, regionalng i
lokalna. Sprzeciw wobec Projektu lub zmiany w zakresie poparcia spotecznosci lokalnej dla Projektu, a takze wszelkie
zmiany w polityce wydobywczej lub inwestycyjnej badz w nastawieniu politycznym w Grenlandii, a w szczegdlnosci
w zakresie wydobycia, przetwarzania lub wykorzystania miedzi, moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
opdzni¢ lub wptynaé na proces uzyskiwania zezwoler lub nakfadane warunki, zwiekszy¢ koszty poszukiwan i
zagospodarowania zt6z lub zmniejszy¢ rentownos¢ Spoétki. Ponadto, w zwigzku z tym, ze aktywa sa zlokalizowane za
granica, moga wystapi¢ trudnosci logistyczne, takie jak poniesienie dodatkowych kosztéw zwigzanych z
nadzorowaniem i zarzadzaniem Projektem, w tym wydatkdw zwigzanych z korzystaniem z doradztwa w zakresie
stosowania lokalnych przepiséw prawa, a takze kosztéw ustanowienia lokalnej obecnosci w Grenlandii. Na
transakcje i dziatalno$¢ Spotki moga réwniez wptywacé wahania kursu waluty Grenlandii.

Nieprzestrzeganie obowigzujacych przepiséw prawa, regulacji i lokalnych praktyk dotyczacych ubiegania sie o
prawa do ztéz i ich warunkéw moze spowodowac utrate, ograniczenie lub pozbawienie uprawnien, a takze
narzucenie dodatkowych lokalnych lub zagranicznych podmiotéw jako partneréw joint venture z prawem do
udziatu w zyskach lub innymi prawami. Ponadto, wyniki postepowan sgdowych na Grenlandii moga byé mniej
przewidywalne niz w Australii, co moze mie¢ wplyw na wykonalnos¢ umaéw zawieranych przez Spotke.

Projekt jest zlokalizowany w odlegtym miejscu, na obszarze o klimacie arktycznym, zaliczanym do pustyni arktycznej,
W zwigzku z czym dziatalnos$¢ Spodtki bedzie narazona na ryzyko i niepewnos¢ zwigzane z badaniami na obszarach
arktycznych, w tym na niekorzystne warunki atmosferyczne lub lodowe, ktére moga uniemozliwi¢ i uniemozliwiaty
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dostep do Projektu, co moze wptyna¢ na dziatalnos¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna lub generowac nieoczekiwane
koszty. Spétka nie jest w stanie przewidziec ani zabezpieczy¢ sie przed wszystkimi tego typu zagrozeniami.

Spoétka prowadzita w Polsce dziatalnosé, ktéra podlegata przepisom dotyczacym ochrony $rodowiska, m.in. w
projektach Debiensko i Kaczyce, z ktérych Spdtka zrezygnowata. Podobnie jak w przypadku wszystkich projektow
poszukiwawczych i dziatalnosci wydobywczej, prowadzona dziatalnos¢ bedzie miata wptyw na srodowisko naturalne,
w tym moze wigzac sie z koniecznoscia rekultywacji naruszonych lub zniszczonych terenéw.

Obecne i ewentualne przyszte przepisy, regulacje i dziatania w zakresie ochrony srodowiska moga spowodowac
dodatkowe koszty, nakfady inwestycyjne i ograniczenia, ktérych zakresu nie mozna przewidzie¢, co moze miecé
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spotki.

PRZEGLAD OPERACYINY | FINANSOWY (c.d.)

Strategie biznesowe i perspektywy na przyszie lata obrotowe (cigg dalszy)

. Dziatalnosc Grupy zwigzana z poszukiwaniem i zagospodarowaniem obszarow poszukiwawczych bedzie wymagata
dodatkowego kapitatu - Poszukiwania i ewentualne zagospodarowanie nalezacych do Spdtki obszarow
poszukiwawczych bedzie wymagato znacznego dodatkowego finansowania. Nieuzyskanie wystarczajacego
finansowania moze spowodowaé opdznienie Ilub bezterminowe odroczenie prac poszukiwawczych i
zagospodarowania posiadanych przez Spoétke aktywow, a nawet utrate praw do takich aktywach. Nie ma pewnosci,
ze W razie potrzeby bedzie dostepny dodatkowy kapitat lub inne rodzaje finansowania ani, jezeli takie finansowanie
bedzie dostepne, ze jego warunki beda korzystne dla Spotki.

. Posiadane przez Grupe aktywa poszukiwawcze moga nigdy nie zostac wiaczone do eksploatacji - Poszukiwanie i
zagospodarowanie ztdz kopalin wigze sie z wysokim poziomem ryzyka. Niewiele aktywow, ktére s bedace
przedmiotem poszukiwan, zostaje ostatecznie przeksztatcone w kopalnie prowadzace dziatalno$¢ wydobywcza.
Celem ograniczenia tego ryzyka, Spétka bedzie prowadzic¢ systematyczne i roztozone w czasie programy poszukiwan
i badania swoich aktywéw mineralnych, a nastepnie, w zaleznosci od wynikéw tych programoéw poszukiwawczych,
bedzie stopniowo przeprowadzac szereg badan technicznych i ekonomicznych w odniesieniu do swoich projektow
przed podjeciem decyzji o wydobyciu. Nie mozna jednak zagwarantowag, ze badania te potwierdza techniczng i
ekonomiczna optacalnos$¢ zagospodarowania aktywdw mineralnych Spotki lub ze aktywa te zostang z powodzeniem
wiaczone do eksploatacji.

. Grupa moze byc narazona na niekorzystny wphw waharn cen miedzi—- Cena miedzi podlega znacznym wahaniom i
jest uzalezniona od wielu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy. Przyszta produkcja z posiadanych przez
Grupe zasobdéw mineralnych, o ile w ogdle bedzie prowadzona, bedzie uzalezniona od tego, czy ceny miedzi beda
wystarczajgco wysokie, aby uczyni¢ te aktywa opfacalnymi. Grupa obecnie nie stosuje zadnych transakcji
zabezpieczajacych ani pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem cen surowcdw. W miare zmian zachodzacych w
dziatalnosci Grupy, polityka ta bedzie w przysztosci okresowo weryfikowana.

. Grupa moze byc narazona na niekorzystny wphw konkurencji w branzy miedzi - Grupa konkuruje z innymi
krajowymi i miedzynarodowymi firmami z branzy miedzi, z ktérych niektére dysponuja wiekszymi zasobami
finansowymi i operacyjnymi. Wzrost konkurencji moze doprowadzi¢ do zwiekszenia podazy lub obnizenia ogdlnych
cen. Nie ma pewnosci, ze wzrost konkurencji nie bedzie miat istotnego wptywu na Spdtke. Ponadto Grupa
kontynuuje starania majace na celu uzyskanie dodatkowych praw do zi6z i powierzchni, jednak nie mozna
zagwarantowad, ze Grupa uzyska takie dodatkowe prawa, co moze mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy.

. Spotka moze odczuc negatywny wphw wahan kursow walutowych — biezaca i planowana dziatalno$¢ jest w
przewazajgcej mierze denominowana w funtach szterlingach, koronach dunskich i/lub euro, a zdolnos¢ Spétki do
sfinansowania tych dziatarh moze ucierpie¢ w przypadku dalszego spadku kursu dolara australijskiego w stosunku
do tych walut. Spdtka nie stosuje obecnie zadnych transakcji zabezpieczajacych ani pochodnych w celu zarzadzania
ryzykiem walutowym. W miare zmian zachodzacych w dziatalnosci Spotki, polityka ta bedzie w przysztosci okresowo
weryfikowana.

INFORMACIJE O TRANSAKCJACH ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Salda i transakcje pomiedzy Spdtka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi podmiotami powigzanymi ze Spoétka zostaty
wytaczone w procesie konsolidacji. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2022 r. nie wystapity zadne inne
transakcje z podmiotami powigzanymi poza transakcjami dotyczacymi wynagrodzenia Kluczowego Personelu
Kierowniczego oraz ptatnosci w kwocie 144 000 AUD (31 grudnia 2021 r.: 120 000 AUD) na rzecz Apollo Group Pty Ltd.,,
spotki, ktorej Dyrektorem i faktycznym udziatowcem jest pan Mark Pearce, z tytutu Swiadczenia ustug biurowych oraz
ustug administracyjnych. Kwota ta jest oparta na miesiecznym wynagrodzeniu ptatnym z géry, bezterminowo i moze
zostac rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Ta pozycja zostata
ujeta jako koszt w Sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw.

ZNACZACY AKCJIONARIUSZE (akcjonariusze dysponujacy prawem do co najmniej 5% gtosow)
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Zawiadomienia o statusie Znaczacego Akcjonariusza otrzymano od:

Znaczacy akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw Sita gtosu
CD Capital Natural Resources Fund IIl LP 44776120 17,7%

AKCIJE ZWYKLE BEDACE W POSIADANIU DYREKTOROW

Na dzien niniejszego 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022r.

Sprawozdania
lan Middlemas 11 660 000 11 660 000 11 660 000
Benjamin Stoikovich 1492 262 1492 262 1492 262

Garry Hemming - - -

Mark Pearce 3300 000 3300 000 3300 000

ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po zakonczeniu podtrocza Spdtka ogtosita Oferte emisji 12,4 min nowych akcji zwyktych, pozwalajacych pozyskac taczne
wptywy brutto w kwocie ok. 3,9 min GBP (ok. 6,8 mIn AUD) od nowych i obecnych inwestoréw z Wielkiej Brytanii i innych
krajow Europy, oraz od inwestoréw w Australii. Ze wzgledu na wysoki popyt, dyrektorzy postanowili rozszerzy¢ Oferte i
wyemitowac 14,1 min nowych akcji zwyktych, co pozwoli pozyskac¢ ok. 4,4 min GBP (ok. 7,7 mIin AUD). Uplasowane akcje
zostaly wyemitowane 14 marca 2023 r.

Poza powyzszym, po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.
OSWIADCZENIE BIEGLEGO REWIDENTA W SPRAWIE NIEZALEZNOSCI

Zgodnie z ust. 307C Ustawy o Korporacjach z 2001 r., nasz biegty rewident, Ernst and Young, ma obowigzek przekazac
Dyrektorom GreenX Metals Limited Oswiadczenie w Sprawie Niezaleznosci na potrzeby przegladu pdtrocznego
sprawozdania finansowego. To Oswiadczenie w Sprawie Niezaleznosci zaprezentowane jest na str. 17 i stanowi czes¢

niniejszego Sprawozdania Rady Dyrektoréw.

Podpisano zgodnie z uchwata Rady Dyrektorow.

£. Hode_

BEN STOIKOVICH
Dyrektor

14 marca 2023 r.

Oswiadczenie os6b kompetentnych

Zawarte w niniejszej publikacji informacje dotyczace Wynikow Eksploracji w Projekcie ARC pochodza z ogtoszert ASX z
dnia 6 paZdziernika 202] r,, 22 stycznia 2022 r,, 20 lipca 2022 r,, 4 sierpnia 2022 r, 11 sierpnia 2022 r. | 9 listopada 2022 r,
dostepnych na stronie www.greenxmetals.com.

GreenX potwierdza, Ze: a) nie ma swiadomosci Zadnych nowych informacji lub danych, ktore miatyby istotny wphw na
informacje zawarte w pierwotnych ogtoszeniach, oraz b) wszystkie istotne zatozenia i parametry techniczne, na ktorych
oplera sie tresc stosownych ogfoszen dalej obowiazuja i nie zaszy w nich istotne zmiany; c) forma i kontekst prezentacj/
ustalen Osob Kompetentnych nie zmienity sie w istotny sposob wzgledem pierwotnych ogfoszen.

Stwierdzenia dotyczgce przysztosci

Niniejszy raport moze zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci. Takie stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci sa
oparte na oczekiwaniach i przekonaniach GreenX dotyczacych przysztych wydarzen. Stwierdzenia dotyczace przysztosci
sa obarczone ryzykiem, niepewnoscia i innymi czynnikami, z ktorych wiele lezy poza kontrola GreenX, w wyniku czego
rzeczywiste wyniki beda istotnie odbiegac od tych stwierdzen. GreenX nie zobowiazuje sie do pozZniejszej aktualizacji ani
korekty stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym dokumencie celem odzwierciedlenia okolicznosci lub
wydarzen, ktore wystapity po dniu sporzadzenia niniejszego dokumentu.
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Zgodnie z uchwata Rady Dyrektoréw GreenX Metals Limited, oswiadczam, ze:
W uzasadnionej opinii Dyrektoréw i zgodnie z ich najlepsza wiedza:

(@) zataczone sprawozdanie finansowe wraz z notami objasniajacymi za okres zakorczony 31 grudnia 2022 r. jest
zgodne z Ustawa o korporacjach z 2001 r. (Corporations Act 2001), w tym:

(i) jest zgodne ze Standardem Rachunkowoéci AASB 134 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa oraz z
Regulacjami korporacyjnymi z 2001 r. (Corporations Regulations 200]); oraz

(i) zawiera prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jej wyniku
finansowego za okres 6 miesiecy zakorczony w tej dacie; oraz

(b) Sprawozdanie Rady Dyrektoréw, ktére obejmuje Przeglad operacyjny i finansowy, zawiera rzetelna ocene:

(i) istotnych zdarzen w ciggu pierwszych szesciu miesiecy biezacego roku obrotowego oraz ich wplywu na
pdétroczne sprawozdanie finansowe, a takze opisu gtéwnych czynnikdw ryzyka i niepewnosci w odniesieniu
do pozostatych szesciu miesiecy roku; oraz

(ii)  transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére miaty miejsce w ciggu pierwszych szesciu miesiecy biezacego
roku obrotowego i ktdre w istotny sposéb wptynety na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy w

tym okresie, a takze wszelkich zmian w transakcjach z podmiotami powigzanymi opisanych w ostatnim
raporcie rocznym, ktére mogtyby miec taki istotny wptyw; oraz

(c) istniejg uzasadnione przestanki, aby sadzi¢, ze Spdtka bedzie w stanie regulowac swoje zobowigzania w terminie
ich wymagalnosci.

W imieniu Rady Dyrektoréw

£. Rocte

BEN STOIKOVICH
Dyrektor

14 marca 2023 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
1 INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R.

Pétrocze Pétrocze

Nota zak.oﬁczone zak9r’1czone

31grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

AUD AUD

Przychody ze sprzedazy 4(a) 161385 111 664
Pozostate przychody 4(b) 4 795 937 1996 868
Koszty poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych (668 066) (763 800)
Koszty pracownicze (181183) (180 552)
Koszty administracyjne i ogdlnego zarzadu (177 131) (248 223)
Koszty zajrnowanych pomieszczen (412 360) (457 515)
Koszty ptatnosci w formie akgji - (1203 339)
Koszty rozwoju dziatalnosci (132 578) (182 433)
Koszty zwigzane z postepowaniem arbitrazowym (4 830 784) (1241 087)
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci - 131207
Pozostate 12 508 73271
Strata przed opodatkowaniem (1432 272) (1963 939)
Koszty podatku dochodowego - -
Strata netto za okres (1432 272) (1963 939)

Strata netto przypadajaca na wspoélnikéw GreenX Metals
Limited (1432272) (1963 939)

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore mogq zostac w przysztosci przeniesione do
wyniku finansowego:

Rd&znice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych (50 479) (50 798)
Razem inne catkowite straty za okres (50 479) (50 798)
Razem catkowite straty za okres (1482 751) (2014 737)

Razem strata catkowita przypadajgca na wspélnikéw GreenX
Metals Limited (1482 751) (2 014 737)

Podstawowa i rozwodniona strata na 1akcje (w centach na 1
akcje) (0,55) (0.83)

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochoddw nalezy analizowac facznie z
zatgczonymi notami.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R.

31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022
AUD r.

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 574 558 6106 847
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 5 2 682 639 2149578
Aktywa obrotowe ogétem 5257197 8256 425

Aktywa trwate

Aktywa wynikajace z eksploracji i oceny 6 7 391 258 5745590
Rzeczowe aktywa trwate 7 1392 628 1684 496
Aktywa trwate razem 8 783 886 7 430 086
AKTYWA OGOLEM 14 041 083 15 686 511

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 2 214 019 2303588
Pozostate zobowigzania finansowe 8(a) 326 030 315808
Rezerwy 9(a) 488 963 433 482
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 3029 012 3052878

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 8(b) 412 842 538 266
Rezerwy 9(b) 269 564 282 951
Zobowiagzania dlugoterminowe ogétem 682 406 821217
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 371 418 3874 095
AKTYWA NETTO 10 329 665 11 812 416
KAPITAL WLASNY

Wptacony kapitat wiasny 10 78 410 052 78 410 052
Kapitat rezerwowy n 11 003 244 11 053723
Skumulowana strata z lat ubiegtych (79 083 631) (77 651 359)
KAPITAL WLASNY RAZEM 10 329 665 11 812 416

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy czytac¢ razem z odpowiednimi notami.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R.

Wptacony Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Skumulowan Razem
kapitat ptatnosciw  przeliczenia kapitaty a strata z lat Kapitat
wiasny formie akcji walutowe wiasne ubiegtych wiasny

AUD AUD AUD AUD AUD AUD
Stan na1lipca 2022r. 78 410 052 4 558 339 287 891 6 207 493 (77 651 359) 11 812 416
Strata netto za okres - - - - (1432272) (1432272)

Inne catkowite dochody za pétrocze
R&éznice kursowe z przeliczenia operacji

zagranicznych - - (50 479) - - (50 479)
Razem catkowite straty za okres - - (50 479) - (1432272) (1482 751)
Stan na 31 grudnia 2022r. 78 410 052 4 558 339 237 412 6 207 493 (79 083 631) 10 329 665
Stan na 1 lipca 2021 r. 79 332108 - 345909 - (73 993 904) 5684113
Strata netto za okres - - - - (1963 939) (1963 939)

Inne catkowite dochody za pétrocze
R&zZnice kursowe z przeliczenia operacji

zagranicznych - - (50 798) - - (50 798)
Razem catkowite straty za okres - - (50 798) - (1963 939) (2014 737)
Emisja akcji 1814273 - - - - 1814 273
Koszty emisji akcji (86.890) - - - - (86 890)
Emisja uprawnien do akcji wynikowych

ARC (Performance Rights) - 3355000 - - - 3355000
Ujecie ptatnosci w formie akgji - 1203 339 - - - 1203 339
Stan na 31 grudnia 2021 r. 81059 491 4 558 339 2951 - (75 957 843) 9 955 098

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy czytac¢ razem z odpowiednimi notami.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R.

Pétrocze Pétrocze
zakonczone zakonczone

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021r.
AUD AUD

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne wyptacone dostawcom i pracownikom (1481931) (1416194)
Wplywy z dzierzawy nieruchomosci i sprzedazy gazu 92 114 102 021
Przychody z tytutu odsetek od osdb trzecich 28 936 9 971
Przeplywy pieniezne netto przeznaczone na (1360 881) (1304 202)

dziatalno$¢ operacyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Zapfata za rzeczowe aktywa trwate - (248 614)
Wplywy ze sprzedazy gruntu i nieruchomosci - 185 851
Zaptata kosztéw zwigzanych z arbitrazem (1316 530) (731716)
Zapftata za prace eksploracyjne i wydatki (1897 634) (396 597)
Przeplywy pieniezne netto przeznaczone na (3 214 164) (1191 076)

dziatalnos¢ inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji akgji - 899 273
Zaptata kosztéw emisji akgji - (22 900)
Wplywy z tytutu finansowania arbitrazu 1187 056 937 828
Zapfata zobowigzan leasingowych (144 300) (134 388)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1042 756 1679 813
Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich (3 532 289)

ekwiwalentow (815 465)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6106 847 4774 968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 574 558 3959503

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy czytac razem z odpowiednimi notami.
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SKROCONE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R.

1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
(a) Deklaracja zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za pétrocze zakonczone 31 grudnia 2022 r. zostato
zatwierdzone do ogtoszenia uchwatg Rady Dyrektoréw.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za pdtrocze zakornczone 31 grudnia 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie ze Standardem
Rachunkowoséci AASB 134 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz z Ustawg o Korporacjach z 2001 r.

Niniejsze Sérédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich not, ktére zwykle zawarte sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym niniejsze sprawozdanie nalezy czytac tgcznie z raportem rocznym GreenX
Metals Limited za rok zakoniczony 30 czerwca 2022 r. oraz z wszelkimi publicznymi ogtoszeniami wydanymi przez Spotke
i podmioty kontrolowane przez nig w $rédrocznym okresie sprawozdawczym zgodnie z wymogami Ustawy o
Korporacjach z 2007 r. dotyczacymi statych wymagan w zakresie ujawniania informacji.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA | ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI GRUPY
(a) Podstawa sporzadzenia Sprawozdania Pétrocznego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Koszt
bazuje na wartosci godziwej wynagrodzenia przekazanego w zamian za skiadniki aktywow. Wszystkie kwoty
prezentowane sa w dolarach australijskich.

(b) Nowe standardy, interpretacje oraz zmiany standardéw przyjete przez Grupe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z zasadami przyjetymi i ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
zakonczony 30 czerwca 2022 r. oraz na pdétroczny okres poréwnawczy, z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej.

W biezacym okresie Grupa przyjeta wszystkie nowe i zmienione Standardy i Interpretacje wydane przez Australijska Rade
Standardow Rachunkowosci (AASB), ktére majg znaczenie dla jej dziatalnosci i obowigzuja dla rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1lipca 2022 r. lub pézniej.

Nowe i zmienione Standardy oraz ich modyfikacje, oraz Interpretacje obowigzujgce w biezacym podtroczu o istotnym
znaczeniu dla Grupy obejmuja:

. AASB 2020-3 Zmiana standardu AASB 9 — Testy na potrzeby wyksiegowania zobowigzan finansowych
. Zatozenia koncepcyjne i sprawozdawczosé finansowa

Grupa nie przyjeta przedterminowo zadnego innego standardu, interpretacji ani zmiany, ktéra zostata wydana, ale nie
weszia jeszcze w zycie.

(c) Wydane standardy i interpretacje, ale nie przyjete przed wymaganym terminem

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2022 r. Spétka nie przyjeta zadnych Australijskich Standardéw
Rachunkowosci i Interpretacji, ktére zostaty niedawno wydane lub zmienione, lecz nie weszty jeszcze w zycie. Standardy i
Interpretacje, ktére moga by¢ istotne dla Spdétki, zostaty przedstawione w ponizszej tabeli, jednak nie przewiduje sie, by
miaty one znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki:

Data Data
Standard/Interpretacja zastosowania zastosowania
Standardu dla Spétki
AASB 2(?20»6 an/anyAus{ra/ysk/ch Sgandardow Pachunkqwosz;{ - K/asyﬂlfaqa zobowiazan 1 stycznia 2023 1lipca 2023
Jako krotkoterminowych i dtugoterminowych — Odroczenie wejscia w Zycie
AASB 2021-2 gnj'/an yA y;tra/ysk/ch ?tanc{ardow Rachunkowosci — Ujawnianie zasad 1 stycznia 2023 1lipca 2023
rachunkowosci i definicja szacunkow ksiegowych
AASB 2920-1 Zm{an yAus;ra/ysk/ch Stqndardow Rachunkowosci — Klasyfikacja zobowigazar 1 stycznia 2024 1lipca 2024
Jako krotkoterminowych i dtugoterminowych
AASB 2021-7(a-c) Zmiany Australijskich Standardow Rachunkowosci — Data wejscia w zZycie . .
zmian do AASB 10 | AASB 128 oraz poprawki edytorskie 1 stycznia 2025 1lipca 2025
GreenX Metals Limited $rédroczne sprawozdanie finansowe za péirocze zakoriczone 31 grudnia 2022 r. 3
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SKROCONE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R. (c.d.)

3. INFORMACJE O SEGMENTACH DZIALALNOSCI

Standard AASB 8 wymaga identyfikacji segmentéw dziatalnosci na podstawie raportéw wewnetrznych o elementach
Podmiotu Skonsolidowanego, ktére podlegajag regularnym przegladom przez gtdwnego decydenta operacyjnego, w celu
alokacji zasobdw do segmentu oraz oceny jego wynikow.

Podmiot Skonsolidowany prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie — poszukiwanie surowcéw mineralnych. To jest
podstawa raportow wewnetrznych, ktére sg przekazywane Dyrektorowi Generalnemu (CEO) do oceny wynikéw i
okreslenia alokacji zasobéw w ramach Podmiotu Skonsolidowanego.

Pétrocze Pétrocze
zakonczone zakonczone
31grudnia2022r. 31 grudnia 2021r.
AUD AUD
4., PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | POZOSTALE PRZYCHODY
(a) Przychody ze sprzedazy
Przychody z tytutu odsetek 27 901 9 643
Przychody ze sprzedazy gazu i dzierzawy nieruchomosci 133 484 102 021
161 385 1M 664
(b) Pozostate przychody
Przychody z tytutu kredytu na finansowanie arbitrazu 4 795 937 1342 440
Zysk ze sprzedazy praw do gruntéw w Debiensku - 654 428
4 795 937 1996 868

31grudnia 2022r. 30 czerwca 2022

AUD r

AUD

5. NALE?NO$CI ZTYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE
NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 808 30744
Naleznos¢ z tytutu kredytu na finansowanie arbitrazu 2265278 1815313
Naleznosci z tytutu odsetek 2882 4 019
Depozyty/przedptaty 184 975 193705
Naleznosci z tytutu VAT i pozostate naleznosci 150 696 105 797

2682 639 2149578

Projekt Arctic

Rift Copper
AUD

6. AKTYWA WYNIKAJACE Z EKSPLORACIJI | OCENY

Wartos¢ ksiegowa na dzien 1 lipca 2022 r. 5745 590
Wydatki na potrzeby nabycia udziatéw (earn-in)? 1645 668
Wartosé ksiegowa na dzien 31 grudnia 2022 r.! 7 391258

Uwaga:
1 W ostatecznym rozrachunku mozliwoé¢ odzyskania poniesionych kosztow eksploracji i oceny zasobdw uzalezniona jest od udanego zagospodarowania
i komercyjnej eksploatacji lub sprzedazy obszaréw bedacych przedmiotem zainteresowania.

GreenX uzyska do 80% udziatéw w ARC na podstawie umowy earn-in (EIA) zawartej pomiedzy Mineral Investment Pty Ltd (,MIPL"), spotka w100% zalezna
od Spétki. Pozostate kluczowe warunki EIA zawarte sa w Raporcie Rocznym za 2022 r.

2
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SKROCONE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R. (c.d.)

Aktywa z
tytutu prawa
uzytkowania

AUD AUD AUD

Grunty i Maszyny i
budynki urzadzenia

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartosc ksiegowa na dzien 1 lipca 2022 r. 9 792 875 832 798 872 1684 496
Odpis z tytutu utraty wartosci (8 998) - - (8 998)
Amortyzacja (667) (150 883) (131190) (282 740)
Réznice kursowe (127) (3) - (130)
Wartosé ksiegowa na dzien 31 grudnia 2022 r. - 724 946 667 682 1392 628
—wedtug ceny nabycia 2 060 1206103 1487 519 2 695 682
—umorzenie (2 060) (481157) (819 837) (1303 054)

30 czerwca 2022

31 grudnia 2022 r. r.
AUD AUD

8. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
(a) Krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu 326 030 315808

(b) Diugoterminowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu 412 842 538 266

30 czerwca 2022
31 grudnia 2022 r. r

AUD AUD

9. REZERWY
(a) Rezerwy krétkoterminowe:

Rezerwy na zabezpieczenie przed szkodami gérniczymi w

Debiensku' 248 533 206 380
Rezerwa na zamkniecie projektu gazowego? 209 984 203 481
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 30 446 23621

488 963 433 482

(b) Rezerwy diugoterminowe:

Rezerwy na zabezpieczenie przed szkodami gérniczymi w
Debiensku' 269 564 282 951

269 564 282 951

Uwaga:

1 Debiensko byto wczesniej czynna kopalnig, w zwigzku z czym Grupa utworzyta rezerwe na wyptate odszkodowan za szkody gérnicze dla wiascicieli
okolicznych gruntéw, ktérzy zgtosili uzasadnione roszczenia zgodnie z polskim prawem.

2 Termin waznosci koncesji Kaczyce 1, dajacej Grupie mozliwos$¢ wydobycia gazu, uptynat 28 stycznia 2023 roku. Grupa pokryta koszty jej zamkniecia.
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SKROCONE NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA POLROCZE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 R. (c.d.)

31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022

AUD r.
AUD

10. WPLACONY KAPITAL WLASNY

(a) Kapitat wyemitowany i niewyemitowany

228 355 089 akcji zwyktych w petni optaconych (30 czerwca
2022: 228 355 089) 10(b) 75 810 040 75 810 040

Obligacja Kredytowa 2 wymienna na w petni optacone akcje
zwykte po cenie 0,46 AUD za 1 akcje, bez kosztow transakcji' 2 600 012 2 600 012

Kapitat wiasny wniesiony ogétem 78 410 052 78 410 052

Uwaga:

1 W dniu 2 lipca 2017 r. GreenX i CD Capital zrealizowaty inwestycje w kwocie 2,0 mIn USD (2,6 mIn AUD), w formie niepodlegajacej wykupowi,
nieoprocentowanej, zamiennej Obligacji Kredytowej 2. Nota pozyczkowa nr 2 jest zamienna na akcje zwykte spoétki GreenX po cenie emisyjnej 0,46 AUD
za akcje i jest ujmowana jako kapitat wtasny (w catosci).

Pozostate kluczowe warunki Obligacji Kredytowej 2 zawarte sa w Raporcie Rocznym za 2022 .

(b) Zmiany stanu w petni optaconych akcji zwyktych w okresie 6 ostatnich miesiecy

Nie wystapity zmiany stanu w petni optaconych akcji zwyktych w okresie 6 ostatnich miesiecy

31 grudnia 2022 r. 30 czerwca 2022

AUD r.
y:\U]»]

1. KAPITAt REZERWOWY
Rezerwa na pfatnosci w formie akgji 1(a) 4 558 339 4 558 339
Rezerwa na przeliczenia walutowe 237 412 287 891
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 207 493 6 207 493
11 003 244 11053723

(a) Zmiany stanu rezerwy na ptatnosci w formie akcji w okresie 6 ostatnich miesiecy

Nie wystapity zmiany stanu ptatnosci w formie akcji w okresie 6 ostatnich miesiecy

12. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Od daty ostatniego raportu rocznego nie wystapity zadne zmiany stanu aktywdw i zobowigzan warunkowych.

13. INSTRUMENTY FINANSOWE

Zmiany kurséw walutowych moga wptywac na wartos¢ aktywow i zobowigzan finansowych Grupy, na ktére sktadaja sie:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania, oraz pozostate zobowigzania finansowe. Warto$¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan
finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r. jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

14. DYWIDENDY WYPLACONE LUB UCHWALONE

W tym pdtroczu nie wyptacono ani nie uchwalono wyptaty dywidendy (31 grudnia 2021 r.: zero).

15. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po zakonczeniu pdtrocza Spdétka ogtosita Oferte emisji 12,4 min nowych akcji zwyktych, pozwalajacych pozyskac taczne
wptywy brutto w kwocie ok. 3,9 min GBP (ok. 6,8 mIn AUD) od nowych i obecnych inwestoréw z Wielkiej Brytanii i Europy,
oraz od inwestoréw w Australii. Ze wzgledu na wysoki popyt, dyrektorzy postanowili rozszerzy¢ Oferte i wyemitowac 14,1
mln nowych akcji zwyktych, co pozwoli pozyskac¢ ok. 44 min GBP (ok. 7,7 min AUD). Uplasowane akcje zostaty

wyemitowane 14 marca 2023 r.

Poza powyzszym, po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia.

GreenX Metals Limited Sprawozdanie finansowe za péirocze zakoriczone 31 grudnia 2022 r. 16
R LYY S S ———~~~~~~~—~—_—



V;
P4

GreenX Metals

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta dla dyrektoréw spétki GreenX
Metals Limited

Jako wiodacy biegty rewident dokonujacy badania pdtrocznego sprawozdania finansowego spdtki GreenX
Metals Limited za potrocze zakornczone 31 grudnia 2022 r., oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza
i przekonaniem:

a. w odniesieniu do tego badania nie miaty miejsca naruszenia wymogow dotyczacych niezaleznosci
biegtego rewidenta okreslonych w Ustawie o korporacjach z 2007 r. (Corporations Act 2007),

b. w odniesieniu do tego badania nie miaty miejsca naruszenia zadnych obowigzujacych kodekséw etyki
zawodowej; oraz

C. w odniesieniu do tego badania nie swiadczono zadnych ustug niezwigzanych z audytem, ktére
naruszatyby jakikolwiek obowigzujacy kodeks postepowania zawodowego.

Niniejsze oswiadczenie dotyczy GreenX Metals Limited oraz jednostek przez nig kontrolowanych w okresie
obrotowym.

Ernst & Young

Jared Jaworski
Partner
14 marca 2023 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
(c.d.)

Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla cztonkéw spétki GreenX Metals
Limited

Whiosek

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego pdtrocznego sprawozdania finansowego spoétki GreenX Metals
Limited (Spotka) oraz jej spodtek zaleznych (tacznie Grupa), ktoére obejmuje skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2022 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz innych
catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za potrocze zakonczone tego dnia, noty obejmujace
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, a takze oswiadczenie
Zarzadu.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas badania, ktére nie jest audytem, nie zwrécito naszej uwagi nic,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe Grupy nie jest zgodne z przepisami Ustawy
o korporacjach z 2001 r. (Corporations Act 2001), w tym:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2022
r. oraz jej skonsolidowanych wynikoéw finansowych za pdtrocze zakonczone ta datg; oraz

b. spetnia wymogi Standardu Rachunkowoséci AASB 734 Srédroczna sprawozdawczosc finansowa oraz
Regulacji korporacyjnych z 2001 r. (134 Interim Financial Reporting and the Corporations Regulations
2001).

Podstawa wniosku

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien Auditing Standard on Review Engagements ASRE
2410 Badanie sprawozdania finansowego dokonywane przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
(ASRE 24]10) (Review of a Financial Report Performed by the Independent Auditor of the Entity (ASRE 2410).
Nasze obowiazki zostaty szerzej opisane w czesci naszego sprawozdania zatytutowanej Odpowiedzialnosc
biegtego rewidenta w zakresie badania potfrocznego sprawozdania finansowego. JesteSmy niezalezni od
Grupy zgodnie z wymogami dotyczacymi niezaleznosci biegtego rewidenta zawartymi w Ustawie o
korporacjach z 2001 r. (Corporations Act 2001) oraz wymogami etycznymi zawartymi w Kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych APES 110 Rady zawodowych ksiegowych oraz standarddw etycznych
(Accounting Professional and Ethical Standards Board) (APES 110 Code of Ethics for Professional
Accountants) (wiaczajac Standardy Niezaleznosci) (,Kodeks"), ktére sg wiasciwe dla naszego badania
rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzanego w Australii. Inne nasze obowigzki etyczne
rowniez wypetnialiSmy zgodnie z Kodeksem.

Odpowiedzialno$é Dyrektoréw za pétroczne sprawozdanie finansowe

Dyrektorzy Spoétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie pdtrocznego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji zgodnie z Australijskimi Standardami Rachunkowosci i
Ustawa o korporacjach z 20017 r. oraz za kontrole wewnetrzng, ktérg dyrektorzy uznajg za niezbedna do
sporzadzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego przedstawiajgcego prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji oraz wolnego od istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych z naduzyc¢ lub btedow.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta w zakresie badania pétrocznego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest przedstawienie podsumowania pdétrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przepisy ASRE 2410 wymagaja, abysmy stwierdzili, czy
dowiedzielismy sie o jakiejkolwiek sprawie, ktéra kaze nam sadzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe
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nie jest zgodne z Ustawa o korporacjach z 2001 r., w tym nie przedstawia prawdziwego i rzetelnego obrazu
sytuacji finansowej Grupy na dzierh 31 grudnia 2022 r. oraz jej wynikéw za poétrocze zakonczone w tym dniu,
a takze jest zgodne ze Standardem Rachunkowosci AASB 134 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa
oraz z Regulacjami korporacyjnymi z 2001 r.

Badanie pdétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosc¢ oraz stosowaniu procedur analitycznych i innych procedur
badania. Ponadto, badanie ma znacznie mniejszy zakres niz audyt przeprowadzany zgodnie z
Australijskimi Standardami Rewizji Finansowej i w zwigzku z tym nie pozwala nam uzyskac¢ pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktdre mogtyby zostac zidentyfikowane podczas audytu, zostaty przez nas
dostrzezone. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Ernst & Young
Jared Jaworski
Partner

Perth

14 marca 2023
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