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WYBRANE DANE FINANSOWE REDAN S.A

w tys. zt w tys. EUR
01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Przychody ze sprzedazy 16 645 23143 3541 4980
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 11 - 539 - 2 - 116
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 - 1662 11 - 358
Zysk (strata) netto 50 - 1662 1 - 358
Catkowity dochdd (strata) 50 - 1662 11 - 358
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 49 649 - 10 140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 402 - 195 86 - 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 767 - 797 - 163 - 172
Przeptywy pieniezne netto, razem - 414 - 343 - 88 - 74
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) - - 0,05 - - 0,01
wg stanu na dzien 2023-03-31 2022-12-31 2023-03-31

Aktywa razem 74722 69 630 15982 14 847
Aktywa obrotowe 48 817 43 313 10 441 9235
Aktywa trwate 25905 26 317 5541 5611
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 251 65 209 15 025 13 904
Zobowiazania dtugoterminowe 7 951 8290 1701 1768
Zobowigzania krotkoterminowe 62 300 56 919 13 325 12137
Kapitat wiasny 4471 4421 956 943
Kapitat zaktadowy 35709 35709 7 637 7614
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,13 0,12 0,03 0,03

Powyzsze dane finansowe za 2023 oraz 2022 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2022 roku — 4,6899LN / EUR, i
na dzien 31 marca 2023roku - 4,6755 PLN/EUR,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywédw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1
stycznia do 31 marca 2022 roku) — 4,6472 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku) — 4,7005 PLN / EUR



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 MARCA 2023

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i ustug 4 16 411 22 961
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnej 4 234 182
Pozostate przychody operacyjne 360 25
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 17 005 23 168
Zmiana stanu produktow - -
Amortyzacja (555) (580)
Zuzycie surowcow i materiatow (313) (324)
Ustugi obce (1 600) (2 462)
Koszty swiadczen pracowniczych - (1452) (1574)
Podatki i optaty (31) (37)
Pozostate koszty (60) (80)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i produktow (13 004) (18 649)
Pozostate koszty operacyjne (1) (1)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (17 016) (23 707)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11) (539)
Przychody finansowe 408 90
Koszty finansowe (748) (513)
Oczekiwane straty kredytowe 13 401 (700)
Inne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 (1 662)
Podatek dochodowy 6 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 50 (1 662)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - _
ZYSK (STRATA) NETTO 50 (1 662)
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje) 7
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,00 (0,05)

Rozwodniony 0,00 (0,05)
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly 0,00 (0,05)

Rozwodniony 0,00 (0,05)



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 MARCA 2023

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/03/2023 31/03/2022

PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO 50 (1662)

Pozostate catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat

Pozostate catkowite dochody netto razem - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT 50 (1662)




REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2023 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 800 900 848
Nieruchomosci inwestycyjne 8 1965 2033 1936
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8 6998 7 250 8 837
Pozostate aktywa niematerialne 9 15989 15977 725
Udziaty i akcje w innych jednostkach - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Naleznosci dlugoterminowe - - 6 071
Pozostate aktywa finansowe 132 130 3 581
Pozostate aktywa 21 27 10
Aktywa trwale razem 25905 26 317 22 008
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 25190 24 055 37 973
Aktywa z tytutu prawa zwrotu 355 385 516
NaIe_zno;q z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 15 304 10 207 7614
nalezno$ci
Pozostate aktywa finansowe 11 7618 7 936 645
Biezgce aktywa podatkowe inne niz CIT - - -
Pozostate aktywa 180 156 250
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 170 574 160
48 817 43 313 47 158
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - -
Aktywa obrotowe razem 48 817 43 313 47 158

Aktywa razem 74 722 69 630 69 166




REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2023 ROKU

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy
akgji i pozostate kapitaty zapasowe

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiagzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe CIT

Biezace zobowigzania podatkowe inne niz CIT
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

14
16
15
16

17

18
15
14
16

17
19
17

35 709 35 709 35709
(31 238) (31 288) (33 646)
4471 4 421 2063
447 4421 2063
7 908 8 247 9564
43 43 50
7 951 8 290 9614
27 856 21726 34 832
8834 8 671 0443
6778 7052
1788 1760 1773
3955 3992 5670
1713 2172 5 392
11 376 11 546 379
62 300 56 919 57 489
62 300 56 919 57 489
70 251 65 209 67 103
74 722 69 630 69 166
—




REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2023 ROKU

Stan na 1 stycznia 2022 roku (po przeksztatceniach)

Zysk netto za | kwartat 2022 roku

Pozostate catkowite dochody za | kwartat roku obrotowego (netto)
Suma catkowitych dochodéw

Stan na 31 marca 2022 roku

Zysk netto za rok obrotowy 2022

Stan na 31 grudnia 2022 roku

Zysk netto za | kwartat 2023 roku

Pozostate catkowite dochody za | kwartat 2023 roku (netto)

Suma catkowitych dochodéw

Stan na 31 marca 2023 roku

35709 (31984) 3725
- (1662) (1662)
(1662) (1662)

35709 (33 646) 2063
696 696

35709 (31288) 4421
- 50 50

50 50

35709 (31238) 4471




REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31 MARCA 2023
Okres zakonczony Okres zakonczony

Nl 31/03/2023 31/03/2022
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 50 (1 662)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 539 374
(Zysk) / strata netto z dziatalnosci inwestycyjnej (322) (46)
Wycena aktywéw finansowych 3 -
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych (64) -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 555 580
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (139) 4)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci (5119) (5311)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie aktywa z tytutu prawo zwrotu MSSF15 30 533
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (1135) (1521)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan 6 030 7797
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu uméw z klientami - (21)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (459) -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rozliczen miedzyokresowych (18) (70)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (49) 649




Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

Udzielone pozyczki krétko- i diugoterminowe jed. Pozostatym
Udzielone pozyczki krétko- i diugoterminowe jed.powigzanym
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki pozostate
Whplywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Whplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji obligacji

Ptatno$ci-wykup dtuznych papieréw wartosciowych- obligaciji
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z pozostatych zobowigzan finansowych

Whplywy z pozyczek i kredytéw

Sptata pozyczek i kredytow

Sptata odsetek

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

605 -
77 -
(136) (44)
(144) (151)
402 (195)
(311) (459)
(145) -
(311) (338)
(767) (797)
(414) (343)
574 499
10 4
170 160
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2023

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o jednostce

Spétka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej
Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska, t6dz, ul. Zniwna 10/14. Aktualnie spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujgcy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu
Dariusz Miodzinski - Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czilonek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Czionek

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w skfadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Redan SA
w stosunku do ostatnio opublikowanego raportu.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania struktura
akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gloséw
Radostaw Wisniewski Polska 13 981 345 39,15% 45,85%
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9 130 668 25,57% 22,40%
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z
porozumieniu z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,40% 0,34%
Wisniewska)
free float 12 457 231 34,88% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu nie zmienita sie w stosunku do wykazanej w ostatnim przekazanym raporcie.

Na dziehn bilansowy Redan SA nie jest jednostkg dominujaca, nie posiada podmiotéw zaleznych. Posiada jedynie
jednostke stowarzyszong: TXM S.A. w upadtosci oraz kilkuprocentowe udziaty mniejszosciowe w spotkach zgodnie z
wykazem w nocie 10.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia oraz ustug logistycznych i wsparcia
backoffice.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane ze zwiekszong doktadnoscia.

1.3. Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje sie
sredni kursu NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedlug kosztu
historycznego.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nim interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Sprawozdania Finansowego za | kwartat
2023 sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31.12.2022
sporzgdzonym wedtug MSSF.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzanie z tytulu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej),

Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dlugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej)

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki za rok 2023:

Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych - wprowadza nowg definicje szacunkéw ksiegowych.
Zgodnie z nowa definicjg szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne w sprawozdaniach finansowych, ktére sg objete
niepewnoscig wyceny.

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci - majg na celu poméc w
podjeciu decyzji, ktére zasady rachunkowosci ujawni¢ w sprawozdaniach finansowych jednostki. Zamiast
znaczacych zasad rachunkowosci zmiany wprowadzajg wymog ujawniania istotnych informacji o polityce
rachunkowosci, wraz z wyjasnieniami i przyktadami w jaki sposéb jednostka moze zidentyfikowac istotne
informacje dotyczace zasad rachunkowosci.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - podatek odroczony dotyczacy aktywéow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji: wprowadzajg wymog ujecia w sprawozdaniu finansowym aktywéw i
zobowigzan

z tytutu réznic przejsciowych takze w przypadku transakcji innych niz potgczenia jednostek gospodarczych, ktére
w momencie poczatkowego ujecia generujg dodatnie i ujemne réznice przejsciowe o identycznej wartosci.

MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe - definiuje nowe podejscie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i
ujawniania uméw ubezpieczeniowych.

Zmiany do MSSF 17, Odroczenie stosowania oraz wytaczenie z zakresu niektérych produktow - obejmujg
dwuletnie odroczenie daty wejsScia w zycie i ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia ze stosowania
MSSF 9 przyznanego ubezpieczycielom spetniajgcym okreslone kryteria.

Zmiany do MSSF 17, oraz MSSF 9 —-Dane poréwnawcze: wprowadza opcjonalne udogodnienia umozliwiajgce
zminimalizowanie niedopasowania ksiegowego pomiedzy aktywami i zobowigzaniami finansowymi
prezentowanymi w danych poréwnawczych sprawozdania finansowego podmiotéw stosujacych MSSF 17 i MSSF
9 po raz pierwszy.

Zdaniem Zarzagdu Redan SA, powyzsze zmiany nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe i na kwoty
wykazywane w sprawozdaniu finansowym REDAN SA.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na
znaczgca niepewnos¢ w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatanosci, ktére zostaty opisane w nocie 23.

3.2 Podstawa sporzagdzenia

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem niektorych aktywéw trwatych i instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej
politykg rachunkowo$ci.

3.3 Dane poréwnywaine

W kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym spotki Redan SA jako dane poréwnawcze za poprzedni okres
obrotowy prezentowane sg dane z sprawozdania finansowego spotki za 2022 rok oraz dane ze skroconego
sprawozdania Redan SA z | kwartat 2022.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty w poszczegdlnych notach.

3.4 Dobrowolne zmiany w Polityce Rachunkowosci Redan SA

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci. Szczegotowe zasady rachunkowosci oraz
kluczowe szacunki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym Redan S.A. za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, opublikowanym 18 kwietnia 2023 roku i dostepnym na stronie internetowej Spofki
(www.redan.com.pl).

3.5 Konsolidacja

Na dzien 31.03.2023 roku Spotka posiada:

- akcje w jednostce stowarzyszonej TXM SA. w upadtosci (30,91% udziatu w kapitale),

- udziaty mniejszosciowe w spotkach zgodnie z wykazem w nocie 10.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ostatnim bylo sprawozdanie skonsolidowane
Grupy Redan sporzadzone za 2020 rok w celu zapewnienia ciggtosci stosowanych zasad.

Spoikki zalezne ujmowane sg metodg peing odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia
sprawowania nad nimi kontroli przez Redan SA.
Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sa nieistotne.

3.6 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Zze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy kierownictwa Spotki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roézni¢ od
przewidywanych.

W odpowiednich pozycjach niniejszego kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego Spétka ujawnia zmiany
wartosci szacunkowych, w tym prezentowane w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére wywierajg znaczacy
wptyw na biezgcy okres kwartalny.

W | kwartale 2023 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.
Nie nastgpity takze istotne zmiany wielkosci szacunkowych, majgce istotny wptyw na wyniki Spotki poza rozwiazaniem

odpiséw (0,4 min) na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone pozyczki spétce Top Secret sp. z 0.0. oraz
rozwigzaniem rezerwy na przewidywane zobowigzania w zwiazky z pozytywnym dla spotki wyrokiem sgdowym (0,4 min).
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4. Przychody

Polityka rachunkowosci

Przychody ujmowane sg w taki sposéb, aby odzwierciedla¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sie¢ warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okoliczno$ci, w tym wszystkie praktyczne rozwigzania.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone, a wszelkie
prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasno$ci towarow;
- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Sprzedaz z prawem zwrotu

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrole nad produktem na Klienta, a takze udziela klientowi prawa
zwrotu produktéw i otrzymania w zamian petnego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia lub kredytu, ktéry klient
moze zbilansowac z biezgcymi lub przysztymi naleznos$ciami wobec jednostki jednostka ujmuje wszystkie
ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktdw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie
uprawniona (zatem jednostka nie ujmuje przychoddéw z tytutu produktéw, ktdre zgodnie z oczekiwaniem majg
zostaé zwrocone, przy czym wartosé zwrotu jest ustalana za pomocg wskaznika korekty sprzedazy
stanowigcego procentowy udziat zwrotéw towaréw z danego roku do sprzedazy z danego roku liczony jako
Srednia warto$¢ z dwoch zamknigtych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie naleznosci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. sktadnik aktywow (wraz z odpowiednig korektg kosztow sprzedazy) z tytutu prawa jednostki do odzyskania
produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Analiza przychoddéw ze sprzedazy jednostki za biezgcy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2023 31/03/2022

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towarow 14 887 19 459
Przychody ze sprzedazy produktéw (oprogramowanie) - 1999
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnej 234 182
Przychody ze $wiadczenia ustug 1524 1503
w tym przychody z optat licencyjnych 480 -

16 645 23143

w tym sprzedaz dla jednostek powigzanych 215 22 044
Przychody ze sprzedazy towaréw 32 18 858
Przychody ze sprzedazy produktow - 1999
Przychody ze $wiadczenia ustug 183 1187
w tym sprzedaz dla jednostek pozostatych 16 430 1099
Przychody ze sprzedazy towaréw 14 855 601

Przychody ze swiadczenia ustug 1575 498



Przychody wg MSSF 15

Sprzedaz zagraniczna towarow i ustug 1233
Sprzedaz hurtowa w Polsce 13 670
Sprzedaz produktéw (oprogramowanie) -
Sprzedaz ustug w kraju 1742
w tym przychody z optat licencyjnych 480

16 645

1884
17 574
1999
1685

23 143

W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw w nastepujgcych wartosciach:

Okres

zakonczony

31/03/2023

PLN’ 000

Prawo zwrotu towaréw z biezgcego okresu 399
Zrealizowane prawo zwrotu roku ubieglego (432)
(33)

Aktywo z tytutu prawa zwrotu brutto 355
Odpis z tytutu prawa zwrotu -
Aktywo z tytutu prawa zwrotu netto 355

Okres
zakonczony
31/03/2022
PLN’ 000
580

(519)

61

516

516

Na dzien bilansowy prawo zwrotu dotyczy spoétki Top Secret Fashion Story sp. z 0.0. na podstawie umowy z

27.08.2020 r.

W dniu 27.08.2020 spdtka Redan SA zawarta umowe wspotpracy ze spotkami Top Secret sp. z 0.0., Top
Secret Fashion Story sp. z 0.0. oraz Sonasino sp. z 0.0., na podstawie ktérej ustalono proces zakupu i

sprzedazy towaréw marki Top Secret.

Na podstawie ww umowy spdtka Redan nabywa towary od spétki Sonasino sp. z 0.0., kiére nastepnie
udostepnia do sprzedazy w sieci sklepéw spoétki Top Secret Fashin Story sp. z 0.0. Do momentu sprzedazy

towardéw ostatecznemu klientowi, Redan pozostaje wtascielem towaru.
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5. Segmenty operacyjne

Segmenty dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 zostalty wyszczegdlnione ze wzgledu na odmienny charakter
prowadzonej dziatalno$ci - sprzedaz towardw i sprzedaz ustug. Segment "ustugi" zajmuje sie Swiadczeniem ustug
IT i wsparcia biznesu, dostarczeniem oprogramowania. Segment "handel" obrotem towarowym krajowym i
zagranicznym (obejmuje rowniez sprzedaz ustug powigzanych z obrotem towarowym (transportowych)).

, 01.01.2023- 01.01.2022-
PLN"000 31.03.2023 31.03.2022
"handel" 15384 19 476
"ustugi" 1246 3629
pozycje nieprzypisane 16 38
Sprzedaz zewnetrzna 16 645 23143
"handel" 32 - 852
"ustugi" 159 816
pozycje nieprzypisane 16 38
Zysk w segmencie 208 2
Koszty administracji centralnej i zarzgdu - 578 - 565
Saldo przychodow i kosztow operacyjnych 359 24
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 61 - 1123
Zysk przed opodatkowaniem 50 - 1662
"handel" 301 288
"ustugi” 234 274
pozycje nieprzypisane 20 18
Amortyzacja ujeta w wyniku 555 580

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

"handel"

61151 56 092 59 687
"ustugi" 5504 5428 4878
pozycje nieprzypisane 317 328 375
Aktywa niealokowane 7750 7782 4226
Aktywa jednostki 74 722 69 630 69 166

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy
segmentami jednostki nie sg systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu
zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci
opisana w Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow
posrednich administracji centralnej i wynagrodzenia zarzgdu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych,
zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskow i strat oraz przychoddéw i kosztéw
finansowych, przychodéw i kosztdéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale
zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjagtkiem aktywéw finansowych i
aktywow z tytutu podatku odroczonego. Informacje o zobowigzaniach nie sg prezentowane na poziomie
poszczegdlnych segmentow tylko jednostki jako catosci.
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5.1 Segmenty operacyjne

Informacje dotyczace produktéow i ustug

01.01.2023- 01.01.2022-

PLN000 31.03.2023 31.03.2022
sprzedaz towaréw 14 887 21458
sprzedaz ustug 'back-office' 936 1046
podnajem nieruchomosci 234 182
ustugi logistyczne 75 401
pozostate ustugi 512 55

16 645 23 143

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Przychody od klientéw

, 01.01.2023- 01.01.2022-
PLN"000 31.03.2023 31.03.2022
Polska 15412 21242
Zagranica 1233 1901

16 645 23 143
Aktywa trwate*

s Stan na Stan na Stan na
PLN"000 31/03/2023  31/12/2022 31/03/2022
Polska 25773 26 187 12 356
Zagranica - -

25773 26 187 12 356

(*) Aktywa trwate bez instrumentéw finansowych, aktywow z tytutu podatku odroczonego, aktywow z
tyt. Swiadczen pracowniczych oraz praw wynikajacyh z uméw ubezpieczeniowych.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Klienci, od ktérych przychody stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych przychodéw jednostki
01.01.2023- 01.01.2022-

PLN"000 31.03.2023 31.03.2022
Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. 14 583 19 407
14 583 19 407

Sprzedaz do tej spotki przekracza 10% przychodéw Redan. Spétka (powigzana osobowo z Redan
SA do 06/2022) zajmuje sie detaliczng sprzedazg towaréw marki TOP SECRET. Sprzedaz do tej
spotki dotyczy obu segmentéw dziatalnosci.
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6. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Polityka rachunkowosci
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego wedtug zrodta dochodu. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od roznic przejSciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywéw i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokos$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich roznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic
przejsciowych.

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Jednostka nie
stanowi podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej,
co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie.
Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Biezacy podatek dochodowy:

W biezgcym okresie Spotka poniosta strate podatkowag, tym samym nie wystapito zobowigzanie z tytutu
biezgcego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy:

Saldo podatku odroczonego Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 3 6
Rezerwa na podatek odroczony 4) (3) (6)
0 0 0
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywoéw z tytutu podatku
odroczoneqo:
Rzeczowe aktywa trwate (réznica wart bilansowa/podatkowa) 0 0 0
Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy 3 6
Rezerwy na zobowigzania (4) (3) (6)
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego na réznice przej$ciowe i straty podatkowe:
Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000
- Straty podatkowe za rok biezgcy 995 2428 155
- Niewykorzystane straty podatkowe z lat wcze$niejszych 19 334 16 906 17 228
- Réznice przejsciowe 325 343 1152
20 654 19 677 18 535
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7. Zysk/Strata na akcje

Polityka rachunkowosci

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $redniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych Redan SA wystepujacych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o
Sredniowazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2023 31/03/2022
zt na akcje zt na akcje
Podstawowy zysk/strata na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 (0,05)
Podstawowy zysk/strata na akcje ogétem 0,00 (0,05)
Zysk/Strata rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 (0,05)
Zysk/Strata rozwodniony na akcje ogétem 0,00 (0,05)

7.1 Podstawowy zysk/strata na akcje

Zysk/Strata i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty podstawowego na
akcje:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2023 31/03/2022

——
PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 50 (1662)
Inne - -
Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku/straty przypadajgcego na 50 (1 662)
akcje ogbétem
Zysk/Strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku/straty na akcje z
) P . 50 (1662)
dziatalnos$ci kontynuowanej
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2023 31/03/2022
’000 ’000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty na akcje 35709 35709




7.2 Rozwodniony zysk/strata na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2023 31/03/2022

PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki 50 (1662)

Odsetki od obligacji zamiennych - -

Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje 50 (1662)
ogotem

Zysk/Starata wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje z 50 (1662)

dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia zysku/straty rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej

do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:

) poczatek koniec . . liczba akcji w
I - 111 2023r. okresu okresu liczba dni (A) okresie (B) (A) % (B)/90
2023-01-01  2023-03-31 90 35709 244 35709 244
suma 90 srednia 35709244
wazona:
) poczatek koniec . . liczba akcji w
I - 111 2022r. okresu okresu liczba dni (A) okresie (B) (A) x (B)/90
2022-01-01  2022-03-31 90 35709 244 35709 244
suma 90 srednia 35 709 244
wazona:
Stan na Stan na
31/03/2023 31/03/2022
) ’000 ’000
Srednia wazona I|czba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35 709
podstawowego na akcjg
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35 709

rozwodnionego na akcje

7.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekty biedéw lat ubiegltych

Spotka nie dokonywata dobrowolnych zmian zasad rachunkowosci w | kwartale 2023 roku oraz
bteddw lat ubiegtych.

nie korygowata
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg lub
degresywng (metodg dygresywng amortyzowane sg wytacznie samochody osobowe ) przez szacowany okres
uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 3 do 15 lat

« $rodki transportu —od 5 do 7 lat

* urzgdzenia w leasingu finansowym — przez okres uzytkowania srodka trwatego od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest
zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Okres uzytkowania jest corocznie weryfikowany.

Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem
istnienia dowodow wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka
szacuje wartos¢ odzyskiwalng skfadnika aktywow i ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy
wartos¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;.

Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a wartoscig
odzyskiwalng sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow
lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla
poszczegdlnych skiadnikéw aktywow, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywéw generuje przeptywy srodkéw
pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W przypadku,
gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci majatku wspdélnego, czyli aktywoéw, ktére nie wypracowujg
wptywdw pienieznych, niezalezne od innych aktywdéw lub zespotéw aktywdw oraz nie mozna ustali¢ wartosci
odzyskiwanej pojedynczego skfadnika aktywow zaliczanego do majatku wspdlnego, spoétka ustala wartosé
odzyskiwalng na poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik nalezy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majgtku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Wartosci bilansowe: Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 _ 31/12/2022 _ 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Maszyny, urzadzenia i srodki transportu 800 900 848
Prawo do uzytkowania sprzetu 316 336 526
Nieruchomosci inwestycyjne 1965 2033 1936
Prawo do uzytkowania lokali i budynkow 6 682 6914 8 311
9763 10 183 11 621

W biezgcym okresie nie nastapita istotna sprzedaz ani zakup rzeczowych aktywoéw trwatych.
W biezgcym okresie, ani w okresie porownawczym spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych.
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9. Pozostate aktywa niematerialne

Polityka rachunkowosci

Wartodci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg réwniez warto$ci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzaciji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci (dotyczy np. znakéw towarowych).

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wediug ceny nabycia pomniejszonej o
umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.
Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

* Znaki towarowe 20 %

+ Patenty i licencje 50-100%

» Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

» Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

O ile nie sg uznane za aktywa o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych majatku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktorym wystgpita. Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, odwrécenie
ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 1/12/2022 1/03/2022

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
Znaki handlowe o nieokreslonym okresie uzytkowania 13 900 13 900 -
Licencje 1730 1708 725
Autorskie prawa majatkowe 359 369 -
Razem 15 989 15977 725
w tym wartosci niematerialne w toku wytwarzania 1535 1497 355
otan na otan na oQtan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Odpis na WN - stan na poczatek okresu 2249 2249 2249
Zwigkszenie odpisu - - -
Zmniejszenie odpisu (wykorzystanie) - - -
Odpis na WN - stan na koniec okresu 2249 2249 2249

Spotka w roku 2023 nie tworzyta dodatkowych odpiséw na WNIP, w roku 2022 réwniez nie byly tworzone
odpisy.

9.1 Istotne aktywa niematerialne

W Redan SA istotng warto$¢ niematerialng stanowig nabyte od Top Secret Sp.z 0.0. w 2022 roku prawa do
znakéw towarowych, w tym gtéwnie prawo do znaku ,Top Secret’, ktérego wartos¢ bilansowa wynosi 13.351
tys. zt.(warto$¢ na koniec 2022 roku: 13.351 tys. zt). Znaki zakwalifikowano do aktywéw o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

Znaczaca jest tez warto$¢ naktadow na infrastrukture pod budowe systemu chmurowego, w toku wytwarzania,
wynoszg one 1.441 tys.zt. (warto$¢ na koniec 2022 roku wynosita 1.403 tys.zt). W ocenie Zarzgdu na dzien 31
marca 2023 r., nie nastgpita utrata warto$ci tych aktywow.

Spétka nie posiadata na dzien 31.03.2023 roku istotnych zobowigzan bilansowych i warunkowych z tytutu
dokonania zakupu wartosci niematerialnych poza wynikajacymi z wyzej opisanych transakcji nabyé
(zobowigzanie z tytutu zakupu znakdéw towarowych i innych praw majatkowych wynosito 11.006,8 tys. zt, z
tytutu naktadéw na infrastrukture pod budowe systemu chmurowego 24 tys. zt brutto).
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9.2 Wartosci niematerialne, do ktorych tytul prawny jednostki podlega ograniczeniom oraz wartosci
bilansowe wartosci niematerialnych stanowiagcych zabezpieczenie zobowigzan

Znaki towarowe stanowig zabezpieczenie ptatnosci zobowigzan Spoiki z tytutu posiadanego kredytu w banku
HSBC i z tytutu wyemitowanych obligacji. Na prawach do znakéw towarowych, ktérych warto$¢ bilansowa na
31.03.2023 roku wynosi 13.900 tys.zl, ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz banku HSBC i CVI
dziatajgcego jako administrator zabezpieczen dla obligacji serii F wyemitowanych przez Redan w dniu 10
sierpnia 2018 r. (w dniu 10 stycznia 2023 r. spétka Krux Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi poinformowata Redan, ze
nabyta od dotychczasowego obligatariusza wszystkie niewykupione Obligacje serii F wyemitowane przez
Redan).

W umowach zastawu rejestrowego z HSBC i CVI ustanowione zostaly ograniczenia co do prawa
rozporzadzania znakami towarowymi bez zgody zastawnikéw, tj. odpowiednio HSBC i CVI.

9.3. Ocena ryzyka utraty wartosci znakéw towarowych

Zewnetrzny podmiot dokonat wyceny Znakéw Towarowych na zlecenie zarzgdu Redan w dniu 19 sierpnia 2022

roku na dzien wyceny: 30.06.2022 r.
Spétka przeprowadzita, sporzgdzajac sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2022 roku, test utraty wartosci

znakow, zwracajgc sie do specjalisty ds. wycen o zaktualizowanie wyceny. W otrzymanym oswiadczeniu z dnia
10 marca 2023 roku dot. wyceny wartosci znaku towarowego ,TOP SECRET” na dzien 31.12.2022 r.
rzeczoznawca, na podstawie udostepnionych przez spoétke zaktualizowanych danych sprzedazowych dla tego
znaku, aktualnych danych bilansowych REDAN na koniec grudnia 2022 r. a takze zaktualizowanych na te date
danych rynkowych (w tym zwilaszcza stop procentowych wptywajgcych na wysokos¢ ustalonej w procesie
wyceny stopy dyskonta) stwierdzit, iz wartos¢ wyceny dla tego znaku towarowego na koniec grudnia 2022 nie
ulegta istotnej zmianie w stosunku do wyceny sporzadzonej przez niego w sierpniu 2022 r. Tym samym
podtrzymat stanowisko, iz w tym zakresie warto$¢ wyceny dla tego znaku towarowego na dzieh 31 grudnia
2022 zostata oszacowana z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i jest nadal aktualna. Ponowna wycena
wartosci znaku towarowego ,TOP SECRET” na dzien 31 grudnia 2022 r. nie byta przeprowadzana w petnym
zakresie, jednakze przeprowadzone przez specjaliste ds. wyceny uproszczone szacunki wiasne wskazaty, iz
ponowna wycena dla tego znaku towarowego, oparta o dane zaktualizowane na koniec grudnia 2022 r.
przyniostaby wartosci wyzsze w stosunku do stanu wynikajgcego z wyceny jego wartosci rynkowej
przeprowadzonej na dziehn 30 czerwca 2022r.

W ocenie Zarzadu, po dokonaniu wewnetrznej analizy wyceny, nie nastgpita rowniez utrata wartosci znaku
towarowego ,TOP SECRET” na dzien 31 marca 2023 r. Na podstawie szacowanych przez spoétke, ponownie
zaktualizowanych danych sprzedazowych dla tego znaku, zmienionej (wzrost) stawki kosztu diugu Redan na
koniec marca 2023 r., a takze zaktualizowanych na te date danych rynkowych (w tym zwilaszcza stop
procentowych wptywajgcych na wysoko$¢ ustalonej w procesie wyceny stopy dyskonta) Zarzad stwierdzit, iz
wartos¢ wyceny dla tego znaku towarowego na koniec marca 2023 roku przewyzsza jego warto$¢ ksiggowa.
Ponowna wycena wartosci znaku towarowego ,TOP SECRET” na dzien 31 marca 2023 r. nie byla
przeprowadzana w petnym zakresie, jednakze przeprowadzone uproszczone szacunki wtasne wskazaly, iz nie
ma koniecznos$ci tworzenia odpisu aktualizujacego jego wartosc.

Podstawg ustalenia wartosci odzyskiwalnej znakoéw towarowych byta warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
zbycia. Koszty zbycia znakéw sg na tyle nieznaczace, ze kwalifikujg sie do pominiecia. Poniewaz wynikiem
testu przeprowadzonego z wykorzystaniem metody dochodowej opartej na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych byta warto$¢ godziwa na dzien 31.03.2023 wyzsza od wartosci bilansowej tego aktywa,
oszacowano iz w | kwartale 2023 roku nie nastgpita utrata wartosci tego sktadnika aktywow.

Nie istnieje aktywny rynek dla aktywow w postaci praw ochronnych na znaki towarowe. Nie istnieje takze
aktywny rynek innych aktywéw, na podstawie ktérych mogtaby by¢ dokonywana wycena wartosci godziwej w
postaci obserwowalnych danych. W zwigzku z tym sklasyfikowano pomiary wartosci godziwej Znakdéw
Towarowych w ujeciu catosciowym na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13. Jedynymi
danymi obserwowalnymi jest rentownos¢ dlugookresowych obligacji rzgdowych, ktére mozna uznaé za
ekwiwalent stopy wolnej od ryzyka. W okresie sprawozdawczym nie nastapita zmiana hierarchii wartosci
godziwej.

Analiza wrazliwosci wyceny znakéw towarowych

Wartos¢ odzyskiwalna odzwierciedla obecne szacunki, ktére mogg ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych z tytutu warunkéw rynkowych lub innych czynnikéw. Istnieje wiele metod ustalania wartosci
odzyskiwalnej, ktéore mogg powodowac roznice w szacowanych wartosciach. Zatozenia bedgce podstawag
ustalenia wartosci odzyskiwalnej mogg wymagac¢ oszacowania zmian kosztow/cen w czasie, stopy dyskonta,
stopy inflacji czy innych istotnych zmiennych.

W zwigzku z tym Spdtka dokonata analizy wrazliwosci wyceny wartosci odzyskiwalnej Znakéw Towarowych
pod wzgledem kryterium, ktére ma wptyw na ryzyko zwigzane z wyceng. Jako kluczowe parametry zostaty
przyjete:

a) sprzedaz detaliczna,

b) wysokos¢ stawki optaty licencyjnej,
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c) zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz

d) zmiana premii za ryzyko.

Zatozenia dotyczgce sprzedazy detalicznej, jak i % optaty licencyjnej zostaly przyjete z uwzglednieniem
profesjonalnego osadu Zarzadu, co do mozliwosci ksztattowania sie tych wielkosci w przysziosci, co znalazto
swoje odzwierciedlenie w szacunku wartosci odzyskiwalne;.

Ponizej tabela przedstawiajgca wptyw na wyceng procentowych zmian poszczegdlnych parametrow.

wartos¢ w nowa wartos¢ Wycena znakow zZmiana wartosci

wycenie znakéw wyceny znakéw ych po  znakéw ych w

zZmiana ych ych  zmianie w tys. PLN tys. PLN

zZmiana jetali j w okresie prognozy 5 lat w tys. PLN 5,0% 646 216 678527 14616,9 696,0
zmiana dazy detali j w okresie prognozy 5 lat w tys. PLN 10,0% 646 216 710837 15313,0 13921
zmiana sprzedaiy detalicznej w okresie prognozy 5 lat w tys. PLN -5,0% 646 216 613 905 13224,8 -696,0
zZmiana lazy detali j w okresie prognozy 5 lat w tys. PLN -10,0% 646216 581594 12528,8 -1392,1
zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka 1,0% 7,3% 8,3% 132819 -638,9
zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka 2,0% 7,3% 9,3% 12 698,5 -12224
zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka -1,0% 73% 6,3% 146235 702,6
zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka -2,0% 7,3% 53% 15399,6 14787
zmiana premii za ryzyko 1,0% 5,0% 6,0% 132819 -638,9
zmiana premii za ryzyko 2,0% 5,0% 7,0% 12 698,5 -12224
zmiana premii za ryzyko -1,0% 5,0% 4,0% 14623,5 702,6

zmiana premii za ryzyko -2,0% 5,0% 3,0% 15399,6 1478,7



10. Udzialy w jednostkach powigzanych

Polityka rachunkowosci

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych wycenia sie zgodnie z MSR 27 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedawcy bez podatku VAT, ktory
podlega odliczeniu, jak rowniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigzak koszty finansowe biezacego okresu. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢, przywracana jest pierwotna warto$¢ inwestycji, poprzez
odniesienie odwracanej kwoty w przychody finansowe biezgcego okresu. Odwocenie wartosci moze by¢ petne lub
czesciowe.

10.1 Szczegotowe informacje dotyczace udzialow w jednostkach powigzanych

Szczegdtowe informacje dotyczgce udziatdéw w jednostkach powigzanych na dzien 31 marca 2023 roku przedstawiajg
sie nastepujgco:

Procentowa Procentowa  Procentowa Procentowa
wielkos¢  wielko$¢ praw wielkos¢ wielkos¢ praw
udziatéw do gtosow udziatow do gtosow

posiadanych posiadanych posiadanych posiadanych

Miejsce przez Spotke przez Spotke  przez Spotke  przez Spoétke

rejestracji

i prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci 2023-03-31 2023-03-31 2022-03-31 2022-03-31
TXM SA w upadtosci sprzedaz odziezy i obuwia Polska 30,91% 40,49% 30,91% 40,49%
LUNAR sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
KADMUS sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Raionio LTD (w likwidacji)* Spotka celowa Cypr 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
R-Fashion sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,29% 4,29% 4,29% 4,29%
Black Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Yellow Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Orange Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Red Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Top Sp. zo.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 8,97% 8,97% 8,97% 8,97%

* Spotka zlikwidowana (wykres$lenie z rejestru 11.10.2022r.)
W roku 2023 nie miaty miejsca zadne ruchy na udziatach posiadanych przez Spétke.
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10.2. Inwestycje w jednostkach powigzanych - odpisy i wartos$¢ bilansowa
Inwestycje w jednostkach powigzanych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 31/03/2023

Stan na 31/03/2022

Odpis Odpis

Nazwa jednostki Koszt aktualizujagcy = Wartos$¢ netto Koszt aktualizujgcy ~ Wartosé netto
TXM SA w upadtosci 12 988 12 988 - 12 988 12 988 -
KADMUS sp. z 0.0. 126 126 - 126 126 -
LUNAR sp. z 0.0. 50 50 - 50 50 -
R-Fashion sp. z 0.0. 1 1 - 1 1 -
Raionio LTD (w likwidacji) - - - 46 46 -
Pozostate - - - - - -
Inwestycje w spotki

zalezne razem 13 165 13 165 - 13 211 13 211 -

Utrata wartosci aktywow finansowych w biezacym okresie:

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
ggps na udzialy i akcje na 13 165 13 211 13 211
Zwiekszenie odpisu - - -
Rozwigzanie odpisu - - -
Przemieszczenie odpisu z ) ) )
nalezno$ci
Wykorzystanie odpisu - (46) -
Odpis na udziatly i akcje 13165 13 165 13 211
na BZ

W biezacym roku nie miaty miejsca zadne ruchy na odpisach na udziatach posiadanych przez Spétke.
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11. Pozostale aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF),
- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody (IKpICD)

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)
Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacej z
umowy przeptywdw pienigznych sktadnika aktywow finansowych. Okresla sig¢ ja w chwili poczatkowego ujecia.

Wszystkie inwestycje sg poczgtkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej

zaptaty i obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestyc;ji.

Aktywa finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli skladnik aktywow jest utrzymywany zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy a warunki
umowy sktadnika aktywéw powodujg powstanie przeptywdw pienieznych w okreslonych terminach, ktére sg jedynie

sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Zyski i straty z AFwZK odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022  31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFWZK)

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego

Naleznosci diugoterminowe - kaucje 132 130 1009
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i) 6718 7 056 3217
Krétkoterminowe kaucje 900 880 -
Razem 7750 8 066 4226
Aktywa obrotowe 7618 7 936 645
Aktywa trwate 132 130 3 581
7750 8 066 4 226
Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022  31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odpis - stan na poczatek okresu 2240 6 203 6 203
Zwigkszenie odpisu, zmiana wyceny SCN 43 3078 70
Przemieszczenie odpisu - (287) -
Zmniejszenie odpisu (375) (6 754) -
Odpis - stan na koniec okresu 1908 2 240 6 273

(i) Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych.

Szczegodtowe informacje dotyczgce tych pozyczek przedstawiono w nocie 20.2.

W roku 2023 zaréwno podmiotom powigzanym, jak i niepowigzanym nie byly udzielane pozyczki.
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12. Zapasy
Polityka rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujgcy sposoéb:

Towary - w cenie nabycia;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytgczeniem kosztow zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to roZznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalno$ci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata
utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie
przyniosg w przysziosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem
odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towardw wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny spos6b warto$ci godziwe;.

Metodologia kalkulacji odpiséw aktualizujgcych zapasy towaréw przedstawia ponizsza tabela:

DATA OD DATA DO Odpis aktualizujacy

Pz PZ + 18 mies. (PZ) odpis aktualizujacy = 0%

jesli nie byto sprzedazy w poprzednich 12
miesigcach (Pz18a) lub jednostkowa cena nabycia
towaru jest mniejsza réwna od $redniej ceny
sprzedazy z poprzednich 12 miesigcy (PZ18b
PZ + 18 mies. PZ + 30 mies. wowczas odpis aktualizujacy = 30% * wartos¢
zapasu, w przeciwnym przypadku (PZ18c) odpis
aktualizujacy = (jednostkowa cena towaru - Srednia
cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na stanie * 1.25, ale
minimum 30%

jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12
miesigcach (Pz30a) Ilub jejednostkowa cena
nabycia towaru jest mniejsza réwna od $redniej
ceny sprzedazy z poprzednich 12 miesiecy
PZ + 30 mies. PZ + 42 mies. (Pz30b), woéwczas odpis aktualizujacy = 60% *
wartos¢ zapasu, w przeciwnym przypadku (PZ30c
odpis aktualizujagcy = (jednostkowa cena towaru -
$rednia cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na stanie * 1.25,
ale minimum 60%

jesli nie bylo sprzedazy w poprzdnich 12
miesigcach (Pz42a) lub jednostkowa cena nabycia
towaru jest mniejsza réowna od Sredniej ceny
sprzedazy z poprzednich 12 miesiecy (Pz42b
wowczas odpis aktualizujgcy = 80% * wartosé
zapasu, W przeciwnym przypadku (PZ42c) odpis
aktualizujacy = (jednostkowa cena towaru - $rednia
cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na stanie * 1.25, ale
minimum 80%

oraz starsze, a takze

PZ + 42 mies. towary bez daty PZ

Dodatkowo na towar znajdujacy sie na stanie magazynu zwrotéw MG28 (MG) naliczany jest odpis aktualizujacy =
100%.

Na tkaniny (towary o indeksie zaczynajgcym sie od STK (STK) odpis aktualizujacy nie jest kalkulowany.
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Pion finansowy Spétki w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca
przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjetg przez Spotke Polityka Rachunkowosci. Utworzone i
rozwigzane odpisy zalicza sie do kosztéw sprzedanych towarow.

Stan na 31/03/2023  Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 166 166 148

Produkcja w toku - 2 73

Towary handlowe 25024 23 887 37 752

Zapasy netto 25190 24 055 37973

Odpis 'aktuallzu1acy wartosé 1360 1416 5371
zapasow

Zapasy brutto 26 550 25471 43 344

w tym towary w drodze 3 941 4098 6 063

Koszt sprzedanych zapasow ujety w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci
kontynuowanej wynosit 13 min PLN (18,6 min min PLN w okresie poréwnawczym). Odpis aktualizujgcy warto$¢
zapasow na dzien 31.03.2023 wyniost 1,4 min zt (5,4 min na 31.03.2022).

Zmiany stanu odpisu na zapasy Stan na 31/03/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 1416 10 396 10 396
sprawozdawczego

Utworzone odpisy z tytutu utraty

wartosci zapaséw

Wykorzystanie odpisu (56) (8 980) (5 025)

Rozwigzanie odpisu - - -

Stan na koniec okresu

1360 1416 5371
sprawozdawczego

W dniu 27.08.2020 r. spotka zawarta czterostronng umowe wspétpracy w zakresie zakupu i sprzedazy towaréw
handlowych. Na jej podstawie nabyte od bezposrednich producentéw lub spétki Sonasino towary marki Top
Secret sp. z 0.0. zostajg udostepnione do sprzedaz w sieci franczyzowej spotki Top Secret Fashion Story. Towar
jest wtasnoscig spotki Redan, a wtasno$¢ towaru przechodzi na nabywce na moment wydania go ostatecznemu
klientowi i jego optaceniu.

Zgodnie z zapisami "umowy czterostronnej" z 27.08.2020r. (umowa wspotpracy Redan ze spotkami: Top Secret
sp. z 0.0., Top Secret Fashion Story sp. z 0.0. oraz Sonasino sp. z 0.0.) spotka Top Secret Fashion Story w
przypadku nie sprzedania w przeciggu 30 miesiecy towardw nabytych przez Redan poniesie koszty wyptaty
odszkodowania dla Redan lub zakupi je od Redan po petnej cenie z marza.

Zobowigzania powstate z tytutu zakupu towaréw przez Redan od spétki Sonasino posiadajg zabezpieczenie na

towarze do dnia ich opfacenia. Na dzien bilansowy warto$¢ towaréw z zabezpieczeniem prawa wtasnosci wynosi
9,5 min zt. (na dzieh 31.03.2022 12,4 min zt.)
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13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Polityka rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci nieSciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia
ich niesciggalnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analize
utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo, iz obiektywnie nie wystgpity przestanki utraty wartosci.
Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania si¢ z zobowigzania, okres$li¢ wartos¢ naleznosci narazonych na
ryzyko oraz procent utraty naleznoéci. Przy analizie nalezno$ci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijamy
naleznosci niesciggalne i watpliwe.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 30 843 25 821 28 045
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (16 026) (16 101) (14 360)
14 817 9720 13 685

Inne naleznosci 487 487 -
15 304 10 207 13 685

13.1 Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej i zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta
podlegajg weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozowo w przypadku wystgpienia opdznien w ptatnosciach.
Dodatkowo Spétka korzysta z ubezpieczenia firmy zewnetrznej naleznosci dla kluczowych kontrahentéw. Oddzielng
grupe kontrahentéw stanowig Klienci powigzani ze Spdtka osobowo lub biznesowo, gdzie udzielone limity handlowe sa
po czesci metodg finansowania rozwoju Redan poprzez finansowanie kapitatu obrotowego. Wszystkie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktére nie przeterminowaty sie nie utracity wartosci. Spétka na biezgco dokonuje analizy swojej
pozycji kredytowej wzgledem dostawcéw. Wykazane salda naleznosci obejmujg naleznosci gtéwnie od spotki Top
Secret Fashion Story sp. z 0.0., Top Secret Sp. z 0.0. - najwigkszych odbiorcéw Spotki.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, Spoétka dokonuje oszacowania oczekiwanej straty kredytowej z tytutu
sktadnikéw aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Model utraty warto$ci bazuje na
kalkulacji strat oczekiwanych.

Oczekiwane straty kredytowe to sSrednia wazona strat kredytowych z odpowiednimi ryzykami niewykonania
zobowigzania wystepujgcymi jako wagi. Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Dla naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie utracity wartosci, dodatkowo
przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci
dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowaé doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem pfatnosci, zwiekszenie
liczby ptatnosci opéznionych powyzej 365 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkow
ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analize
utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo, iz obiektywnie nie wystapity przestanki utraty wartosci.
Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania, okresli¢ warto$¢ naleznosci narazonych na
ryzyko oraz procent utraty naleznosci.

W celu oszacowania oczekiwanych strat kredytowych przygotowywane sg nastepujace dane i wyliczenia:
1.przygotowywane jest w podziale na kontrahentéw powigzanych i niepowigzanych zestawienie naleznosci w podziale
na miesigce terminéw ptatnosci,

2.w tym samym podziale na miesigce terminéw ptatnosci przygotowane jest zestawienie w jakim terminie byty ptacone
faktury tzn. w ktérym miesigcu,

3.przygotowane sg miesieczne okreslone procentowo statystyki odnosnie terminéw ptatnosci tzn. ile % zaptacono na
czas, a ile po czasie i z jakim opdznieniem. Ze statystyk powstaje podsumowanie okres$lajgce jaki % naleznosci zostat
zaptacony z opdznieniem siegajacym do trzech miesiecy, z opdznieniem od 4-6 miesiecy i z opéznieniem powyzej 6
miesiecy.
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4. z zestawienia wiekowania naleznosci na koniec roku przyjmowane sg wartosci nalezno$ci zgodnie z przedziatami
wiekowania. | tak naleznosci przed terminem zostajg podzielone usredniong strukturg w podziale na zaptaty: w terminie
ptatnosci, powyzej 1 miesigca, powyzej 4 miesiecy i powyzej 6 miesiecy. Naleznosci przeterminowane z
uwzglednieniem odpiséw zostajg réwniez podzielone powyzej 1 miesigca, 4 miesigcy, 6 miesiecy i 12 miesiecy.
5.przygotowana zostaje struktura wartosciowa naleznosci w podziale na miesigce po terminie ptatnosci (salda
dokumentéw po pierwszym miesigcu ptatnosci, drugim itd.) i wyliczony % dla trzech okresow. Okres pierwszy to %
przeterminowania naleznosci po 11 miesigcach w naleznosciach z pierwszych dwdch miesiecy, drugi okres to %
przeterminowania naleznosci po 11 miesigcach do sredniej z salda po 3,4 i 5 miesigcach i ostatni okres to %
przeterminowania naleznosci po 11 miesigcach do $redniej z salda po 6,7,8,9 i 10 miesigcach. W ten sposéb okreslamy
jaki % w poszczegolnych grupach naleznosci w podziale na terminy ptatnosci nie zostanie zaptacony w ciggu 11
miesiecy liczac od pierwotnego terminu ptatnosci.

6.wyliczony % stosowany jest do wyliczonych naleznosci w punkcie 4 i w ten sposéb szacowane sg oczekiwane straty
kredytowe.

Przy analizie nalezno$ci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijane sg naleznosci niesciggalne i watpliwe.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, stosowane jest
uproszczone podejscie i wycena odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres Zycia instrumentu.
Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktére nie sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego. Naleznosci ktére jednostka uznata za trudne do
windykacji (w tym objete uktadem) zostaly objete odpisem na oczekiwane straty kredytowe, pozostatg kwote naleznosci
uznaje sie za Sciggalng.

Analiza wiekowa naleznosci nieprzeterminowanych (przed terminem wymagalnosci) oraz naleznosci
przeterminowanych

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci nie przeterminowane, przed terminem ptatnosci
przed 0-30 dni 1830 2020 1496
przed 31-90 dni 3653 2 336 5249
przed 91-180 dni 4769 1141 485
przed 181-365 dni - - 16
powyzej 365 dni przed terminem* 18 620 17 851 18 056

Naleznosci przeterminowane, po terminie ptatnosci

0-30 dni 218 302 965
31-90 dni 409 323 311
91-180 dni 212 669 450
181-365 dni 334 442 217
ponad 365 dni po terminie 1285 1224 800
oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (16 026) (16 101) (14 360)
Razem 15 304 10 207 13 685

*Wykazane naleznosci "przed terminem ptatnosci powyzej 365 dni" stanowig naleznosci od Top Secret sp. z 0.0. i byly
zgodnie z uktadem wymagalne do kohca 2026 roku. W Sprawozdaniu Finansowym sg prezentowane jako naleznosci
krotkoterminowe - w wyniku uprawomocnienia sie postanowienia sadu o umorzeniu postepowania ukladowego w
kwietniu 2023 roku, naleznosci te staly sie wymagalne w pierwotnie obowigzujgcych terminach i zarazem czesciowo
rozliczone poprzez potrgcenie ze zobowigzaniami Redan wobec Top Secret w wysokosci 4,3 min zt.

Oczekiwane straty kredytowe

Okres Okres Okres

zakonczony  zakonczony zakonczony

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 16 101 13 605 13 605

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 7 8117 819
Wykorzystanie odpisow -

Odwrocenie odpisu rozliczonego w ramach korekty 54 (722) )

VAT- "ulga na zte dtugi"

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci (136) (6 232) (64)

Odpis rozliczony z naleznoscig z tytutu korekty VAT-"ulga na zte dtugi" - 1333 -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 16 026 16 101 14 360
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Okreslajgc poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ dokonanych w okresie sprawozdawczym odpisow i ich odwrdcenie dotyczy w gtéwnej mierze dyskonta

13.2 Transfery aktywoéw finansowych
W biezgcym roku nie nastgpit transfer aktywow finansowych.
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14. Kredyty i pozyczki otrzymane
Polityka rachunkowosci

Na moment poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.
ZyskKi i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty
wartosci, a takze w wyniku amortyzaciji.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezagcym * 6778 7 052 -
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Razem 6778 7 052 -
Zobowigzania krotkoterminowe 6778 7052 -
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
6778 7 052 -

*Redan przejat we wrzesniu 2022 roku dtug spotki Top Secret Sp. z 0.0. (dalej , TS”) wynikajgcy z kredytu w rachunku
biezacym, z ktérego TS korzystat na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezgcym i linie akredytyw nr 80/2014 z
dnia 17 grudnia 2014 roku zawartej przez TS i Redan jako kredytobiorcow z Bankiem HSBC. Przejecie dtugu nastgpito
na podstawie umowy przejecia dtugu, o ktérej Redan informowat w raporcie biezgcym nr 16/2022 z dnia 23 wrzesnia
2022r. Po przejeciu diugu od Top Secret z tytutu kredytu w rachunku biezgcym Redan jest samodzielnie uprawniony
do korzystania z tego kredytu.
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14.1 Podsumowanie kredytéw w Redan SA

Kwota kredytu / )
Nazwa, siedziba ] pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 31.03.2023 Warunki _
kredytodawcy Rodzaj kredytu |[w tys.] oprc::?;\tow Termin spfaty
kwota waluta kwota [w tys.]
limit taczny na USb 1222 warto$¢ kredytu w 30 czerwiec
HSBC Continental Umowa o kwote 3 000 tys. : .yt FED Target
. kredyt w T rachunku biezgcym 2023
Europe (Spétka rachunku USD, w tym limit PLN 1531 Range /
Akcyjna) Oddziat w biezacym i linie kredytu w rachunku wartosé akredytyw WIBOR 1M
iez ” 30 listopad
Polsce akredytyw biezgcym 1800 tys. uSsD 1414 czynnych + marza Istop
uUSsD . 2023
(zob.pozabilansowe)

Zabezpieczenia umowy zawartej miedzy Redan SA. a HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie wiekszej niz 30 000 000 PLN stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret”, "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszgcej 10 500
000 USD

Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. w upadtosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD

Przewlaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce

Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna)
Oddziat w Polsce do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD

Oswiadczenie Redan SA o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych spétki Redan SA prowadzonych w HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce

Zabezpieczenia wykonania Umowy udzielone przez podmioty trzecie. Zabezpieczenia te nie obcigzajg zadnych aktywow nalezacych do Redan S.A.; spotka ponosi
koszty bedgce wynagrodzeniem za udzielenie tych zabezpieczen na zasadach rynkowych.

W dniu 22 wrzes$nia 2022r. na podstawie Umowy przejecia dtugu nastgpito przejecie przez Redan catosci zadluzenia spdtki Top Secret z tytutu kredytu w rachunku
biezgcym w ramach Umowy Kredytowej w wysokosci 1.165,3 tys. USD i 852,43 tys. PLN. Zadtuzenie to stanowi wykorzystanie przez Redan kredytu w rachunku
biezgcym na podstawie Umowy Kredytowej. Wczesniej Redan i Top Secret byli wspotkredytobiorcami umowy z bankiem HSBC.

Redan S.A. udzielil poreczenia spétce powigzanej Loger sp. z 0.0. za kredyt inwestycyjny, ktérego wartos¢ nominalna na dzien 31 marca 2023r. wynosi 5
646 tys. zt. Okres ostatecznej sptaty to 15 lipca 2026r.
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14.2 Naruszenie postanowien uméw finansowych

W pierwszym kwartale 2023 roku wystapity przypadki naruszenia umoéw zwigzanych z finansowaniem
Spotki.

Na dzien 31.03.2023 wystapity przypadki naruszenia umowy kredytowej zawartej przez Redan z bankiem
HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce. Na dzien 31.03.2023 nastgpity przypadki
naruszenia warunkéw ogolnych emisji obligacji serii F wyemitowanych przez Redan w postaci
niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikow finansowych. Spoétka pozostaje z instytucjami
finansowymi w operacyjnym, biezgcym kontakcie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe ptatnosci rat leasingowych, ale
miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na funkcjonowanie Spofki.
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15. Obligacje wlasne

Na dzien 31 marca 2023 roku Redan SA posiadat wyemitowane obligacje o wartosci bilansowej 8,8 min PLN. Liczba
obligacji podlegajgcych wykupowi na dzieh bilansowy wynosi 7650.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostaly wyemitowane obligacje serii F. W dniach 17 lipca 2019r., 17 grudnia 2020r. oraz
20 stycznia 2023r. zmianie ulegty Warunki Emisji i na dzieh bilansowy obligacje miaty nastepujgce cechy:

1. Rodzaj obligaciji: obligacje na okaziciela, majgce forme dokumentu

2. Wartos¢ nominalna jednej obligaciji: 1.000,00 PLN

3. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

4. Wielkos¢ emisiji: 13.000 obligaciji, o tgcznej wartosci nominalnej 13.000.000 PLN
5. Oprocentowanie: od 1 stycznia 2023 r. state w wysokosci 12% w skali roku. Od tego dnia do dnia wykupu bedzie

jeden okres odsetkowy.

6. Termin wykupu: 1 lipiec 2024r.

7. Harmonogramu czesciowego wykupu Obligacji obecnie stanowi, ze 1 100 szt. Obligacji zostanie wykupione w
dniu 28 grudnia 2023 r.;

8. Prawo zadania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajscia okreslonych zdarzen,
typowych dla tego typu instrumentéw finansowych, obligatariusze bedag uprawnieni do przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupu. Po otrzymaniu zadania wykupu Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania takiego zgdania.
9. Prawo zgdania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po uplywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest
uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci obligacji.

10. Obligacje zostaty pierwotnie objete przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A. W dniu 10 stycznia
2023r. Redan powzigt informacje dotyczacg sprzedazy wszystkich niewykupionych obligacji serii F. Zostaty one
nabyte od dotychczasowego obligatariusza przez spoétke Krux sp. z 0.0. - spotke posrednio zalezng od Pani Piengjai
Wisniewskiej, ktéra, wraz z podmiotem zaleznym Ores Sp. z 0.0. posiada 25,6% akcji Redan uprawniajgcych do
wykonywania 22,4% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, a takze jest czlonkiem Rady Nadzorczej
Redan. Z nowym Obligatariuszem zostato zawarte Porozumienie, na podstawie ktérego Redan jest zobowigzany
wnosi¢ wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji na jego rzecz.

11. Zarzad nie posiada informacji o posiadaczach certyfikatéw inwestycyjnych FIZAN.

Zabezpieczenia stanowig:

- o$wiadczenie Redan SA o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pézn. zm.)

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcjach Redan SA
- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM SA w upadtosci

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe: Top Secret, DryWash i Troll
bedacych od 10'2022 roku wtasnoscig Redan

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Redan SA od Top Secret sp. z 0.0. wynikajacych z
dwdch umow pozyczek

- cesja na naleznosciach przystugujgcych Redan od kontrahenta

- zabezpieczenia udzielone przez podmioty trzecie. Zabezpieczenia te nie obcigzajg zadnych aktywow nalezgcych do
Redan. Emitent ponosi koszty bedace wynagrodzeniem za udzielenie tych zabezpieczen na zasadach rynkowych.
Wszystkie obligacje serii F wyemitowane przez Redan sg w posiadaniu jednego obligatariusza. Taka sytuacja
powoduje, ze Zarzad Spéiki jest w stanie — kontaktujgc sie z jednym konkretnym podmiotem — poznaé oczekiwania i
ocenic¢ dziatania, jakie ten obligatariusz moze podjgc.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych
wymagalnych zobowigzan z tytutu obligacji.
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16. Pozostale zobowigzania finansowe
Polityka rachunkowosci

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowe;j,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Do tej kategorii zalicza sie instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw zabezpieczajacych,
- umowy gwarangcji finansowych.

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia,
umorzenia lub wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego, a
zapfatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowiazania finansowe wykazywane w WGPWF
Wycena instrumentéw pochodnych FORWARD - - -

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania z tytutu obligacji 8 834 8 671 9443
Inne zobowiazania finansowe - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 696 10 007 11 337

18 530 18 678 20780
Razem pozostale zobowigzania finansowe 18 530 18 678 20780
Zobowigzania krétkoterminowe 10 622 10 431 11216
Zobowigzania dtugoterminowe 7908 8 247 9 564

18 530 18 678 20 780

(*) Z powodu ztamania kowenantéw spoétka prezentuje catg warto$¢ pozycji obligacje wiasne Redan jako natychmiast
wymagalng, natomiast finansujgcy nie skorzystat z prawa do wypowiedzenia umowy i negocjowane sg warunki umowne.
Harmonogram sptat przewiduje przeptywy w nastepujgcych okresach:

Struktura sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wraz z odsetkami

Stan na Stan na______otan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca - 75 201
Od 1 miesigca do 3 miesiecy - 282 613
Od 3 miesigca do 1 roku 1231 8 309 1972
Od 1 roku do 5 lat 8430 - 7 456

Ponad 5 lat - - -
Razem 9661 8 666 10 242




Struktura sptaty zobowigzan z tytutu leasingu wraz z odsetkami

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Ponizej 1 miesigca 193 193 200
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 383 386 411
Od 3 miesigca do 1 roku 1673 1691 1748
Od 1 roku do 5 lat 8516 9074 8 781
Ponad 5 lat - - 1985
Razem 10 765 11 344 13126
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17. Biezace zobowiagzania podatkowe i pozostale zobowigzania
Polityka rachunkowosci

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tyt.wynagrodzenh 307 335 321

Kaucje otrzymane 30 35 50

Zobowigzania z tyt.nabycia $r.trwatych i wartosci niematerialnych 11 030 11 162 -
Pozostate zobowigzania z ZFSS oraz tyt.rozrachunkow z

pracownikami 9 14 8

11 376 11 546 379

Zobowigzania krotkoterminowe 11 376 11 546 379

Zobowigzania dtugoterminowe - - -

11 376 11 546 379

Na 31 grudnia 2022 roku znaczgco wzrosty zobowigzania z tyt.nabycia wartosci niematerialnych wynikajace
gldwnie z zawartej z Top Secret sp. z 0.0. umowy nabycia znakéw towarowych i innych praw majgtkowych.
Wykazana na 31.03.2023 i 31.12.2022r. wartos¢ tego zobowiazania w wysokosci 11006 tys. zt zostata
uregulowana w kwietniu 2023 roku poprzez potragcenie z naleznosciami od Top Secret sp. z 0.0.

Biezace zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 3236 3 526 4812
Zobowigzania z tytutu cta 263 89 399
Zobowigzania z tytutu ZUS 403 241 406
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 53 136 53
3 955 3992 5670

Na kwote zobowigzania z tytutu podatku Vat sktada sie podatek Vat za miesigc 01.2023 w wysokosci 1.072 tys.plin,
podatek Vat za miesigc 02.2023 w kwocie 708 tys.zt i podatek Vat za miesigc 03.2023 w kwocie 879 tys.zh.
Zobowigzanie styczniowe zostato sptacone w miesigcu kwietniu 2023. Wykazana warto$¢ faktycznego
zobowigzania VAT powigkszona jest o kwote vat wynkiajgca z odwrdcenia ulgi na zte dtugi dot. naleznosci od Top

Sceret sp. z 0.0. po czesciowym ich uregulowaniu.
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18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 856 21726 34 832
27 856 21726 34 832

Najwiekszym dostawcg Redan S.A. jest podmiot Sonansino Sp. z 0.0. Jest to konsekwencja podpisanej w dniu
27.08.2020 r. czterostronnej umowy o wspotpracy i stosowanego modelu zakupu towaru z krajow Dalekiego
Wschodu. Poza Sonasino gtéwnymi dostawcami Spotki sg dostawcy z Turcji oraz Hiszpanii.Termin pfatnosci jest
zréznicowny i waha sie od 8 do 18 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem
ptynno$ciowym zapewniajgce optymalne zarzgdzanie ptatno$ciami zobowigzan.

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023  31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

do miesigca 1047 1233 2 555
ponad miesiac 1891 2131 1945
przeterminowane 2938 3364 4 500
do miesigca 9436 5352 8 831
ponad miesigc do 3 m-cy 4342 4 061 21 501
ponad 3 miesigce 11 140 8 949 -
przed terminem wymagalnosci 24918 18 362 30 332
Razem 27 856 21726 34 832
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19. Rezerwy

Polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczgce danej rezerwy
obcigzajg wynik finansowy Spdtki po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 285 285 362
Inne rezerwy (ii) 1471 1930 5 080
1756 2215 5442

Rezerwy krotkoterminowe 1713 2172 5392
Rezerwy dtugoterminowe 43 43 50
1756 2215 5442

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia
pracownicze z tytutu wynagrodzen.

(i) Na 31.03.2023 roku saldo sktada sie przede wszystkim z rezerwy na koszty proceséw sadowych 1471
tys.pin.

(i) Na 31.03.2022 roku saldo sktadato sie przede wszystkim z rezerwy na przyszie koszty 152 tys. pln (w
tym na koszty premii, ustug, ubezpieczenie towaréw w transporcie), rezerwy na kredyt w HSBC- mozliwe
roszczenia banku w przypadku braku sptaty przez 6wczesnego wspotkredytobiorce Top Secret Sp. z o.0.

Inne rezerwy

Sprawy saaowe Kezerwa na
(iii)  przyszie koszty
PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2023r. 1930 -
Ujecie rezerw - -
Redukcje wynikajgce z wykorzystania - ptatnosci/innych
zmniejszen przysztych korzysci ekonomicznych oraz - -
sprawy sgdowe
Rozwigzanie rezerw (459) -
Stan na 31 marca 2023 r. 1471 0

(i) Na 31.12.2020 roku ujeto rezerwe na sprawe sporng z Prime Global w zakresie wdrozenia
oprogramowania SAP w spétce TXM SA. oraz na realizacje cesji naleznosci od Redan wzgledem banku
Turkiye lhracat Kredi Banks (bank nie posiadat skutecznego potwierdzenia przyjecia tej cesji do
wiadomosci przez Redan). W | kwartale 2023 roku, w zwigzku z prawomocnym wyrokiem Sadu i
oddaleniem powddztwa Turkiye ihracat Kredi Banks rozwigzano czesé rezerwy w wysokosci 453 tys.pin.
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20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Spétkg a jej jednostkami powigzanymi w | kwartale 2023r. przedstawiono ponizej.

20.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towarow

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2023  31/03/2022

PLN’000 PLN’000

Top Secret Sp. z 0.0. -86

Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. * 18 944

Shumee SA* 32 1
Rewonki Sp. z 0.0.

Pozostate
razem 32 18 859

* spotka Top Secret Fashion Story powigzana osobowo do 06.2022, Shumee SA do 01.2023
Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.
W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje na $wiadczenie ustug ze stronami powigzanymi:
Sprzedaz pozostata

Sprzedaz ustug

Zakup towarow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2023  31/03/2022
PLN’000 PLN’000
20 314

1105
1125 314

Zakup ustug

finasowa
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
TXM S.A. w upadtosci 8 208
Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. 0 455
Top Secret Sp. z 0.0. 59 473 40
Getar Sp. z0.0. 4 15
Loger Sp. zo.0. 1 570 564 34 39
R-fashion Sp.z o.0. 1
AMF DORADZTWO MARKETINGOWE |
FINANSOWE JOANNA | BOGUSZ 30 30
KRUSZYNSCY S.C.*
Shumee SA 5 401
Agenda Piengjai i Radostaw Wisniewscy s.c.** 48
Dariusz Mtodzinski * 1 45 48
Rewonki Sp.z 0.0. 1
Fundacja Happy Kids 51
Piengjai Wisniewska Agenda 48
Pozostate 43 36 36
razem 183 1589 693 730 34 75

* wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu przeniesione z noty 20.5

** wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej przeniesione z noty 20.5

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych.
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Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

AGENDA SP Z 0.0. 55 83

CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SC 2 2 2

Piengjai Wisniewska AGENDA 18 19 3

EURO-CENTER SP Z O.0. 44 44 41

ORES SP Z 0.0. 29 28 26

Fundacja HAPPY KIDS 82 75 8

TARGET SP Z 0.0. 206 206 204

TOP SP Z0.0. 11 9 4

TOP SECRET FASHION STORY SP.Z 0O.0. 7 366

ROKAPPA SP Z O.0. 15 12 6

TOP SPEED SP Z O.0. 112 112 110

GETAR SP Z 0.0. 113 107 53

LEJDA SP Z 0.0. 57 56 54

ELVIRO SP Z0.0. 15 10 12

DOTAR Sp. zo.0 25 25 23

TUBAR SP Z 0O.0. 24 21 7

AGENDA s.c. Piengjai i Radostaw Wisniewscy 2 3 19

REDRAL Sp. zo.0. 10 10 10

CARASSIUS SP. Z 0.0. 8 8 8

CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SP. J. 6 6 6

KRUX SP. Z0.0. 3 2

TOP SECRET SP Z 0.0. 18 620 18 569 17 828 11 006 11 006

TXM SA w upadtosci 601 594 1006

KADMUS SP Z 0.0. 11 6 20

TXM ROMANIA 31 31 31

R-FASHION SP Z O.0. 39 38 33

TOP SECRET OO0 14 14 14

BLACK LABEL 25 13

R-MODA sp. zo.0 36 30 15

R-COLLECTION SP. Z O.0. 6 5

R-STYLE SP Z O.0. 4 4 3

R-TRENDY SP Z O.0. 32 26 11

RED LABEL SP Z 0.0. 31 7

R-LINE SP Z O.0. 5 5 4

LOGER SP Z O.0. 130 128 27 286 159

ORANGE LABEL SP Z 0.0. 3 5

Silver Label Sp z o.0. 25 18 5

YELLOW LABEL SP Z O.0. 20 8

HEROFASHION SP.Z O.0. 2

PERFECT CONSUMER CARE SP.Z O.0. 9 9

Radostaw Wisniewski 65 58 71

Rewonki Sp. z 0.0. 2018 1064

AMF DORADZTWO MARKETINGOWE |

FINANSOWE JOANNA | BOGUSZ 12 12 12

KRUSZYNSCY S.C.

Shumee SA 203 14

Dariusz Mtodzinski 18 18 19

POZOSTALE 61 18 1

razem 20 461 20 266 27 267 13 429 12 356 130

Jednostka Swiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W zestawieniu
pokazano naleznosci i zobowigzania bez kapiatatu pozyczek lecz z naleznymi odsetkami. Kapitat udzielonych i otrzymanych
pozyczek przedstawiony w nocie 32.2.
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Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie

otrzymano zadnych gwarancji.
20.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na Stan na

31/03/2023 31/03/2022

Bez odsetek PLN’000 PLN’000
. . wartosé . warto$¢ wartosé . wartosé
Pozyczkobiorca . ) odpis . . . odpis .
pozyczki bilansowa pozyczki bilansowa

TOP SPZ0.0. 544 544 544 544
TOP SECRET SP Z O.0. 6 803 125 6 586 3952 2634
LUNAR SP Z O.0. 304 304
KADMUS SP. Z O.0. 62 62 62 62
YELLOW LABEL SP.Z O.0. 30 30
RED LABEL SP. Z 0O.0. 80 80
ORANGE LABEL SP.Z 0.0. 180 180
BLACK LABEL SP Z O.0. 165 165
R-STYLE 7 7 7 7
EURO-CENTER SP Z0.0. 15 15 115 115
(iedn.pozostate)
ELVIRO SP Z O.0. 795 795 795 795
TUBAR SP Z 0.0. 150 150
Smarzynska Agnieszka 25 25 25 25
Razem bez odsetek 8 351 1673 9 043 5 804 3 239

W | kwartale 2023 roku spotki Tubar, Black Label, Orange Label, Red Label i Yellow Label sptacity zaciggniete wczesniej pozyczki
(facznie 605 tys.zt). W kwietniu 2023 uregulowana zostata poprzez potracenie ze zobowigzaniami wartos¢ 6678 tys. zt pozyczki

udzielonej Top Secret sp. z 0.0.

20.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa.

Jednostka nie udzielita kluczowym czionkom naczelnego kierownictwa pozyczek.

20.4 Pozyczki od jednostek powigzanych

Jednostka nie zaciggata pozyczek od jednostek powigzanych

20.5 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023  31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 0 0

Stan na Stan na Stan na
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000

0 0 0

Wynagrodzenia czionkéw zarzgdu i pozostatych cztonkéw kluczowego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujgco:

Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Zarzadu *
Bogusz Kruszynski

Dariusz Mtodzinski

Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Rady Nadzorczej **
W tym:

Wisniewska Piengjai

Kapusta Leszek

Lachowski Stawomir

Kaczorowska Monika

Radostaw Wisniewski

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatne w formie akcji

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
PLN’000 PLN’000
27 27

12 12

15 15

27 20

3 3

3 3

3 3

15 8

3 3

0 0

0 0

0 0

0 0

54 47
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od uzyskanych wynikéw oraz od trendéw rynkowych.
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 31.03.2023r. dla Zarzgdu Redan SA wynoszg 9 tys.PLN, a dla Rady Nadzorczej 9 tys.PLN

(*)Dokonano przeniesienia do noty 20.1 czes$ci wynagrodzen dla Zarzadu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w kwocie 75 tys. PLN za

biezacy okres oraz 78 tys. PLN za okres poréwnawczy.

(**)Dokonano przeniesienia do noty 20.1 czesci wynagrodzen dla Czionkéw Rady Nadzorczej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w
kwocie 48 tys. PLN za biezacy okres oraz 48 tys. PLN za okres poréwnawczy.

20.6 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami, w biezacym kwartale 2023r.Spétka Redan zakupita ustugi finansowe na kwote 125 tys. PLN (w
| kw. 2022 r. 118 tys. PLN). W biezacym okresie zrefakturowano zakupione ustugi na spotki powigzane w kwocie 20 tys. PLN (w |
kw 2022r. 128 tys. PLN), koszty i przychody w sprawozdaniu zostaty spersaldowane. W biezgcym okresie, ani w poprzednim nie

sprzedano podmiotom powigzanym $rodkéw trwatych. Spotka REDAN S.A. nie otrzymata dywidendy w 2022r., ani w | kw. 2023r.

20.7 Odpisy na naleznosci watpliwe zwigzane z wysokoscig nierozliczonych sald naleznosci niesciggalnych lub

watpliwych naleznych od podmiotow powigzanych oraz zmiana ich wysokosci w ciggu okresu

Odpisy na naleznosci handlowe

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Wykorzystanie odpisow
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Odwrécenie odpisu rozliczonego w ramach korekty Vat- "ulga

na zte diugi"

Odpis rozliczony z naleznoscig z tytutu korekty Vat- "ulga na zte

dtugi”
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony

PLN’000 PLN’000 PLN’000
15629 13 215 13 215
- 7983 796
- (64)
(53) (6 180)
53 (722)
1333
15 629 15 629 13 947

20.8 Informacje dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym

Podmiot powigzany

Rodzaj powigzania

Top Secret Sp. z 0.0.

TXM SA w upadtosci

Lunar Sp. z 0.0. w upadtosci

R-Line Sp. z 0.0. w upadtosci

Top Secret OO0 Rosja

R-Style Sp. z 0.0. w upadtosci
R-Fashion sp. z 0.0.

Raionio LTD (w likwidacii)

Loger Sp. z o.0.

Top Secret Fashion Story sp. z 0.0.
Top Sp.z o.0.

Elviro Sp.z o.0.

Herofashion Sp.z o.0.

Agenda Piengjai i Radostaw Wisniewscy s.c.
Piengjai Wisniewska

Radostaw Wisniewski

Rewonki Sp.z o.0.

AMF Doradztwo Marketingowe i Finansowe Joanna i
Bogusz Kruszynscy S.C.

Anieszka Smarzynska

Shumee S.A.

Dariusz Mtodzinski

Centrum Handlowe Brukowa Sp.z 0.0.
Centrum Handlowe Brukowa IP SP. Z O.0.
Euro-Center SP Z O.0.

Agenda sp. z 0.0.

Tubar sp. z 0.0.

Yellow Label sp. z 0.0.

Red Label sp. z 0.0.

Orange Label sp. z 0.0.

Black Label sp. z 0.0.

podmiot powigzany osobowo
podmiot stowarzyszony
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot zalezny

podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo (do konca czerwca 2022)

podmiot powigzany kapitatowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
podmiot powigzany osobowo
kluczowy personel kierowniczy
kluczowy personel kierowniczy
podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo

kluczowy personel kierowniczy jednostki powigzanej
podmiot powigzany osobowo (do stycznia 2023 r.)
podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany osobowo do 8.07.2022 roku
podmiot powigzany osobowo

podmiot powigzany kapitatowo

podmiot powigzany kapitatowo

podmiot powigzany kapitatowo

podmiot powigzany kapitatowo
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodni¢ do
pozyciji bilansowych:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 170 574 160
170 574 160

w tym
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: . R R
Srodki na koncie VAT - - -
Pobrane kaucje na zabezpieczenie akredytyw czynnych - - -
170 574 160

22. Transakcje niepieniezne

Zgodnie z zawartym w dniu 27.02.2023 r. porozumieniem o wzajemnych rozliczeniach pomigdzy Redan SA,
Sonasino Sp. z 0.0. i Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0., ze skutkiem na dzien 31.12.2022r. nastgpito
rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci miedzy stronami. W wyniku kompensaty nastgpito zmniejszenie
naleznosci Redan od Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. 0 12 min zt i zmniejszenie zobowigzan Redan wobec
Sonasino Sp. z 0.0. 0 12 min zt. Inne transakcje niepieniezne w dziatlalnosci operacyjnej: zmiana odpiséw na
naleznosci (-75 tys. zl). Poza tymi transakcjami i innymi mniejszymi transakcjami wynikajgcymi ze
standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w | kwartale 2023 roku nie wystgpity
jednorazowe, niestandardowe transakcje niepieniezne w dziatalnosci operacyjne;.

Operacje o charakterze bezgotéwkowym dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej: zmiana odpiséw od
udzielonych pozyczek i odsetk od nich w kwocie -332 tys.zt., korekta wyceny w SCN pozyczek 62 tys. zt.
Operacje o charakterze bezgotéwkowym dotyczace dziatalnosci finansowej: naliczone w 1 kwartale 2023r.

niezrealizowane réznice kursowe od kredytu 129 tys. zt (zmniejszenie salda kredytu), wycena w SCN obligac;ji
64 tys. zt, naliczone odsetki od obligacji 226 tys. zt (fgcznie zwiekszenie salda obligacji o 162 tys. zl).
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23. Kontynuacja dziatalnosci sp6tki REDAN SA

1. Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2023 rok zostato sporzgdzone przy zatozeniu, iz Redan bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej przewidzie¢
sie przysziosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego jednak na dzien bilansowy istniejg okolicznosci wskazujgce na
istnienie znaczacei niepewnos¢ co do zdolnosci Spotki do kontynuacii dziatalnosci. Okoliczno$ci te zostaty opisane ponizei.

2. Uzaleznienie Redan od operacji gospodarczych ze spétka Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0.

W | kwartale 2023 roku na operacje gospodarcze ze spotkg Top Secret Fashion Story Sp. z o.o0. (dalej ,TSFS Sp. z 0.0.”) prowadzaca sprzedaz
detaliczng w sklepach marki ,Top Secret” w Polsce i w sklepie on-line topsecret.pl, przypadato 68% wolumenu marzy na sprzedazy towaréw,
produktéw i ustug Redan oraz 88% przychoddéw ze sprzedazy towaréw, ustug i produktéow. To wskazuje, ze Redan jest w bardzo wysokim stopniu
uzalezniony od operacji gospodarczych z tg spotka.

- Na dzien 31 marca 2023 r. Redan posiadat towary o wartosci 25,2 min zt netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych), z tego 10,2 min zt
znajdowato sie w sklepach pod markg , Top Secret” lub outletach w Polsce.

- Przedmiotem sprzedazy przez Redan towaréw do innych odbiorcéw niz spétka TSFS Sp. z 0.0. sg towary, ktére Redan posiada do dyspozyciji,
poniewaz sg zamawiane przez tg spotke. Oznacza to, ze gdyby nowe towary pod marka ,Top Secret” przestaty by¢ zamawiane przez TSFS Sp. z 0.0,
zdolno$¢ Redan do prowadzenia sprzedazy do innych odbiorcéw niz TSFS Sp. z 0.0. bytaby radykalnie ograniczona.

- Na dzien 31.03.2023 naleznosci Redan od TSFS Sp. z 0.0. wynosity 9,6 min zk.

3. Warunki operacji gospodarczych Redan z biznesem marki ,Top Secret”

Redan, Top Secret Sp. z 0.0., TSFS Sp. z 0.0. oraz Sonasino Sp. z 0.0. sg stronami umowy wspodtpracy z dnia 27 sierpnia 2020 r. Postanowienia tej
umowy zostaly szczegétowo opisane w raporcie biezagcym Redan nr 33/2020 z dnia 28 sierpnia 2020 r. Zgodnie z jej tre$cig Redan zobowigzuje sie do
nabywania we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek towaréw, wskazanych w zleceniu udzielonym przez TSFS Sp. z o0.0. od dostawcow
(producentdéw) oraz do $wiadczenia petnej obstugi logistycznej w zakresie dostaw towaréw z magazynu do punktéw sprzedazy towaréw (zwtaszcza do
sklepéw), w tym takze do dokonania odprawy celnej towaréw. Od momentu zawarcia tej umowy towary dostarczone przez Redan do sklepéw ,Top
Secret” oraz do outletéw stanowig wtasno$¢ Spotki, ktora sprzedaje je TSFS Sp. z 0.0. w momencie, gdy ta spdtka sprzedaje je klientom detalicznym.

- Umowa zostata zawarta na czas oznaczony i obowigzuje do 31 grudnia 2028 r. czyli jeszcze prawie 6 lat. Mozliwos$¢ jej wypowiedzenia zostata w
tresci tej umowy okreslona tylko w sytuacjach, gdy ktéras ze stron nie realizuje jej postanowien.

4. Ocena prawdopodobienstwa funkcjonowania biznesu pod markg ,Top Secret’ na podstawie uzyskanych informacji od zarzadéw spétek
wspdtpracujgeych z Redan

- Spotki zajmujgce sie obstugg marki ,Top Secret” zatrudniajg niezbedng i doswiadczong kadre pracownikéw majgcych wieloletnie doswiadczenie w
planowaniu, zaprojektowaniu, zakupie, marketingu i na koncu sprzedazy kolekcji.

-Prace nad kolekcjami na kolejne sezony toczg sie zgodnie z kalendarzami produktowymi i zakupowymi. Biorgc pod uwage przyjety sposéb pracy w
formule just-in-time (dostawy od dostawcéw powinny dotrze¢ do magazynu na tydzien przed terminem ich wprowadzenia do sklepéw) na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania towary: (i) na wiosne 2023 byly w sklepach, (ii) na lato 2023 r. — sg czesciowo w sklepach a czesciowo w
drodze od dostawcoéw, (iii) na jesien 2023 sg obecnie zamawiane u dostawcéw, (iv) a na zime 2023 -zamawiane u dostawcéw oraz czgéciowo
projektowane.

- Wielu dostawcéw na biezgco produkuje i dostarcza towary dla marki ,Top Secret” oraz przyjmuje zaméwienia na kolejne modele.

- Na koniec marca 2023 r. dziataty w Polsce 139 sklepy marki ,Top Secret” oraz sklep internetowy topsecret.pl. Od poczatku roku powierzchnia
sklepéw marki ,Top Secret” zmniejszyta sig 0 3%.

Oznacza to, ze marka ,Top Secret” utrzymuje zdolno$¢ kreowania i dostarczania nowych kolekcji, a takze posiada zaréwno kanaty dystrybucji, jak i
zainteresowanie klientéw.

Pomimo tego nie mozna jednak poming¢ ryzyk zwigzanych z mozliwym wptywem spowolnienia gospodarczego lub recesji na wydatki konsumentéw na
odziez, w tym takze na towary marki ,Top Secret”. Pomimo posiadania towaréw oraz kanatéw dystrybucji moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej spadek
popytu przetozy sie na tak znaczgce zmniejszenie sprzedazy, ze uzyskiwane wptywy nie zapewnig mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez podmioty
uczestniczace w biznesie marki ,Top Secret”, a tym samym przez Redan. Zbyt niski popyt moze by¢ takze wynikiem przygotowania kolekcji nie
trafiajgcych odpowiednio w potrzeby grupy klientéw docelowych.

Istnieje takze ryzyko, ze wzrost kosztéow utrzymania sklepéw, w tym takze podmiotéw prowadzacych sklepy franczyzowe, nie zostanie pokryty
wyzszymi przychodami. Moze to spowodowa¢ dalsze zmniejszanie sie powierzchni sieci sklepéw pod marka ,Top Secret’, co zmniejszytoby
generowang w tym kanale dystrybucji marze na pokrycie kosztéw centrali odpowiedzialnej za tworzenie i zamawianie kolekcji, marketing oraz
zarzadzanie kanatami dystrybucji. To takze stanowi zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci przez podmioty uczestniczace w biznesie marki ,Top
Secret”, a tym samym przez Redan.

5. Dziatania Redan nie powigzane bezposrednio z markg ,Top Secret” w Polsce

-Redan, wtasnymi $rodkami, rozwija sprzedaz towaréw ,Top Secret” na rynkach zagranicznych. W | kwartale 2023 udziat sprzedazy zagranicznej w
sprzedazy spotki Redan wyniost 7 %.

- Niezaleznie od prowadzonej sprzedazy Redan posiada kompetencje w zakresie prowadzenia ustug logistycznych (transportu miedzynarodowego,
odpraw celnych, kompletacji i realizacji wysytek towaréw zaréwno do sklepéw jak i do detalicznych odbiorcéow e-commerce, obstugi zwrotéw i
reklamacji oraz VAS). Od wrzesnia 2021 roku Redan rozpoczat $wiadczenie ustug logistycznych na potrzeby innych klientédw niz zwigzani z biznesem
marki ,Top Secret”. Uzyskane w | kwartale 2023 r. przychody ze sprzedazy ustug z tego tytutu stanowity 11% tacznej sprzedazy ustug. Trwajg
zaawansowane rozmowy z potencjalnymi kolejnymi partnerami. Celem wdrozenia tych ustug jest wykorzystanie posiadanych zasobéw i kompetencji
oraz czesciowa dywersyfikacja zrédet przychodéw od TSFS Sp. z 0.0.

- Redan osigga takze przychody z najmu nieruchomosci, ktére w | kwartale 2023 r. stanowity 13% przychodéw ze sprzedazy ustug. W kwietniu 2023 r.
Spotka podpisata nowg umowe na wynajem powierzchni biurowych - co w przysztosci przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodéw.
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6. Nabycie praw ochronnych do znakéw towarowych, w tym do znaku ,Top Secret”

- W dniu 23 sierpnia 2022 r. Redan zawart z Top Secret Sp. z o0.0. (dalej ,TS”) warunkowg umowe nabycia praw do znakéw towarowych oraz innych
praw. Jej skutki rozporzadzajgce, w tym w szczegolnosci przejscie prawa wtasnosci praw ochronnych do znakéw towarowych na Redan, weszty w
zycie w momencie wypetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych, co nastgpito w dniu 3 pazdziernika 2022 r.

Wraz z nabyciem praw do znakéw towarowych na Redan przeszly prawa z umowy licencyjnej zawartej pomigedzy TS, TSFS Sp. z 0.0., Redan oraz
Sonasino Sp. z 0.0. w dniu 27 sierpnia 2020 r. W zwiazku z tym, w szczegdlnosci, Redan uzyskuje przychody z optat licencyjnych zalezne od wartosci
sprzedazy detalicznej zrealizowanej przez TSFS Sp. z 0.0.

Prawa do znakdéw towarowych zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym w Polsce zostaly nabyte wraz z obcigzeniem zastawami rejestrowymi,
zabezpieczajgcymi kredyt zaciggniety w HSBC oraz wyemitowane przez Redan obligacje serii F.

7. Prognozy przeptywéw pienieznych Redan
W oparciu o prognozy dla operacji gospodarczych dotyczacych marki ,Top Secret” oraz swoje zatozenia dotyczace innych dziatalnosci i kosztéw
Redan, zarzad opracowat prognozowane przeptywy finansowe Spotki.

W 2023 roku Redan nie zamierza przeprowadza¢ istotnych inwestycji poza pracami zwigzanymi z uruchomieniem infrastruktury serwerowej w
chmurze. Zrédtami finansowania dziatar inwestycyjnych w tym zakresie bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
Prognoza przeptywdw na okres 12 kolejnych miesiecy zaktada przedituzenie finansowania opisanego w punkcie 8) ponizej.

Prognoza przeptywéw dla Redan wskazuje, ze Spétka jest w stanie skutecznie prowadzi¢ dziatalno$¢ i utrzymaé ptynno$é w 2023 roku. Krytyczne
znaczenie dla utrzymania ptynnosci przez Redan, a tym samym przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalno$ci majg wptywy od TSFS Sp. z o.0. oraz
utrzymanie kredytu kupieckiego udostgpnionego Redan przez spétke Sonasino Sp. z o.0.

Pomimo antycypowanego wzrostu kosztéw jednostkowych, w tym w szczegolnosci wynagrodzen, stawek za transport towaréw oraz mediéw, dzigki
podjetym inicjatywom oszczednos$ciowymch, prognozowane koszty na kolejne 12 m-cy zmniejszg sie o okoto 4 % .
Zarzad Redan ocenia, ze wystepuje obecnie radykalnie podwyzszona niepewno$¢ w zakresie prognozowania popytu detalicznego na odziez
wynikajgca z trudnosci oszacowania wptywu spowolnienia gospodarczego lub recesji na wydatki konsumentéw na odziez. W tej sytuacji
prognozowanie przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym przeptywoéw pienieznych, w tym okresie jest obarczone szczegoélnie wysokim ryzykiem.
8. Finansowanie Redan
8.1. Kredyt w rachunku biezacym i linia na_akredytywy w Banku HSBC

Redan w dniu 22 wrze$nia 2022 r. zawart z TS umowe przejgcia dtugu wynikajgcego z kredytu w rachunku biezgcym, z ktérego TS korzystat na
podstawie umowy o kredyt w rachunku biezacym i linie akredytyw nr 80/2014 z dnia 17 grudnia 2014 roku. W zwigzku z tym, na podstawie tej umowy
kredytowej Bank HSBC udostepnia Redan:
— kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1,8 min USD z terminem sptaty na 30 czerwca 2023 r.;
— linig akredytyw do kwoty 3,0 min USD z terminem dostepnosci na 30 czerwca 2023 r.
taczna kwota wykorzystanego kredytu w rachunku biezacym oraz otwartych akredytyw nie moze przekroczy¢ 3,0 min USD.

Prognoza CF Redan na okres 12 m-cy od dnia bilansowego zaktada przedtuzenie dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym oraz linii na akredytywy.
Brak wydtuzenia terminu dostgpnosci limitu kredytu w rachunku biezgcym lub linii na akredytywy, jak réwniez zmniejszenie ich wysoko$ci,stanowitoby
istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Redan.
8.2. Obligacje serii F
W dniu 10 stycznia 2023 r. Redan powziagt informacje, ze Krux Sp. z 0.0. nabyt od dotychczasowego obligatariusza wszystkie niewykupione obligacje
serii F wyemitowane przez Redan w dniu 10 sierpnia 2018 r. (dalej ,Obligacje”)
W dniu 20 stycznia 2023 r. Redan zawart z Krux Sp. z 0.0., jako obligatariuszem posiadajgcym wszystkie Obligacje porozumienie w sprawie zmiany
Warunkéw Emisji Obligacji serii F (dalej ,\WEQO”).

Istotne zmiany WEO dotycza:

1) wydtuzenia terminu wykupu Obligacji do 1 lipca 2024 r.;
2) zmiany harmonogramu czgs$ciowego wykupu Obligacji, ktéry obecnie stanowi, ze 1 100 szt. Obligacji zostanie wykupione w dniu 28 grudnia 2023 r.;
3) zmiany oprocentowania Obligacji w ten sposéb, ze od 1 stycznia 2023 r. sg one oprocentowane w wysokosci 12% w skali roku oraz ze od tego dnia
do dnia wykupu bedzie jeden okres odsetkowy.

Krux Sp. z 0.0. jest spotkg posrednio zalezng od Pani Piengjai Wisniewskiej, ktéra, wraz z podmiotem zaleznym Ores Sp. z 0.0., posiada 25,6% akcji
Redan uprawniajgcych do wykonywania 22,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, a takze jest cztonkiem Rady Nadzorczej Redan.
Prawo Zzadania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy nastepuje w przypadku zaj$cia okreslonych zdarzen, typowych dla tego typu
instrumentéw finansowych, obligatariusze bedg uprawnieni do przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu. Szczegdélne przypadki to:

1) brak ptatnosci jakiejkolwiek kwoty wynikajacej z Obligacji w ciggu 7 dni

2) brak ustanowinia zabezpieczen

3) w momencie wypowiedzenia przez wierzyciela lub postanowienia w stan wymagalnosci jakie kolwiek umowy dotyczacej zadtuzenia finansowego.

9. Zobowigzania handlowe

9.1. Na dzien 31 marca 2023 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosity 27,9 min z}, co oznacza wzrost o 6,1 min zt w stosunku do stanu na
31.12.2022 roku.

Z tgcznej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug kwota 21,7 min zt przypadata na zobowigzania wobec Sonasino Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa o
wspotpracy z dnia 27 sierpnia 2020 r. (o ktérej mowa takze w punkcie 3. powyzej) Redan kupuje towary od Sonasino Sp. z 0.0. Do momentu zaptaty
przez Redan na rzecz Sonasino Sp. z 0.0. towary od tej spotki kupione sg z zastrzezeniem dla niej prawa wtasnosci. Oznacza to, iz do momentu
zapfaty zobowigzan przez Redan stanowig wiasno$¢ Sonasino Sp. z o0.0. W umowie tej wpisany jest rowniez warunek, iz po przekroczeniu
okreslonego poziomu wierzytelnosci (15 min zt) Sonasino Sp. z 0.0. od Redan, spétka ta jest uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o wstrzymaniu
przyjmowania zaméwien na kolejne towary. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sonasino Sp. z 0.0. nie ztozyto takiego o$wiadczenia.
Wstrzymanie przez Sonasino Sp. z 0.0. zamoéwien oraz ewentualne wystgpienie o wydanie jej nieoptaconych towaréw przez Redan, stanowitoby
istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez biznes ,Top Secret’, a tym samym przez Redan. Redan na biezgco pozostaje w
kontakcie z Sonasino Sp. z 0.0. oraz prowadzi staty monitoring struktury zadtuzenia.

11. Podsumowanie

Zarzad podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdania Redan w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci, jednak zwraca uwage, iz przedstawione
powyzej informacje wskazuja, ze wystepuje znaczaca niepewno$c¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnos$ci Spétki do kontynuacii
dziatalnosci i z tego wzgledu Spdtka moze w przysztosci nie uzyska¢ zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywoéw i nie uregulowac zobowigzan w
toku zwyktej dziatalnosci.
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24. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw

W roku 2023 Redan nie zamierza przeprowadza¢ istotnych inwestycji. Planowane sa wydatki zwigzane z rozwojem infrastruktury IT .
Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. W ocenie
Zarzadu plany inwestycyjne Redan SA maja zapewnione zrddta finansowania.

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Wartos¢ zobowiazan i aktywow warunkowych stanowi kwota szacunkowych nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy, tj. kwota, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostki zaptacitaby w ramach wypetnienia
obowigzku na dzieh bilansowy lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten dzien, a tym samym w przypadku poreczen,
gwarancji i innych zabezpieczen majatkowych kwota odpowiadajgca wysokosci na dzien bilansowy zabezpieczonego zobowigzania lub
kwota limitu porgczenia, jezeli zgodnie z zawartymi umowami zabezpieczenie jest ograniczone do konkretnej wartosci, nizszej od
wysokosci bilansowej wartosci zabezpieczanego zobowigzania.

25.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023  31/12/2022  31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Diug solidarny z tytutu kredytu w HSBC* 0 0 5723
Poreczenia i gwarancje bankowe 6 082 6 456 8189
Akredytywy w HSBC* 6 071 5 864 5970
Gwarancje celne 1 200 1200 1200
13353 13519 21082

*Przed 22.09.2022r. Redan SA i Top Secret sp. z 0.0. byli dluznikami solidarnymi umowy o kredyt w rachunku biezacym i linie
akredytyw pomiedzy HSBC a obiema Spoétkami na tgczng kwote 3 min USD. Na dzien bilansowy Redan SA jest jedynym Kredytobiorcg
(umowa opisana jest w nocie 14.1) .

Gtéwne zmiany zobowigzan warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego: wzrosta warto$¢ wykorzystanych
akredytyw o 207 tys. zt oraz spadta warto$¢ poreczen i gwarancji bankowych o 374 tys zt (gtéwnie poreczenia kredytu spétki Loger).

25.2 Aktywa warunkowe

Stan na Stan na Stan na

31/03/2023  31/12/2022  31/03/2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Uzyskanie poreczen i gwaranc;i (i) 45 475 45 532 58 219

w tym od jednostek powigzanych 4475 4402 37719

P_ozoste_ﬂe aktywa _warunkowe (zabezpieczenia na majatku, 6000 6000 6000
hipoteki, zastawy itp.)

w tym od jednostek powigzanych 6 000 6 000 6 000

51 475 51 532 64 219

Redan otrzymat nastepujgce zabezpieczenia zobowigzan:

(i) poreczenie od osoby prywatnej oraz zastaw na akcjach

(i) poreczenie od dwdch podmiotéw niepowigzanych

(iii) wpis hipoteki od podmiotu powigzanego osobowo

Od lipca 2022 roku, w zwigzku ze zgtoszeniem wniosku o upadto$¢ przez Top Secret sp. z 0.0., realna mozliwo$é ewentualnej sptaty
poreczanych zobowigzan przez Top Secret zostata ograniczona do wysokosci posiadanego majgtku przez tg spotke. Tym samym
poreczenie od Top Secret sp. z 0.0. na warto$¢ zadtuzenia z tytutu wyemitowanych przez Redan obligacji serii F wykazywano na
31.12.2022 roku jako aktywo warunkowe oszacowane na kwote zero ziotych. W dniu 20 stycznia 2023 roku zawarto z nowym
obligatariuszem, spdtkg Krux sp. z 0.0., Porozumienie zmieniajace warunki umowy WEO, na mocy ktérego m.in. wykreslono
zabezpieczenie w postaci poreczenia spotki Top Secret Sp. z 0.0. Nie wystgpity inne zmiany aktywéw warunkowych w stosunku do
wykazanych na 31.12.2022 r. poza powyzej opisanymi.
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26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje jednostki poza opisanymi w Informacji dodatkowej do
raportu kwartalnego za | kwartat 2023r.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w dniu 11 maja 2023 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Marzena Szynkowska |G{éwny Ksiegowy

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU

[B)ogusz Kruszy'/?sk'l Prezes Zarzgdu Marzena E'SEL'.‘ZZL‘;ZEQZ
ariusz Mioc?zmskl Cztonek Zarzadu AgnieszkaMerzen

todz, 11 maja 2023 1. Szynkows o

k Data: 2023.05.11
Signed by / . L . a 15:19:23 +02/00"
Podpisano przez: \ |

Dariusz Krzysztof
Mtodzifski

Date / Data:
2023-05-11 14:05

Data; 2023.05.11114:55:36 CEST
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