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(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty zwiazane z finansowaniem portfela wierzytelnosci
Zysk (strata) zwiazany z portfelem wierzytelnosci

Wrynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
Zz tyt. utraty wartosci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczent pracowniczych
Pozostale koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Nota

18.4
18.3

11

okres 3 miesigey 3akoniczony okres 3 miesigey akoricony

31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.

(niebadane) (niebadane)
298 284
(137) (109)
161 175

3 4
(52) 17)
13 ¥
(64) 91)
(20) (34)
(441) (664)
(14) (24)
(440) (659)*
15 29
(60) ®
(491) (634)
253 12
21) 0
(259) (622)
6 9
(265) (631)
(0,10) (0,08)
(0,10) (0,08)

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym dziatalno$é zaniechana nie wystapita.




M.W. Trade SA
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku

okres 3 miesiecy akoriczony  okres 3 miesieey akoniczony

31 marca 2023 7. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto za okres (265) (631)
Inne catkowite dochody 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (265) (631)
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2023 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2023 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nota

Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 19

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dltugoterminowe)

18.4

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11

Pozostale aktywa (dlugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostale aktywa

Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat whasny

Kapital podstawowy

Akcje wlasne

Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

18.4

10

1413

15
16

18.1

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 . 31 marca 2022 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
1.250 1.264 1.311
652 690 0
3 3 4
5.890 6.526 9.647
155 161 118
0 0 0
7.950 8.644 11.080
3.756 4.302 6.334
132 100 132
24.043 23.788 21.091
27.931 28.190 27.557
35.881 36.834 38.637
255
255 838
0 0 (29.371)
583 583 0
24.235 24.235 54.235
4110 4.375 4.904
29.183 29.448 30.606
0 0 0
0 0 0
3.397 4.000 5.151
0 0 0
3.397 4.000 5.151
0 0 0
0 0 0
2419 2.625 2.319
0 0 0
882 761 561
3.301 3.386 2.880
6.698 7.386 8.031
35.881 36.834 38.637

6




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2023 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2023 roku

okres 3 miesieey akoniczony — okres 3 miesiecy akoriczony

31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (259) (622)
Korekty o pozycje: 378 988
Amortyzacja 52 17
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (40)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 1.165 1.389
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek (708) (342)
Przychody z tytulu odsetek (185) (12)
Koszty z tytulu odsetek 21 0
Zmiana stanu rozliczefi mi¢dzyokresowych (15) 13
Zmiana stanu rezerw 48 (37)
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 19 366
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 0 83
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych 0 0
Odsetki otrzymane 185 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 185 83
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wydatki na skup akcji wlasnych 0 (29.371)
Splata zobowiazan z tytultu leasingu finansowego (28) 0
Splata pozyczek/kredytow 0 0
Odsetki zaptacone @1 0
Odsetki otrzymane 0 12
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 49) (29-359)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw 255 (28.910)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 23.788 50.001
24.043 21.091

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

~




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2023 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku

Kapital podstawowy Kapitatl zapasowy ZLyski zatrgymane Kapitat rezermwowy Akge wiasne Kapital wlasny ogétem
Na 1 stycznia 2023 roku 255 24.235 4.375 583 - 29.448
Calkowity dochéd za 3 miesiace 2023 roku - - (265) - - (265)
Na 31 marca 2023 roku (niebadane) 255 24.235 4.110 583 - 29.183
Na 1 stycznia 2022 roku 838 54.235 5.535 - - 60.608
Skup akcji wlasnych - - - - (29.391) (29.391)
Umorzenie akcji wlasnych (583) (29.391) - 583 29.391 -
Przeniesienie wyniku za rok 2021 - (609) 609 - - -
Calkowity dochéd za rok 2022 - - (1.769) - - (1.769)
Na 31 grudnia 2022 roku (badane) 255 24.235 4.375 583 - 29.448
Na 1 stycznia 2022 roku 838 54.235 5.535 - - 60.608
Skup akcji wlasnych - - - (29.371) (29.371)
Calkowity dochéd za 3 miesiace 2022 roku - - (631) - - (631)
Na 31 marca 2022 roku (niebadane) 838 54.235 4.904 - (29.371) (30.606)
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku

Dodatkowe noty objasniajace

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Z.obowiazania, razem
Kapital wlasny
Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR)
Wskaznik zadtuzenia
(zobowiazania / aktywa ogdtem)

(w tysiacach PLN)
w tys. zt
okres okres
od 01.01.2023 r. od 01.01.2022 r.
do 31.03.2023 r. do 31.03.2022 r.
298 284
744 943
(4406) (659)
(491) (634)
(259) (622)
(265) (631)
119 366
185 83
(49) (29.359)
255 (28.910)
(0,10) (0,08)
31.03.2023 r. 31.12.2022 r.
35.881 36.834
6.698 7.386
29.183 29.448
2.552.539 2.552.539
11,43 11,54
18,7% 20,1%

w tys. EUR*
okres okres
od 01.01.2023 r. od 01.01.2022 r.
do 31.03.2023 r. do 31.03.2022 .
63 61
158 203
(95) (142)
(104) (137)
(55) (134)
(56) (136)
25 79
39 18
(10) (6.318)
54 (6.221)
(0,02) (0,02)
31.03.2023 t. 31.12.2022 1.
7.674 7.854
1.432 1.575
6.242 6.279
2.552.539 2.552.539
2,45 2,46
18,7% 20,1%

*Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposéb:

- pozycje bilansowe:
wedlug sredniego kursu NBP:
na 31 marca 2023 roku — 4,6755 PLN,

na 31 grudnia 2022 roku — 4,6899 PLN,

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 1Q2023 roku i koniec 2022 roku);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedlug kursu stanowiacego srednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:

2023 roku — 4,7005 PLN,
2022 roku — 4,6472 PLN.




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (,,Spotka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, , MWT”’) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia Biura
Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z o.0. w M.W. Trade Spélke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapilo
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal
wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowy czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ finansowa. Spétka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstanicow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biuto@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gtéwnym Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments
Limited jest Rafal Wasilewski. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka
nie tworzyla grupy kapitatowej oraz nie posiadata oddziatow.

Kapital zakladowy Spotki na dziend bilansowy, tj. 31 marca 2023 roku, oraz na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosi: 255 253,90 zt PLN.

Wladze Spotki sktadaja si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN”), w sktad ktorej wchodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2023 roku byt nastepujacy:
Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,

Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Radostaw Solan — Cztonek RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RN,

Dawid Sukacz — Cztonek RN.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Sktad Komitetu Audytu dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 31 marca 2023 roku,
byl nastepujacy:

8 Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

B  Kirzysztof Piontek — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Dawid Sukacz — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily

zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 31 marca 2023 roku byt nastepujacy:
B Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
B  Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily

zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

Raport zawiera:

B Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki, ktére obejmuje okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2023 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakoficzony 31 marca
2022 roku oraz dane na 31 grudnia 2022 roku,

Stédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz §rédroczne skrécone  sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, ktére zawieraja dane za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2023
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2022 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, ktére obejmuje dane za okres
3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigey
zakoniczony 31 marca 2022 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje
okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2023 roku, dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy

zakoniczony 31 marca 2022 roku oraz dane na 31 grudnia 2022 roku.

Dane kwartalne nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez firmg audytorska.
11 maja 2023 roku Raport Spétki za okres 3 miesigey zakoriczony 31 marca 2023 roku zostal zatwierdzony
przez Zarzad do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  §rédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spoélke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

T T =
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”,

,»z1”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rdédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci tj. w okresie
dwunastu miesi¢cy od daty sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych i1 jednostek samorzadu
terytorialnego.

Zarzad Spotki zwraca szczegblna uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przysztosci 1 oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dzialalnoscia Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
pokrywaniem ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie oraz dalszym wplywem na jednostki
medyczne pandemii wywolanej koronawirusem Sars-CoV-2.

Opis kluczowych zdarzed oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spélka, zawarto
w punkcie 22 niniejszego sprawozdania.

Przyszte przychody pochodzi¢ beda gléwnie z portfeli obstugiwanych przez Spoétke, prowizji
otrzymywanych w ramach posrednictwa, a takze z lokat bankowych zakladanych na nadwyzki §rodkéw.
Na dzien bilansowy wskaznik zadluzenia wynosi 19%. W pozycji zobowiazan finansowych kluczowa
pozycja byly wykupy wierzytelnosci w tacznej kwocie 5 mln zt, charakteryzujace si¢ zapadalnoscia tozsama
do refinansowanych wierzytelnosci. Zostaly one catkowicie rozliczone w kwietniu 2023 roku. W Spétce
utrzymywany jest bufor plynnosci na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Charakterystyke
pozostatych czynnikdw istotnych dla perspektyw Spétki przedstawiono w punkcie 39.

Spotka ocenia dotychczasowy obszar dziatalnosci (finansowanie SP ZOZ 1 JST, oraz posrednictwo
w ich finansowaniu) jako mato atrakcyjny marzowo i nie dazy do generowania nowej sprzedazy. Spotka
analizuje nowe potencjalne pola dziatalno$ci pod katem ewentualnych inwestycji w inne obszary biznesowe.
Po dacie, na ktérg sporzadzone zostal to sprawozdanie Zarzad podjat decyzje¢ o zawiazaniu spotki zaleznej
MW Rail S.A., ktérej gléwnym przedmiotem dzialalnosci bedzie wynajem wagondéw kolejowych
oraz o zalozeniu spoétki zaleznej MW Artist Sp. z o.0., ktéra dziata¢ ma m.in. na rynku impresaryjnym
1 eventowym.

Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia kontynuacji dzialalnosci jako podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spotka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych
do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spotka
sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczednie
dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniesi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spo6tki za rok zakofczony 31 grudnia 2022 roku, zatwierdzonym do publikacji 23 marca 2023
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

|
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za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktodre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zastapi
standard MSSF 4 ,Umowy Ubezpieczeniowe”, ktory umozliwia kontynuowanie ujmowania umoéw
ubezpieczeniowych wedlug zasad rachunkowosci obowiazujacych w  krajowych standardach
i co w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwigzad. MSSEF 17 wprowadza wymég spdjnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Zobowiazania wynikajace z uméw beda ujmowane
w warto$ciach biezacych zamiast kosztu historycznego. Zastosowanie standardu ma nastapi¢ w podejsciu
retrospektywnym pelnym (jezeli jest niemozliwe do zastosowania, jednostka powinna zastosowaé
zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejscie wedtug wartosci godziwej). Standard obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnienn dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk
rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartoéci szacunkowych
i korygowanie btedow” — definicja wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wprowadza nowg definicjg
szacunkéw ksiggowych. Zgodnie z nowa definicja szacunki ksiggowe to kwoty pienigzne w sprawozdaniach
finansowych, ktére sa objete niepewnoscia wyceny. Wprowadzenie definicji szacunkéw ksiegowych
oraz innych poprawek do MSR 8 ma na celu poméce jednostkom odrézni¢ zmiany zasad rachunkowosci
od zmian w szacunkach ksiggowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 “Podatek dochodowy”- obowigzek ujmowania odroczonego podatku dochodowego
w zwigzku z aktywami i zobowiazaniami powstalymi w ramach pojedynczej transakeji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 17 “Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 I MSSF 9 —
informacje poréwnawcze (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spétki
za 2023 rok.
Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze

nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardow oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzient 31 marca 2023 r. nie zostaly jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardéw w wersji
pelnej):

Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — zobowiazania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub p6zniej),

|
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Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub  dlugoterminowe (obowiazujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej).

Spotka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedtug szacunkéw Spéltki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzied bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wplyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Korekty btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystgpity.

5. Program akcji pracowniczych

Na dzienl bilansowy nie jest prowadzony w Spolce zaden program akcji pracowniczych.

6. Koszty ponoszone nierownomiernie w ciagu roku obrotowego

W Spélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

7. Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalno§¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowuja
istotnych wahaf w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne
w dzialalnosci Spéiki nie wystepuja.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dziatalno$ci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dzialalno$¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawa oceny wynikéw dzialalnosdci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje¢ finansowsq Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.
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10. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,

ktorych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe

sa dokonywane na rézne okresy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na §rodki pieniezne

1 sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartosé godziwa $rodkéw pienigznych

1ich ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw na 31 marca 2023 roku wyniosla 24.043 tys.

PLN.

Srodki pienigzne w banku i w kasie

- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania*

Lokaty krétkoterminowe

Razem

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

1.043 1.788 21.091

100 100 100

23.000 22.000 0

24.043 23.788 21.091

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady srodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa

o wykup rat wierzytelnosci.

Szczegblowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadtuzenia

netto znajduje si¢ w tabelach ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych”

Pozveia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roéznice Zbycie Stan na
el 31.12.2022 r.  (zaciggniecie) zmiana prowizji  kursowe (sptata) 31.03.2023 .
Kredyty
. 0 0
dlugoterminowe
Kredyty
, . 0 0
krétkoterminowe
Zobowlazania 691 21 49) 663
z tytulu leasingu
Srodki pienigzne
s . 23.788 255 24.043
iich ekwiwalenty
Pozveia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roéznice Zbycie Stan na
el 31.12.2021 r.  (zaciagnigcie) zmiana prowizji kursowe (sptata) 31.03.2022 1.
Kredyty
. 0 0
dltugoterminowe
Kredyty
. . 0 0
krétkoterminowe
Z.obowigzania
. 0 0
z tytutu leasingu
Srodki picniczne 50.001 (28.910) 21.091

iich ekwiwalenty
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11. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesieey akoriczony okres 3 miesieey akoriczony
31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
Biegacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem
i odwréceniem sig téznic przejsciowych 6 9
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow
6 9

istrat

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;
Spotki za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2023 roku oraz za okres poréwnawczy konczacy sie

31 marca 2022 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesieey akoriczony okres 3 miesigey Zakoricony
31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
z dzialalnosci kontynuowanej (259) (622)
Efektywna stawka podatkowa (2,3)% (1,5)%
Podatek wyliczony wedlug stawki efektywnej 6 9
Podatek wyliczony wedtug stawki ustawowej 19% (49) (118)
Nieujete straty podatkowe 54 126
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych kosztow
uzyskania przychodéw oraz przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu 1 1
Podatek wedlug stawki efektywne;j 6 9

W pierwszym kwartale 2023 roku efektywna stawka podatkowa wynosila (2,3)% straty brutto, gléwna
przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19% jest wystapienie w 1 kwartale 2023
roku straty podatkowej, dla ktérej Spotka nie utworzyla aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, powodujac istotne rdznice
w ich interpretacji i istotne watpliwo$ci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli
umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich
5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia
takze postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac
powstawaniu 1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla kt6rych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W konsekwencji
ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji
juz zaistniatych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
mogy si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organdéw podatkowych.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa na podatek odrocgonego

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej
31 marca 2023 31 grudnia 2022

Rachunek 2yskow i strat
31 marca 2023 31 grudnia 2022

Odsetki od naleznosci z tytulu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywna stopa procentows skorygowane o

zweryfikowane szacunkowe wartosci 0 0 0 0

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0
Sprawozdanie 3 sytuaji finansowej Rachuneke zyskow i strat

Aktywa  tytutu podatkn odroczonego

Odsetki od naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo

31 marca 2023 31 grudnia 2022

31 marca 2022 31 grudnia 2022

efektywna stopa procentows 22 43 (21) (46)
Korekta - weryfikacja warto$ci réznic przejsciowych 0 0 0 0
Naliczone nie zaplacone odsetki 0 0 0 0
Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,

$wiadczenia i premie 40 40 0 23
Rezerwa na koszty przyszlych okreséw 89 66 23 57
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 12 ®) 0
Straty podatkowe z lat ubieglych 6.641 6.641 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6.087)* (6.087)* 0 0
Odwrocenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty

podatkowe; (554) (554) 0 0
Strata podatkowa 2023 0 0 0 0
Inne 0 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 155 161 6 (35)*
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 155 161 - -
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 6 (35)*

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Utworzone w latach 2017-2018 przez Spoétke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty
podatkowe moga zostaé rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym
w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy
podatkowe umozliwiaja Spolce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
jednorazowo dochdd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Woéwczas nieodliczona kwota podlegaé¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczyé 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansowa skladnika
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aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza wartos$¢ bilansows sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie zysku do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego
dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac prawdopodobienstwo uzyskania zysku
do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe uwzglednia migdzy
innymi nast¢pujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisaé nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;
B yjest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo do rozliczenia
nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg podatkowych.

Spétka przeprowadzila analize mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony powstaly z tytutu
straty podatkowej za okres trzech miesi¢ccy zakodczony 31 marca 2023. Spétka na podstawie
przeprowadzonej analizy mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania nie stwierdza na dzien
bilansowy ryzyka braku realizowalno$ci utworzonych w poprzednich okresach aktywow z tytulu podatku

odroczonego.

Straty podatkowe z lat ubiegltych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzien 31 marca

2023 roku (aktywa na podatek odroczony powstaty z tytulu straty podatkowej powstatej w latach 2017-2020 sa

objete w calosci odpisem aktualizujacym).
Wysokos¢ straty
Rok wystqpienia . . L . o podatkowe] mozline

traty podathowe Wysokosé straty podatkowey Rozliczenie straty podatkowej w poszezegdinych latach do wykorystania
w kolenych latach
2017 10.012 31.12.2021 r. rozliczenie straty w wysokosci 280 tys. zt 9.732
2018 2.258 2.258
2019 9.072 9.072
2020 1.305 1.305
2021 0 0
2022 1.504 1.504
Yacznie: 24.151 23.871

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku, Spétka nie wykazala
istotnych ruchéw w obszarze $srodkéw trwatych.
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12.2. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci

W okresie trzech miesi¢ecy zakoiczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku, Spétka
nie rozpoznata ani nie rozwiazata odpisu z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych.

13. Wartosci niematerialne

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakoficzonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Spétka nie wykazala
istotnych ruchéw w obszarze wartosci niematerialnych.

13.2. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci

W okresie trzech miesiecy zakoniczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Spoélka
nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze wartosci niematerialnych
1 prawnych.

13.3. Zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie poczynila zobowiazan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

14. Kapitat podstawowy

Kapital podstawowy Spoétki na 31 marca 2023 roku oraz na 31 marca 2022 roku i na 31 grudnia 2022 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 1. 31 marca 2022 r.
Kapitat akcyjny w zfotych (niebadane) (badane) (niebadane)
Akcje zwykle serii A
akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 255.253.9 255.253,9 510.000
Akcje zwykle serii B
akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 0 0 145.860
Akcje zwykle serii C
akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 0 0 163.000
Akcje zwykle serii D
akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 0 0 19.584
Razem 255.253,9 255.253,9 838.444

W pierwszym kwartale zakoficzonym 31 marca 2023 roku nie nastapily zadne zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki powzieto uchwale

w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez umorzenie lacznie 5.831.901 szt. akeji
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obnizenie kapitalu zakladowego Spotki, utworzenie
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kapitatu rezerwowego oraz zwiazana z tym zmiana Statutu zostala zarejestrowana w dniu 26 maja 2022 roku
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy KRS.

15. Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy Spotki na 31 marca 2023 roku wynosit 583 tys. PLN, na dzien bilansowy okresu
poréwnawczego zakoniczonego 31 marca 2022 roku kapital rezerwowy w spolce nie wystepuje.

W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powzigto uchwale
w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego. W zwiazku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spoltki
w drodze umorzenia akcji wlasnych, utworzony zostal kapital rezerwowy, do ktérego Spoélka
przeksiegowata kwote 583.190,10 z1 uzyskana z obnizenia kapitalu zaktadowego Spoitki.

16. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spoétki na 31 marca 2023 roku wynosit 24.235 tys. PLN, na dzied bilansowy okresu
poréwnawczego zakoficzonego 31 marca 2022 roku byt na poziomie 54.235 tys. PLN, a na 31 grudnia 2022
roku wynosil 24.235 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej
akeji nad ich wartoscia nominalng oraz z zysku Spotki.

Spotka rekomenduje pokrycie straty netto za rok 2022 w kwocie 1.769 tys. PLN §rodkami zgromadzonymi
na kapitale zapasowym.

17. Akcje wlasne

Na 31 marca 2023 roku, podobnie jak w okresie zakofczonym 31 grudnia 2022 roku, Spétka nie posiada
akeji wlasnych, natomiast na dzien bilansowy okresu poréwnawczego zakoniczonego 31 marca 2022 roku

warto$¢ akcji wlasnych wyniosta 29.371 tys. PLN.

Dnia 25 marca 2022 r. Spétka nabyla 5.831.901 szt. akcji wlasnych po 5,00 zl za sztuke, tj. za ceng
29.159.505,00 zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszt nabycia zwiazany ze skupem akcji wlasnych w tacznej
kwocie 231.483,05 zt.

18. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu

Najwigckszy udzial w strukturze bilansu Spétki maja instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
zobowiazan naleza zobowigzania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw. Zobowigzania
finansowe sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje obowiazek okreslony w umowie
do realizacji przez Spotke, zobowigzanie nie wygasto badZ nie zostalo umorzone. Zobowiazanie finansowe
lub jego cze$¢ wygasa, gdy dokonano splaty, wykorzystujac $rodki pieni¢zne, inne aktywa finansowe
czy uslugi badZz doszlo do zwolnienia z odpowiedzialnoéci decyzja sadowa badz za zgoda wierzyciela.
Zamiana danego zobowiazania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo odmiennymi warunkami, powoduje
wygadniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowiazania finansowego.
Analogiczne rozwigzanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego. Roznice pomiedzy wartoscia bilansows zobowigzania finansowego
lub jego czesci, ktére wygasto lub zostalo przeniesione na inng strong, a kwotg zaplaty, z uwzglednieniem
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wszystkich przeniesionych aktywéw niebedacych srodkami pieni¢znymi lub przyjetych zobowiazan, ujmuje
si¢ w wyniku finansowym.

Znaczace modytikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany
réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowiq nalezno$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zakladom
Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spétka nie korzysta
z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen.

Spéltka wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentdw finansowych,
Spétka przeprowadzita analize poszczegélnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka
bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skltadnika aktywow
lub przeniesienia zobowiazania pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spotki wartosé godziwa poszczegdlnych pozycii instrumentdéw finansowych jest poréwnywalna
z warto$cig ksiegowa. Zaréwno aktywa jak 1 zobowigzania finansowe oparte sq w zdecydowanej czgsci
o zmienna stop¢ procentows. Najczesciej stosowana stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna
dla szesciomiesi¢cznych kredytow na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich warto$é godziwa
jest rtéwna wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych
czy rewolwingowe, stanowigce w zdecydowanej mierze krétkoterminowe zobowigzania.

Warto§¢ godziwa pozostatych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych transakcji wykupu

rat wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram spflat jest réwna wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 marca 2023 roku:

nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby
wplyw na warto§¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Spéitki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa 1 zobowiazania sq ujete w wartosci godziwej czy po koszcie
zamottyzowanym,
nie nastapily przesunigcia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra
jest stosowana na potrzeby wyceny wartoéci godziwej instrumentow finansowych,
nie nastapily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach §rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartoéci szacunkowych kwot,
ktore byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Zdarzenia majace wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, zysk netto i przepltywy pienigzne, ktére
bylo nietypowe ze wzgledu na wielkos¢ zostaly opisane w punkcie 21 niniejszego sprawozdania.
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Stan na 31.03.2023 roku

Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31.12.2022 roku

Aktywa
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

18.1. Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe

Wyceniane wedfug zamortyzowanego kostn

Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych

aktywow finansowych (wykupy i inne)

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Razem

Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
Wartos¢ ksiegowa tys. PLIN tys. PLN godzing a warlosciq ksiggowq
24.043 24.043
9.646 9.646
0 0
0 0 0
5.816 5.816 0
Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
Wartos¢ ksiegowa tys. PLLN tys. PLN godzing a wartosiiq ksiggowa
23.788 23.788
10.828 10.828
0 0
0 0 0
6.625 6.625 0
31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 1. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
2.860 3.430 5.151
537 570 0
3.397 4.000 5.151
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18.2. Pozostate zobowiazania finansowe krotkoterminowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztn

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywéw finansowych (wykupy i inne) 2.293 2.504 2.319
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 126 121 0
Razem 2.419 2.625 2.319

18.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 3 miesigey 3akoriczony okres 3 miesigey 3akonicony
31 marca 2023 7. 31 marca 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 133 105
Odsetki i prowizje od kredytow 0 0
Inne 4 4
Razem 137 109

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela sa efektem finansowania si¢ Spoétki poprzez sprzedaz

z dyskontem wierzytelno$ci w ramach umoéw generalnych zawartych z bankami.

18.4. Aktywa finansowe

Kategoria, do ktorej klasyfikowany jest dany instrument finansowy, zalezy od jego charakterystyki i celu
oraz przeznaczenia.
Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
Instrumenty dluzne wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowej (,,zamortyzowany koszt”);
B Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,FVOCI” —
ang. fair value through other comprehensive income);
8 Instrumenty finansowe (kapitalowe, dluzne, pochodne) wyceniane w wartosci godziwe]
przez wynik finansowy (,, FVP&L” — ang. fair value through profit or loss);
Instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (,,FVOCI”
— ang. fair value through other comprehensive income).

O 1ie nie wykorzystano mozliwosci wyznaczenia w pierwotnym ujeciu instrumentu dluznego
jako wycenianego wg wartoéci godziwej przez wynik finansowy, Spétka podejmuje decyzje o klasyfikacji
sktadnika aktywow finansowych jako wycenianego po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody badZ w wartodci godziwej przez wynik finansowy
na podstawie analizy swojego modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami oraz charakterystyki
wynikajacych z umowy przeplywéw pienigznych dla skladnika aktywéw finansowych (t. oceny
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czy przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw obejmuja wylacznie platnosci kapitatu (kwoty gldéwnej)
i odsetek (SPPI)).

Kwota gloéwna jest warto$cig godziwg sktadnika aktywow finansowych w momencie poczatkowego ujecia.
Kwota gtéwna moze jednak ulec zmianie w ciggu calego okresu zycia skladnika aktywéw finansowych
(np. w przypadku splat kwoty gléwnej). Odsetki obejmuja zaplate za wartos¢ pieniadza w czasie, za ryzyko
kredytowe zwiazane z kwota gléwna pozostala do splaty w okreslonym czasie i za inne podstawowe ryzyka
1 koszty zwiazane z udzielaniem finansowania, a takze marzg zysku.

Model biznesowy odzwierciedla sposéb, w jaki Spétka zarzadza tacznie grupami aktywdw finansowych,
aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy. Model biznesowy jednostki dotyczy sposobu, w jaki jednostka
zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowaé przeplywy pieni¢zne. Wyrdznia si¢ trzy grupy modeli
biznesowych: ,utrzymywanie”, ,,utrzymywanie i sprzedaz” oraz ,sprzedaz”. Jesli instrument dluzny
jest utrzymywany celem uzyskania przeplywoéw pienieznych 1 spelnia wymég SPPI to wycena nastepuje
w zamortyzowanym koszcie. W sytuacji, gdy instrument spelniajacy wymog SPPI jest utrzymywany
zaréwno w celu generowania przeplywéw pieni¢znych jak i sprzedazy aktywéw wycenia si¢ go w warto$ci
godziwej, a skutki wyceny odnosi na inne catkowite dochody. Pozostale instrumenty diuzne sa wyceniane
w warto$ci godziwej ze skutkami wyceny wplywajacymi na wynik finansowy.

W odniesieniu do aktywéw kapitatowych - instrumenty przeznaczone do obrotu sg klasyfikowane jako
FVP&L, natomiast w przypadku pozostalych instrumentéw kapitalowych, Spétka ma mozliwosé
zastosowania opcji wyceny FVOCI. Przy zastosowaniu FVOCI, na inne catkowite dochody odnoszona jest
zmiana warto$ci godziwej, za wyjatkiem dywidend, ktére rozpoznaje si¢ w wyniku finansowym.
Tak odniesione na inne dochody catkowite zmiany warto$ci godziwej nie beda nigdy podlegaé przeniesieniu
na wynik finansowy, natomiast skutki wyceny mozna przenosi¢ w ramach kategorii kapitaléw wlasnych.
Niezaleznie od innych regulacji Spétka moze w momencie poczatkowego ujgcia nieodwolalnie wyznaczy¢
skladnik aktywoéw finansowych jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten
sposéb eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosé wyceny lub ujecia (tzw. niedopasowanie ksiggowe),
jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywow lub zobowigzan badZ ujecia zwiazanych
z nimi zyskéw lub strat wedlug réznych zasad. Podstawowe powody korzystania z tej mozliwosci dotycza
sytuacji:

gdy wyznaczenie usuwa lub znaczaco zmniejsza niedopasowanie ksiggowe;

zarzadzania grupa zobowigzan finansowych lub grupg aktywéw finansowych i zobowiazan

finansowych oraz oceny jej wynikéw na podstawie warto$ci godziwej.

Spotka nabywa 1 utrzymuje wierzytelno$ci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywow
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spoétki jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywow pienieznych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnos$ci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skladaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2019 poz. 1145),
Ustawy o przeciwdzialaniu nadmiernym opéznieniom w transakcjach handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 118) oraz Ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych (Dz.U. 2019 1.
poz. 1649), stanowiacym zaplate za warto$¢ pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwiazane z kwota
gléwna pozostala do splaty w okreslonym czasie jak i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwiazane
z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.

Spotka dokonala charakterystyki przeplywéw pienigznych generowanych przez posiadane aktywa
finansowe, wyrézniajac trzy grupy homogeniczne produktow:
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Hospital Fund i pozyczki;

zlecenia windykacji;

leasing zwrotny sktadnikéw majatku JST (zakup sktadnika majatku JST w celu jego dzierzawy JST
z obowiazkiem odkupu przez JST w okreslonej dacie w pierwotnej kwocie zakupu).

Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” — Held to collect (H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej z zastosowaniem odpisdw
na utrate wartosci.
Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W skiad portfela
wchodza wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktdre:
# godnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. 2003 Nr 60 poz. 535 z pdzn. zm.) nie moga
podlega¢ upadtosci;
8 dzialaja w oparciu o Ustawe o dzialalnosci leczniczej (t.j. Dz.U. 2011 Nr 112 poz. 654 z pozn. zm.),
z ktérej wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski naleznosci
i zobowiazan likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ w spolke
kapitatowq - przejecie min. 50% zobowigzan;
dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw
publicznych (Dz.U. 2004 Nr 210 poz. 2135 z pézn. zm.), regulujaca 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje si¢ na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na dzied 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sq
jedynie w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystgpowac rzadko.

W przypadku, gdy wynikajace z umowy przeplywy pienigzne zwigzane ze sktadnikiem aktywéw finansowych
podlegaja renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji, ktére nie prowadza do zaprzestania ujmowania
danego sktadnika aktywow finansowych, Spétka dokonuje ponownego obliczenia wartosci bilansowe;j
brutto skladnika aktywéw finansowych, a zysk/strate wynikajaca z modyfikacji ujmuje jednorazowo
w wyniku finansowym w momencie przeprowadzenia modyfikacji. Spétka ocenia, czy ryzyko kredytowe
danego instrumentu finansowego znaczaco wzroslo po jego poczatkowym ujeciu, poréwnujac ryzyko
kredytowe na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego (na zmodyfikowanych warunkach) z ryzykiem
na moment poczatkowego ujecia (na warunkach sprzed modyfikacji). Warto$§¢ bilansows brutto sktadnika
aktywéw finansowych Spélka oblicza jako obecng wartosé renegocjowanych/zmodyfikowanych
przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy, dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika aktywéw finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe w przypadku zakupionych lub utworzonych skladnikéw aktywoéw finansowych dotknigtych
utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) badz, w stosownych przypadkach, wedtug zaktualizowanej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie poniesione koszty i oplaty koryguja warto$¢ bilansows
zmodyfikowanego skladnika aktywéw finansowych i sa amortyzowane w okresie pozostajacym do daty
wymagalnosci zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych.

Jezeli renegocjacja lub innego rodzaju modyfikacja umownych przeplywéw pienigznych generowanych
przez sktadnik aktywéw finansowych skutkuje jego wyksiggowaniem zgodnie z MSSF 9, zmodyfikowany
instrument traktuje si¢ jako nowy.

Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwiazania postanowieniami danego instrumentu.
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Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywoéw pieni¢znych z danego

skladnika aktywéw, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci

wynikajacych z danych aktywow, w przypadku transferu ktorych ocenié nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spo6tka zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji,
gdy:

# wygasaja umowne prawa do przeplywow pienigznych ze skladnika aktywoéw finansowych,

8 doszlo do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywéw
pieni¢znych z danego skladnika aktywéw, badZz zachowano je, jednak z jednoczesnym
zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:

1. jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja 2z pierwotnego skladnika aktywéw,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powickszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych
nie stanowia naruszenia tego warunku;

2. na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé lub zastawié pierwotnego
skladnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowiazania do przekazywania na ich rzecz przeplywow pienieznych;

3. jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywéw pieni¢znych otrzymanych
przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcow bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka
nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pieni¢znych, z wyjatkiem inwestycji
w $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych w krétkim okresie rozliczeniowym
pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcéw,
przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sa przekazywane ostatecznym odbiorcom.

przeniesiono zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem danego aktywa

finansowego,

nie dokonano przeniesienia ale i jednoczesnie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka i wszystkich

korzys$ci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywéw — wéwcezas

ujmowane sa oddzielnie jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazku powstate badz
zachowane w wyniku przeniesienia.

Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci nastepuje poprzez poréwnanie narazenia jednostki, przed i po
dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennosci kwot 1 rozkladu w czasie przeplywéw pieni¢znych netto
zwigzanych z przeniesionym skladnikiem aktywow. Jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko 1 wszystkie
korzysci zwiazane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko zmiennosci
wartosci biezacej przysztych przeplywow pienigeznych netto ze skladnika aktywéw finansowych nie zmienia
si¢ istotnie w wyniku przeniesienia. Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko 1 wszystkie korzysci zwigzane
z posiadaniem skladnika aktywéw finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko takiej zmiennosci przestato by¢
istotne w poréwnaniu z catkowita zmiennoscia warto$ci biezacej przysztych przeplywéw pienieznych netto
zwigzanych ze skladnikiem aktywow finansowych.

7 kolei zachowanie kontroli nad przeniesionym skladnikiem aktywéw zalezy od tego, czy podmiot
przejmujacy ma zdolno$¢ sprzedania go, rozumiana jako praktyczna mozliwo$¢ sprzedania skltadnika
aktywow w calosci na rzecz niepowiazanej strony trzeciej, realizowana bez konieczno$ci nakladania
dodatkowych ograniczefi na przeniesienie — wéwczas jednostka przenoszaca traci kontrole. W przeciwnym
razie nie doszto do utraty kontroli przez Spotke.
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W sytuacji przeniesienia sktadnika aktywéw bedacego czescia wigkszego skladnika aktywoéw finansowych,
gdy cze$¢ przenoszona kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania w calosci, to poprzednia warto§é
bilansows wigkszego skladnika aktywoéw finansowych przypisuje si¢ miedzy czg$é, ktéra bedzie w dalszym
ciagu ujmowana, oraz cz¢$¢, ktérg przestaje si¢ ujmowac, w proporcji do odpowiadajacych tym czeSciom
warto$ci godziwych na dzied przeniesienia. Do tego celu zatrzymane aktywa z tytutu obstugi traktuje si¢
jako cze$¢, ktora bedzie w dalszym ciagu ujmowana. Réznice pomiedzy warto$cia bilansows czesci, ktorg
przestaje si¢ ujmowad, na dzien zaprzestania ujmowania a zaplata otrzymana z tytulu tejze czesci
(z uwzglednieniem nowo powstatego sktadnika aktywéw pomniejszonego o wszelkie nowo powstate
zobowigzania), ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

W sytuaciji, gdy w wyniku przeniesienia zaprzestano ujmowania skiadnika aktywéw finansowych w calosci,
lecz przeniesienie powoduje powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywéw finansowych
lub zobowiazania finansowego, albo zobowigzania z tytulu obstugi, jednostka ujmuje nowy skladnik
aktywow finansowych, zobowiazanie finansowe lub zobowigzanie z tytulu obslugi w wysokosci jego
wartos$ci godziwe;.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywéw finansowych w calosci, réznice pomiedzy
warto$cia bilansowa na dziefi zaprzestania ujmowania a otrzymang zaplata (z uwzglednieniem nowo
powstatego skladnika aktywéw pomniejszonego o wszelkie nowo powstale zobowigzania) ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

Jezeli dokonano przeniesienia bez zaprzestania ujmowania, zachowujac zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
korzy$ci zwigzane z posiadaniem przeniesionego skladnika aktywéw, poza ujmowaniem przeniesionego
sktadnika aktywow w calosci, ujmowane jest zobowigzanie finansowe z tytulu otrzymanej zaplaty.
W nastepnych okresach ujmowane sa wszelkie przychody z tytulu przeniesionego skltadnika aktywow
oraz wszelkie koszty poniesione w zwiazku ze zobowiazaniem finansowym.

Jezeli dokonano istotnej modytikacji sktadnika aktywéw finansowych lub doszto do zmiany stosunku
prawnego zwiazanego z danym sktadnikiem, dany skladnik aktywéw wygasa i uymowany jest jako nowe
aktywo finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Spoétka
nie zidentyfikowata zdarzen znaczacej modyfikacji aktywéw oraz zobowiazan finansowych.

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 31 marca 2022 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumient 4.508 5.129 8.035
Pozyczki udzielone 5.069 5.628 7.805
Posrednictwo kredytowe 59 71 132
Pozostale 10 0 9
Razem 9.646 10.828 15.981
- krétkoterminowe 3.756 4.302 6.334
- dtugoterminowe 5.890 6.526 9.647
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Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

okres 3 miesieey akoriczony okres 3 miesieey akoriczony

31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki i prowizje z uméw porozumieni 149 147
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 149 137
Przychody prowizyjne 0 0
Razem 298 284

W zakresie utraty wartosci model strat poniesionych zostal zastagpiony modelem strat oczekiwanych. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotyczq dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody, zobowiaza do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, nalezno$ci leasingowych
podlegajacych MSSF 16 oraz aktywow kontraktowych podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike¢ diluznikéw i charakter zawieranych uméw Spoétka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogolng zasada utrata wartosci jest mierzona jako 12 miesigczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sg
do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywdw
nabytych/powstalych bez utraty warto$ci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastgpuje w wysokosci 12-miesigcznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

8 Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na date
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastgpujacych etapéw:

na dzied sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sie
w portfelu Spotki pod katem czy wystapily przestanki utraty warto$ci;

8  dla ckspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje sie oszacowania
przysztych przeplywéw pienieznych z danej wierzytelnosci, ktore nastepnie sa dyskontowane za
pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych badz indeksowanych
zmienng stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$¢
bilansowa ekspozycji na dziet bilansowy, Spotka tworzy odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci
réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a suma zdyskontowanych pierwotna efektywng stopa
procentowa szacowanych przeplywoéw pienieznych.
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Spéltka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozyciji wobec jednostek sektora
publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie op6znienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
8 wypowiedzenie umowy przez Spolke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalnosé w formie spélki prawa

handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobiefistwo upadlosci lub inna

reorganizacja finansowa dtuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty

wartos$ci, sa analizowane pod katem czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego

od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza sig:

# faktyczne lub przewidywane pogorszenie sie sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu

z faktycznym  lub  przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu
zalozycielskiego,

=

op6znienie w realizacji zobowigzan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
warto$ci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dtuznika,

opoéznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —

w przypadku podmiotéw leczniczych,

=

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
warto$ci Spétka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.
Dla ekspozycji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12 — miesigcznym oczekiwanym stratom.
Jezeli na dzient sprawozdawczy ustalono, iz ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12 — miesigcznym
stratom oczekiwanym.
Spétka bada kazdy realizowany nowy projekt na dziefi nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest
dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstale z utratq wartosci
oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujgciem aktywa z utrata wartosci to takie aktywa,
ktére juz w momencie poczatkowym cechujg si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne okolicznosci
$wiadczgq o tym, iz utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pieniezne wykorzystywane
do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utrate wartosci. Efektywna
stopa obliczana dla takiej grupy aktywow okreslana jest w MSSF 9 jako efektywna stopa procentowa
skorygowana o ryzyko kredytowe.
Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
8 wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta;
wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji;
nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty gléwnej oraz odsetek
naleznych na dzied umowy) przekraczajacym 20%.
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Weryfikacja czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozycji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spétki jak i nowych
klientéw, z ktérymi Spotka dotychcezas nie wspdlpracowata.

W przypadku aktywow dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spotka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wlasciwej efektywnej stopy procentowej Spotka szacuje efektywna stope procentowsa
na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych z ekspozycji oraz pomniejsza si¢ tak oszacowana
efektywna, stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie zycia instrumentu.

Z uwagi na charakter wierzytelno$ci wchodzacych w sklad portfela Spétka szacuje oczekiwane straty
z uwzglednieniem ryzyka zaprzestania realizacji zobowiazan przez Klientéw Spotki, ktére jest rownowazne
z ryzykiem zaprzestania realizacji zobowigzan przez Skarb Panstwa (w wyniku realizacji m.in. ryzyk
makroekonomicznych).

Wycena strat oczekiwanych dokonywana jest metodg ekspercks na podstawie przewidywanego poziomu
prawdopodobiefistwa niewywigzania si¢ przez Skarb Panstwa z zobowiazan (0,5%) oraz przewidywanej
stopy odzysku w przypadku realizacji takiego scenariusza (50%).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2023 roku, jak i w okresie 3 miesi¢cy 2022 roku Spoélka
wyceniata utrate warto$ci aktywoéw finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych w zwiazku
z wymaganiami zwigzanymi ze stosowania MSSF9.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Warto$¢ bilansowa brutto Utrata warto$ci b?ﬁi;gfsa
finansowe Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto
31 marca 2023 9.670 0 0 (24) 0 0 9.646
31 grudnia 2022 10.855 0 0 (27) 0 0 10.828
31 marca 2022 16.021 0 0 (40) 0 0 15.981

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci finansowych, ktére na 31 marca 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku

oraz 31 marca 2022 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecg sciqgalne

Razem  Niepreterminowane

<30dni 30—060dni 60—90dni 90— 180dni >180 dni w sqdzie

31 marca 2023 9.646 9.646 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2022 10.828 10.828 0 0 0 0 0 0
31 marca 2022 15.981 15.981 0 0 0 0 0 0

Spotka dokonuje wickowania naleznoéci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci wynikajacych
z umoéw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére sa tworzone
dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére obowiazywaty

u wierzyciela pierwotnego.
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19. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Na 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadala dwie czynne umowy leasingu
finansowego samochodéw stuzbowych. W okresie poréwnawczym zakoniczonym 31 marca 2022 roku
Spotka nie posiadata aktywow z tytulu prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw na mocy uméw leasingu
finansowego.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sq w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu za$ zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego ujmowane sg jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe
1 krétkoterminowe.

31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 . 31 marca 2022 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu finansowego 652 690 0
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 663 691 0
- krétkoterminowe 126 121 0
- dlugoterminowe 537 570 0
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu finansowego 38 67 0
Koszty odsetek od zobowiazania z tytutu leasingu 21 39 0

20. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku Spoétka wypracowala ujemny wynik netto
w wysokosci (265) tys. zb. Strata byla nizsza o 366 tys. zI w stosunku do analogicznego okresu ubieglego
roku.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosty 298 tys. zl, czyli o 14 tys. zt wiccej
niz w pierwszym kwartale 2022 roku, co oznacza wzrost o 5%. Wyzsze przychody wynikaja gldéwnie
z aktualizacji stawek bazowych zmiennych stép procentowych na ekspozycjach bilansowych.
Sredniomiesieczna wartosé portfela wierzytelnosci w omawianym okresie wyniosta 10.050 tys. zt
(w 1Q’2022 $rednia warto§¢ portfela wynosita 16.443 tys. zt co oznacza spadek o 39%).

Struktura Zrédet uzyskiwanych przychodéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich okresow.
Spotka generuje gléwnie przychody odsetkowe z posiadanego portfela bilansowego skladajacego si¢
z produktéw pozyczkowych i restrukturyzacyjnych oferowanych podmiotom medycznym 1 jednostkom
samorzadu terytorialnego, ktére stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiagnictych przychodach.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosly 825 tys. z! 1 byty
nizsze od analogicznego okresu o 13% (w 1Q’22 wyniosly 947 tys. zl). Nizsze koszty, w odniesieniu
do analogicznego okresu z 2022 roku, wynikaly gléwnie ze spadku kosztéw administracyjnych (spadek
o 28%).
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W pierwszym kwartale 2023 roku, zgodnie z zalozeniami i1 analogicznie do pierwszego kwartatu 2022 roku,
Spoéltka nie generowata kontraktacji bilansowej oraz pozabilansowe;.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci diugo- 1 krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki,
w ostatnim dniu kwartalu osiagnal wartos§¢ 9.646 tys. zI wobec poziomu 15.981 tys. zl uzyskanego
w analogicznym okresie roku 2022, oznacza to spadek o 40%. W stosunku do poziomu z kofica roku 2022
warto$¢ portfela spadia natomiast o 11% z poziomu 10.828 tys. zt.

Kluczowa pozycje zobowiazan finansowych stanowia wykupy wierzytelnosci na taczng kwote 5.151 tys. zt.
Taka struktura finansowania bilansowego przy posiadanym na dzien bilansowy buforze ptynnosci zapewnia
Spoélce dopasowanie bilansowych przeplywow pienieznych zmniejszajac wrazliwosé Spolki na rézne
czynniki rynkowe, w tym spowodowane zdarzeniami nietypowymi.

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 1QQ°2023 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2022 zmalata
o kwote 953 tys. zl, czyli o 3% (z poziomu 36.834 tys. z1 na koniec 2022 roku).

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wedlug stanu
na 31 marca 2023 roku wynosit 19% (spadek o 1,4 p.p. w stosunku do konica roku).

21. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku Spéltka nie zidentyfikowala zdarzed majacych istotny wplyw
na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto i przeplywy pieni¢zne, ktére byly nietypowe ze wzgledu
na swoj charakter.

22. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacii
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych i1 jednostek samorzadu
terytorialnego.

Zarzad Spotki zwraca szczegblng uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przysztosci i oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalno$cia Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
obowiazkiem pokrywania ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie. W opinii Zarzadu brak
jest obecnie rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach ww. czynnikdéw
w przyszlodci, w szczegélnodci wplywu tych czynnikéw na Klientéw Spéltki, ich mozliwosci finansowe
1 organizacyjne, zakres realizowanych §wiadczen, zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w przysztosci
przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zmienno$¢ regulacji prawnych uniemozliwiaja na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw
dla dziatalno$ci Spo6tki. Niemniej Zarzad Spo6tki na biezaco monitoruje rozwoj sytuacii i potencjalny wplyw
réznych czynnikéw na dziatalnos$¢ Spoélki oraz podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu
zlagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzen.
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Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2

W zwiazku z ogloszona przez Swiatowa Otrganizacje Zdrowia pandemia choroby COVID-19 wywolanej
koronawirusem Sars-CoV-2 Spéika nie odnotowuje na dzied sporzadzenia sprawozdania istotnego wplywu
pandemii na ryzyka zwiazane z obstuga posiadanego portfela wierzytelnosci od podmiotéw medycznych

i jednostek samorzadu terytorialnego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka i zagrozenia zwigzane z dzialalnoscig Spélki oraz sposoby
ich mitygacji rowniez w relacji do mozliwych skutkéw wywotanych pandemia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania si¢ kontrahentéw z ich zobowigzan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznient w splacie zobowiazad. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dziatalno$ci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja bezposrednio
na ryzyko plynnosci Spoétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe sa: stopieft koncentracji
oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczeg6lnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie
charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spotka.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dziatalno$ci
leczniczej (,,U.dz.l”), w tym zmianami wprowadzonymi Ustawg z dnia 11.08.2021 roku o zmianie ustawy
o $§wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $srodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw,
jak i wyroku Trybunatu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku pokrycia ujemnego wyniku
SPZOZ przez organ zatozycielki i/lub NFZ/MZ w zalezno$ci od Zrédla powstania straty netto powyzej
amortyzaciji — zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK ryzyko likwidacji SPZOZ — aktualnie nieuzaleznione
od wyniku netto placowki w danym roku, przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci i zobowigzania
przechodzg na podmiot tworzacy; ryzyko przeksztalcen — znikome, jednak potencjalnie mozliwe dzigki
zapisom U.dz.l., niezaleznie od wyniku netto placéwki w danym roku. Szczegélowy opis mechanizméw
wynikajacych z U.dz.l. zawarto ponizej w opisie ryzyka prawnego.

Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad 5 lata
temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéow leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom
systemu zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych §wiadczed. Systemem objete sa wszystkie placéwki zapewniajace ciagltosé dostepu
do $wiadczen oraz kompleksowosé w ich udzielaniu. Dla Spétki wprowadzenie sieci szpitali bylo
potwierdzeniem dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki dotyczacej koncentracji
na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. Obowigzywanie Sieci Szpitali wedtug aktualnej kwalifikacji
zostalo przedtuzone do czerwca 2027 roku. MZ planuje nowg definicj¢ sieci, do ktorej przynaleznosc
definiowa¢ bedzie posiadanie przez szpital co najmniej jednego profilu kwalifikujacego, w ramach ktérego
jednostka udziela $wiadczed przez ponad 2 lata. Poza siecia §wiadczone beda w pelni ustugi z zakresu
m.in. SOR, AilT, rehabilitacji, AOS, chemioterapii, programéw lekowych. Prezes NFZ odpowiedzialny
bedzie za sporzadzenie wykazu $wiadczeniodawcow, ich profili i realizowanych przez nich §wiadczen
w ramach sieci. Umowy na realizacj¢ $wiadczen w ramach sieci szpitali zawierane beda na wniosek Prezesa
NFZ na okres 4 lat. Decyzje NFZ co do zakresu oparte bedg o informacje wynikajace z regionalnych map
potrzeb zdrowotnych.

W zaleznosci od kryteriéw finansowych jakie MZ okreslilo w dotychczasowym projekcie Ustawy
o modernizacji 1 poprawie efektywnosci szpitalnictwa do klasyfikacji poszczegdlnych podmiotéw
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leczniczych do klasy od pierwszej do czwartej (wg doniesien prasowych w kolejnym projekcie ustawy
ma ona zastapi¢ kwalifikacje do grup A-D), poszczegblne ekspozycje bilansowe i pozabilansowe Spotki
beda indywidualnie analizowane pod katem ryzyka kredytowego, wplywajacego na ryzyko plynnosci,
przy czym pierwsza powszechna klasyfikacja ma nastapi¢ w 2024 roku na podstawie wynikéw finansowych
szpitali za 2023 rok.

Zgodnie z zalozeniami ustawy, jednostki z klasy trzeciej i czwartej objete beda planem naprawczo-
rozwojowym, z mozliwoscigq zastosowania $rodkow ochronnych, a ponadto nabeda zdolnosc
restrukturyzacyjna.

Na sytuacje¢ Szpitali wplywaé bedzie réwniez koncowe rozliczenie dotyczace zaliczek na $wiadczenia
planowe niezrealizowane w czasie fal pandemii. Zgodnie z Rozporzadzeniem MZ szpitale maja czas
na nadrobienie $wiadczen planowych i rozliczenie pobranych zaliczek ,,1/12” maksymalnie do 31 grudnia
2023 roku. Warto zauwazy¢, ze im dluzej trwa zamrozenie §wiadczed, poteguja si¢ problemy
z zapewnieniem zgodnie 2z przepisami odpowiedniego oblozenia oddzialéw kadra medyczna,
tym trudniejsze lub wrecz w wielu przypadkach niemozliwe bedzie nadrobienie przedptaconych
a nie wykonanych procedur. Klienci znajdujacy si¢ w portfelu bilansowym i pozabilansowym Spoétki
generuja ok. polowe przychodéw w ramach dzialalnosdci poza ryczaltem z NFZ. Stanowi to ok. 1 mld zt
w skali roku (w tym sa dodatki za posiadanie zaplecza do walki z pandemis). Niepewno$é co do sposobu
wykonania przez jednostki planéw rzeczowo-finansowych moze przelozy¢ si¢ na zdolnosé¢ kredytowa
Klientéw oraz dyscypling platnicza, ktéra bedzie mie¢ bezposrednie przetozenie na ryzyko plynnosci.
Ponadto definitywny wplyw na finansowanie stuzby zdrowia beda mie¢ zebrane zasoby funduszu ze sktadek
na ubezpieczenie zdrowotne oraz mozliwosci budzetu panstwa.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakosciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, konieczno$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

W przypadku §wiadczenia przez Spoétke ustug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w catosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.
Historycznie Spétka w niektérych przypadkach poreczata kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa

w pkt. 37 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko ptynnosci

Spéltka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadluzenia przez podmioty publiczne, z ktérymi
wspélpracuje. Przesunigcie lub brak dodatnich przepltywéw pieni¢znych moga spowodowad, ze Spélka
okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowiazan. Skala tego ryzyka

roénie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowigzania Spotki wynikaja gléwnie ze zrealizowanych wykupow wierzytelnosci. Koniecznos$é splaty
ww. zobowiazan oraz pokrycia kosztéw biezacej dziatalnosci tworzy biezace 1 przyszle ujemne przeplywy
pienigzne. Spétka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela
naleznosci i ewentualnie nowo zaciagnietych zobowigzan. Ilos¢ 1 zlozonoé¢ aktywéw i zobowigzan
powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywéw pienieznych nie zawsze sa w pelni
zsynchronizowane, co moze skutkowac przejsciowymi lukami ptynnosciowymi. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywéw poziomu dostgpnych §rodkéw pienieznych,
stanowiacego bufor bezpieczefistwa plynnosci Spotki. Istotny wplyw na przeplywy pieniezne bedzie mie¢
sytuacja plynnosciowa finansowanych podmiotéw. Niewykonywanie okreslonych procedur przez Placéwki
w dobie koronawirusa nie jest réwnoznaczne z brakiem ponoszenia sporych kosztow stalych
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funkcjonowania jednostek, w tym wynagrodzen, kosztéw energii. Dziataniem MZ stabilizujacym sytuacje
jest teoretyczne wydluzenie placowkom terminu na nadrobienie brakdéw w realizacji §wiadczent planowych
z 2020 i 2021 roku, za ktére pobrano zaliczki tzw. ,,1/12” do 31 grudnia 2023 roku, przy czym wiele
podmiotéw ocenia szanse na realne nadrobienie niewykonan za niemozliwe.

Ponadto od wrzesnia 2020 roku funkcjonuje nowa procedura w zakresie tzw. ,,nadwykonant”, ktére NFZ
moze wyplaci¢ Szpitalowi w ramach §rodkéw posiadanych w planie finansowym, na podstawie ztozonego
przez Jednostke, w ciggu 6 m-cy od realizacji Swiadczen, a nastgpnie zaakceptowanego przez Prezesa NFZ
wniosku. Nowe regulacje definiuja ogélne okolicznosci, ktére Prezes NFZ bierze pod uwage
przy podejmowaniu decyzji, ale nie okresla ich warto§ciowania, co daje swobodg przy akceptacji/odrzuceniu
whniosku i kalkulacji refundacji. Ponadto wniosek moze oznaczaé wszczecie kontroli §wiadczen objetych
wnioskiem.

Kolejnym czynnikiem mogacym mieé istotny wplyw na ptynnosé placéwek medycznych moze by¢ problem
z tym, czy 1 kto ma pokry¢ ujemny wynik SPZOZ po amortyzacji (biorac pod uwage zakresowy wyrok TK
oraz zmiany U.dz]. wprowadzone w sierpniu 2021 roku).

Istotny wzrost ryzyka plynnosci pojawi si¢ prawdopodobnie w momencie wejscia w zycia projektowanej
reformy szpitalnej — jednostki z klasy trzeciej i czwartej nabeda zdolnosé restrukturyzacyjna z mozliwoscia
objecia ich §rodkami ochronnymi.

Na moment zatwierdzenia Spétka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych na szpitalnych
ckspozycjach bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji plynnosciowej Szpitali odbywa si¢
w trybie ciagtym.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spotke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spoétki spowodowanego nadmierng koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SP ZOZ o tym samym
organie zalozycielskim czy w przyszto$ci w klasie trzeciej czy czwartej wedtug klasyfikacji planowanej
reformy szpitalnictwa). Wzrost badZ spadek wielkosci portfela naleznosci oraz dostgpnosé finansowania
mogg powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitaléw wihasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktérych dziatalnosé jest ze sobg silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelnosci bedzie potggowat skutki ryzyka kredytowego i ryzyka
plynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec
ktorych wystepuje zwigkszona koncentracja zaangazowania Spélki, moze powodowaé opdznienia w splacie
istotnej czedci portfela nalezno$ci, zwigkszenie odpiséw z tytulu strat oczekiwanych czy rzeczywistych,
jak 1 istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci. Ryzyko to mitygowane jest réwniez posiadanym
przez Spotke buforem plynnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos¢ przychodow,
jak 1 kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spotka uzyskuje
przychdd z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownos¢ projektow jest powigzana
z poziomem biezacych stép procentowych. Ponadto przychody Spoiki sq skorelowane z poziomem odsetek

ustawowych, poniewaz wplywaja na warto§¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.
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Zdecydowana wigkszo$¢ instrumentéw dluznych, z ktérych korzysta Spétka, posiada zmienng formule
oprocentowania. Powoduje to, ze w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych wzrastaja koszty
Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu zachodzace na rynku
zmiany maja odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej jak i przychodowej Spoétki. W przypadku
funkcjonowania stép procentowych na rynku finansowania sektora publicznego warto zwrdci¢ uwage
na dodatkowe regulacje wplywajace na poziom odsetek od wierzytelnosci wobec publicznych podmiotéw
leczniczych. Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o zmianie ustawy o terminach zaplaty w transakcjach
handlowych, ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r., poz. 1830) stanowi
uzupelnienie wdrozenia dyrektywy PE i Rady 2011/7/UE z 16 lutego 2011 roku w sprawie zwalczania
opoznien w platnosciach w transakcjach handlowych (Dz. Urz. UE L 48 z 23.02.2011). Ustawg
wprowadzono nowa kategori¢ odsetek ustawowych — odsetki ustawowe za opdznienie w transakcjach
handlowych, ktérych wysokos$¢ oblicza si¢ jako sume stopy referencyjnej NBP i 8 p.p. Aktualnie stawka
tychze odsetek wynosi 14,75% p.a., a jej ewentualne aktualizacje zachodzi¢ beda co pot roku, wedlug
schematu:

- dla odsetek naleznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca do obliczen stawki stosuje si¢ warto$é stopy
referencyjnej NBP na 1 stycznia;

- dla odsetek naleznych za okres od 1 lipca do 31 grudnia do obliczen stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 lipca.

Ryzyko branzowe

Dziatalnos§¢ Spoltki skoncentrowana jest na obstudze wierzytelnosci zwiazanych z finansowaniem sektora
stuzby zdrowia. W konsekwencji wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej
dzialalno$¢. Nalezy podkredlié, ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem
uregulowania oraz jest w znacznym stopniu ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa, o ktorych
bardziej szczegétowo w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.

Ryzyko prawne

Spétka prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze, jak i wobec jednostek samorzadu
terytorialnego maja istotny wplyw na dziatalnosé Spotki.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajacych si¢ przepisow prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spotki moga by¢ dla niej zaréwno korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spolki, wplywajac na popyt na jej ustugi, apetyt partneréw
na budowanie ekspozycji w tym sektorze, mozliwe do osiagniecia rentownosci oraz poziom ryzyka zwiazany
z finansowaniem dziatalnosci podmiotéw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wiec istotnie
wplyna¢ na funkcjonowanie Spoiki.

Sposréd aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia kluczowa role odgrywa Ustawa
o dziatalnosci leczniczej, Dz.U.2021.711 tj. z dnia 16 kwietnia 2021 roku (,,U.dz.1”’) zmieniona Ustawq
zdnia 11 sierpnia 2021 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych
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ze $rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw. Spoétka identyfikuje cztery obszary zagrozen
wynikajacych z przytoczonej ustawy:

8 W zakresie pokrywania ujemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia si¢ straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy zobowiazany jest
do jej pokrycia z funduszu zaktadu. Jezeli jednak nie posiada on takich mozliwosci, to podmiot tworzacy
moze ale nie musi pokry¢ strate netto za rok obrotowy podleglego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zostaé
pokryta z funduszu zaktadu, maksymalnie do wysoko$ci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi
jednak rozwiazania, ktére podal Trybunatl Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r.
sygn. akt K 4/17, ktéry wszedl w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania
tej straty, powinien ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dana placéwke medyczna
lub NFZ/MZ. TK uznal bezwzgledny dotychczas obowiazek pokrywania ujemnego wyniku po amortyzacji
przez organy zalozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogly we wlasnym zakresie tego dokonad,
za niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim zobowiazuje on jednostke
samorzadu terytorialnego, bedaca podmiotem tworzacym SPZOZ, do pokrycia straty netto stanowiacej
ekonomiczny skutek wprowadzania przepiséw powszechnie obowiazujacych, ktore wywoluja obligatoryjne
skutki finansowe dla dziatania SPZOZ.

Wyrok wydano na wniosek Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry podnidst zarzut, iz przepis Ustawy
przerzuca cigzar finansowy zwigzany z realizacja Swiadczen opieki zdrowotnej z podmiotu, ktéry zgodnie
z ustawodawstwem jest zobowigzany do sfinansowania tych $wiadczeq, tzn. z Narodowego Funduszu
Zdrowia, w istocie na jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra to nie ma wplywu na wysoko$¢ kwoty
wymagajacej pokrycia, bowiem kwota ta jest w zdecydowanej wigkszosci uzalezniona od wycen stosowanych
przez NFZ. JST moze finansowal $wiadczenia medyczne o charakterze wylacznie regionalnym,
a nie ogdlnokrajowym. Podkreslono, ze wraz z transferem zadan na jednostki samorzadowe powinno dojs§é
do adekwatnego transferu srodkéw z Budzetu Padstwa. Dodatkowo alternatywa wskazana w art. 59 Ustawy,
tj. pokrycie straty netto albo likwidacja SP ZOZ-u narusza fundamenty zaufania obywateli do pafistwa
1 zasadg réwnego dostepu do $wiadczen.

TK uznal niezgodnos§é przepisu U.dzl. z Konstytucja RP w zakresie adekwatnosci srodkéw do zadan
zleconych jednostkom samorzadowym, zadan wlasnych JST, réwnego dostepu dla kazdego do $wiadczen
opieki zdrowotnej finansowanej ze srodkéw publicznych oraz poprawnej legislacii.

Nalezy zauwazy¢, ze strata netto SPZOZ, ktéra powstata na skutek nieprawidtowego zarzadzania placéwka
oraz niegospodarnos$ci, w dalszym ciagu powinna zosta¢ pokryta przez organ zalozycielski. Przy czym warto
podkresli¢, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom tworzacym jedynie dobrowolng mozliwo$é
wsparcia swoich SPZOZ. Nie mozna wykluczy¢ w przysztoséci komplikacji wynikajacych

z U.dz.l. a obowigzujacym wyrokiem TK.

w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowalo dalsze niescistosci
co do pozostalych obowiazkéw organéw zatozycielskich wynikajacych z U.dz.l. Pierwotnie w przypadku
braku pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zalozycielski powinien podja¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ
w ciagu 12 miesi¢cy od uplywu terminu do zatwierdzenia sprawozdania finansowego podleglej placowki,
w ktorym wykazano strate netto mimo dodania kosztéw amortyzacji. Wedtug aktualnie obowiazujacej tresci
art. 59 U.dz.l. podmiot tworzacy nie ma zadnego obowigzku dokonywania wyboru miedzy pokrywaniem
ujemnego wyniku a likwidacja placowki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to
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wylaczna decyzja OZ. W ustawie z sierpnia 2021 roku usuni¢to réwniez mozliwosé wydluzenia terminu
likwidacji o kolejne 12 miesiecy, jezeli byloby to uzasadnione koniecznos$cia zapewnienia odpowiedniego
dostepu do $wiadczenr opieki zdrowotnej (zapis wprowadzony Ustaws, z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie
niektérych ustaw w zakresie systemu ochrony zdrowia zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem
1 zwalczeniem COVID-19 (Dz.U. 2020 poz. 567).

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, musza zosta¢ wskazane precyzyjnie:
dzien zaprzestania udzielania $wiadczen zdrowotnych, dzied otwarcia i zamknigcia procesu likwidaciji,
sposéb 1 tryb zadysponowania $rodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwrécié uwage na to,
ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, nie dochodzi do utraty
warto$ci wierzytelnosci, bowiem organ zalozycielski zobowigzany jest do przejecia zobowigzan
likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Paristwa, czy wlasciwej jednostki samorzadu
terytorialnego, sprawia, ze dluznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnosci
upadlosciowej zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadlosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia,
zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakoniczenia likwidacji.
Zobowiazania i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowigzaniami i nalezno$ciami Skarbu
Panistwa, uczelni medycznej, albo wilasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji
przez wladze lokalne spotkatoby si¢ z silng dezaprobata spolecznosci lokalnej, a z drugiej strony mato ktora
jednostka samorzadowa czy uczelnia medyczna ma mozliwosci finansowe na przejecie bilanséw swoich
placéwek medycznych.

® w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowiazujace regulacje wylaczyly definitywnie obowiazek przeksztalcenia podleglej placéwki
medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadtosci takiego podmiotu. Nadal
pozostala w ustawie mozliwo$¢ przeksztatcenia placéwki podleglej w spétke prawa handlowego, jednak
jest ona catkowicie dobrowolna, niezwiazana z wynikami podleglych podmiotéw. Nie przewidziano
wsparcia ze strony budzetu dla przeprowadzenia tego procesu.

Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spotke kapitalowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika
zadluzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dlugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego przychodéw.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l., w przypadku przeksztalcenia zaktadu opicki w spdtke kapitalowa, przejecie
zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy warto$¢ 0,5. Przejete zostang wéwezas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztalcenia wyniost nie wigcej niz
0,5. Jesli warto$§¢ wskaznika osiagnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony,
ale nie zobowiazany, do przejecia zobowiazania zakladu publicznego. Spélka kapitalowa powstata
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wowczas zdolnos§¢ upadtosciowa.

Warto jednak zauwazy¢, iz zmiany do u.dz.l. wymuszaja na organach zalozycielskich koniecznos$¢ posiadania
przez nie udzialéw lub akeji nowo powstatej sp6tki o warto§ci nominalnej na poziomie co najmniej 51%
kapitatu zakladowego oraz dysponowania wickszoscia gloséw na zgromadzeniu wspélnikow lub walnym
zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wigkszosciowego udzialéw lub akcji, ustawa uniemozliwia
wyplate dywidendy, co oznacza, iz wypracowany zysk jest pozostawiany w spdélce kapitalowej
1 przeznaczany na jej potrzeby. Dzicki temu potencjalni prywatni inwestorzy nie beda zainteresowani
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akwizycjami przeksztalconych placdwek, a utrzymanie w kapitale zakladowym wiasnosci przez podmioty
nieposiadajace zdolnosci upadlosciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen o charakterze kredytowym.

Na dzieri bilansowy Spétka nie posiada w portfelu ekspozycji obarczonej istotnym ryzykiem przeksztalcenia.
Pomimo niewielkiego zainteresowania organéw zalozycielskich procesem przeksztalcenia, wynikajacego
gléwnie z barier ekonomicznych i spotecznych oraz ryzyka reputacyjnego, Spétka nadal ostroznosciowo
stosuje wdrozone zasady 1 procedury. Spoétka liczy si¢ z mozliwoscia wystgpowania w przyszlosci
ewentualnych zdarzen mogacych skutkowac zwigkszaniem ryzyka.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej czynnos$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela
samodzielnego publicznego zaktadu opicki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot
tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage koniecznosé
zapewnienia cigglosci udzielania $wiadczed zdrowotnych oraz w oparciu o analiz¢ sytuacji finansowe;j
1 wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opiceki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje
si¢ po zasiggnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Rozwigzanie
ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnosciami w przypadku zobowigzan SP ZOZ, ale wydluza
ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjnos§é
zawierania uméw - pozyczek.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca systemu
rozliczen podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona Ustawa z dnia 23
marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw
publicznych, tworzaca tzw. ,,sie szpitali” (Siec).

27 czerwcea 2017 roku Dyrektorzy wojewddzkich oddziatéw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali
wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich
szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogdlnopolskie)
wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $wiadczen zgodnie z kryteriami wynikajacymi
z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30
czerwea 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r. jednostki
ujete w Sieci zawarly z Dyrektorami oddzialéw wojewddzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysoko$é
ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne. Wartosé srodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu
leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital §wiadczen, ich liczby, rodzaju
1 ceny, dynamiki wykonywanych §wiadczen, parametrow jakosciowych jak 1 ogélnie dostepnych $rodkéw
do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwickszyly stabilno$¢ finansowania
danej placowki dzigki dlugoterminowej umowie, z drugiej wymagaly gruntownej zmiany w zarzadzaniu
jednostka. Placéwka otrzymujac ryczalt sama decyduje w jakich obszarach zrealizuje $wiadczenia.
Sie¢ okredla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci znajduja
sie zaréwno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w formie spétek prawa handlowego z udziatem JST
jak 1 podmioty prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem
bazowym warunkujacym ujecie szpitala w sieci bylo udzielanie §wiadczen w ramach szpitalnego oddziatu
ratunkowego lub izby przyjec oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata
kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzgledniato jednak wyjatki od tej reguly, np. woéwczas, gdy dany
podmiot leczniczy jest jedyna placéwka w powiecie, ktérej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie
ciaglego dostepu do opieki medycznej. Poza systemem znalazly siec m. in. szpitale specjalizujace si¢ w opiece
psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo medyczne. Te placowki finansowane sa
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na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkurséw ofert badz rokowan. Istnieje réwniez grupa
$wiadczent finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem
dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna i $wiateczna
opieka, szpitalny oddzial ratunkowy, izba przyjeé, programy lekowe.

Po ponad pigciu latach funkcjonowania sieci szpitali nie odnotowano poprawy dostepnosci do $wiadczen
medycznych dla pacjentéw, placéwki zadluzone nie dokonaly restrukturyzacji swojego zadluzenia,
zaobserwowano pogorszenie si¢ wynikow finansowych szpitali na réznych szczeblach sieci, co wynika
przede wszystkim z nieadekwatnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy do wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej tych jednostek, w istotnej czesci narzuconych przez rzad.

Umowy z NFZ obowiazujace pierwotnie do 30 czerwca 2021 roku, zostaly przedituzone do kornca 2022
roku na dotychczasowych zasadach. W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostal kolejny wykaz
podmiotéw leczniczych zakwalifikowanych do sieci szpitali, ktéry obowiazywaé bedzie od 1 stycznia 2023
roku do 30 czerwca 2027 roku. Wraz z planowana reforma szpitalnictwa powstanie nowa definicja sieci
szpitali. Celem redefinicji bedzie koncentracja $wiadczen 1 poprawa wynikow leczenia, racjonalizacja
kosztéw dzialania placéwek, racjonalizacja wydatkéw NFZ, wymuszanie podnoszenia standardu $wiadczen,
tworzac konkurencje o pacjenta. Decyzje o przynaleznosci danego podmiotu do sieci bedzie wydawal Prezes
NFZ. Sposéb kwalifikacji do nowej sieci okreslony jest w projekcie Ustawy o modernizacji i poprawie
efektywnosci szpitalnictwa.

Wedtug aktualnych zalozen ustawy powstanie Fundusz Modernizacji i Poprawy Efektywnosci Szpitalnictwa,
a dysponent funduszu, czyli Minister Zdrowia — w terminie okreslonym w ustawie oglosi w dzienniku
urzedowym ministra wlasciwego do spraw zdrowia — obwieszczeniem — wykaz podmiotéw szpitalnych
wraz z informacja o przyznanej klasie i podleganiu ochronie przed egzekucja, w przypadku podmiotow
szpitalnych klasy trzeciej albo czwartej, ktore spelnily warunki okreslone w ustawie.

Fundusz bedzie si¢ skupial na finansowaniu opracowania planéw rozwojowych lub naprawczo-
rozwojowych, a nastepnie wspomaganiu szpitali w ich realizacji, przeznaczaniu finansowania na rozwoj
kompetencji kadry kierowniczej szpitali oraz przekazywaniu srodkéw na przeprofilowanie tych szpitali.
Wedlug doniesienn prasowych bedzie takze dysponowal §rodkami na wspatrcie podmiotéw szpitalnych

W postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Zgodnie z kolejnym projektem, szpitale publiczne maja by¢ klasytikowane do jednej z 4 klas, od pierwszej
do czwartej, ktére odpowiadac beda kategoriom A—D okreslonym w dotychczas opublikowanym projekcie
ustawy. Bez zmian pozostaé majg wskazniki oceny szpitali 1 wartosci tych wskaznikéw, na podstawie ktérych
nastgpowac ma klasyfikacja do poszczegdlnej klasy.

Przepisy prawne regulujace poziom wynagrodzen w sektorze stuzby zdrowia czy gospodarce narodowe;j,
réwniez wplywaja istotnie na sytuacje finansowa SPZOZ, bowiem koszty zatrudnienia, w tym koszty
wynagrodzen oraz medycznych ustug obcych (kontrakty) stanowig najwigkszy udzial w kosztach
operacyjnych szpitali, siggajac nawet do 80-90% przychodéw z NFZ. Podniesienie ptacy minimalne;
oraz minimalnej stawki godzinowej oraz planowane ich wzrosty w kolejnych latach beda mialy dla szpitali
powazne konwekcje finansowe. Drastyczne wzrosty kosztéw materialéw 1 energii dodatkowo obciaza
ich budzety, generujac ujemne wyniki netto po amortyzacji oraz wzrost zobowiazan ogétem. Przysztos§é
pokaze na ile straty te beda pokrywane z srodkéw samorzadowych i/lub centralnych.

Analizujac tyzyko prawne nalezy pamigtaé réowniez o mozliwosci pojawiania si¢ regulacji szczegdlnych

co do sposobu finansowania i1 funkcjonowania stuzby zdrowia w okresie fal pandemii koronawirusa Sars-
Cov-2, co bezposrednio przelozy¢ si¢ moze na ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe.
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Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, btedéw systeméw, celowych
dzialan, nieadekwatnych procedur lub zdarzent zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny
i jakakolwick dziatalnosé gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédtem sa ludzie, procesy, systemy
oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw
na wyniki Spéiki i jej dzialalno§é. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane
z wystegpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duza czestotliwoscia, jak 1 bardzo rzadkich zdarzenq,
o znacznych dla Spétki skutkach. Ryzyko to, poprzez swéj niejednolity charakter i wystgpowanie rzadkich
zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spétka wyrdznia nastgpujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne 1 wewnetrzne,
bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i1 zarzadzanie nimi, systemy informatyczne
oraz zdatzenia losowe.

Spétka $wiadczy ustugi finansowe podmiotom zewnetrznym, ktére w celu posiadania do dyspozycji
$rodkéw finansowych moga préobowaé podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke w blad.
Spétka posiada jednak wdrozona wieloplaszczyznows metodyke oceny kredytowej. Ponadto
przeprowadzenie analizy wymaga zdobycia danych dostgpnych publicznie, co réwniez ogranicza mozliwosé
podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna
izaangazowanie w proces backoffice (finanse, ksiggowo$é, ryzyko), zdecydowanie zwigksza
prawdopodobiefstwo eliminacji nieprawidtowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest réwniez wylaczenie
z tego procesu Sieci Sprzedazy, ktéry ma wyznaczone cele sprzedazowe. Dzigki temu ryzyko ewentualnych
wewnetrznych wyludzen jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowiazujacy
w Spélce system motywacyjny zmniejszajg ryzyko niewlasciwej realizacji zadai lub braku ich wykonania.
Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowa¢ ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwos¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotna role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przelozonych w ramach pelnionych funkeji 1 regularne szkolenia pracownikéw. Spotka
inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzigki temu stabilno$¢ funkcjonowania. Ponadto Spotka
dokonuje okresowych przegladéw procedur, przeprowadza oceng zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych

rozwigzan.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka, poniewaz
bledy ludzkie, bledy systemow, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe mogg potggowaé negatywne
skutki pozostalych ryzyk.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spolki przez uczestnikéw rynku
(np. klientéw, inwestorow), ktére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spotka §wiadczy ustugi
dla podmiotéw dzialajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktére oprécz roli gospodarczej petnia okreslong
role spoteczna. W zwigzku z czym dziatania Spotki, ktore stawiaja ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami,
moga spotkac si¢ z negatywna reakcja spoleczna.

Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako calo$¢ jest niedofinansowany, wiec $wiadczenie dla tego sektora
ustug finansowych, a w szczegblnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane
jako wykorzystywanie tej sytuacji. Spotka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spolecznie” rynku
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jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko utraty reputacji. Sytuacja jest spotggowana
przez wezesniejsze dziatania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami windykacyjnymi
spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypow. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas pozyskanymi.
Prowadzenie dzialan windykacyjnych wobec SP ZOZ szczegdlnie w czasach pandemii koronawirusa
1 paralizu kontraktowej dzialalnosci podmiotéw leczniczych byloby mocno utrudnione i spotkatoby sig
ze sporymi konsekwencjami reputacyjnymi.

Spoélka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym uczestnikiem
rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan watpliwych w aspekcie
spolecznym, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze zobowiazan, uchybien w polityce

informacyjnej, moze spowodowaé utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dzialalnosci.

23. Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na 31 marca 2023 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowiazad wynikajacych z podpisanych umoéw

dotyczacych nakltadéw na rzeczowe aktywa trwale.

24. Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spoétki

Na 31 marca 2023 roku nie zostalo wszczgte, ani nie toczg si¢ istotne postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazad

Spotki.

25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

26. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka
nie posiadata w bilansie aktywnych kredytéw i pozyczek.

27. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoséci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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28. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W okresie od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku Spétka nie dokonywata nowych emisji obligacji.

Na dzieni bilansowy nie posiadata réwniez aktywnej serii obligacji.

29. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

Zarzad Spoltki rekomenduje pokrycie straty Spotki za rok obrotowy 2022 z kapitatu zapasowego Spotki.

30. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W dniu 14 kwietnia 2023 r. Spotka wraz z panem Wojciechem Balczunem zawigzala spotke akeyjna,
ktéra funkcjonowaé bedzie pod firma MW Rail S.A. (MWR) oraz zawarla z osoba fizyczna
niepowigzana ze Spotka umowe inwestycyjng okreslajaca zasady dalszego finansowania MWR.

Zawigzanie MWR nastapilo w celu realizacji wspdlnego przedsigwzigcia obejmujacego
w szczegblnosci §wiadczenie przez MWR ustug w zakresie wynajmu, leasingu i handlu pojazdami
szynowymi. MWR ma realizowa¢ funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego pod wzgledem
finansowym 1 operacyjnym.

W kwietniu nastapita catkowita splata ckspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego w Zgierzu. W zwigzku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji
zobowiazan z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea Bank).

W dniu 8 maja 2023 r. Spotka wraz z osoba fizyczna zawigzalta spotke w formie spoiki z ograniczong
odpowiedzialno$cia, ktéra funkcjonowaé bedzie pod firmg MW Artist sp. z 0.0. Szczegdlowe
informacje znajduja si¢ w raporcie biezacym nr 5/2023 z dnia 8 maja 2023 roku.

31. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spélka posiadala nastepujace umowy poreczenia:

Instytucja mec zawarcia kwota . planowana stan na stan na
poreczenia data 31.03.2023 r. 31.12.2022 r.
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 2158 2333
Bank wrz 2016 22 000 30.11.2025 6 646 7333
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 2994 3267
Bank gru 2016 10 000 30.06.2027 3826 4081
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 3556 3778
Razem 56 800 19 180 20 792
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32. Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnos$ci

Spélka nie tworzy grupy kapitatlowej, a wymienione operacje nie wystapily w okresie sprawozdawczym.
33. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w $wietle wynikow zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade S.A. nie publikowala prognoz wynikéw na 2023 rok.

34. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji (tj. na 11 maja 2023 roku)
zgodnie z wiedza Spolki (na podstawie ustawowych zawiadomien) ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Akcjonatiusz Spolki liczba akcji/liczba gloséw % udzial w strukturze akcjonariatu/

na WZA liczbie gloséw na WZA
Beyondream Investments Ltd* 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz** 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali 671 641 26,31%
Razem 2552 539 100,00%

Struktura akcjonariatu na 1 stycznia 2023 roku, zgodnie z wiedza Spéiki (tj. na podstawie zawiadomient
ustawowych), ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Akcjonatiusz Spoli liczba akeji/liczba gtoséw % udzial w strukturze akcjonariatu/

na WZA liczbie gloséw na WZA
Beyondream Investments Ltd* 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz** 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali 671 641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafala Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu;

** faczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spotki Certus Development Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza Spolki, nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariatu.

35. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien zatwierdzenia Raportu (zgodnie z wiedzg Spélki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomien)
ponizsze osoby zarzadzajace posiadajg nastepujaca liczbe akcji Spotki:

|

44




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
akcjonariusz stanowisko liczba akciji (szt.)
Beyondream Investments Ltd* Prezes Zarzadu 1532 000
Maciej Mizuro Wiceprezes Zarzadu 148 898

* - podmiot zalezny od Pana Rafala Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2022 rok),
tj. od 23 marca 2023 roku, do dnia publikacji Raportu zgodnie z wiedza Spotki nie wystapily zmiany
w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Zgodnie z wiedza Spolki, poza wyzej wymienionym, Zaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spolki,
jak réwniez Cztonek Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadal akeji M.W. Trade S.A.

36. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one
istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach

réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

W zwiazku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spétki przez Getin Holding S.A. transakcje pomiedzy
spotkami powigzanymi kapitalowo z Grupa Getin Holding S.A. traktowane byly do dnia 25 marca 2022
roku jako transakcje z podmiotami powiazanymi.

W dniu 25 marca 2022 r. nastapito przeniesienie wlasnosci 4.298.301 szt. akcji Spotki, ktérych posiadaczem
byl Getin Holding S.A., zgodnie z zakoficzonym wezwaniem ogloszonym przez M.W. Trade S.A.
oraz Beyondream Investments Limited do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki z dnia 27 stycznia 2022
roku. Na skutek tej transakcji Getin Holding S.A. utracil status jednostki dominujacej i powiazanej
wzgledem Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie trzech
miesigcy zakoficzonym 31 marca 2023 roku oraz w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2022 roku.

Sprzedag na rzecz Zakupy Naleznosci Zobowiqzania wobec
Podmiot powiqzany podmiotow od podmiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN #s. PLN
Jednostka dominujaca:
Beyondream Investments Limited ~ 1Q 2023
2022
Getin Holding SA* 1Q 2023 0 0 0 0
2022 0 (@) 0 0
Zarzad Spolki
1Q 2023 0 229 0 76
2022 0 710 0 76
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Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtownej kadry kierowniczej:
1Q 2023 0 13k 0
2022 0 35%* 0

* jednostka dominujaca w stosunku do Spotki do dnia 25.03.2022 r.

**wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego rownoczesnie Cztonkiem
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej (dotyczy okresu, w ktérym jednostka dominujaca byt Getin Holding S.A.) oraz wynagrodzenie
cztonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej, u ktérego wystepuja powiazania osobowe o charakterze rodzinnym
*ixwynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej, u ktérego wystepuja powiazania osobowe o charakterze

rodzinnym

37. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie trzech miesiecy 2023 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki badz gwarancii.
Szczegblowe informacje na temat salda poreczen wg stanu na dzied bilansowy zostaly opisane w punkcie

31 niniejszego sprawozdania.

38. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwoS$ci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spétki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan
oraz wplywu na wynik finansowy jest stan splat portfela wierzytelnosci podmiotéw medycznych i jednostek
samorzadu terytorialnego wedlug ustalonych w harmonogramach terminow.

Na dzied bilansowy Spétka posiadata adekwatne dopasowanie struktury aktywéw do pasywow — gléwna
pozycja zaréwno w zobowigzaniach dlugoterminowych jak i krétkoterminowych byly wykupy
wierzytelnosci charakteryzujace si¢ zapadalnoscia tozsama do refinansowanych wierzytelnosci — oraz bufor

plynnosci na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym.

Na dzien sporzadzenia raportu za pierwszy kwartal 2023 roku Spétka nie posiadata zobowiazan

finansowych z tytutu wykupéw wierzytelnosci, kredytow i pozyczek, a takze z tytutu emisji obligacji.

Istotna dla wynikéw Spélki bedzie skala wplywdw nastepujacych czynnikéw zaobserwowanych na rynku,
takich jak:

uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

bardzo silna presja ptacowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,

PERP®

wzrost zobowiazan ogbtem podmiotéw medycznych.

39. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na obstudze operacyjnej wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych i1 jednostek samorzadu
terytorialnego.

|

46




M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zwazywszy kompetencje Spotki (know-how) w obszarze §wiadczenia ustug finansowych w tym znajomosé
rynku finansowania wierzytelnosci, umiejetnosé pozyskiwania refinansowania i jej mozliwosci bilansowe
Zarzad intensywnie analizuje rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spoétki poprzez ewentualne akwizycje
lub rozwéj organiczny nie tracac z pola widzenia czynnikéw ryzyka mogacych mie¢ wplyw na stan
gospodarki i otoczenie biznesowe w Polsce.

Spotka ocenia dotychczasowy obszar dzialalnoéci (finansowanie SP ZOZ i JST, oraz posrednictwo w ich
finansowaniu) jako malo atrakcyjny marzowo i nie dazy do generowania nowej sprzedazy. Spétka analizuje
nowe potencjalne pola dziatalnosci pod katem ewentualnych inwestycji w inne obszary biznesowe.

Czynniki zewngtrzne istotne dla rozwoju Spétki stanowia:

B sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji $wiadczer
medycznych przez NFZ oraz wysokoScig wplywéw ze skladki zdrowotnej,
rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spotki na nowe produkty i ustugi,

P®

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego oraz jego
dostepnosé,

=

dzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku.

W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnieciu celéw strategicznych beda:
doswiadczenie 1 wiedza o specyfice 1 funkcjonowaniu rynku finansowania w Polsce,

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez partnerdw Spotki,

dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnos¢ konstrukeji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodana dla klienta,
dobre relacje z dotychczas wspolpracujacymi kontrahentami na terenie catego kraju,

rozwdj sytuacji zwiazanej z pandemia w Polsce,

PerY®®®

sytuacja makroekonomiczna w szczegblnosci wplyw inflacji na gospodarke.

Wroclaw, 11 maja 2023 roku
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