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Wybrane dane finansowe.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2023 okres od 2022 okres od 2023 okres od 2022 okres od

2023-01-01 do 2022-01-01 do 2023-01-01do  2022-01-01 do

2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 303 710 347 798 64 612 73 764
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9509 6787 2023 1460

Zysk (strata) brutto 5143 5305 1094 1142

Zysk (strata) netto 4115 4163 875 896

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 41986 -25437 8932 -5474

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2171 -1269 -462 -273

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32329 27 397 -6 878 5 895

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw 7 486 691 1593 149

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,13 0,13 0,03 0,03

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,13 0,13 0,03 0,03
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022

Aktywa razem 646 969 693 232 138 374 147 814

Zobowigzania dtugoterminowe 41 146 41818 8 800 8917

Zobowigzania krétkoterminowe 357 899 407 605 76 548 86911

Kapitat wiasny 247 924 243 809 53026 51 986

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:
e pozycje dotyczace

skonsolidowanego

sprawozdania z

catkowitych

dochodow,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego zysku (strata)
na akcje zwyktg oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku (strata) na akcje zwykia za
pierwszy kwartat 2023 r. (pierwszy kwartat 2022 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,7005 zt (1 EURO = 4,6472 z1).

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzied bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2023 roku - 1 EURO = 4,6755 zt (na 31.12.2022 roku - 1 EURO = 4,6899 z1).
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Izostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajgco/

2023 okres od 2022 okres od 2023 okres od 2022 okres od

2023-01-01 do 2022-01-01 do 2023-01-01 do  2022-01-01 do

2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31

Przych.od,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 284 378 307 129 60 500 66 089
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 668 5513 1844 1186

2Zysk (strata) brutto 4434 4412 943 949

Zysk (strata) netto 3555 3453 756 743

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 756 -24 187 7 820 -5205

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -960 -1020 -204 -219

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31 206 29711 -6 639 6393

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 4590 4504 976 969

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,11 0,11 0,02 0,02

Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,11 0,11 0,02 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022

Aktywa razem 601 180 649 810 128581 138555

Zobowigzania dtugoterminowe 31343 31700 6704 6 759

Zobowigzania krétkoterminowe 337728 389 556 72234 83063

Kapitat wiasny 232 109 228 554 49 644 48 733

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych, jednostkowego zysku (strata) na akcje zwykig oraz
jednostkowego rozwodnionego zysk (strata) na akcje zwykig za pierwszy kwartat 2023 r.
(pierwszy kwartat 2022 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,7005 zt (1 EURO = 4,6472 zf).

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzied bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2023 roku - 1 EURO = 4,6755 zt (na 31.12.2022 roku - 1 EURO = 4,6899 z1).
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Il. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 209 931 209 259 188 335
1. Rzeczowe aktywa trwate 184 325 184 331 179 088
2. Wartos¢ firmy 1229 1229 1229
3. Inne wartosci niematerialne 12 856 13193 108
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 002 9905 7210
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 519 601 700
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 437 038 483 973 516 508
1. Zapasy 153 389 282 579 184 865
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 266 974 192 162 300 142
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 935 935 91
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15740 8297 31410
Aktywa razem 646 969 693 232 704 843
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
A. Kapitat wtasny 247924 243 809 229 369
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 247 924 243 809 229 369
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175
3. Pozostate kapitaty rezerwowe -80 -80 -128
4. Zyski zatrzymane 144 341 140 226 125 834
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
B. Zobowigzania dtugoterminowe 41 146 41 818 38 837
1. Rezerwy 350 354 386
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2304 2 355 2411
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6948 7 352 9164
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7463 7 526 7261
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 081 24231 19 615
C. Zobowigzania krétkoterminowe 357 899 407 605 436 637
1. Rezerwy 1910 4055 4767
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 188 378 215536 183939
3. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 1617 1617 2377
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1598 1606 1170
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 163 921 183 107 242 744
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 475 1684 1640
Pasywa razem 646 969 693 232 704 843
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2023 do 31.03.2022
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 303 710 342 798
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 279 813 323745
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 23 897 19 053
D. Koszty sprzedazy 7967 5312
E. Koszty ogdlnego zarzadu 7113 7175
F. Pozostate przychody 740 472
G. Pozostate koszty 48 251
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 9509 6787
I. Przychody finansowe 266 617
J. Koszty finansowe 4632 2099
K. Zysk/strata brutto 5143 5305
L. Podatek dochodowy 1028 1142
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 4115 4163
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 4115 4163
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2023 31.03.2022
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,13 0,13
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,13 0,13
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,13 0,13
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,13 0,13
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.03.2023 31.03.2022
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5143 5305
Korekty o pozycje: 36 843 -30742
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2304 2182
Amortyzacja wartosci niematerialnych 344 34
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1166 2108
Koszty z tytutu odsetek 4353 1847
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -8 -7
Zmiana stanu rezerw -2149 -1331
Zmiana stanu zapasow 129 215 113677
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych -75528 -100 359
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych -18 346 -48 639
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -2176 -254
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 41 986 -25437
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 8 7
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 2179 1276
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2171 -1269
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 22034 216 078
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 49 595 186 291
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 415 543
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 4145 1603
Inne 208 244
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -32 329 27 397
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
oL 7 486 691
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 8297 31267
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych,
. - L . . -43 -548
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 15 740 31410

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat | Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podsta sprzedazy kapitaty zatrzymane niekontr wiasny
wowy | akcji powyzej = rezerwowe olujace ogétem
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2023 65 488 38 175 -80 140 226 243 809 0 243 809
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 4115 4115 0 4115
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2023 roku 65 488 38175 -80 144 341 247 924 0 247 924
Kapitat = Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Razem
podsta sprzedazy kapitaty = zatrzymane niekontr
wowy | akcji powyiej | rezerwowe olujace
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2022 65 488 38175 -128 121 671 225 206 0 225 206
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 22484 22484 0 22 484
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 59 0 59 0 59
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 0 0 -11 0 -11 0 -11
kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -3929 -3929 0 -3929
Saldo na dzieri 31.12.2022 roku 65 488 38175 -80 140 226 243 809 0 243 809
Kapitat | Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Razem
podsta sprzedazy kapitaty = zatrzymane niekontr
wowy | akcji powyzej | rezerwowe olujace
ich wartosci
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2022 65 488 38 175 -128 121671 225 206 0 225 206
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 4163 0 0 0
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2022 roku 65 488 38 175 -128 125 834 229 369 0 229 369
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe lzostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej lzostal S.A. (w tys. zi.)

Na dzien Na dzien Na dzieh

AKTYWA 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 196 271 195 745 178 021
1. Rzeczowe aktywa trwate 153 464 153901 148 021
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne 8900 9134 83
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 23 601 23 600 23 600
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93818 8541 5636
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 488 569 681
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 404 909 454 065 462 407
1. Zapasy 140 972 272 647 171 821
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 251948 173976 261995
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 871 871 47
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11118 6571 28 544
Aktywa razem 601 180 649 810 640 428
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

A. Kapitat wtasny 232109 228 554 220031
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej: 232109 228 554 220031
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175
3. Pozostate kapitaty rezerwowe -77 -77 -115
4. Zyski zatrzymane 128523 124 968 116 483
B. Zobowigzania dtugoterminowe 31343 31700 28 259
1. Rezerwy 246 246 276
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1284 1304 1268
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3834 4068 4772
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 5146 5023 4 465
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 20 833 21059 17 478
C. Zobowigzania krétkoterminowe 337728 389 556 392138
1. Rezerwy 1402 1402 1390
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 187 378 213953 183 939
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 938 938 938
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 868 882 495
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 146 667 170 697 204 184
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 475 1684 1192
Pasywa razem 601 180 649 810 640 428
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2023 do 31.03.2022
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 284 378 307 129
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 262 816 290 870
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 21562 16 259
D. Koszty sprzedazy 7920 5139
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5594 5814
F. Pozostate przychody 657 434
G. Pozostate koszty 37 227
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8 668 5513
I. Przychody finansowe 133 824
J. Koszty finansowe 4367 1925
K. Zysk/strata brutto 4434 4412
L. Podatek dochodowy 879 959
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3 555 3453
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 3 555 3453
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2023 31.03.2022
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,11 0,11
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,11 0,11
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,11 0,11
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,11 0,11
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2023 31.03.2022

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4434 4412
Korekty o pozycje: 32322 -28 599
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1787 1618
Amortyzacja wartosci niematerialnych 234 14
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1166 1495
Koszty z tytutu odsetek 4159 1706
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -8 -1
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow 131675 118 869
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych -77 891 -82 156
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych -24 292 -69 901
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -2176 -243
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 36 756 -24 187
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 8 1
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 968 1021
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -960 -1 020
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 22034 216 078
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 48 843 184 522
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 238 139
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 0
Zaptacone odsetki 3979 1507
Inne 180 199
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -31 206 29711
Z\.Nle,.ks.zeme/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 4590 4504
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 6571 24424
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych,

A ferns B 2 D 2 . -43 -384
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 11118 28544

biezacym na koniec okresu

B olonowskie, 18.05.2023



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2023 ROKU

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym lzostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2023 65 488 38 175 -77 124 968 228 554
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 3555 3555
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . . . . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.03.2023 roku 65 488 38 175 -77 128 523 232109
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2022 65 488 38 175 -115 113 030 216 578
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 15 867 15 867
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 47 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . . . . 0 0 -9 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -3929 -3929
Saldo na dzien 31.12.2022 roku 65 488 38 175 -77 124 968 228 554
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2022 65 488 38 175 -115 113 030 216 578
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 3453 3453
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
) ) S ; . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2022 roku 65 488 38 175 -115 116 483 220 031
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Iv. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
stosowanych zasad oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2023 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2023 roku:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25
czerwca 2020 r.) obowigzujgcy od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe dotyczgce poczatkowego zastosowania MSSF 17
i MSSF 9 w zakresie informacji poréwnawczych. Obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku
(opublikowane 9 grudnia 2021 r.)

e Zmiany do MSR 1 dotyczgce ujawnien w zakresie polityk rachunkowosci obowigzujace od 1
stycznia 2023 roku (opublikowane 12 lutego 2021 r.).

e Zmiany do MSR 8 w zakresie definicji szacunku obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku
(opublikowane 12 lutego 2021 r.).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek. Dochodowy” dotyczacy podatku odroczonego powigzanego z
ujetymi aktywami i zobowigzaniami w ramach pojedynczej transakcji. Obowigzujgce od 1
stycznia 2023 roku (opublikowane 14 lipca 2021 roku).

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, lecz nieobowigzujace na
dzien sprawozdawczy.

Na dzien niniejszego raportu nie byto wydanych standardow i interpretacji przyjetych przez RMSR oraz
zatwierdzonych przez UE, lecz nie obowigzujacych na dzien sprawozdawczy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 marca
2023 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krotko- i dtugoterminowe
obowigzujgca od 1 stycznia 2024 roku (opublikowana 23 stycznia 2020 roku).

e Zmiany do MSSF 16 Umowy leasingowe. Zmiany dotyczg zobowigzan leasingowych w
transakcjach leasingu zwrotnego (opublikowane 22 wrzesnia 2022 roku). Obowigzujgce od 1
stycznia 2024 roku).

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja

B olonowskie, 18.05.2023



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2023 ROKU

Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu
do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Wedtug szacunkdw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin.zm.) i obejmuje okres od 01.01.2023 do
31.03.2023 r. i okres poréwnywalny od 01.01.2022 do 31.03.2022 r.

Prezentowane S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na dzien 31.03.2023 r.i31.03.2022 r., wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2023 do 31.03.2023 roku oraz od 01.01.2022 do
31.03.2022 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentdow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano bteddw poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

W ramach Grupy Kapitatowej Izostal S.A. wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediow
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugiizolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towaréw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ lzostal S.A.,

e segment przetwodrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujgcy przetwoérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢ realizowang przez Kolb Sp. z o0.0. oraz
sprzedaz wyrobow hutniczych realizowang przez Izostal S.A.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa Izostal S.A. Izostal S.A.
Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022 Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022
Rezerwa z tytutu odroczonego 2304 2355 1284 1304
podatku dochodowego
Rezerwa na §W|adczen|a 162 373 258 258
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 13898 4036 1390 1390

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(w tys. zt.):
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022 Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022
Aktywa z tytutu odroczonego 11 002 9905 9818 8541
podatku dochodowego

Tabela zmian wielkosSci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022 Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022
Odpl.sy a’kFualllzacyjne wartos¢ 573 363 362 573
naleznosci gtéwnych
Odple aktualizacyjne wartos¢ 13879 14 468 13 876 13876
zapasow
V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Izostal S.A. za | kwartat 2023 roku.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Segment Infrastruktury

We wczesniejszych latach dziatalnosci Izostal S.A. podobnie jak wiekszos¢ podmiotdw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku dobr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos$é¢ sprzedazy, ktéra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111 IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt wynikajgcych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw realizuje swoje zadania
inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw lzostal S.A. planami zwigzanymi
z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

Segment Stalowy
W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z .0.0. zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy

budowlanej wystepuje w zaleznosci od uwarunkowan atmosferycznych sezonowosc¢ przejawiajaca sie
nizszym poziomem sprzedazy w miesigcach zimowych.

B olonowskie, 18.05.2023



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2023 ROKU

W latach w ktérych wystepujg trudne warunki zimowe wstrzymywane s prace budowlane
w miesigcach grudzien — luty.
Nie obserwuje sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku
z znacznym zaangazowaniem Kolb Sp. z 0.0. w ten segment efekt sezonowosci jest ograniczony.
2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.):

Kwota odpiséw
aktualizujacych na

Kwoty odwrdcenia
odpiséw aktualizujacych

Kwoty odpiséw
aktualizujacych ujetych

Kwota odpiséw
aktualizujacych na

31.12.2022 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2023
kwartatu 2023 roku jako 2023 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 6088 0 0 6 088
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 589 589 0 0
Wyroby gotowe 125 0 0 125
Towary 7 666 0 0 7 666
Razem 14 468 589 0 13 879

3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacja zapaséw opisang
w punkcie V.2 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wykazuje wedtug stanu
na 31.03.2023 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2023

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1209
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 77
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 93
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1193
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 972
naleznos¢ gtéwna 573
naleznos¢ odsetkowa 399

Wedtug stanu na dzien 31.03.2023 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spoétki dokonujg odpisu na
wartos¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na poczatek roku obrotowego wynosit 6 764 tys. zi.
i sktadaty sie na te kwote:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 373 tys. zt., w tym dtugoterminowa na
kwote 354 tys. zt.,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 355 tys. zt.
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 3 815 tys. zt
e rezerwa krétkoterminowa na odsetki w kwocie 221 tys. zt.
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Wedtug stanu na dziert 31.03.2023 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 4 564 tys. zi. i sktadaty
sie na nia:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 362 tys. zt., ( w tym dtugoterminowa 350
tys. zt.),
o rezerwa krétkoterminowa na odsetki w kwocie 250 tys. zt.,
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 1 648 tys. zt.,
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 304 tys. zt.

Tabela rezerw na 31.03.2023 roku (w tys. zt.):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 373 6391 6764
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 19 4036 4 055
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 354 2 355 2709
Zwiekszenia 0 0 0 119 119
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 119 119
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 11 2308 2319
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 11 2253 2264
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 55 55
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2023 roku, w tym: 0 0 362 4202 4564
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 12 1898 1910
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 350 2304 2654

5. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.):

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01. do

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej
na dzien 31.03.2023

31.03.2023
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena srodkow trwatych 333 -3
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 1787 -51
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 42 3
Rezerwa Amortyzacyjna 142 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2304 -51
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 109 0
Utrata wartosci aktywow finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 123 12
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 69 -2
Rezerwa na odsetki 47 1
Wartos¢é zobowigzan z tytutu leasingu 1473 -60
Niewyptacone wynagrodzenia 50 37
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 26 -136
Pozostate 8 407 547
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 698 698
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 002 1097
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 -1148
- obcigzajace wynik -1148
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0
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6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej lzostal S.A. nie dokonaty istotnych transakgji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2023 roku Spoétki Grupy Kapitatowe] lzostal S.A. nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez Spoétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup lub spfata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie wyptacaty dywidendy.

Zarzad lzostal S.A. zgodnie z uchwatg z dnia 24.03.2023 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2022 dywidendy
w tgcznej kwocie 3 929 tys. zt, co daje 0,12 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad Izostal S.A. proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby
termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzied 07.07.2023 roku, natomiast termin wypfaty
dywidendy na dzien 21.07.2023 roku. W dniu 30.03.2023 roku propozycja zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg, a w dniu 28.04.2023 zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

10. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktérym sporzadzono niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia moggce w znaczny sposéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete w
sprawozdaniu.
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11. Informacja na temat wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-Cov-2
wywotujgcego chorobe COVID-19 na Grupe Kapitatowg lIzostal S.A.

Decyzjg Ministra Zdrowia z dniem 16 maja 2022 roku zniesiony zostat w Polsce stan epidemii
koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

Podsumowujac mijajace 3 lata mozna stwierdzi¢ ze Grupa Kapitatowa nie zostata dotknieta w sposdb
istotny jej skutkami.

12. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan i aktywdéw pozabilansowych w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. w okresie od
31.12.2022 roku do 31.03.2023 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2023 31.12.2022

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, w tym: 35553 45 060 -9 507
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 30241 35455 -5214
Gwarancje zwrotu zaliczki, w tym: 34108 34 108 0
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 34108 34 108 0
Razem, w tym 69 661 79 168 -9 507
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 64 349 69 563 -5214

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg
odpowiedzialnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej lIzostal S.A. wynikajgca z realizowanych kontraktow oraz
przetargow, w ktdrych Spétki biorg udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma
prawo regresu w stosunku od Spotek Grupy.

2. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowg lzostal S.A

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie otrzymata gwarancji wystawionych przez
Spoftki trzecie.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowg lzostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie udzielaty poreczen.
4. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Izostal S.A. (w tys. zt.)

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stanna Zmiana
obowigzywania 31.03.2023 31.12.2022
poreczenia

PZUS.A. Stalprofils.A,  8Waranda usuniecia wad 29.05.2023 47 47 0
i usterek

PZUS.A. Stalprofils.A.  8Warandja usuniecia wad 15.02.2023 0 4474  -4474
i usterek

PZUS.A. Srlpral s, Coeel I e 15.08.2023 2412 2412 0
i usterek

PZU S.A. Stalprofils.A,  8Waranda usuniecia wad 15.11.2023 387 387 0
i usterek

W okresie sprawozdawczym Spodtce Kolb nie udzielono poreczen.
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Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone Izostal S.A. przez jednostke dominujacg — Stalprofil
S.A. jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji usuniecia wad i usterek.

Gwarancje sg zabezpieczeniem realizowanych umoéw czesciowych podpisanych przez konsorcjum firm
Izostal S.A. (lider konsorcjum) - Stalprofil S.A., a Gaz-System S.A.

5. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Grupy
Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 31.03.2023 Stan na 31.12.2022 Zmiana

Zastaw na srodkach trwatych 920 942 -22

Zastaw na zapasach 101 000 98 731 2269

Hipoteki 291 450 291 450 0
VL. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2023 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 303 710
tys. zt, tj. 0 11% mniej, niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W segmencie infrastruktury osiggnieto zblizony poziom przychodéw w poréwnaniu do poprzedniego
roku, natomiast spadek o 50% nastgpit w zakresie segmentu stalowego.

Na tg sytuacje wptyngt zardwno mniejszy poziom przychoddw osiggniety z obrotu wyrobami
hutniczymi jak i nizsza sprzedaz konstrukcji stalowych produkowanych przez Kolb SP. z 0.0.
Jest to jednak sytuacja przejsciowa, zwigzana z harmonogramem dostaw ustalonym z odbiorcami

konstrukcji. Kolb posiada znaczacy portfel zamoéwien (w tym przewazajacy udziat konstrukcji
maszynowych), przewidujacy wzrost obrotéw od Il kwartatu 2023 roku.

W | kwartale 2023 roku realizowano dostawy z nastepujgcych istotnych kontraktow na rzecz Gaz-
System S.A.:

o dostawa 40 km rur DN700 na budowe gazociggu Skoczédw - Komorowice - Oswiecim - Tworzen.
Umowa zostata w catosci zrealizowana

Poza realizacjg wyzej opisanych kontraktow w | kwartale 2023 roku lzostal S.A. realizowat nastepujace
wieksze projekty:
e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN700 w ilosci 28 km na tgczng wartosc
ok. 43,5 min zt,,
e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN300 w ilosci ok. 1,5 km na taczng
wartos$c ok. 1,2 min zt.
e dostawa dla kontrahenta litewskiego izolowanych rur DN700 w ilosci 15 km na tgczng wartosc
ok. 21,3 min zt.,
e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN50 - DN350 w ilosci 15,7 km na faczna
wartosc ok. 7,5 min zt.,
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e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN150 - DN400 w ilosci 7 km na faczng
wartosc ok. 2,3 min zt.,

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN700 w ilosci ok. 7,5 km na faczng
wartos¢ ok. 13,5 min zt

e dostawa dla kontrahenta austriackiego izolowanych rur DN100 w ilosci ok. 20 km na faczna
wartosc ok. 1,7 min zt

e dostawa tasmy gorgcowalcowanej w ilosci ok 10 tys. ton na wartos¢ ok 51,3 min zt na rzecz
klienta krajowego.

W dniu 24.03.2023 roku Zarzad Izostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek z propozycja
podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2022, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Spétki. Zarzad lzostal S.A. zaproponowat, aby przeznaczy¢é na dywidende dla
akcjonariuszy Spoétki kwote 3 929 tys. zt. co daje 0,12 zt. dywidendy na kazdg akcje. Propozycja
obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke w ilo$ci 32.744.000 sztuk.
Propozycja obejmowata okreslenie terminu ustalenia prawa do dywidendy na dzieri 07 lipca 2023 roku,
natomiast termin wyptaty dywidendy na 21 lipca 2023 roku. Wniosek Zarzadu otrzymat w dniu
30.03.2023 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej, a w dniu 28 kwietnia 2023 zaakceptowany przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

W | kwartale 2023 roku Kolb Sp. z 0.0. sprzedat konstrukcji stalowych na rzecz branzy maszynowej
i budowlanej tgcznie w ilosci 359 ton.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z 0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktéw. Jakos¢ zapewniona jest
przez uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spdtce system zapewnienia
jakosci i biezaca rygorystyczna kontrola produkowanych konstrukgcji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci
i jakosci dostarczanych wyrobow.

W tym zakresie Spétka upatruje swojg znaczng przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne
konstrukcje maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloScig
producentéw mogacych je wytwarzac — szczegdlnie na rynku krajowym.

2. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 303 710
tys. zt.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. okreslita dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ realizowang przez Izostal S.A.,
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e segment przetwodrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)

obejmujacy przetwérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi. W

ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalno$é realizowang przez Kolb Sp. z o.0. oraz

sprzedaz wyrobdéw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 31.03.2023 Za okres od 01.01 do 31.03.2022
Segment Segment Segment Segment
infrastruktury stalowy Razem infrastruktury stalowy Razem

Przychody ze sprzedazy 265 821 37 889 303 710 266 545 76 253 342 798

udziaf w przychodach 87,5% 12,5%  100,0% 77,8% 222%  100,0%
ogdtem
Koszt wiasny sprzedazy 244 679 35134 279 813 250 465 73 280 323 745
Zysk brutto na 21142 2755 23897 16 080 2973 19053
sprzedazy

udziaf w 2ysku brutto 88,5% 11,5%  100,0% 84,4% 156%  100,0%
na sprzedazy ogdtem

W | kwartale 2023 roku 88% przychodéw wygenerowat segment infrastruktury. Utrzymano poziom
sprzedazy z | kwartatu poprzedniego roku. Z kolei udziat segmentu stalowego spadt do 12%. Przyczyny
zostaty opisane w poprzednim punkcie.

W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wykazano wzrost sprzedazy o 27%.

Wzrost kosztéw sprzedazy o 50% nalezy faczy¢ z lokalizacjg placdw budowy na ktére lzostal jest
zobowigzany dostarczy¢ towary w zakresie dostaw realizowanych na rzecz Gaz-System S.A. jak rowniez
z wyzszymi kosztami ustug transportowych.

W prezentowanym okresie jednostka zalezna — Kolb Sp. z o.0. wygenerowata na dziatalnosci
operacyjnej zysk w wysokosci 839 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w | kwartale 2023 roku wykazata strate w
wysokosci 4 366 tys. zt. przy 1 482 tys. zt straty w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wptynety na
to znaczgco wyzsze koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw bankowych.

Spotki na biezgco dokonujg zakupdw i sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie rozliczanych w EUR. W
zwigzku z tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowaé powstawanie ujemnych réznic
kursowych na rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz.
Ryzyko to ogranicza naturalny headging. Natomiast ryzyko wynikajgce z pozycji otwartej, tj. réznicy
pomiedzy sprzedazg a zakupami w danej walucie, Spétki zabezpieczajg stosujgc instrumenty pochodne
- kontrakty terminowe typu FORWARD.

Spotki zabezpieczajg ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe
na rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny
by¢ w duzym stopniu kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajacych.
Dodatkowo lzostal S.A., gdy realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu
i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty, dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci
zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowa¢ powstawanie réznic kursowych na instrumentach
zabezpieczajacych, nie koniecznie kompensowanych réznicami na rozliczeniach z kontrahentami,
zaktadana marza na realizowana.

jednakze kontrakcie jest

Grupa Kapitatowa Izostal S.A. w | kwartale 2023 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 4 115 tys. zt.

W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 559 tys. zt.
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3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W | kwartale 2023 roku nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Izostal S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec Kolb Sp. z 0.0. i sporzgdza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A. obejmujgce:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gérniczej
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos¢
dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych zaréwno Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2023 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtosow na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
PTE Allianz Polska S.A. 1998 242 6,10% 1998 242 6,10%
Pozostali 11 006 758 33,62% 11 006 758 33,62%
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, stan posiadania akcji 1zostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2023 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spodtke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzied przekazania
raportu za | kwartat 2023 roku nie posiadali akcji Spotki.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych strong bytyby
Spotki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Wedtug stanu na 31.03.2023 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spoétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2023 roku miedzy Emitentem a pozostatymi Spétkami z Grupy
Kapitatowe]j dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdéw hutniczych od Stalprofil S.A. oraz materiatéw i ustug
od Kolb Sp. z 0.0. Sprzedaz dotyczyta gtdwnie ustug najmu oraz udzielenie licencji na opracowang
technologie ciecia stali.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

taczna kwota gwarancji udzielonych na wniosek Spétek Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na rzecz
Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzied 31.03.2023 roku wyniosta 64 349 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg odpowiedzialno$é Izostal S.A. wynikajaca ze realizowanych kontraktéw, w ktérych Izostal
S.A. bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczek uzyskanych na realizacje tych kontraktow.

Szczegdty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
V.11 Sprawozdania.
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10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe]j Izostal S.A. gwarantuje wysoki poziom kapitatu
wiasnego, ktéry w powigzaniu z dostepnymi Grupie liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolno$¢ do wywigzywania sie Spétek z zobowigzan. Sytuacja finansowa
Spétek jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowosé w razie
potrzeby Spétki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wedtug stanu na 31.03.2023 roku dysponuje przyznanymi limitami
kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

Limity kredytowe lzostal S.A.

o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 150.000 tys. zt., w ramach ktdrego obowigzuje sublimit na dziatalnos¢ biezagcg w
wysokosci 40 000 tys. zt. oraz kredyty odnawialne w wysokosci 32 000 tys. zt. oraz 4 100 tys.
euro. Pozostata do wykorzystania z wymienionych sublimitéw na dziert 31.03.2023 kwota to
5 751 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD.

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10.000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2023 kwota to 4 654 tys. zt.,

o kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10.000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzien 31.03.2023 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

e kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego zaciggniety w banku Pekao S.A. na wartos¢
45.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2023 kwota to 5 438 tys. zt. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD.

e |imit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 200.000 tys. zt. Pozostata do
wykorzystania na dziert 31.03.2023 kwota to 153 000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w
PLN, EUR i USD.

Ponadto wedtug stanu na dziert 31.03.2023 roku Izostal S.A. posiada kredyt inwestycyjny w mBank S.A.
na rozbudowe hali magazynowo - produkcyjnej w Kolonowskiem na kwote 7 500 tys. zt. ( na dzien
31.03.2023 roku do sptaty pozostato 4 772 tys. zt.).

Limity kredytowe Kolb Sp. z 0.0.

e kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziern 31.03.2023 kwota to 3 000 tys.
zt.,

e kredyt obrotowy w rachunku kredytowym zaciggniety w ING Bank Slaski S.A. na warto$é¢ 2 000
tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2023
kwota to 1 000 tys. zt.,

e kredyt w rachunku biezgcym zaciagniety w ING Bank Slgski S.A. na warto$¢ 1 000 tys. zt. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2023 kwota to
1 000 tys. zt.,

o kredyt obrotowy zaciggniety w mBank S.A. na warto$s¢ 2 800 tys. zt. Kredyt moze byc
wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2023 kwota to
2 800 tys. zt.
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Ponadto wedtug stanu na dzier 31.03.2022 Kolb Sp. z 0.0. posiada kredyt inwestycyjny w mBank S.A.
na budowe hali produkcyjnej wraz z zapleczem magazynowo-socjalno-biurowym na kwote 6.000 tys.
zt. (pozostata do sptaty kwota na dziert 31.03.2023 wynosi 3 793 tys. zt.).

Zawierane przez Emitenta z Gaz-System S.A. Umowy na dostawy umozliwiajg uzyskanie od
Zamawiajgcego zaliczek 30% wartosci brutto umowy czesciowej. Izostal S.A. po zawarciu takiej umowy
korzysta z tej mozliwosci. Uzyskane zaliczki przeznaczone sg na realizacje przedmiotowej umowy.
Dzieki zaliczkom Spétka ma mozliwos¢ optymalizowania wykorzystywania mocy produkcyjnych i
uzyskuje korzystne warunki zakupu rur i blach gorgcowalcowanych.

Wartos¢ zaliczek wykazanych w bilansie na 31.03.2023 roku wyniosta 357 tys. zt.

Zaliczki rozliczane sg sukcesywnie w miare realizacji kontraktu. Spétka realizuje umowy czesciowe
zgodnie z ustalonym z Zamawiajgcym harmonogramem. Rozliczenie zaliczek nie jest zatem zagrozone.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji
sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Grupa Kapitatowa lzostal S.A.
zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spotki posiadajg zawarte umowy ubezpieczenia naleznosci.
Spotki realizujg sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od
klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w
stosunku do ktoérej lzostal S.A. ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstgpita od ubezpieczenia.
Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia naleznosci.

Spotki posiadajg przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A. oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe
na transakcje terminowe, ktdre wykorzystujg zabezpieczajgc przyszte zakupy i sprzedaz walutows.

Izostal S.A. posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktdremu ma mozliwos¢ oferowania
réznych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega cigglym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spétka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztéw produkcji.

Kolb Sp. z 0.0. réwniez posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Kolonowskiem, ktéry umozliwia
wytwarzanie konstrukcji stalowych o bardzo wysokich parametrach jakosciowych i z wysokim
stopniem precyzyjnosci wykonania.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Aktualna sytuacja rynkowa jak i przewidywania w tym zakresie obarczone sg znaczng dozg niepewnosci
zwigzang zaréwno z wojng pomiedzy Rosjg a Ukraing jak i sytuacjg gospodarczg Polski czesciowo
zwigzang ze wstrzymaniem srodkow z KPO.

Wojna miedzy Rosjg a Ukraing spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie
uniezaleznieniu krajéw Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji.
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Wstrzymanie przez Gazprom dostaw gazu do Polski tylko potwierdza konieczno$é inwestowania w inne
Zzrodta zaopatrzenia w gaz, infrastrukture przesytowg i dystrybucyjng. Nawet jezeli dostawy z Ros;ji
zostatyby przywrécone pokazuje to niestabilnosé tego zrodta.

Sytuacja ta determinuje dalsze dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytowej
i dystrybucyjnej gazu we wszystkich krajach Europy.

Mozliwym jest wzrost zapotrzebowania na produkty Spétki w perspektywie dtugoterminowej.

Niemniej sporym czynnikiem niepewnosci w zakresie inwestycji w krajowy system przesytu gazu jest
wstrzymanie funduszy z KPO. Juz obecnie obserwuje sie odsuwanie realizacji inwestycji w tym zakresie
przez kluczowym inwestoréw na rynku krajowym.

Zdaniem Zarzadu Spétki nadchodzgce miesigce nie bedg tatwe zardwno dla branzy gazowej jak i
stalowej. Jest to spowodowane zardwno wojng w Ukrainie; ktdra przyczynia sie do wzrostu cen energii,
inflacji i odtozenia decyzji inwestycyjnych na, lepsze czasy”, jak réwniez brakiem srodkdéw z Krajowego
Planu Odbudowy.

W zakresie rynku krajowego lzostal S.A. z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym
firmami zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawca rur przesytowych zaréwno na
rzecz Operatora Systemu Przesylowego Gaz-System S.A. jak i innych podmiotow. Oferta Spétki
dostarczajgcej wysokiej jakosci i sprawdzone produkty, terminowo i w najkorzystniejszych cenach jest
powszechnie doceniana.

Warto wspomniec, iz w ostatniej Umowie Ramowej na dostawe rur przesytowych jakg zawart Operator
Systemu Przesytlowego Gaz-System S.A udziat 1zostal S.A. wynidst okoto 70%.

Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie
dalszego znaczgcego popytu na wyroby Spotki (majgc réwnie na uwadze czynniki omdéwione na
wstepie).

Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu
przesytowego na lata 2024-2033 podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:

e perspektywa 2027 - obejmujaca kontynuacje rozpoczetych programéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,
o perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktorych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkdw gazu w Polsce i w regionie.
W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2024-2033 taczna dtugos¢ sieci przesytowej powinna
wzrosng¢ do ok 13,6 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2023-2033 wyniesie ok. 1,8
tys. km, co tacznie z infrastrukturg wybudowana w latach 2020-2022 da sumaryczny przyrost sieci o ok
3,4 tys. km.
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Nizej zamieszczona mapa przedstawia inwestycje strategiczne planowane w latach 2024-2033
(Zrédto: KRAJOWY DZIESIECIOLETNI PLAN ROZWOJU 2024-2033 — WYCIAG DO KONSULTACII)
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Operator Gazociggéw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé beda zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez
zapewni Spofce rynek zbytu oferowanych produktow.

Zawarta w 2022 roku z OGP Gaz-System S.A. Umowa Ramowa w zakresie dostaw rur dla zadan
inwestycyjnych realizowanych przez O.G.P. Gaz-System S.A otwiera Spotce pespektywy sprzedazy w
tym zakresie.

Umowa okresla warunki udzielania i realizacji Uméw Cze$ciowych, jakie mogg zostac¢ zawarte przez
Zamawiajgcego w trakcie jej obowigzywania. Zawarcie Umowy nie zobowigzuje, a jedynie uprawnia
Zamawiajgcego do zaproszenia do sktadania ofert w Postepowaniach Wykonawczych. Zamawiajacy
kazdorazowo bedzie zapraszat wszystkich Wykonawcéw, z ktérymi zawart Umowe Ramowg do
sktadania ofert w Postepowaniu Wykonawczym. Przy wyborze najkorzystniejszej oferty Zamawiajgcy
bedzie sie kierowat nastepujgcymi kryteriami: ,Cena catkowita brutto oferty” — waga 95% oraz
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,Pochodzenie produktu” —waga 5%. Umowa przewiduje udzielanie przez Zamawiajgcego Spoétce jako
jednemu z Wykonawcédw Umodw Czesciowych:

e dla czesci nr 1: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie (opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN1000;

e dla czesci nr 2: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie (opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN700;

e dla czesci nr 3: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych
wewnetrznie (opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN500;

o dla czesci nr 4: na dostawe fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie (opcjonalnie
pokrytych laminatem) rur ostonowych o srednicy od DN700 do DN1400.

Umowa Ramowa zawarta zostata na okres 4 lata faczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje
Umow Czesciowych w ramach Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 1.8 mld zt netto, co stanowi 2.2
mld zt brutto. Na podstawie Umowy Ramowej Zamawiajgcy przewiduje dostawy rur, o dtugosci
catkowitej okoto 791 km, dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez O.G.P. Gaz-System S.A.

Wptyw wyzej opisanej Umowy Ramowej na wyniki Spétki bedzie miedzy innymi zalezny od terminarza
postepowac czgstkowych ogtaszanych przez Inwestora. Obecnie obserwuje sie w tym zakresie
spowolnienie organizowanych postepowan.

Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z o.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i
budowe 350 600 nowych przytaczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spoétki Gazownictwa na lata 2022-2026".

Plan rozwoju PSG na lata 2022-2026 ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu,
w tym:

e modernizacja istniejgce] sieci gazowej o dtugosci ponad 5,3 tys. km oraz 396 stacji gazowych
gwarantujaca ciggtosc i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,

e budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,8 tys. km oraz 437 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugosc sieci
gazowej Spotki wzrosnie o 5%,

o budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 4,0 tys. km umozliwiajgcy przytaczenie 407 instalacji
wytwaorczych biometanu wpisujac sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych Zrédet energii,

PGNiIG S.A. deklaruje, iz obecnie okoto 65% obszaru kraju ma dostep do gazu ziemnego z sieci, co
oznacza, ze w ciggu dekady udato sie zgazyfikowaé niemal 10 proc. terenu Polski. Wedtug ostatnich
planéw w ciggu kolejnych dwdch lat ponad 70% obszaru Polski bedzie miato dostep do gazu
sieciowego. Tym samym okoto 90 proc. Polakéw bedzie miato dostep do gazu.

W zakresie podstawowe] dziatalnosci Kolb Sp. z o.0. w najblizszych miesigcach réwniez nalezy
spodziewac sie dobrych wynikéw — oczywiscie majgc na wzgledzie sytuacje geopolityczng. W portfelu
zamoéwien Spotki coraz wiekszy udziat majg wysokoprecyzyjne konstrukcje maszynowe w ktérych
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Spétka sie specjalizuje. Potwierdza to stusznos¢ przyjetej polityki rozwoju dziatalnosci Spétki w
kolejnych latach. Niemniej Spétka nadal jest obecna w branzy konstrukcji budowlanych dywersyfikujac
w ten sposéb rynki zbytu.

Ostatnie lata spowodowaty wzrost popularnosci zakupéw internetowych oraz uswiadomity wiele firm
co do koniecznosci utrzymywania zapaséw jako bufora umozliwiajgcego produkcje na wypadek
utrudnien w tancuchu logistyki. Sprzyja to budowie nowych magazynéw wysokiego sktadowania i
generuje popytna produkty Spoétki.

Spétka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych
(np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek
krajowy, jednoczesnie jest gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.
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Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29
47-113 Kolonowskie

tel.: +4877 4056 500
fax:  +48 77 40 56 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKEADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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