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1. Wybrane dane rynkowe!
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zysk na akcje i EBIDTA

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca (niebadane)

2023 r. 2022r. 2023 . 2022r.
w tys. zt w tys. euro[1]

Przychody ze sprzedazy 112 275 110 242 23 840 23 835
Koszty dziatalnosci operacyjnej (86 179) (68 831) (18 299) (14 881)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na naleznosci/

(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (228) (534) (48) (115)
Pozostate przychody 987 497 210 107
Pozostate koszty (307) (426) (65) (92)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 548 40 948 5 637 8 853
Przychody finansowe 8 147 2 605 1730 563
Koszty finansowe (5 461) (1 515) (1 160) (328)
Udziat z gyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 4331 4553 920 084
wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 33 565 46 591 7 127 10 073
Podatek dochodowy (6 529) (8 532) (1 386) (1 845)
Zysk netto za okres 27 036 38 059 5741 8 228
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (w PLN, EUR) 0,63 0,91 0,13 0,20
EBITDA[3] 34 898 50 745 7 410 10 971

[1] Wykorzystano $rednig narastajacq kursu EUR/PLN za okres 3 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,7096 w 2023 r.
oraz 1 EUR = 4,6253 PLN w 2022 r.).

[2] Obliczony na podstawie zysku netto.

[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektérych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaly obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie
zaokraglonych).



RAPORT SRODROCZNY
GPW Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 3 miesiecy 2023 r.

Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

S D) 31 grudnia S BT 31 grudnia
2023 r. 2022 r. 2023 r. 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. euro[1]
Aktywa trwate: 672 861 651 608 143 912 138 939
Rzeczowe aktywa trwate 106 158 107 605 22 705 22 944
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3929 4 685 840 999
Wartosci niematerialne 287 900 282 892 61 576 60 319
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 248 601 241 313 53171 51 454
Pozostate aktywa trwate 26 273 15113 5619 3222
Aktywa obrotowe: 669 026 530 648 143 092 113 147
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 92 298 79 348 19 741 16 919
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 208 246 63 964 44 540 13 639
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 365 554 378 641 78 185 80 735
Pozostate aktywa obrotowe 2928 8 695 626 1854
AKTYWA RAZEM 1 341 887 1182 256 287 004 252 086
Kapitat wiasny 1030976 1 000 827 220 506 213 400
Zobowiazania dlugoterminowe: 53 166 53 814 11 371 11 474
Zobowigzania z tytutu leasingu 696 495 149 106
Inne zobowigzania 52 470 53 319 11 222 11 369
Zobowigzania krotkoterminowe: 257 745 127 615 55 127 27 211
Zobowigzania z tytutu leasingu 3731 4 852 798 1035
Inne zobowigzania 254 014 122 763 54 329 26 176
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 341 887 1182 256 287 004 252 086

[1] Wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 31.03.2023 r. (1 EUR = 4,6755 PLN) oraz 30.12.2022 r. (1 EUR = 4,6899

PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien/Okres 3
miesiecy zakonczony 31
marca (niebadane)

2023 r. 2022 r.

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 31,1% 46,0%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 23,6% 37,1%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartosé

- - ) ] 13,2% 16,4%
kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat

0,4% 13,6%

wiasny)
Cost / income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW 76,8% 62,4%

(za okres 12 miesiecy))
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3. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW
3.1. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spdtka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spoétka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest
najwieksza gietdqa w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej. Gtéwnym podmiotem grupy jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora organizuje obrét instrumentami finansowymi, a poprzez
liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej w spoteczenstwie. GPW to najwazniejsze
zrédto pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzadéow w regionie, ktére przyczynia sie do
dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw
na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Obecnos$é na rynku
kapitalowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania. Warszawskg Gietde charakteryzuje najwieksza
kapitalizacja sposréd wszystkich gietd Europy Srodkowo-Wschodniej. Jest to takze jeden z najwiekszych
rynkow Europy. Towarowa Gietda Energii S.A. prowadzi rynki, w ktérych uczestnicza najwieksze
przedsiebiorstwa z sektora energetycznego w Polsce. Oferta produktowa na TGE zblizona jest do najbardziej
rozwinietych gietd towarowych na rynkach panstw Unii Europejskiej. Wolumen obrotdw energig elektryczng
i gazem pozycjonuje polskg gietde nie tylko jako najwiekszg w regionie, ale takze jako duzy podmiot w skali
europejskiej.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

> organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem oraz organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,
prowadzenie gietdy towarowej w zakresie obrotu energig elektryczng, gazem, prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnoéci
energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia, $Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz
podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

> administrowanie wskaznikami referencyjnymi danych regulowanych (Rodzina Indekséw Gietdowych
WIG, CEEplus) oraz wskaznikami referencyjnymi niebedgcymi wskaznikami stopy procentowej
(TBSP.Index), a takze wskaznikami referencyjnymi stopy procentowej, w tym Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR,

> budowa, rozwdj i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dedykowanych dla szeroko
rozumianego rynku finansowego,

> prowadzenie dziatalnos$ci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: wWww.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: w w.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972
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3.1.2.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 31 marca 2023 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. skfadata sie
z jednostki dominujacej i 14 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wtasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spoétke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spoéitki stowarzyszone i wspoétkontrolowane na dzien 31.03.20223 r.
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Dane dotyczace posiadanych udziatdw w innych podmiotach znajduja sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

3.1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowiacych 35,01% wszystkich akcji,
atym samym 29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 51,80% wszystkich gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.

Na dzien 31 marca 2023 r. osoby zarzadzajace oraz osoby nadzorujace Grupe nie byly w posiadaniu akcji
Spotki.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane z
otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW dbajac o realizacje celéow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dazac do ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego
negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje opisane ponizej ryzyka w poszczegdlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne, jednakze
ich kolejnos¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe ryzyka, ktdre
obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne, w przysztosci takze mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci.

> Ryzyko biznesowe:
o Ryzyko zwigzane z sytuacjq geopolityczng i koniunkturg gospodarcza na swiecie;

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce;

Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spétki w KDPW;

Ryzyko zwigzane z wysokoscig optat regulacyjnych;

Ryzyko koncentracji obrotéw i uzaleznienia znaczacej czesci przychodow ze sprzedazy Grupy od

obrotéw akcjami ograniczonej liczby emitentow oraz kontraktami futures, realizowanych przez

ograniczong liczbe Czionkéw Gietdy;

e Ryzyko koncentracji obrotdw zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychoddéw Grupy z
instrumentéw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko koncentracji obrotéw w segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP;

¢« Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktérej rynek TBSP zostat wybrany jako rynek

referencyjny;

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

Ryzyko konkurencji cenowej;

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksu WIRON;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indekséw i wskaznikéw referencyjnych rynku kapitatowego.

> Ryzyko operacyjne:
e Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw przez
Grupe;
e Ryzyko sporéw pracowniczych;
¢ Ryzyko zwigzane z awariami systemoéw transakcyjnych Grupy;
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od 0sob trzecich;

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem niektdrych ustug;

Ryzyko niewystarczajqcej ochrony ubezpieczeniowej;

Ryzyko klimatyczne zwigzane z oddziatywaniem ekstremalnych zdarzen pogodowych;
Ryzyko zwigzane z przejeciem Armenia Securities Exchange przez GPW;

> Ryzyko prawne:

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa krajowego;

Ryzyko regulacyjne wynikajace z prawa unijnego;

Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przez Grupe praw wiasnosci intelektualnej innych
o0sob;

e Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;

+ Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja.

v

Ryzyko braku zgodnosci:
e Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zalecen KNF odnoszacych sie do
dziatalnosci Grupy;
e Ryzyko zwigzane z wymogami instytucji finansowych i rynkowych w zakresie ochrony klimatu i
Srodowiska naturalnego, a takze ujawniania danych niefinansowych;
+ Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Spotke;
e Ryzyko Administratora wskaznikéw referencyjnych.

> Ryzyko utraty reputacji:
« Ryzyko zwigzane z utratg przez Grupe reputacji i zaufania klientdw do zdolnosci obstugiwania
transakcji gietdowych;
e Ryzyko reputacyjne w odniesieniu do GPW Benchmark.

> Ryzyko ESG;
Ryzyko AML/CFT;

Ryzyko finansowe:
e Ryzyko kredytowe;
e Ryzyko ptynnosci;
e Ryzyko rynkowe.

vV

Szczego6towe informacje w zakresie wymienionych ryzyk zostaty zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW
za 2022 rok w nocie 2.7. Ponizej przedstawiono uzupetniajace informacje.

> Ryzyko zwiazane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 16 grudnia 2020 r. jednogtosnie wydata zezwolenie na prowadzenie
przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych,
w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych.

Wsréd wskaznikéw referencyjnych, ktore GPW Benchmark S.A. juz opracowuje, znajduje sie Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR), wpisany do wykazu kluczowych wskaznikdw referencyjnych, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1011 z dnia 10 lutego
2021 (BMR). Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPW Benchmark S.A. zostata uprawniona réwniez do
opracowywania innych wskaznikow stop procentowanych, ktérych proces wyznaczania odbywa sie zgodnie z
wymogami rozporzadzenia BMR.

Jednym z podstawowych ryzyk z punktu widzenia administratora wskaznikéw jest utrata atrybutu
«reprezentatywnosci” zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, czyli brak zdolnosci wskaznikéw do doktadnego
i wiarygodnego odzwierciedlania rynku lub realidw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika
referencyjnego.

W dniu 25 kwietnia 2022 r. Prezes Rady Ministrow ogtosit plany rzadu dotyczace wsparcia kredytobiorcéw,
w tym zastgpienia wskaznika WIBOR przez inny wskaznik, w konsekwencji ustawa o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, ktéra m.in. przewiduje
procedure wprowadzenia zamiennika wskaznika WIBOR umozliwiajacg zastosowanie przepisu art. 23c
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, weszta w zycie 29 lipca 2022 r. GPW Benchmark w dniu 18
maja 2022 r. rozpoczeta publikowanie w formie testowej 3 indekséw: WIRON (wczesniejsza nazwa WIRD),
WIRF, WRR. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
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wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat Mape Drogowag procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych
WIBOR | WIBID przez indeks WIRON, ktéry jest indeksem opracowanym przez GPW Benchmark. Metoda
kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z indeksem WIRD.

W 2022 roku GPW Benchmark opracowat i wdrozyt wskazniki referencyjne stopy procentowej (WIRON,
WIRON stopy sktadane dla terminéw 1M, 3M i 6M, WIRON Indeks Jednopodstawowy). Rozpoczecie
opracowywania indeksu WRR jako indeksu stopy procentowej mogacego petni¢ funkcje alternatywnego
wskaznika referencyjnego wobec WIRON, opartego na transakcjach repo i buy-sell-back o terminie
zapadalnosci O/N, a takze indeksow WRR Stopa Sktadana oraz WRR Indeksu Jednopodstawowego planowane
jest do konca 2023 r.

4. Sytuacja finansowa i majatkowa
4.1. Podsumowanie wynikow Grupy GPW

W okresie 3 miesiecy 2023 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy
27,0 min zt ( -11,0 min z, tzn. -29,0% w stosunku do zysku netto po pierwszym kwartale 2021 r.), co
byto przede wszystkim skutkiem wzrostu kosztéw operacyjnych do poziomu 86,2 min zt ( +17,3 min z, tzn.
+25,2% ) przy zblizonym poziomie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 112,3 min zt po pierwszym
kwartale 2023 r. (110,2 min zt w tym samym okresie 2022 r., tzn. +2,0 min z, tzn. +1,8% ). Zysk
z dziatalnosci operacyjnej wynidst 26,5 min zt ( -14,4 min z, tzn. -35,2% w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.).
Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 34,9 min zt ( -15,8 min zt, tzn. -31,2% w stosunku do 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2022 r.).

Na wynik GK GPW w pierwszym kwartale 2023 r. miaty wptyw nastepujace zdarzenia o charakterze
jednorazowym (lub cyklicznym) oraz wynikajace ze zmiany trendéw:

> wzrost odsetek z tytutu lokat bankowych i instrumentéow finansowych (obligacji korporacyjnych, lokat
bankowych) do wysokosci 8,0 min zt w wzrostu wyniku rynkowych stép procentowych ( +6,0 min zt
w porownaniu do pierwszego kwartatu 2022);

> aktualizacja rezerwy dotyczacej VAT w IRGIT (+3,5 miIn zt w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2022);

> koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 15,5 min zt.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 i Dynamika
marca (niebadane) Zmiana (%)
) (2023 vs
w tys. zt, % (2023 vs
L) 2022)
2023 r. 2022 .
Przychody ze sprzedazy 112 275 110 242 2033 1,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (86 179) (68 831) (17 348) 25,2%

Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty 452 (463) 915 (197,6%)
wartosci naleznosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26 548 40 948 (14 400) (35,2%)
Przychody finansowe 8 147 2 605 5542 212,7%
Koszty finansowe (5461) (1 515) (3 946) 260,5%
:/Jv?azsiiio\évdzyskach jednostek wycenianych metoda praw 4331 4553 (222) (4,9%)
Zysk przed opodatkowaniem 33 565 46 591 (13 026) (28,0%)
Podatek dochodowy (6 529) (8 532) 2 003 (23,5%)
Zysk netto za okres 27 036 38 059 (11 023) (29,0%)




RAPORT SRODROCZNY
GPW Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 3 miesiecy 2023 r.

12

Jednostkowy zysk netto GPW za 3 miesigce 2023 r. wyniést 11,7 min zt (-10,4min zt, tzn. -46,9%
w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.). Spdtka odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy ( -12,3
min zt, tzn. -16,6%) gtdwnie w obstudze obrotu w zakresie akcji i innych instrumentéow o charakterze
udziatowym, co byto efektem wysokich obrotéw zwigzanych z nasileniem wojny w Ukrainie w lutym 2022 r.
Jednoczesnie wzrosty koszty operacyjne ( +5,7 min z, tj. +12,4% ). W efekcie zysk EBIDTA wynidst 16,9
min zt ( -17,1 min z, tj. -50,3% w stosunku do zysku osiggnietego w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2022
r.). Przychody finansowe, na ktére sktadajg sie przede wszystkim odsetki z lokat bankowych i obligacji
korporacyjnych, wzrosty dzieki wyzszym stopom procentowym ( +1,0 min zt, tzn. +54,4% ) przy
jednoczesnym spadku kosztow finansowych ( -1,3 min z, tj. -91,8% ), ktore w pierwszym kwartale 2022
roku byty jeszcze obcigzone sptatg odsetek od obligacji.

Wynik netto TGE za 3 miesigce 2023 r. uksztattowat sie na wyzszym poziomie niz po pierwszym kwartale
2022 r. i wynidst 8,0 min zt (+2,1 min zt, tzn. +35,1% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.). Zysk
EBIDTA wyniost 9,8 min zt (-0,1 min zt, tj. -1,2% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3
miesigcach 2022 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggnefa wynik netto rowny 2,9 min zt (-0,8 min zt, tzn. -21,9% w stosunku
do wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze 3 miesigce 2022 r.). Zysk
EBITDA wynidst 7,6 min zt (+1,3 min zt, tzn. +19,9% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3
miesigcach 2022 r.).

Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzien/Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca (niebadane)

2023 r. 2022 r.
Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (3,8) (0,9)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,4% 13,6%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,6 2,4
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji - 40,9
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ EBITDA 31,1% 46,0%
Rentownos$¢ operacyjna 23,6% 37,1%
Rentownos¢ netto 24,1% 34,5%
Cost / income 76,8% 62,4%
ROE 13,2% 16,4%
ROA 9,9% 11,3%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)
Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 3 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)
Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 3 miesiecy)

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)
Rentowno$c¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesigcy)
Rentowno$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /$rednia warto$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /$rednia warto$¢ aktywow ogétem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
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Wskaznik diug netto/EBITDA na dzien 31 marca 2023 r. byt ujemny, poniewaz wartos$¢ srodkdw ptynnych
znacznie przewyzszyfa zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego byt znaczaco
nizszy niz na koniec poprzedniego okresu z powodu spadku poziomu zobowigzan oprocentowanych w zwigzku
z wykupem obligacji opisanym w nocie 2.6. skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2023.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej byt nieznacznie wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku - niewielkiemu spadkowi zobowigzan krdtkoterminowych towarzyszyt nieznacznie wyzszy
spadek aktywow obrotowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2022 r. co bylto
wynikiem wzrostu kosztéw o 25,2% oraz utrzymania na podobnym poziomie rok do roku przychodéw ze
sprzedazy ( +1,8% rdr). Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto spadty w wyniku spadku
zysku operacyjnego Grupy wzgledem wynikow osiggnietych w analogicznym okresie 2022 r. Wskaznik
cost/income odnotowat wzrost w stosunku do okresu 3 pierwszych miesiecy 2022 r., co byto efektem wzrostu
kosztéw (gtéwnie ustug obcych oraz kosztéw osobowych). Wskazniki ROE i ROA spadty w stosunku do okresu
poréwnawczegdo.

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
4.2.1. Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 3 miesigce 2023 r. osiggnety poziom zblizony do przychoddéw
osiggnietych w analogicznym okresie 2022 r. i wyniosty 112,3 min zt ( +2,0 min z, tzn. +1,8% w stosunku
do analogicznego okresu 2022 r.). Wsrod linii biznesowych znaczny spadek w trzech pierwszych miesigcach
2023 r. zanotowaty przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym, ktére wyniosty 44,4 min zt ( -9,3 min
zt, tj. -17,3%). Wzrosty natomiast przychody z segmentu rynku towarowego, ktére w okresie 3 miesiecy
2023 r. wyniosty 41,4 min zt ( +5,5 min zt, tj. +15,3% ).

Wykres 1: Struktura i warto$¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2023 r.
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Gtéwnym zrédtem przychodéw byta obstuga obrotu na rynku finansowym (39,5% ), obrotu na rynku
towarowym (18,1%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
na rynku finansowym (13,2% ). W analogicznym okresie 2022 r. udziat tych kategorii przychoddw wyniost
odpowiednio 48,7%, 15,3%, 12,4%.
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W pierwszych 3 miesiqcach 2023 r. udziat przychodéow ze sprzedazy do odbiorcdw zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy wzrést do poziomu 33,5% catkowitej wartosci sprzedazy. W Grupie
nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy - udziat poszczegdinych odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2023 r. nie przekroczyt 10%.

4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 3 miesigcach 2022 r. wyniosty
66,5 min zt ( -7,3 min zt, tzn. -9,8% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.) i stanowity 59,2%
przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty
przychody z obstugi obrotu (66,8%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze
udziatowym (45,4%). Drugim znaczacym zrodtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku
finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych (22,3%
przychoddw ogdtem z rynku finansowego).

Tabela 6: Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca i Dynamika
(niebadane) Zmiana (%)
(2023 vs
2022) (2023 vs
w tys. zt, % 2023 r. % 2022 r. % 2022)
Rynek finansowy 66 484 100,0% 73 741 100% (7 257) (9,8%)
Przychody z obstugi obrotu 44 400 66,8% 53 691 72,8% (9 291) (17,3%)
Akcje i inne instrumenty o charakterze 30 208 45,4% 42 293 57,4% (12 085) (28,6%)
udziatowym
Instrumenty pochodne 5218 7,8% 5342 7,2% (124) (2,3%)
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 5816 8,7% 2 342 3,2% 3474 148,3%
Instrumenty diuzne 2934 4,4% 2909 3,9% 25 0,9%
Inne instrumenty rynku kasowego 224 0,3% 805 1,1% (581) (72,2%)
Przychody z obstugi emitentéw 6 330 9,5% 6 344 8,6% (14) (0,2%)
Optaty za notowanie 5 390 8,1% 5257 7,1% 133 2,5%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 940 1,4% 1087 1,5% (147) (13,5%)
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 14 818 22,3% 13 706 18,6% 1112 8,1%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczyW|stego_ oraz przychody z 13993 21,0% 12 858 17,4% 1135 8,8%
tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 789 1,2% 848 1,1% (59) (7,0%)
Inne 36 0,1% - 0,0% 36 =
Rozliczenia transakcji 936 1,4% - 0,0% 936 -

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 30,2 min zt ( -12,1 min zt, tzn. -28,6% rdr). Spadek przychodéw nastagpit zaréwno na Rynku
Gtéwnym, jak i na rynku NewConnect. Obroty na Gtéwnym Rynku spadty
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu poprzedniego roku osiggajgc wartos¢ 71,6 mid zt ( -28,8 mid z, tzn.
-28,6%), zas$ obroty na NewConnect obnizyty sie do poziomu 0,7 mid zt ( -0,4 mld zt, tzn. -35,6%).
W analizowanym okresie nastgpit spadek wartosci obrotéw sesyjnych na Gtownym Rynku
0 29,1% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r. (do 69,8 mid zt) i spadek wartosci obrotéw
w transakcjach pakietowych o 6,6% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r. (do 1,8 mid z}). Srednia
dzienna warto$¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na Gtéwnym Rynku w pierwszym kwartale 2023 r.
wyniosta 1088,7 min PLN w stosunku do 1 593,7 mIn PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Byfo to
efektem wysokich obrotéw zwigzanych z nasileniem wojny w Ukrainie w lutym 2022 r. wzrostem niepewnosci
oraz wymiang aktywéw w portfelach inwestoréw.
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Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Zmiana Dyrzoa/n;ika
(niebadane) (2023 vs (202(; S
2022) 2022)
2023 r. 2022 r.
ek finansouy, preychody  obelusi obrotu: sciefnne w2 a3 @ esew
Giéwny Rynek:
Wartos¢ obrotéw - tacznie (w mid zi) 71,6 100,4 (28,8) (28,6%)
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 69,8 98,4 (28,6) (29,1%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mlid zt) 1,8 2,0 (0,1) (6,6%)
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 2,7 4,2 (1,5) (35,1%)
NewConnect:
Wartosc¢ obrotéw - facznie (w mid zt) 0,7 1,0 (0,4) (35,6%)
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 0,6 1,0 (0,4) (38,4%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 0,0 0,0 0,0 93,7%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 0,9 0,9 (0,0) (0,9%)

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do poréwnywalnego kwartatu i wyniosty 5,2
min zt ( -0,1mIn z, tzn. -2,3%) w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.). Catkowity wolumen obrotu
instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 3,9 min sztuk i odnotowat niewielki spadek
w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2022 ( -0,1 mln szt., tzn. -2,6%). Wzrost
zanotowaty natomiast kontrakty walutowe, ktérych tgczny wolumen obrotu w ciggu pierwszych 3 miesiecy
2023 r. wynidst 1,1 min sztuk w poréwnaniu do 0,9 min sztuk w analogicznym okresie 2022 r.

Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Zmiana Dyng/mika
(niebadane) (2023 vs (%)
2022) (2023 vs
2022)
2023 r. 2022 r.
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty o
pochodne (w min zt) 52 53 (0.1) (2,3%)
&Vc;lyunr:en obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk), 3,9 4,0 (0,1) (2,6%)
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WIG20 2,3 2,3 (0,0 (0,9%)
(min sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku wyniosty 5,8 min zt ( +3,5 min z,
tzn. +148,3% w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.). Optaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dluznymi osiggnety poziom 2,9 min z
i pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2022 r. Wiekszo$¢ ww. przychodéw
wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (, TBSP”). Poziom przychoddw na rynku TBSP wynidst 2,7 min
zt (-0,1 min z, tj. -4,2% ). Wartos¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta
89,7 mild zt ( -89,0 mid zt, tzn. -49,8% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.). Spadek wartosci
transakcji nastgpit w segmencie transakcji warunkowych. Wartos$¢ transakcji warunkowych wyniosta
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59,8 mid zt ( -106,2 mid z, tzn. -64,0% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2022 r.). Natomiast wartos¢
transakcji na rynku kasowym wzrosta do 29,9 mild zt ( +17,2 mld z, tzn. +135,4% w stosunku do
3 pierwszych miesiecy 2022 r.).

Wartos$¢ obrotow na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 1,4 mid zt ( -0,7 mid zt, tzn. -34,6%
w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.), w tym wartos$¢ obrotéw instrumentami nieskarbowymi
wyniosta 0,6 mld zt w poréwnaniu z 0,5 mld w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2022 r.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 3 miesiecy Dynamika
zakoﬁc_zony 31 marca g, .ionha (2023 (%)
(niebadane) vs 2022) (2023 vs
2023 r. 2022r. ALy,

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty dluzne 2,9 2,9 0,0 0,9%
(w min zt)
Catalyst, wartosc¢ obrotow, w tym: 1,4 2,1 0,7) (34,6%)
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 0,6 0,5 0,1 11,1%
Treasury BondSpot Poland, warto$¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 59,8 166,0 (106,2) (64,0%)
Transakcje rynku kasowego (mid zf) 29,9 12,7 17,2 135,4%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,2 min zt i byty o 0,6 min
zt nizsze niz w analogicznym okresie 2022 r. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym uksztattowaty sie na zblizonym poziomie do
pierwszego kwartatu 2022 r. i wyniosty 6,3 min zt. Sktadaty sie na nie:

> przychody z optat za notowanie, ktére osiggnety poziom 5,4 min zt ( +0,1 min z, tj. +2,5% ).
Gtéwnym czynnikiem ksztattujagcym wysoko$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych
emitentow na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu opfat za wprowadzenie oraz inne opfaty, ktére spadty do kwoty 0,9 min zt
( -0,1 min z, tzn. -13,5% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.). Na Rynku Gtéwnym
odbyty sie debiuty 4 spotek o kapitalizacji 0,9 mld zt w pierwszych 3 miesigcach 2023 r., przy debiucie
3 spoétek o kapitalizacji 0,4 mld zt w analogicznym okresie poréwnawczym.

Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtdwnym Rynku

Okres 3 miesiecy

koo SLmAT  anre oymamik
2022) (2023 vs 2022)

2023 r. 2022r.

Giowny Rynek

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 5,3 5,2 0,1 1,9%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 1244,5 1 249,6 (5,2) (0,4%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 583,9 656,3 (72,4) (11,0%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 660,5 593,3 67,2 11,3%
taczna liczba notowanych spotek, w tym: 416 426 (10) (2,3%)
- liczba notowanych spétek krajowych 373 380 (7) (1,8%)
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Okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Zmiana )
(niebadane) (22(:)2232;5 (Dz‘z)nz%n:;:azt();/oz))
2023 r. 2022 r.

- liczba notowanych spotek zagranicznych 43 46 (3) (6,5%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mid zt) 0,5 0,1 0,4 390,9%
Liczba nowych spétek (w okresie) 4 2 2 100,0%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,9 0,4 0,5 118,2%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 3 5 (2) (40,0%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 0,6 2,2 (1,6) (73,1%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW wzrosty do poziomu 5,3 min zt (+ 0,1 min z,
tzn. 1,9% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.). Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla
Gtoéwnego Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

Warto$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 0,1 mid zt w pierwszych 3 miesigcach 2022 r. do poziomu 0,5 mid zt
w biezacym okresie. Na Gtdwnym Rynku 3 spotki zostaty wycofane z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych
z obrotu na Gtéwnym Rynku wynosita 0,6 mid zt.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 3 miesiecy

zakor’lc_zony 31 marca Zmiana Dy?:/:;ika
(niebadane) (2023 vs
T e
2023 r. 2022 r.
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 0,6 0,7 (o,1) (8,4%)
taczna kapitalizacja notowanych spoétek (w mid zt), w tym: 14,2 17,7 (3,5) (19,8%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 14,1 17,5 (3,5) (19,7%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,1 0,2 (0,0) (26,4%)
taczna liczba notowanych spoétek, w tym: 359 381 (22) (5,8%)
- liczba notowanych spotek krajowych 355 377 (22) (5,8%)
- liczba notowanych spotek zagranicznych 4 4 - -
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w min zt) 0,0 0,1 (0,1) (86,9%)
Liczba nowych spétek (w okresie) 2 5 (3) (60,0%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,1 0,1 (0,0) (34,6%)
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 22 4 18 450,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu, (w mid zt) ** 1,1 0,4 0,7 157,3%

* uwzglednia spotki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na New Connect osiggnety poziom 0,6 min zt ( -0,1 min zI, tzn.

-8,4%

w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.).

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 4 min zt (-16,0 mIn zt w stosunku do pierwszych
3 miesiecy 2022 r.), a wartos$¢ emisji SPO spadta z poziomu 103 min zt w okresie styczen-marzec 2022 r. do
poziomu 12 min zt w biezacym okresie 2023 roku. W omawianym okresie zadebiutowaty 2 spoétki, z kolei 22
zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 1,1 mid zt.
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Tabela 12: Przychody z obstugi emitentdw pozyskiwane na Catalyst

Okres 3 miesiecy zakonczony i Dynamika
31 marca (niebadane) Zmiana (%)
(2023 vs
(2023 vs
2022) 2022)
2023 r. 2022 r.
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 0,4 0,5 (0,1) (18,2%)
Liczba emitentow 129 133 (4) (3,0%)
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 584 590 (6) (1,0%)
- nieskarbowych 519 527 (8) (1,5%)
Wartos¢ wyemitowanych instrumentow (mld zt), w tym: 1182,4 1152,6 29,8 2,6%
- nieskarbowych 94,2 98,3 (4,0) (4,1%)

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 0,4 min zt ( -0,1 min zI, tzn. -18,2% w stosunku
do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.) przy nieznacznym spadku liczby emitentéw w stosunku do analogicznego
okresu 2022 r. oraz przy jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentéw ( +29,8 mid zt,
tzn. +2,6% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 15,2 min zt ( +1,2 min z, tzn. +8,3% w stosunku do okresu
styczen-marzec 2022 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca (niebadane) Zmiana (2023 Dynamika (%)
vs 2022) (2023 vs 2022)
2023 r. 2022 .
Sprzedaz |nforma_c]| oraz przychody z tytutu kalkulacji 15,2 14,0 1,2 8,3%
stawek referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutoréw informacji 98,0 93,0 5,0 5,4%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentow) 575,6 485,7 90,0 18,5%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

> pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtéwnie uzytkownikéw danych
w trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

> znaczacego wzrostu liczby abonentéw (o 90,0 tys. w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.).

Udziat we wzroscie przychoddw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spétka
GPWB, ktéra na koniec pierwszego kwartatu 2023 r. osiggnefa przychdd z tytutu kalkulacji stawek
referencyjnych w wysokosci 3,1 min zt (+0,7 min zt, tzn. +29,8% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022

r.).

W nowej pozycji Rozliczenia transakcji wykazano przychody dotyczace funkcjonowania izby
rozrachunkowej zrealizowane przez gietde w Armenii (przychody gietdy w Armenii z obstugi obrotu ujeto
w istniejacych juz pozycjach).
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4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2023 r. wyniosty 41,4 min zt
( +5,5 min z, tzn. +15,3% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.) i stanowity 36,8% przychoddéw
ze sprzedazy Grupy. Sktadajq sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia, towarami rolno-spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéw
rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia, rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy
informacji.

Tabela 14: Wartos$¢ i struktura przychodoéw z rynku towarowego

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca (niebadane) Z S Dynamika
(%)
(2023 vs
2022) (2023 vs

w tys. zt, % 2023 r. % 2022 r. % 2022)
Rynek towarowy 41 367 100,0% 35 871 100,0% 5 496 15,3%
Przychody z obstugi obrotu 20 344 49,2% 16 872 47,0% 3472 20,6%
Obrét energig elektryczna: 5719 13,8% 3812 10,6% 1907 50,0%

- rynek kasowy 3241 7,8% 1284 3,6% 1957 152,4%

- rynek terminowy 2478 6,0% 2528 7,0% (50) (2,0%)
Obrot gazem: 4 167 10,1% 3 398 9,5% 769 22,6%

- rynek kasowy 572 1,4% 670 1,9% (98) (14,6%)

- rynek terminowy 3 595 8,7% 2728 7,6% 867 31,8%
Obrot prawami majatkowymi do 5176 12,5% 5343 14,9% (167) (3,1%)
Swiadectw pochodzenia
Obrét towarami rolno-spozywczymi - - 1 0,0% (1) (100,0%)
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 5282 12,8% 4 318 12,0% 964 22,3%
Prowadzenie RSP 6 926 16,7% 6 263 17,5% 663 10,6%
Rozliczenia transakecji 13 741 33,2% 12 434 34,7% 1307 10,5%
Przychody ze sprzedazy informacji 356 0,9% 302 0,8% 54 17,9%

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE, do ktorej (oprécz TGE) naleza: Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkéow towarow gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 3 miesiecy 2023 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
20,3 min zt ( +3,5 min zt, tzn. +20,6% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.).

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 3 miesiecy zakonczony Dynamika
31 marca (niebadane) Zmiana (2023 vs (%)
2022) (2023 vs
2023 r. 2022 r. 2
I:I\;nek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min 20,3 16,9 3,5 20,6%
Wolumen obrotéw energig elektryczng:
- transakcje spot (TWh) 15,4 8,7 6,7 76,3%
- transakcje terminowe (TWh) 19,2 33,3 (14,1) (42,3%)
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Okres 3 miesiecy zakonczony Dynamika
31 marca (niebadane) Zmiana (2023 vs (%)
2022) (2023 vs
2023 r. 2022r. cAubis)
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 5,6 6,7 (1,1) (16,0%)
- transakcje terminowe (TWh) 35,2 35,7 (0,5) (1,5%)
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi:
- transakcje spot (TWh) 5,2 57 (0,5) (8,8%)
- transakcje spot (toe) 28 414,5 17 303,5 11 111,0 64,2%

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w okresie 3 miesiecy 2023 r.
57minzt ( +1,9 min z, tj. +50,0% w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku). taczny wolumen
obrotédw na rynku energii prowadzonym przez TGE wyniost 34,6 TWh za 3 miesigce 2023 r. ( -7,4 TWh, tzn.
-17,7% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w okresie styczen
- marzec 2023 r. wynikat gtdwnie ze spadku wolumenu obrotu na rynku terminowym o 42,3%, do 19,2 TWh.
Gitéwng przyczyng spadku wolumenu byly nizsze obroty instrumentami rocznymi, zwigzane ze zniesieniem
obowiazku sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie oraz z niepewnosciami co do uwarunkowan rynkowych.
Jednoczesnie, znaczny wzrost obrotow na rynku spot nastgpit gtéwnie w wyniku popularnosci kontraktéw
blokowych Rynku Dnia Nastepnego. Pomimo spadku wolumenu obrotu, w szczegdlnosci na rynku
terminowym, przychody na rynku energii wzrosty o 50%, co w gtébwnej mierze jest rezultatem
wprowadzonych zmian w tabelach optat zaréwno Zorganizowanej Platformy Obrotu (OTF), obowigzujacych
od dnia 1 stycznia 2023 roku, jak rowniez Rynku Towaréw Gietdowych (RTG), obowigzujacych od dnia 16
lutego 2023 roku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem w pierwszych 3 miesigcach 2023 r. wyniosty 4,2 min
zt ( 40,8 min z, tzn. +22,6% w stosunku do okresu poréwnawczego). Wolumen obrotu gazem ziemnym
na parkiecie TGE w pierwszych 3 miesigcach 2023 r. wynidst 40,8 TWh ( -1,6 TWh , tzn. -3,8%). Spadek
wolumenu na rynku gazu r/r jest pochodnag spadku na rynku spot o 16,0% tj. z 6,7 TWh do 5,6 TWh
w analizowanym okresie, co wynika z wyzszego poziomu temperatur w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2022, a takze ze stosunkowo (wzgledem nizszego zuzycia) wysokiego zakontraktowania dostaw gazu
w kontraktach terminowych. W segmencie terminowym odnotowano réwniez spadek, ktéry wyniést 1,5%
r/r, do wolumenu 35,2 TWh, co jest wynikiem tzw. "wysokiej bazy" (pierwszy kwartat roku 2022 stanowit
najlepszy poczatek roku w historii obrotéw na tym rynku), a prawdopodobnie takze ukonczenia w grudniu
2022 r. procesu legislacyjnego w zakresie ograniczen w poziomie obowigzku sprzedazy gazu na gietdzie.
Pomimo spadku wolumenu nastapit wzrost przychoddw z rynku gazu w sumie o 22,6%, co wynika ze zmian
w tabeli optat Zorganizowanej Platformy Obrotu, obowigzujacych od dnia 1 stycznia 2023 roku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
w pierwszych 3 miesigcach 2023 r. wyniosty 5,2 min zt ( -0,2 miIn zf, tzn. -3,1% w stosunku do roku
poprzedniego). Wolumen obrotu tymi prawami w okresie pierwszych 3 miesigcach 2023 r. wynidst 5,2 TWh
( -0,5 TWh, tzn. 8,8% w stosunku roku poprzedniego). Obroty sesyjne cechujg sie spadkiem rok do roku
0 23%, natomiast pozasesyjne spadty o 1% wptywajac na ogolny spadek przychodéw z obrotu prawami
jedynie na poziomie 3,1%.

Wolumen obrotu prawami dla efektywnosci energetycznej wzrdst w okresie pierwszych 3 miesigcach 2023
roku w stosunku do poréwnywalnego okresu o 64,2% , tj. do 28 414,5 toe z 17 303,5 toe. Niski poziom
obrotdw tymi certyfikatami wynika z mniejszej liczby wystawionych $wiadectw pochodzenia. Jest to
stosunkowo, wzgledem dwdch poprzednich lat, wysoki poziom obrotéw, na ktéry wptyw miaty wyzsze w
okresie od grudnia ub.r. do lutego br. wolumeny $wiadectw wystawionych. Jednoczes$nie wcigz sg to
wolumeny wielokrotnie nizsze wzgledem notowanych przed rokiem 2020. W dniu 30 czerwca 2021
zakonczony zostat, zgodnie z prawem, obrot certyfikatami wydanymi przez URE w przetargach (instrument
PMEF, ktéry byt najbardziej ptynnym instrumentem dla s$wiadectw pochodzenia z efektywnosci
energetycznej). Prawa majatkowe w ramach pozostatych dwoch instrumentéw (PMEF_F, PMEF 2022) sq
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wydawane przez URE w znacznie mniejszym wolumenie (w miare konczenia dziatan efektywnosciowych i z
pewnym opdéznieniem).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikoéw rynku towarowego w pierwszych 3 miesigcach
2023 r. wyniosty 5,3 min zt ( +1,0 min zt, tzn. +22,3% w stosunku do roku poprzedniego). Inne optaty
od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikdéw rynkéow TGE w wysokosci 2,9 min zt,
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 1,0 min zt oraz
przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 1,4 min zt. Wzrost
innych optat od uczestnikéw rynku stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika ze zmian
liczby Cztonkdw i ich aktywnosci na poszczegdlnych rynkach. Dodatkowo wzrost kategorii innych optat wynika
rowniez ze zmiany struktury pobierania optat za dostepy do systemoéw informatycznych Gieldy oraz
zakonczenia stosowanych w roku poprzednim czasowych obnizek tych optat.

W pierwszym kwartale 2023 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
wyniosty 6,9 min zt ( +0,7 min z, tzn. +10,6% w stosunku do pierwszego kwartatu 2022 r.). Na wzrost
przychoddéw z tytutu prowadzenia rejestrow wptyw miat wyzszy poziom zrealizowanych umorzen OZE oraz
wyzszy poziom umorzonych certyfikatéw efektywnosci energetycznej. Dodatkowo odnotowano zwiekszong
ilos¢ wystawionych $wiadectw pochodzenia.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 3 miesiecy

zakoficzony 31 marca i Dynamika
(niebadane) Zmiana (2023 (%)
vs 2022) (2023 vs
2022)

2023 r. 2022r.
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia Rejestru o
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (min zt) 6,9 6,3 0,7 10,6%
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 5,8 5,2 0,5 10,3%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 6,8 6,2 0,6 9,6%

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. przychody te wyniosty 13,7 min zt ( +1,3 min zi, tzn. +10,5%
w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii
elektrycznej wyniosty 4,8 min zt, na rynku gazu 6,9 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi
2,1 min zi.

4.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 4,4 min zt i wzrosty w poréownaniu do
analogicznego okresu poréwnawczego ( +3,8 min z, tzn. +602,2% ). Pozostate przychody Grupy stanowig
przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu. Ponadto
w pierwszym kwartale 2023 roku w tej pozycji wykazano przychody wygenerowane przez spétke GPW
Logistics w wysokosci 4,1 min zt w zwigzku z jej dziatalnoscig podstawowa.

4.2.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2023 r. wyniosty 86,2 min zt ( +17,3 min z,
tzn. +25,2% w stosunku do okresu 3 miesiecy 2022 r.). Istotny wzrost nastapit w szczegdlnosci w obszarze
kosztow osobowych oraz kosztéw ustug obcych.
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Wykres 2: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej
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Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca (niebadane) )
Dynamika (%)

Zmiana (2023 vs

2023 vs

w tys. zt, % 2023 r. % 2022r. % A ( 2022)
Amortyzacja 8 350 9,7% 9797 14,2% (1447) (14,8%)
Koszty osobowe 26 853 31,2% 21 020 30,5% 5833 27,7%
Inne koszty osobowe 7 411 8,6% 6 596 9,6% 815 12,4%
Optaty eksploatacyjne 1704 2,0% 1202 1,7% 502 41,8%
Optaty i podatki, w tym: 16 016 18,6% 15 056 21,9% 960 6,4%

opfaty do KNF 15472 18,0% 14 637 21,3% 835 5,7%
Ustugi obce 23 093 26,8% 13 883 20,2% 9210 66,3%
Inne koszty operacyjne 2752 3,2% 1277 1,9% 1475 115,5%
Razem 86 179 100,00% 68 831 100,00% 17 348 25,2%

W okresie 3 miesiecy 2023 r. jedyng pozycjg, ktéra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita 18,0% kosztéow
operacyjnych Grupy byta optata z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitalowym do KNF w kwocie 15,5 min zi.

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2023 r. spadty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 8,4 min zt ( -1,4 min zt, tzn. -14,8%), w tym 3,0 min zt stanowita amortyzacja
rzeczowych aktywdw trwatych, 3,9 min zt amortyzacja wartosci niematerialnych, a 1,5 min zt amortyzacja
zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tacznie 34,3 min zt w raportowanym okresie
2023 r. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o +6,6 min zt, tzn. +24,1% .
Wzrost kosztéw osobowych w Grupie wynika ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia podyktowanego
wiekszym naktadem pracy i zwiekszaniem liczby etatéw zwigzanych z realizacjq projektéw strategicznych
i rozwojowych, jak réwniez w wyzszego nominalnego poziomu wynagrodzen aktualnie zatrudnionych
pracownikéw. Na wysokos$¢ kosztéw osobowych wplyw ma takze wysokos¢ poniesionych kosztéw z tytutu
prac projektowych realizowanych na podstawie uméw cywilno-prawnych.
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Tabela 18: Liczba etatow w Grupie GPW

Stan na dzien 31 marca (niebadane)

2023 r. 2022 r.
GPW 284 270
Spoiki zalezne 252 184
Razem 536 454

Optaty eksploatacyjne wyniosty 1,7 min zt i nieznacznie wzrosty w stosunku do analogicznego okresu
2022 r. ( +0,5 min zt, tj. +41,8% ). Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty
zwigzane z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos$¢ optat i podatkow wyniosta 16,0 min zt ( +1,0 min z, tzn. +6,4% w stosunku do 3 miesiecy
2022 r.), w tym optata KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2023 r.
w kwocie 15,5 min zt ( 40,8 min z, tzn. +5,7% w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.). Najwiekszy wzrost
optat KNF odnotowata GPW ( +0,9 min z, tzn. +11,4% w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.), natomiast
w innych spoétkach optaty te pozostaty na poziomie zblizonym do kwot prezentowanych w poréwnywalnym
kwartale 2022 r. Kwoty ujmowane w wynikach poszczegdlnych lat obrotowych dotyczg catego roku i nie sq
réwnomiernie rozktadane w czasie. Grupa nie ma wptywu na wysoko$¢ opfat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych wyniosty 23,1 min zt ( +9,2 mln zt, tzn. +66,3% w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.).

Tabela 19: Ustugi obce

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2D Dynamika
(niebadane) (2023 vs (%)
(2023 vs
w tys. zh, % 2023 r. % 2022r. % 2022) 2022)
Koszty IT: 10 465 45,3% 6 839 49,3% 3626 53,0%
Utrzymanie infrastruktury IT 8 519 36,9% 5 344 38,5% 3175 59,4%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 432 1,9% 401 2,9% 31 7,7%
tacza transmisji danych 969 4,2% 819 5,9% 150 18,3%
Modyfikacja oprogramowania 545 2,4% 275 2,0% 270 98,2%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 934 4,0% 907 6,5% 27 3,0%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 129 0,6% 108 0,8% 21 19,4%
Ochrona 492 2,1% 509 3,7% (17) (3,3%)
Sprzatanie 241 1,0% 200 1,4% 41 20,5%
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 72 0,3% 90 0,6% (18) (20,0%)
(léit%ii(;otyczqce rynku miedzynarodowego 387 1,7% 211 1,5% 176 83,4%
Leasing, najem i eksploatacja samochodoéw 117 0,5% 85 0,6% 32 37,6%
Promocja, edukacja i rozwéj rynku 1232 5,3% 1581 11,4% (349) (22,1%)
Wspieranie ptynnosci rynku 156 0,7% 306 2,2% (150) (49,0%)
Efarjﬂzat,"‘:j‘;r(:’d;m; g;":gé;xg)y torskie, obstuga 3942 17,1% 1974 14,2% 1968 99,7%
Serwisy informacyjne 979 4,2% 915 6,6% 64 7,0%
Szkolenia 215 0,9% 201 1,4% 14 7,0%
Ustugi biurowe 425 1,8% - 0,0% 425 -
Optaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 235 1,0% - 0,0% 235 -
Pozostate 4 006 17,3% 864 6,2% 3142 363,7%
Razem 23 093 117,3% 13 883 106,2% 9 210 66,3%
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Wzrost kosztéw ustug obcych w okresie 3 miesiecy 2023 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

> ushugi utrzymania infrastruktury IT — wzrost o +3,2 min zt (tj. +59,4% ) wynikat ze wzrostu optat
licencyjnych i serwisowych,

> doradztwo - wzrost o +2,0 min zt (tj. +99,7% ) wynikat z wystgpienia w GPW wyzszych kosztow
ustug doradczych w zwigzku z prowadzonymi projektami, doradztwa podatkowego i zarzadzania
strategicznego,

> pozostatych ustug obcych - zrost o 3,1 min zt, gtdwnie ze wzgledu na koszty transportowe, ktére
wynikajg z wiekszej skali dziatalno$ci GPW Logistics.

Inne koszty operacyjne wyniosty 2,8 min zt ( +1,5 min zi, tzn. +115,5% w stosunku do 3 miesiecy
2022 r.). Koszty te sktadaty sie gtdwnie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich,
ubezpieczen oraz kosztow podrézy stuzbowych.

4.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostale przychody Grupy osiggnety poziom 1,0 minzt ( +0,5 min zt, tzn. +98,6% w stosunku
do 3 miesiecy 2022 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie
0,3 mln zt (patrz: SSF, nota 2.8.).

Pozostale koszty ksztattowaty sie na zblizonym poziomie i wyniosty 0,3 min zt ( -0,1 min z, tzn. -27,9%
w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.).

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata strate z tytulu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci w
kwocie 0,2 min zt wobec straty w wysokosci 0,5 min zt w okresie porownywalnym ubiegtego roku.

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 8,1 min z ( +5,5 min zt w stosunku do 3 miesiecy 2022 r.). Sktadaty
sie na nie gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligacji korporacyjnych,
lokat bankowych). Gtdwng przyczyng wzrostu przychoddw finansowych z tytutu odsetek byty wyzsze stopy
oprocentowania mozliwe do uzyskania na rynku finansowym.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 5,5 min zt ( +3,9 min zl, tzn. +260,5% w stosunku do 3 miesiecy
2022 r.). Wzrost kosztéw wynikat z rozpoznania rezerw na odsetki od potencjalnych zobowigzan
podatkowych dotyczacych korekt podatku VAT w IRGIT.

4.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek
wycenianych metoda praw wilasnosci w wysokosci 4,3 min zt ( -0,2 min z, tj. -4,9% w stosunku
do analogicznego okresu 2022 r.). Nizszy udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw witasnosci
w 2023 r. wynika gtdwnie ze straty wygenerowanej przez Centrum Gietdowe S.A.

Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca
(niebadane)

Zmiana (2023 Dynamika (%)

vs 2022) (2023 vs 2022)
w tys. zt, % 2023 r. 2022r.
Grupa KDPW S.A. 4478 4 252 226 5,3%
Centrum Gietdowe S.A. (147) 302 (449) (148,7%)
Razem 4 331 4 554 (223) (4,9%)
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4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 6,5 min zt ( -2,0 min zt, tj. -23,5% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy
2022 r.). Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 18,1% (17,0%
w analogicznym okresie 2022 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Réznica
wynikata gtéwnie z wytgczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wyniost -9,8 min zt
(+0,1 miIn z, tzn. +0,8% stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2022 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien
31 marca 2023 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wiasnego w zrddtach
finansowania Grupy. Tym samym na dzien 31 marca 2023 r. kapitat obrotowy netto spétki, rozumiany jako
nadwyzka aktywdéw obrotowych ponad zobowigzania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego
(dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt dodatni i wynidst 411,3 min zt ( -17,1 min z, tzn. -4,2%) w
stosunku do konca roku 2022 oraz ( -16,8 min z, tzn. -3,9% ) w stosunku do pierwszego kwartatu 2022
r., co obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowg Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2023 r. wyniosta 1 341,9 min zt i wzrosta w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. o 159,6 min zt tzn. o +13,5% , a w stosunku do sumy bilansowej
na dzien 31 marca 2022 r. nieznacznie spadta (-13,8 min zt, tzn. 0 -1,0%). Wzrost w stosunku do stanu na
koniec 2022 roku wynika gtdwnie ze wzrostu aktywow obrotowych ( +138,4 min zt, tzn. +26,1% ).

Aktywa trwate na dzien 31 marca 2023 r. osiggnety poziom 672,9 min zt ( +21,3 min zt, tzn. +3,3% w
stosunku do konca 2022 r. oraz +54,6 min z, tzn. +8,8% w stosunku do 31 marca 2022 r.) i tym samym
stanowity 50,1% aktywow ogdtem na dzien 31 marca 2023 r., 55,1% na dzien 31 grudnia 2022 r. i 45,6%
na dzien 31 marca 2022 r.

Aktywa obrotowe na dzien 31 marca 2023 r. wyniosty 669,0 min zt ( +138,4 min zt, tzn. +26,1%
w stosunku do korica 2022 r. oraz -68,4 min zt, tzn. -9,3% w stosunku do 31 marca 2022 r.). Tym samym
stanowity one 49,9% aktywdw ogoétem na koniec pierwszego kwartatu 2023 r., 44,9% na koniec roku 2022
oraz 54,4% na dzien 31 marca 2022 r. Wzrost salda aktywéw obrotowych w stosunku do stanu na dzien 31
grudnia 2022 r. to gtéwnie wynik wzrostu aktywow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu o 144,3
min zt.

Kapitat wlasny na dzien 31 marca 2023 r. wynidst 1031,0 min zt ( +30,1 min z, tzn. +3,0% , w stosunku
do stanu na koniec 2022 r. oraz +29,2 min zi, tzn. +2,9% w stosunku do pierwszego kwartatu 2022 r.) i
stanowit odpowiednio 76,8% pasywow Grupy ogdétem na koniec pierwszego kwartatu 2023 r., 84,6% na
koniec roku 2022 oraz 73,9% na dzien 31 marca 2022 r. Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych na dzien 31
marca 2023 r. zwiekszyta sie do 10,5 mIn zt w wyniku nabycia pakietu kontrolnego gietdy w Armenii (65%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki).

Zobowigzania diugoterminowe na dzien 31 marca 2023 r. wyniosty 53,2 minzt ( -0,6 min z,
tzn. -1,2% w stosunku do stanu na koniec 2022 r. oraz +8,6 miln zt, tzn. +19,3% w stosunku do
pierwszego kwartatu 2022 r.). Tym samym stanowity one 4,0% PasywOw ogoétem na koniec pierwszego
kwartatu 2023 r., 4,6% na koniec roku 2022 oraz 3,3% na dzien 31 marca 2022 r.

Najwieksze pozycje zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Dilugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotyczg rozliczen otrzymanych dotacji w wysokosci 34,5 min zt ( +3,6
min zt, tzn. +11,8% w stosunku do konica 2022 r.). Szczegdty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane
w SSF, w nocie 2.8. i 5.4.

Zobowiagzania krotkoterminowe na dzien 31 marca 2023 r. wyniosty 257,7 min zt ( +130,1 min z,
tzn. +102,0% w stosunku do stanu na koniec 2022 r. oraz -51,6 min zt, tzn. -16,7% w stosunku do
pierwszego kwartatu 2022 r.). Tym samym stanowity one 19,2% pasywow ogdtem na koniec pierwszego
kwartatu 2023 r., 10,8% na koniec roku 2022 oraz 22,8% na dzien 31 marca 2022 r. Zwiekszenie salda
w stosunku do stanu na koniec 2022 roku wynika rozpoznania zobowigzan z tytutu uméw z klientami w celu
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proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych zafakturowanych przez Grupe w pierwszych dniach
roku obrotowego. Ponadto zwiekszyly sie réwniez zobowigzania z tytutu biezacego podatku VAT.

4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca (niebadane)

w tys. zt 2023 r. 2022 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 138 577 150 663
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (149 941) (43 574)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1 652) (121 405)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pienieznych netto (13 016) (14 316)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach (71) (17)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 378 641 349 324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 365 554 334 991

Grupa wygenerowata w pierwszych 3 miesigcach 2023 r. dodatnie przeptywy pieniezne z dzialalnosci
operacyjnej o wartosci 138,6 min zt, w poréwnaniu do 150,7 min zt w analogicznym okresie 2022 roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 149,9 min zt w stosunku do ujemnych
przeptywdw na poziomie 43,6 min zt w okresie poréwnawczym. Zmiana wysokosci wyptywdw byta w gtownej
mierze skutkiem wyzszych przeptywow zwigzanych lokatami srodkéw pienieznych w aktywa wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu (116,1 min z, tzn. 416% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty wartos¢ ujemnag réowng 1,7 min zt w stosunku
do ujemnego poziomu 121,4 min zt za okres 3 miesiecy 2022 r. i byty ksztaltowane gtdwnie przez optaty
leasingowe. Wyzsze wyptywy w okresie poréwnawczym wynikaty ze sptaty obligacji wtasnych.

Naktady inwestycyjne Grupy w pierwszych 3 miesigcach 2023 r. wyniosty tacznie 9,3 min zt, z czego
4,0 min zt stanowity naktady na $rodki trwate (w okresie 3 miesiecy 2022 r.: 4,1 min zt), a 5,4 mIn zt nakfady
na wartosci niematerialne (w okresie 3 miesiecy 2022 r.: 7,4 min z).

W okresie zakornczonym 31 marca 2023 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne, jak i w poprzednim okresie, zwigzane byty z realizacja projektéw strategicznych.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci
5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujgce
na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos$¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w diugim okresie majq charakter
cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcow koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe
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obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych
ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca (danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrot
w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku.

Obrot energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rownomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowosc¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowosc ta moze ulegaé zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotow wptywa réowniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy
cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW
w pierwszym kwartale 2023 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW za 3 miesigce 2023 r. byty:
> realizacja projektéw dotowanych przez NCBiR (SSF, nota 5.4),
> aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 5.9.).

7. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
7.1. Czynniki zewnetrzne

Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dzialalnos¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 Iutego 2022 r. skierowane do emitentdéw w zwigzku z sytuacjg
polityczno-gospodarczg na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministréw stopnia
alarmowego CRP na terytorium Polski. W zwigzku z trwajacq na Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje
nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

Ryzyko wycofywania srodkéw przez inwestoréw;

Ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego;
Ryzyko prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu;

Ryzyko naruszenia list sankcyjnych;

Ryzyko cyberataku;

Ryzyko upadtosci lub pogorszenia transparentnosci spétek z indeksu WIG-Ukraina;

VoV VOV VYV WV

Ryzyko utraty reprezentatywnosci indeksow, w ktorych sktad wchodza spotki ukrainskie;

A

Ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski;
Ryzyko zwigzane ze spadkiem konsumpcji gazu ziemnego w Polsce;

Ryzyko spadku obrotéw energig elektryczna na TGE w zwigzku ze zmianami legislacyjnymi;

vV vV

Ryzyko dot. aktywnosci uczestnikéw obrotu obligacjami skarbowymi oraz struktury tego obrotu.

GPW oraz Spétki zalezne na biezaco monitorujg rozwoj sytuacji oraz prowadza dziatania w zakresie
zarzadzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki
Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w nocie 2.7.5. oraz w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakohnczony 31 grudnia 2022 r.
w nhocie 1.10.
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Inne czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

>

VooV VvV

Wskaznik PMI, odzwierciedlajacy poziom aktywnosci w sektorze oraz poziom optymizmu w branzy, dla
polskiego przemystu spadt z 48,5 pkt w lutym do 48,3 pkt w marcu. Jest to pierwszy od pazdziernika
spadek wskaznika i jednoczesnie 11 z rzedu ujemny odczyt. W marcu warunki gospodarcze w polskim
sektorze wytworczym pogorszyly sie wraz z réwnoczesnym spadkiem produkcji i nowych zamdwien.
Produkcja zmalata 11 miesigc z rzedu, a marcowy spadek respondenci wigzali z ostabieniem popytu.
Spadek sprzedazy i produkcji sprawity, ze producenci zachowywali ostrozno$¢ w podejmowaniu decyzji
zakupowych i kadrowych, co przetozyto sie na kolejny spadek zatrudnienia.

Zgromadzone s$rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 277,7 mld zt na koniec marca 2023 roku
(+11,4 mld zt od poczatku roku). Dodatnie wyniki inwestycyjne w potaczeniu z naptywami sprawity, ze
aktywa w segmencie funduszy dtuznych wzrosty w marcu o prawie 2 mid zt (2,3%) w poréwnaniu z
lutym br. Koniunktura sprzyjata rowniez inwestujgcym na rynkach akcji, cho¢ nie wszystkie indeksy
rosty w rownym tempie. Aktywa funduszy aktywow niepublicznych wzrosty w marcu tacznie o ponad 1
mid zt (+1%), do poziomu 99,1 mid zi.

Zmiana poziomu aktywow OFE do 160,15 mld zt (na koniec marca 2023 r.), ktéra ma wptyw na zmiane
aktywnosci inwestoréw oraz na poziom indeksu WIG20;

Z uwagi na specyfike aktywnosci podmiotow na rynku Repo, istnieje ryzyko koncentracji obrotéw w
segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP (MMF), gdzie siegajace potowy obrotéw
zaangazowanie jednego z uczestnikow, moze w konsekwencji generowac ryzyko biznesowe w tym
segmencie.

Rosngca wartos$¢ aktywow netto zgromadzonych w PPK, ktéra na koniec marca 2023 roku przekroczyta
13,94 mld zt, moze miec pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW i
dalszy wzrost cen aktywéw notowanych na GPW;

Zniesienie obliga na gaz;
Rosngca badz utrzymujaca sie wysoka inflacja;
Kolejne wzrosty poziomu stdp procentowych;

Zmiany legislacyjne majace bezposredni wptyw na obszar wskaznikéw referencyjnych.

7.2. Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikdéw i dziatan, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
naleza:

>

>

rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9 do SSF);

implementacja kluczowych inicjatyw strategii GPW na lata 2023-2207.

8. Pozostale informacje

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Szczego6towe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadana przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.
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Kredyty i pozyczki

Towarowa Gietda Energii aneksowata obwigzujacq umowe odnawialnego kredytu bankowego z Deutsche
Bank Polska i dokonata prolongaty terminu obowigzywania kredytu do 5 pazdziernika 2023. Maksymalna
wartos¢ kredytu to 40 min zi.

W poprzednich latach Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2
do SSF.

Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 3.1. niniejszego Sprawozdania.

W ciggu 3 miesiecy 2023 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitalowych poza grupg
jednostek powigzanych.

Na dzien 31 marca 2023 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatow,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
> TransactionLink Sp. z 0.0. - 2,16% udziatéw,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez GK GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 31 marca 2023 r.
wyniosta 233 tys. zt, akcji Innex i IDM: 0 zt, akcji TransactionLink 1 793 tys. zt.

Oprocz udziatdow w ww. spotkach, a takze w spoétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spétkach
stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dzien 31 marca 2023 r.
skfadajq sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8.1. do SSF. W okresie 3 miesiecy 2023 r.
Grupa nie udzielita gwarancji i poreczenn podmiotom trzecim.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W ciggu 3 miesiecy 2023 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikédw za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2023 r.

Informacje o dywidendzie
Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 5.3. do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wpltyna¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 5.11. do SSF.
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9. Kwartalna informacja finansowa Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy 2023 r.
Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 r. nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
Spotka nie udzielita poreczen kredytu. Pozyczka udzielona przez Spétke podmiotowi PAR zostata opisana
w nocie 5.1.2. SSF a pozyczka udzielona spotce TGE zostata opisana w rozdziale 8 niniejszego raportu.

Tabela 23: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2023 r. 2022r.
Przychody ze sprzedazy 61 621 73 903
Koszty dziatalnosci operacyjnej (51 712) (45 995)
Fys 2 ut sdntcents odp i rletnos @) )
Pozostate przychody 1853 502
Pozostate koszty (152) (473)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 432 27 409
Przychody finansowe 2929 1897
Koszty finansowe (115) (1402)
Zysk przed opodatkowaniem 14 246 27 904
Podatek dochodowy (2 522) (5 810)
Zysk netto za okres 11724 22 094
Catkowite dochody razem 11 949 21 878
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,28 0,53

Zrédto: Spétka.

30
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Tabela 24: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

AKTYWA

Stan na dzien

31 marca 2023 r.
(niebadane)

31 grudnia 2022 r.

31 marca 2022 r.
(niebadane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartoséci niematerialne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu subleasingu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu subleasingu

Aktywa z tytutu umow z klientami

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

507 549

90 396
2 372
92923

7 792

11 652

282 539

270

14 058

5154

393
243 127

103

54 687

1329

883

125 880

60 245

750 676

492 077

91 078
2 551
88 167

7 889

11 652

278 939

305

6 029

4 888

579
203 699

6 615

37 447

2023

543

53 698

100 037

3336

695 776

456 379

78 780
4 635
75 065

8179

11 652

260 751

1293

9730

4 856

1438
451 123
10

62 559
2619
39

286 806

99 090

907 502
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KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

31 marca 2023 r.
(niebadane)

31 grudnia 2022 r.

31 marca 2022 rr.
(niebadane)

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

607 730
63 865
12

543 853
45 922
1240
473

7 051
30 819
6 339
97 024
13 789
20 443

3629

34 150

1454

23 559

750 676

595 781
63 865
(213)
532 129
46 556
1242
424

6 825
27 046
11019
53 439
12 512
18 994

4616

3844
3127
1407
8 939

695 776

633 270
63 865
(257)
569 662
38 530
1275
3282
6726

19 446

7 801
235 702
126 795
11072
25 399

5526
13 812

34 489
1311

17 298

907 502

Zrédio: Spétka.
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Tabela 25: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

(niebadane)

2023 r. 2022r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 40 901 49 721
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 47 202 57 730
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 1643 -
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (7 944) (8 009)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (79 154) 1 300
Wplywy: 173 728 212 806
Zbycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 168 602 120 657
Odsetki od aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 1377 457
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 1996 -
Zbycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne

. 991 -
catkowite dochody
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 33 31
Wplywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 729 651
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang - 91 010
Wydatki: (252 882) (211 506)
Nabyc[e rzeczowych aktywéw trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (3 826) (3 862)
aktywéw trwatych
N_abyC|e \{vartosa niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (4 832) (5 890)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (240 624) (201 636)
Nabycie akcji jednostek zaleznych (3 600) (118)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1511) (121 369)
Wplywy: - 1 605
Wplywy z tytutu dotacji - 1 605
Wydatki: (1511) (122 974)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji - (721)
Wykup wyemitowanych obligacji - (120 000)
Zwrocone dotacje - (803)
Spiata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) (38) (73)
Spiata leasingu (cze$¢ kapitatowa raty) (1473) (1377)
(Zmple]szer}le) / zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich (39 764) (70 348)
ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (28) (23)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 100 037 169 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 245 99 090
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Tabela 26: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat Pozostate . .
_ podstawowy Kapitaly Zyski zatrzymane Kapitat wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r. 63 865 (213) 532 129 595 781
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony 31 B _ 11 724 11 724
marca 2023 r.
Inne catkowite dochody za okres 3 miesiecy _ _
zakonczony 31 marca 2023 r. 225 P
Catkowite dochody okres 3 miesiecy _
zakonczony 31 marca 2023 r. 225 11724 iR
Stan na dzien 31 marca 2023 r. 63 865 12 543 853 607 730
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 63 865 (41) 547 568 611 392
Dywidendy - - (115 003) (115 003)
Transakcje z wlascicielami ujete _ _
bezposrednio w kapitale wlasnym (115 003) (A e,
Zysk netto za rok 2022 - - 99 564 99 564
Inne catkowite dochody - (172) - (172)
Catkowite dochody za 2022 r. - (172) 99 564 99 392
Stan na dzien 31 grudnia 2022 r. 63 865 (213) 532 129 595 781
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 63 865 (41) 547 568 611 392
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony 31 B _
marca 2022 r. 22094 e LR
Inne catkowite dochody - (216) - (216)
Catkowite dochody okres 3 miesiecy _
zakonczony 31 marca 2022 r. (216) 22 094 P
Stan na dzieh 31 marca 2022 r. 63 865 (257) 569 662 633 270
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Marek Dietl - Prezes Zarzadu

Monika Gorgon - Cztonek Zarzadu

Adam Mtodkowski — Cztonek Zarzadu

Izabela Olszewska - Cztonek Zarzadu

Warszawa, 17-18 maja 2023 r.
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j/g/% Marek Dietl
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