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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 31.03.2023 31.03.2022
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7/9 39292 33 967
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 36 265 33349
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3027 618
Koszt wtasny sprzedazy 7/9 32478 29154
Koszt sprzedanych produktow i ustug 29 654 28 549
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 2824 605
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 814 4813
Koszty sprzedazy 9 2144 2327
Koszty ogdlnego zarzqdu 9 2086 2166
Zysk (strata) ze sprzedazy 2584 320
Pozostate przychody operacyjne 9 108 17
Pozostate koszty operacyjne 9 6 18
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 9 143 (140)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2829 180
Przychody finansowe 9 1317 621
- odsetki od obligacji 110 141
- odsetki od pozyczki 289 346
Koszty finansowe 9 1640 1712
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2506 (911)
Podatek dochodowy 10 499 (238)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2007 (673)
Zysk (strata) netto 2007 (673)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody 2007 (673)
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegodlnienie nota 31.03.2023 31.03.2022

(niebadane)

(niebadane)

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy

0,34

(0,11)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 8 do 43
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa nota 3?'03'2023 31.12.2022
(niebadane)

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 15 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 14 3486 3551
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 9961 10 087
Rzeczowe aktywa trwate 11 32196 32835
Nieruchomosci inwestycyjne 13 20493 19732
Inwestycje w jednostkach zaleznych 18 19 667 19 567
Pozyczki 22.8 602 -
Pozostate naleznosci 17 240 240
Aktywa trwate 115 265 114 632
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 45 261 46 261
Aktywa z tytutu umowy 9.1 6 340 5127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 29934 34884
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 18
Pozyczki 22.8 10301 10014
Pochodne instrumenty finansowe 436 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 22.7 4102 3992
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 442 125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22.6 630 1422
Aktywa obrotowe 97 446 101 843
Aktywa razem 212711 216 475
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

31.03.2023

Pasywa nota . 31.12.2022
(niebadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.4 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 8 355 8355
Kapitaty rezerwowe 31644 31644
Zyski zatrzymane: 13178 11170
- zysk (strata) z lat ubiegtych 11171 779
- zysk (strata) netto 2 007 10391
Kapitat wtasny 109 119 107 111

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 20 7220 7813
Leasing 12 6067 6332
Pozostate zobowigzania 21 129 129
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 087 753
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 346 346
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 104 104
Zobowiazania dtugoterminowe 14 853 15 477
Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 35924 39 454
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 238 -
Kredyty i pozyczki 20 46 883 49742
Leasing 12 2303 2 300
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 26
Zobowigzania z tytutu umowy 9.1 2514 1488
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 19 877 877
Zobowigzania krétkoterminowe 88 739 93 887
Zobowigzania razem 103 592 109 364
Pasywa razem 212711 216 475

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 8 do 43
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie nota 31.03.2023 31.03.2022

(niebadane) | (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2506 (911)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 11 668 670
Amortyzacja aktywdéw niematerialnych 14 65 119
Amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania 12 581 561
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowiazan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i i 105
strat
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 262 95
Koszty odsetek i poreczen 1127 508
Przychody z odsetek i poreczen (847) (587)
Inne korekty 2 -
Korekty razem 1858 1471
Zmiana stanu zapaséw 16 1000 (7 278)
Zmiana stanu naleznosci 22.9 4950 (5967)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 22.9 (3 530) 4690
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (317) (313)
Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan z tytutu uméw 9.1 (187) 3066
Zmiany w kapitale obrotowym 1916 (5802)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 149 -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (6) -
Zaptacony podatek dochodowy (8) (210)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6415 (5 452)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (30) (301)
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (100) -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 (761) (951)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 22.8 - 1699
Pozyczki udzielone 22.8 (600) -
Otrzymane odsetki i poreczenia 40 239
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1451) 686
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 20 5959 10923
Sptaty kredytéw i pozyczek 20 (9 863) (7 314)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (733) (506)
Odsetki i poreczenia zaptacone (1121) (650)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 758) 2453
Przeptywy pieniezne netto razem (794) (2313)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (794) (2 290)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1422 3461
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 2 28
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 226 630 1171

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 8 do 43
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

5 Kapitat ze sprzedaz . 5
e . Kapitat P . p. .. Y . Kapitaty . Kapitat wtasny
Wyszczegélnienie akcji powyzej ich |Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane
podstawowy L. ) . rezerwowe razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzief 1 stycznia 2023 roku 5983 49959 8355 31644 11170 107 111
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.03.2023
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku - - 2007 2007
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.03.2023 - - - - 2007 2007
saldo na dzier 31 marca 2023 roku 5983 49959 8355 31644 13178 109 119
5 Kapitat ze sprzedaz 5 5
. Kapitat P .. p. .. Y . Kapitaty ) Kapitat wiasny
Wyszczegélnienie akcji powyzej ich |Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane
podstawowy L. ) . rezerwowe razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2022 roku 5983 49 959 8495 31644 639 96 720
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.03.2022
_ - - - (673) (673)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku 3 3 (673) (673)
Saldo na dzieri 31 marca 2022 roku 5983 49959 8495 31644 (34) 96047
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PJP MAKRUM S.A. - (,,Spodtka", ,,Emitent") jest spdtka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich 3, ktérej
akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do érédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji
finansowe] zawierajg dane na dzien 31 marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 roku.
Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw, $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych, srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz noty do srédrocznego skréconego
sprawozdania z catkowitych dochodéw i noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow pienieznych
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia 31 marca 2022 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzier 31
marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku - nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 25.11.Z,

e produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych PKD 25.29.Z,

¢ naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych PKD 33.11.Z,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z,

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania PKD 74.10.Z.

Niniejsze $rédroczne skrdocone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2023 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczone 31 marca 2023 roku, ktore dnia 22 maja 2023 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
Srédrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 6 kwietnia 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego) z uwzglednieniem mozliwosci trwania/intensyfikacji konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz ryzyka
ponownego rozprzestrzeniania sie (na szerszg niz obecnie obserwowang skale) wirusa Covid-19 - oba te czynniki moga
mie¢ potencjalny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzagd PJP MAKRUM S.A. nie zaobserwowat znaczgcego negatywnego
wptywu COVID-19 i zagrozenia epidemicznego na dziatalnos¢ i wyniki Spotki.

W momencie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa wojna w Ukrainie, ktéra ma bezposredni i
negatywny wptyw na polskg oraz swiatowg (gtéwnie UE) gospodarke i ich dotychczasowg stabilnos¢ i przewidywalnos¢
zachodzacych w nich proceséw gospodarczych. PJP Makrum S.A. nie ma bezposrednich relacji handlowych z Panstwami
zaangazowanymi w konflikt czy tez panstwami objetymi sankcjami gospodarczymi tj. Biatorusig i Rosjg.

Niemniej, Zarzad ocenia, iz istnieje wysokie ryzyko, ze konflikt zbrojny w Ukrainie, a takze sytuacja polityczno
gospodarcza w Europie (w nastepstwie ograniczenia dostepu do surowcéw, wschodnich rynkéw zbytu, wzrostu cen
/CPI/, ograniczenia inwestycji i popytu wewnetrznego) moze mie¢ posredni wptyw na przyszte wyniki Spotki.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz dziatania ostonowe rzadu i
samorzadow. Zarzad bedzie reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw
finansowych Spotki, jednoczesnie majac na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie klientéw oraz pracownikéw Spoétki.

Na dzien publikacji sprawozdania konflikt w Ukrainie pozostaje bez istotnego wptywu na zachowanie ciggtosci produkcji
zarowno w obszarze zatrudnienia jak i dostepnosci surowcow

Ze wzgledu na wzrost cen czynnikdw produkcji podejmowane s3g dziatania zmierzajagce do renegocjacji cen dla
dtugoterminowych kontraktow.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje wptyw sytuacji zwigzanej z wojng w Ukrainie oraz jej wptywu na dziatalno$¢ Spotki i
w przypadku jakiejkolwiek istotnej zmiany uwarunkowan polityczno-gospodarczych bedzie podejmowat stosowne
decyzje w celu ograniczania zagrozen i ich negatywnych skutkéw dla funkcjonowania PJP Makrum S.A. Sytuacja
gospodarczo - polityczna z perspektywy Spoétki nie odbiega istotnie od tej, ktéra wystepowata w dniu publikacji
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoczonego 31 grudnia 2022 roku. Szczegétowy opis ryzyk, ktére
posrednio lub bezposrenio mogg wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta zawiera nota 40 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Spétki zakoriczonego 31 grudnia 2022 roku, ktére zostato opublikowane 6 kwietnia 2023 roku.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,, MSR 34”).
Niniejsze $rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Emitenta na dzien 31 marca
2023 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2023 roku i 2022 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2023
roku i 2022 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2022 roku podlegato badaniu, sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2022 zostato wydane w dniu 6 kwietnia 2023 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2023 roku i pdznie;j.

Spdtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy oraz zmiany do standardow:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci,

e Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczqcy aktywdw i zobowiqzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji,

e MISSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17,
® Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje Poréwnawcze.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku, nie majg istotnego
wptywu na Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy oraz zmiany do standardoéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjag Komisji Europejskiej proces zatwierdzania
standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

* Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe,
Klasyfikacja zobowigzan jako krdétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie oraz Dtugoterminowe
zobowigzania z tytutu umdw zawierajagce kowenanty (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

4. Zmiana szacunkdw, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne

4.1. Poréwnywalnos$é danych

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity zmiany zasad polityki
rachunkowosci ani korekty prezentacyjne.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzagdu dokonania osgddw, szacunkéw oraz
zatozen, ktdre majg wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi
noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku zasady (polityki)
rachunkowosci nie ulegty zmianie.

5.2. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spoétka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek zmian wewnetrznych oraz zmian rynkowych
czy politycznych (niebedgcych pod kontrolg Spétki). Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach lub
zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne, naleznosci oraz poZzyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Zarzad Spoétki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajac ztozonosé i
mnogos¢ powigzan pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek, naleznosci i
zobowigzah na réinych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikdw operacyjnych i
zwigzanych z tym prognozami przeptywdw finansowych generowanych poprzez poszczegélne podmioty zalezne i powigzane
oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Na dziert 31 marca 2023 roku Zarzad nie stwierdzit istnienia
przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych (w tym wartosc firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikéw trwatych i wartosci
aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujace, iz mogto nastgpi¢ obnizenie
mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywéw trwatych. W przypadku zidentyfikowania
przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest w wyniku
przeprowadzenia testu na utrate wartosci zaréwno na poziomie osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne
(rozumianego jako najmniejszy dajacy sie okresli¢ zespdt aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu
niezalezne od wptywoéw pienieznych pochodzacych z innych aktywéw lub innych zespotéw aktywow) jak i na poziomie
pojedynczego sktadnika aktywow gdy zachodzi przestanka, ze dany sktadnik aktywéw mogt utracic czesé swojej wartosci.

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktéore powstaty w zwigzku z nabyciem i potaczeniem ze Spétkg MAKRUM Project Management Sp. z o.0.,
w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony obowigzkowy test na utrate wartosci. W przypadku zidentyfikowania przez Zarzad
Spotki przestanek utraty wartosci aktywdéw jest test wykonywany na kazdy dzien sprawozdawczy, na ktdry zostaty
zidentyfikowane przestanki utraty wartosci.

Na dzien bilansowy zakorczony 31 marca 2023 roku Zarzad nie zidentyfikowat nowych przestanek do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci w ramach segmentu produkcja przemystowa w stosunku do przestanek zidentyfikowanych na dzien
bilansowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku (szczegétowy opis testu na utrate wartosci w ramach segmentu produkcji
przemystowej zostat szczegétowo opisany w nocie 19 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31 grudnia
2023 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 6 kwietnia 2023 roku).

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych rzeczoznawcéw
majatkowych, whasny osad, ktory podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametréw rynkowych gtéwnie takich jak
mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji.

Nieruchomosci inwestycyjne kwalifikowane sg do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Przy wycenie do wartosci godziwej
wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura
techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos$¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie wagi.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spdtka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasdéw na skutek braku mozliwosci ich wykorzystania w
procesie produkgji lub/i sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos$¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o
indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do
wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Zarzad ponadto weryfikuje te zapasy, ktdre nie zostaty wykorzystane w procesie produkcji przez okres dtuzszy niz 12
miesiecy. W takim przypadku nierotujgce zapasy réwniez zostajg objete odpisem aktualizujgcym do momentu ich
ewentualnego zuzycia w procesie produkgcji.

Wiecej informacji zawiera nota nr 16.
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Niepewnosc zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowaé, w tym w
szczegblnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie spodziewanych i mozliwych do
oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i Swiadczonymi ustugami.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia
(niespdjne interpretacje oraz precedensy), ktére mogtyby mieé zastosowanie. Przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore
powodujg rdéznice w interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i
organami paistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostateczne decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiert Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego
osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegélnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Emitent ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na dzier 31 marca 2023 roku metodologia nie ulegta zmianie, w poréwnaniu do metodologii przyjetej do szacowania
rezerw na $wiadczenia pracownicze w 2022 roku.
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Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majagtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntow oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

e budynki i budowle 2,5-10,0%,
® maszyny i urzqdzenia 4,5-30,0%,

e Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Spétka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu,
ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowa przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania lub okres leasingu.

e PWUG 1,4%,
e budynki i budowle 2,5-10,0%,
e maszyny i urzqdzenia i pozostate 10-40%,

e srodki transportu 20-50%.

Pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia

Spétka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spoétke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Jezeli w kontraktach
budzet kosztowy zwiekszytby sie 0 10% to przychody ujete na 31 marca 2023 zmniejszytyby sie 0 1.232 tys. PLN.
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6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, niemniej realizacja przychodow ksztattuje sie nieproporcjonalnie w
trakcie trwania roku.

7. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W oparciu o charakter wytwarzanych produktow i $wiadczonych ustug Spétka zostata podzielona na nastepujgce
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segment produkcji przemystowej, w tym nastepujqce linie produktow:
- systemy przetadunkowe,
- systemy parkingowe,

- systemy magazynowe (wWyposazenie magazynow),
- maszyny MAKRUM.

e segment pozostate i niealokowane

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Wynik operacyjny segmentow nie obejmuje:
e pozostatych przychoddw operacyjnych,
¢ pozostatych kosztow operacyjnych,
¢ wynikéw na sprzedazy jednostek zaleznych,
e przychodoéw finansowych,
e kosztéw finansowych,

e zyskow (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
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Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

¢ aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych,
¢ inwestycji w jednostkach zaleznych,

o aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

¢ udzielonych pozyczek,

¢ srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osoby decyzyjne nie analizujg informacji na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdw. Informacje wskazane w ponizszej tabeli
sg sporzadzane dla osob decydujgcych o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.

rodukcja ozostate i ;
SEGMENTY OPERACYJNE . - I OGOLEM
przemystowa niealokowane
za okres od 01.01 do 31.03.2023 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 39292 - 39292
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 6814 - 6814
Koszty sprzedazy 2144 - 2144
Koszty ogdlnego zarzadu 2086 - 2086
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 2584 - 2584
Aktywa segmentu sprawozdawczego 145 858 66 853 212 711
za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 33967 - 33967
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 4813 - 4813
Koszty sprzedazy 2327 - 2327
Koszty ogdlnego zarzgdu 2166 - 2166
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 320 - 320
Aktywa segmentu sprawozdawczego 134 554 78 107 212 661
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW od 01.01 do 31.03.2023 od 01.01 do 31.03.2022
OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny 2584 320
Pozostate przychody nieprzypisane do segmentéw 108 17
Pozostate koszty nieprzypisane do segmentow 6 18
2Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 143 (140)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 829 180
Przychody finansowe 1317 621
Koszty finansowe 1640 1712
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 506 (911)
Aktywa segmentow
tacznie aktywa segmentdw operacyjnych 145 858 134 554
Aktywa pozostate i niealokowane do segmentow 66 853 78 107
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Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$é przychodéw i przeptywoéw pienieznych.

za okres od 01.01 do za okres od 01.01 do
31.03.2023 roku 31.03.2022 roku
(niebadane) (niebadane)

Region
Kraj 12 347 8225
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 26 945 25742
- Niemcy 18673 22291
- Wielka Brytania 6037 1291
- Irlandia 2639 1319
- Finlandia 1899 349
- Francja 527 -
- totwa 469 -
Razem 39 292 33967
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 24292 24 952
parkingi 5172 3152
maszyny i kruszarki 2162 2296
czesci, akcesoria i materiaty 5224 3224
wyposazenie magazynow 2442 343
Razem 39292 33 967
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 31958 28519
w miare uptywu czasu 7334 5448
Razem 39292 33967

Przychody Spétki rozpoznawane sg w zaleznosci od linii produktowej. Systemy przetadunkowe rozpoznawane s3 w momencie czasu,
natomiast przychody ze sprzedazy maszyn oraz systeméw parkingowych rozpoznawane sg w miare uptywu czasu proporcjonalnie do
stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi. Wszystkie linie produktowe Emitenta tworzg segment

produkcji przemystowe;.

17/45



PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Spotki PJP MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spétka") poinformowat, ze zgodnie z podjetg w dniu 6 kwietnia 2023 roku
przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg w sprawie zaopiniowania wniosku Zarzgdu Spétki w sprawie przeznaczenia zysku za 2022 rok
Rada Nadzorcza Spoétki postanowita przychyli¢ sie do wniosku Zarzadu i przedstawi¢ Zwyczajnegu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
propozycji w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w wysokosci 10.391 tys. PLN w catos$ci na kapitat zapasowy.

9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do marca 2023 roku Spotka kontynuowata realizacje sprzedazy w czterech liniach produktowych w ramach
segmentu produkcji przemystowej. Wartos¢ przychodéw operacyjnych w tym okresie wyniosta 39.292 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2022 roku wartos¢ ta wzrosta 0 5.325 tys. PLN. tj. 0 15,7%.

Sprzedaz w ramach poszczegélnych linii produktow:

- systemy przetadunkowe, ktére obejmujg m.in.: termosluzy, uszczelnienia i czesci— wzrost o 1.340 tys. PLN tj. 0 4,8% rok do roku;
- systemy parkingowe — wzrost 0 2.020 tys. PLN tj. 0 64,1% rok do roku;

- maszyny MAKRUM — spadek o 134 tys. PLN tj. 0 5,8% rok do rok;

- systemy magazynowe — wyposazenie magazynow — wzrost o 2.099 tys. PLN tj. o 100%.

Koszt wtasny sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2023 roku osiggnat poziom 32.478 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2022 roku wartos¢ ta wzrosta o 3.324 tys. PLN tj. 0 11,4% (wzrost wolumenu produkcji oraz cen czynnikéw produkcji takich
jak: wyroby stalowe, nosniki energii, wynagrodzenia).

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2023 roku osiggnety poziom 2.144 tys. PLN. W stosunku do analogicznego okresu
2022 roku wartos$¢ ta spadta o 183 tys. PLN tj. 0 7,9%, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy o 15,7% .

Koszty funkcjonowania dziatéw sprzedazy, zakupdw technologicznych odpowiedzialnych za obstuge segmentu produkcji przemystowej
alokowane s3 do konkretnych projektéw/kontraktéw. W przypadku matej ilosci realizowanych umoéw, koszty state alokowane sa w
ciezar kosztéw sprzedazy - co miato miejsce w okresie 3 m-cy 2023 roku i w roku 2022.
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Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do marca 2023 roku osiggnety poziom 2.086 tys. PLN i byty nizsze 0 3,7% w

stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.

Gtéwnymi pozycjami sktadajacymi sie na koszty Zarzadu byty m.in. koszty osobowe, koszty najmu, koszty ksiegowe i

administracyjne. Struktura nie ulegta istotnym zmianom.

Pozostate przychody operacyjne

Szczegbtowe dane zawiera tabela ponizej:

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Otrzymane kary i odszkodowania 25 2
Roéznice inwentaryzacyjne 4 -

Leasing umowy zakonczone - 4
Inne przychody 79 11
Razem przychody 108 17

Pozostate koszty operacyjne

Szczegotowe dane zawiera tabela ponizej:

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Zaptacone kary i odszkodowania - 16
Inne koszty 6 2
Razem koszty 6 18
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Przychody finansowe

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Przychody finansowe

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Odsetki od pozyczek 289 346
Odsetki od obligacji 110 141
Poreczenia 40 99
Réznice kursowe per saldo 210 -

Wynik z realizacji instrumentéw finansowych i wycena instrumentéw finansowych 611 -

Pozostate 57 35
Razem przychody 1317 621

Wartos$¢ przychoddéw finansowych w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku wzrosta. Wzrost wynika przede wszystkim z
dodatnich réznic kursowychoraz dodatniego wyniku z realizacji i wyceny isntrumentéw pochodnych.

Koszty finansowe

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Koszty finansowe

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Odsetki od leasingu 56 34
Odsetki od kredytow bankowych 806 636
Odsetki pozostate (odsetki od pozyczek i kontrahentéw) 465 181
Poreczenia 241 405
Prowizja i optaty bankowe 72 127
Wynik z realizacji instrumentéw finansowych i wycena instrumentéw finansowych - 71
Roéznice kursowe per saldo - 224
Pozostate - 34
Razem koszty 1640 1712

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Odpis aktualizujacy naleznosci - odwrécenie

143 1
Spisane rozrachunki - (137)
Odpis na udzielone gwarancje, poreczenia, pozyczki oraz obligacje - (4)
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 143 (140)
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Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty w uktadzie rodzajowym

od 01.01 do 31.03.2023
(niebadane)

od 01.01 do 31.03.2022
(niebadane)

Amortyzacja 1314 1350
Swiadczenia pracownicze 6 110 6 077
Zuzycie materiatéw i energii 19 733 28 639
Ustugi obce 5737 5410
Podatki i optaty 164 165
Pozostate koszty rodzajowe 178 495
Koszty wedtug rodzaju razem 33 236 42 136
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2824 605
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 648 (9 094)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - -

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogéinego zarzadu 36 708 33 647

Istotnymi pozycjami, ktére wykazujg najwieksze zmiany w porédwnaniu rok do roku jest zuzycie materiatéw i energii oraz

zmiana stanu produktéw.

Dodatnia zmiana produktéw w prezentowanym okresie wynika ze sprzedazy produktdow w mniejszej ilosci niz zostata
wyprodukowana w omawianym okresie zakoriczonym 31 marca 2023 rok, co przektada sie na mniejsze koszty zuzycia

materiatowego rok do roku, gdyz czesc z nich zostata aktywowana w zapasy.

9.1. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Aktywa z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem przez klienta
zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci.
Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane od klientéw, bez kosztéw odsetek od

otrzymanych zaliczek.

Stany aktywodw i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2023

(niebadane) s1.12.2022
Aktywa z tytutu umowy brutto 6 359 5138
odpis (19) (11)
Aktywa z tytutlu umowy 6 340 5127
Zobowigzania z tytutu umowy 2514 1488
w tym zaliczki 2514 728
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Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy

31.03.2023

(niebadane) 81.12.2022
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 5127 6 680
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 6 340 5127
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (5 127) (6 680)
Aktywa z tytulu umowy na koniec okresu 6 340 5127
Zobowigzania z tytutu umowy

31.03.2023

(niebadane) 81.12.2022
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 1488 2293
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym jako
zobowigzania z tytutu umowy 2514 1488
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na poczatek
okresu (-) (1 488) (2 293)
Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu 2514 1488

31.03.2023

(niebadane) 31.12.2022
Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan o spodziewanym terminie wykonania: -
- do roku 8544 3950
- powyzej 1 roku - -
Razem cena transakcyjna niewykonanych zobowigzan 8 544 3 950
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10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem

dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za pierwsze 3 miesigce zakoriczone dnia 31 marca 2023 roku

oraz 31 marca 2022 roku przedstawia sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do
31.03.2023

(niebadane)

od 01.01 do
31.03.2022

(niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem razem, w tym: 2506 (911)
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce 476 (173)
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 23 31
Przychody podatkowe trwale niebedace przychodami ksiegowymi - (3)
Rezerwy na podatek odroczony od ujemnych réznic przejsciowych - (93)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej na dzien 31.03.2023 roku 19,91% (na dzien

31.03.2022 roku: 26,13%) 499 (238)
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 19,91% 26,13%
Podatek dochodowy 499 (238)

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do

wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 3:!"03'2023 31.12.2022
(niebadane)
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3158 3402
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3911 4618
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (753) (1216)
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (234) 464
Inne catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (987) (753)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3382 3158
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4369 3911
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyciji:
Saldo na Zmiana stanu Saldo na
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek rachunek | inne dochody koniec
okresu zyskéw i strat catkowite okresu
Stan na 31.03.2023 (niebadane)
Réznica miedzy wartoscia bilansowg i podatkowa aktywdéw niematerialnych 187 (19) - 168
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 780 (27) - 753
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 152 (33) - 119
Kontrakty dtugoterminowe 851 310 1161
Od rezerw bilansowych 524 63 - 587
Koszty lat poprzednich 170 - - 170
0Od rdznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan 442 (74) - 368
Pozostate 52 4 - 56
Razem 3158 224 - 3 382
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:
Saldo na Zmiana stanu Saldo na
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH poczatek Rachunek | inne dochody koniec
okresu zyskow i strat catkowite okresu

Stan na 31.03.2023 (niebadane)
2:222222121:ZLle;iSekr:\::vhic;r:':té)ci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych 1842 } 1842
frt\’)’::‘i;:hmiedzy wartoscig bilansowa a podatkowg znaku towarowego oraz srodkéw 956 (28) 928
Kontrakty dtugoterminowe 833 373 1206
Odsetki naliczone od pozyczek - 55 55
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig zobowiazan leasingowych oraz 273 38 311
srodkow trwatych w leasingu
Pozostate 7 20 27
Razem 3911 458 = 4369
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$é rzeczowych aktywow trwatych na dzierh 31 marca 2023 roku prezentuja ponizsze tabele.

Rzeczowe
. z : Pozostate aktywa
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty e . Maszyny. St srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.03.2023 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 36034 9189 70 5097 27 50417
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (9 000) (7 022) (31) (2 168) (18 221)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
- 27 21
31.03.2023 27034 2167 39 2929 32 196
Stan na 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa brutto 36034 9159 70 5097 29 50 388
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (8682) (6 884) (30) (1957) (17 553)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 27352 2275 40 3140 29 32835
31.12.2022 i
Rzeczowe
p y P tat aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ Grunt Budynki i Maszyny Srodki o,zozlf_ € o yf R
. run srodki rwate w azem
RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH e budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2023 27352 2275 40 3140 29 32835
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 30 - 30
Amortyzacja (-) (318) (138) (1) (211) (668)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien e D . o B e
31.03.2023 (niebadane) )
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 28379 2694 45 2973 687 34778
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 324 197 18 274 813
Inne zmiany - reklasyfikacje 932 (932) -
Amortyzacja (-) (1351) (616) (5) (783) (2 755)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier
- 27 352 2275 40 3140 29 32835

31.12.2022
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12. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

Od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku Spdtka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 665 tys. PLN.

Wartos¢ biezgca przysztych opfat leasingowych

Optaty z tytutu umdw leasingu ptatne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.03.2023 (niebadane)
Przyszte optaty leasingowe 2647 5240 4084 11970
Koszty finansowe (-) (344) (515) (2741) (3 600)
Razem 2303 4725 1342 8370
Opfaty z tytutu uméw leasingu ptatne w okresie:
Wartos¢ biezaca przysztych optat leasingowych
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.12.2022
Przyszte optaty leasingowe 2627 5429 4100 12156
Koszty finansowe (-) (327) (503) (2 694) (3524)
Razem 2300 4926 1406 8632
Budynki i Maszyny i Pozostate
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty i YW T 6 odki transportu érodki Razem
budowle urzadzenia
trwate
Wartosé bilansowa netto na dzieri 01.01.2023 1720 1436 6260 337 334 10087
Zmiany w okresie od 01.01 do 31.03.2023 roku
Zwiekszenie zwigzane z nabyciem (+) - 196 280 476
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -
!nne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ; 22) 22)
itp.)
Amortyzacja (-) (6) (119) (366) (66) (24) (581)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31 marca 2023
n 1714 1317 5894 445 591 9961
(niebadane)

W prezentowanym okresie Emitent podpisat nowych umowy leasingowe. Umowy dotyczyty nabycia srodkéw transportu oraz szaf przesuwnych.
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Zmiana stanu zobowigzan laesingowych

31.03.2023 31.12.2022

Na dzien 1 stycznia 8 632 9432
Zwiegkszenie z tytutu nabycia spotki - -
Zwiekszenia (nowe leasingi) 476 1870
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - (264)
Aktualizacja wartosci zobowigzania - -
Naliczenie odsetek (56) (120)
Ptatnosci leasingowe (665) (2 660)
Inne (22) (26)
Roznice kursowe 5 400
Na koniec okresu 8 370 8 632

Krotkoterminowe 2303 2300

Dtugoterminowe 6 067 6 332

Ponizej przedstawiono kwoty przychodow, kosztdw, zyskow i strat wynikajacych z leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

31.03.2023 31.12.2022

Koszt amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 581 1992
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 56 120
Koszty leasingéw krétkoterminowych 100 498
Koszty leasingu aktywéw o niskiej wartosci 55 275
Zmienne opfaty leasingowe nieujete w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu - -
taczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 792 2885
Catkowity wyptyw $rodkow pienieznych z tytutu leasingu 1401 5425
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13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzier 31 marca 2023 roku wynosita 20.493 PLN.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem wartosci tych
aktywdw i przeznaczenie ich na sprzedaz.

Zarzad monitoruje zmiany uwarunkowan rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej wartosci posiadanych przez Spétke nieruchomosci.

W prezentowanym okresie Emitent na podstawie analizy uznat wyceng z 31 grudnia 2022 roku za aktualng na dzien bilansowy zakoriczony
31 marca 2023 roku.

Dokonana na dzier 31 grudnia 2022 roku wycena polegata na analizie poréwnywalnosci cen transakcyjnych gruntéw o podobnej lokalizacji
i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie takie cechy jak: potozenie i ekspozycja,

sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos$¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w nieruchomosciach inwestycyjnych na dzien 31 marca 2023 oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

01.01.2023-31.03.2023
(niebadane)

01.01.2022-31.12.2022

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu

19732 18 356
Aktywowanie pdzniejszych naktaddw (+) 761 3152
Zbycie nieruchomosci (-) - (1 057)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) R (719)
Nieruchomosci inwestycyjne 20493 19732

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej,

przedstawia ponizsza wycena:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien .. Metoda Istotne nieobserwowalne L, . .
X wartos¢ w PLN . Przedziat (Srednia wazona)
31.03.2023 (niebadane) wyceny dane wejsciowe
Podejscie

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykow,
37.433 m’

20493

poréwnawcze, metoda
poréwnywania parami

Ceny transakcyjne nieruchomosci o
podobnej lokalizacji i potencjale

o0d 357,04 PLN/m? do 527,13 PLN/m’

RAZEM

20493

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien .. Metoda Istotne nieobserwowalne . . .
wartos¢ w PLN . Przedziat (Srednia wazona)
31.12.2022 wyceny dane wejsciowe
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, Podejécie ine ni i
vee 5 vee puczy 19732 poréwnawcze, metoda Ceny trans.akcym.e m..e.rUChomc.)SC' ° od 357,04 PLN/m” do 527,13 PLN/m’
37.433 m , A R podobnej lokalizacji i potencjale
poréwnywania parami
RAZEM 19732
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14. Aktywa niematerialne

Wartosé aktywow niematerialnych na dzierh 31 marca 2023 roku prezentujg ponizsze tabele.

AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki Patentyi | Oprogramowanie |\ \ oy yow|  Razem
towarowe licencje komputerowe
Stan na 31.03.2023 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 76 2150 5164
Skumulowane umorzenie i odpisy - (1233) (33) (412) (1678)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.03.2023 (niebadane) 1705 - 43 1738 3486
Stan na 31.12.20212
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2750 2150 7 838
Skumulowane umorzenie i odpisy (1226) (2703) (358) (4 287)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2022 1705 7 47 1792 3551
AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki Patentyi | Oprogramowanie |\ \ oy yow|  Razem
towarowe licencje komputerowe

Stan na 31.03.2023 (niebadane)

Wartos¢ bilansowa netto 1705 7 a7 1792 3551

Amortyzacja (-) - (7) (4) (54) (65)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2023 (niebadane) 1705 - a3 1738 3486
Stan na 31.12.2022

Wartos¢ bilansowa netto 1705 252 62 2007 4026

Amortyzacja (-) - (245) (15) (215) (475)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2022 1705 7 a7 1792 3551

W prezentowanym okresie zakoriczconym 31 marca 2023 roku amortyzacja aktywdw niematerialnych wyniosta 66 tys. PLN.

Na dzien bilansowy zakoriczony 31 marca 2023 roku Zarzad nie zidentyfikowat nowych przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku
towarowego MAKRUM w ramach segmentu produkcja przemystowa w stosunku do przestanek zidentyfikowanych na dzien bilansowy zakoriczony 31

grudnia 2022 roku.

Test na utrate wartosci dla segmentu produkcja przemystowa znak towarowy MAKRUM zostat przeprowadzony na dzier 31 grudnia 2022 roku, a
szczegotowy opis przeprowadzonego testu zawiera nota 19 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 roku.
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15. Wartos¢ firmy

Wartosc¢ Firmy na dzien 31 marca 2023 roku prezentuje ponizsze tabele.

31.03.2023 (niebadane) 31.12.2022
Wartos¢ Firmy

28 620 28 620

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku nabycia przez Emitenta spétki MAKRUM Project Management Sp. z 0. 0. (MAKRUM
PM) w 2017 roku.

Na dzier 31 marca 2023 roku wartos$¢ firmy wynosi 28.620 tys. PLN. Wartos$¢ firmy nie ulegta zmianie w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2022 roku.

Osrodkiem generujgcym przeptywy pieniezne, do ktérego alokowana jest wartosé¢ firmy jest segment produkcji
przemystowej.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spétka przeprowadzita na dzien
bilansowy zakorczony 31 grudnia 2022 roku test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci firmy Spotka dokonuje co
roku, obowigzkowy test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku i jego szczegdty zostaty opisane w nocie
19 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoniczonego 31 grudnia 2022 roku.

Na dzien bilansowy zakoriczony 31 marca 2023 roku Zarzad dokonat analizy utraty wartosci firmy w oparciu o biezacy i
przewidywany portfel zamowien segmentu produkcji przemystowej i jego oczekiwanej rentownosci oraz faktyczng
realizacje prognoz na 2024 i lata nastepne.

Zarzad nie stwierdzit przestanek utraty wartosci firmy i koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dzien
31 marca 2023 roku. Przeprowadzone analizy wykazaty, ze Spdtka bedzie w stanie zrealizowaé w 2023 i latach
nastepnych zatozenia (przychody ze sprzedazy, rentownosc), ktore zostaty ujete w tescie przeprowadzonym na dzien 31
grudnia 2022 roku.
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16. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku ujete sg nastepujgce

pozycje zapasow:

31.03.2023
Zapas . 31.12.2022
pasy (niebadane)
Materiaty 16 362 15 166
Pétprodukty i produkcja w toku 3747 4016
Wyroby gotowe 16 615 17 657
Towary 8537 9422
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 45 261 46 261
34 a 31.03.2023
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 31.12.2022

(niebadane)

Stan na poczatek okresu 798 753
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 99
Odpisy odwrécone w okresie (-) (173) (54)
Odpisy odwrécone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) (1) -
Stan na koniec okresu 624 798

W prezentowanym okresie wartos$¢ zapasow spadta w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Spotka na dzien bilansowy zakonczony 31 marca 2023 roku nie posiadata ustanowionych zastawow rejestrowych na zapasach.
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku ujete sg nastepujace

pozycje naleznosci:

NALEZNOSCI (:itgzﬁg 31.12.2022
Naleznosci dfugoterminowe
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - kaucje i kwoty zatrzymane 240 240
Naleznosci diugoterminowe 240 240
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 25674 27 847
Kwoty zatrzymane (kaucje) 51 51
Naleznosci z tytutu Dywidendy - 2500
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 4209 4486
Naleznosci krotkoterminowe 29 934 34 884
Suma naleznosci krétkoterminowych i dtugoterminowych wynosita 30.174 tys. PLN.
Ponizsza tabela przedstawia analize wiekowg zalegtych krétkoterminowych naleznosci
sz T
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 1473 2189
od 1 do 6 miesigcy 8414 9392
od 6 do 12 miesiecy 101 13
powyzej roku 73
Zalegte naleznosci finansowe 9 988 11 667
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17.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

. . 31.03.2023
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2022
(niebadane)
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33270 35575
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (7 596) (7 728)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 25674 27 847

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majq zazwyczaj 30-75 dniowy odroczony termin ptatnosci.

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym naleznosci wtasciwym dla
naleznosci handlowych Spétki.

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Zmiany w ciggu roku
dokonane na odpisach aktualizujacych naleznosci oraz pozyczki ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w pozycji: zyski (straty) z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych.

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych. W
celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego. Spdtka wykorzystuje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci “a okr_es 31.03.2023 za okres 31.12.2022
(niebadane)

Stan na poczatek okresu 7728 7 505
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 247
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) (143) (24)

QOdpisy wykorzystane (-) - -

Inne zmiany - réznice kursowe z przeliczenia 10 -

Wartos¢ bilansowa odpiséw razem 7 596 7728

Utrzymujacy sie stan zagrozenia epidemicznego oraz sytuacja polityczno-gospodarcza zwigzana konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy
powoduje, ze Emitent na biezgco weryfikuje mozliwosci biznesowo-gospodarcze (przede wszystkim "wyptacalnosé") klientéw, z ktérymi
wspotpracuje. Weryfikacje te pozwalajg na wskazanie, u ktérego z klientéw zauwazalny jest wptyw ograniczen w zwigzku z pojawieniem
sie w/w zagrozen. Na podstawie takich weryfikacji Emitent dokonat odpiséw aktualizujgcych, w stosunku do tych klientéw, do ktérych
posiada wiedze, ze ich zdolnos¢ do regulowania zobowigzan jest zagrozona.
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18. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych na dzierh 31 marca 2022 oraz 31 grudnia 2022 roku
prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2023
Udziat w . 31.12.2022
S . (niebadane)
Wyszczegolnienie kapitale
podstawowym oy Skumulowan,a.utrata oy Skumulowanla‘
wartosci utrata wartosci
PROMStahl Sp. z 0.0. 100,0% 15045 10 15 045 10
PROMStahl GmbH 100,0% 2281 2281
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
PROMStahl Limited 100,0% 247 247
QDS24 Sp. 2 0.0. 100,0% 100 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19 677 10 19577 10

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dziern 31 marca 2023 roku wynosito 19.677 tys. PLN i w stosunku do dnia
bilansowego (31 grudnia 2022 roku) ulegto zmianie o warto$¢ nabytej spotki QDS24 Sp. z o.0.

W dniu 16.03.2023 r. PJP Makrum S.A. nabyto wszystkie posiadane przez sprzedajacych (4 oséb fizycznych) udziaty QDS24
Sp. z 0.0. stajgc sie jedynym wspodlnikiem spotki QDS24 Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji ustalono na 100 tys. PLN. Szszegoty
zwigzane z nabyciem zostaty szerzej opisane w nocie 44 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakoriczonego 31
grudnia 2022 roku, opublikowanego w dniu 6 kwietnia 2023 roku.

Szczegoty dokonanej przez Zarzad analizy przestanek utraty wartosci posiadanych udziatdéw zaprezentowano w
opublikowanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym zakonczonym 31 grudnia 2022 roku w nocie 20.

Na dzien 31 marca 2023 roku Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat przestanek mogacych swiadczyé o zmianie wartosci
posiadanych udziatéw.

19. Rezerwy krétkoterminowe

Na rezerwy krétkoterminowe sktadajg sie rezerwy na naprawy gwarancyjne. Spotka tworzy rezerwe w oparciu o poziom
napraw gwarancyjnych poniesionych w roku biezagcym. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w
nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy
na naprawy gwarancyjne, oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych dostepnych
informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Na dzien bilansowy wartos¢ tej rezerwy wynosi 877 tys. PLN.
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20.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzier 31 marca 2023 roku salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Wartos¢ bilansowa

Zobowiazanie

Waluta Oprocentowanie Termin wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.03.2023 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 08.09.2023 - 6123 6123 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 21.02.2024 - 2440 2440 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 06.05.2023 - 5976 5976 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2023 - 1603 1603
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2024 - 6938 6938 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 21.02.2024 - 4999 4999
Kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2023 134 628 628
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 - 3781 2511 1270
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2023 - 981 981 -
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2023 127 592 592 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2023/31.12.2024 - 14 092 14 092 -
Pozyczka od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + marza 31.12.2024 1273 5950 - 5950

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.03.2023 54 103 46 883 7220

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 31 grudnia 2022 roku salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Termin wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.12.2022
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 08.09.2023 - 5740 5740
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 21.02.2024 - 4926 4926 -
Kredyt w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 06.05.2023 - 5898 5898 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2023 - 2421 2421 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2024 - 6941 6941 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 21.02.2024 - 2000 2000
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2023 307 1436 1436 -
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 - 4388 2458 1930
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.03.2023 - 1250 1250
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2023/31.12.2024 - 16181 16 181 -
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + 3% 31.12.2024 1229 5883 - 5883
Kredyt na akredytywy PLN zmienne 07.09.2024 491 491

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2022 57 555 49 742 7 813

35/45




PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien 31 marca 2023 roku ujete sg nastepujgce pozycje zobowigzan:

31.03.2023
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG, Z TYTULU UMOW ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2022
(niebadane)
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 129 129
Zobowigzania diugoterminowe 129 129
Zobowi ia krétk
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30527 34 447
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych 236
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 289 278
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4644 4675
Inne zobowigzania krétkoterminowe m.in.: poreczenia, RMB 228 54
Zobowigzania krétkoterminowe 35924 39 454
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22. Inneistotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

22.1. Sprawy sagdowe

W okresie sprawozdawczym nie ulegty zmianie toczace sie sprawy sgdowe opisane w nocie 36 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta zakoriczonego 31 grudnia 2022 rok, ktére zostato opublikowane w dniu 6 kwietnia

2023 roku.

22.2. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PJP MAKRUM S.A. na dzierh 31 marca 2023 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku:

. . 31.03.2023
NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.12.2022
(niebadane)
Poreczenie sptaty naleznosci
Gwarancje 287 287
Naleznosci warunkowe ogétem 287 287
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.03.2023 31.12.2022
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 34714 34714
Gwarancje 33020 30468
Zobowigzania warunkowe ogétem 67 734 65 182
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22.3. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2023 roku jak i na dzier 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity umowne zobowigzania do poniesienia

naktaddéw inwestycyjnych w przysztosci.

22.4. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY 31.03.2023 31.12.2022
(niebadane)
Liczba akeji 5982716 5982 716
Wartos$¢é nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dziert 31 marca 2023 roku Emitent posiadat 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i uprawniajg
do wykonywania 1 gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Jedynym Akcjonariuszem posiadajgcym na dzien
publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz
z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i dajacych 65.73% gtoséw

w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

22.5. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystgpity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM e SHLEAL 31.12.2022
(niebadane) (niebadane)

Kapitat:

Kapitat wiasny 109 119 96 047 107 111
Zrédfta finansowania ogdétem:

Kapitat wiasny 109 119 96 047 107 111
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 54103 57 249 57 555
Leasing 8370 8728 8 632
Zrédfa finansowania ogétem 171592 162 024 173 298
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,60 0,60 0,62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 829 180 11 407
Amortyzacja 1314 1350 5222
EBITDA 4143 1530 16 629
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 54103 57 249 57 555
Leasing 8370 8728 8 632
Dtug 62 473 65977 66 187
Wskaznik dtugu do EBITDA* 15,08 43,12 3,98

Kluczowy wptyw na duzq zmiane wskaznika na dzieri 31.03.2023 w poréwnaniu do wskaznika na dzien 31.12.2022 roku ma strata z dziatalnosci

operacyjnej.
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22.6.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizej w tabeli zaprezentowano srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziert 31 marca 2023 roku.

Wyszczegolnienie 3?"03'2023 31.12.2022
(niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN, w tym: 136 613
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT* 12 243
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 455 548
Srodki pieniezne w kasie 1 1
Srodki pieniezne w kasie walutowej 26 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 630 1422

-* Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:
a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439),
b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spdtdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 924, 1358, 1488 i 1933).

22.7.

Pozostate aktywa finansowe

Posiadane przez Spotke akcje jak i obligacje prezentowane sg w pozycji pozostatych krétkoterminowych (akcje i obligacje) oraz dtugoterminowych aktywow

finansowych (obligacje).

Zestawienie obligacji na dzier 31 marca 2023 roku (niebadane)

sz . Odpis z tytutu Wycena wedtug o
TERMIN Wartosé Nal
Nazwa Obligacji OPROCENTOWANIE ' a d'cml?,e tiEmEn e || e a ::IT':;C:;I::S:(‘;;Z
WYKUPU nominalna odsetki I V. N— zi .03.
e WIBOR 1 ROCZNY + 4%
Obligacje Seria | 30.11.2023 4000 110 (13) - 4097
Razem 4000 110 (13) - 4097
Dtugoterminowe PLN - -
Krétkoterminowe PLN 4000 110 (13) - 4097
Zestawienie obligacji na dzien 31 grudnia 2022 roku
2z . Odpis z tytutu Wycena wedtug e
TERMIN Wartosé Nal
Nazwa Obligacji OPROCENTOWANIE ' aliczone kiwanych strat | zamorty oo || BT
WYKUPU nominalna odsetki AT — na dzieri 31.12.2022
Obligacje Seria | WIBOR 1 ROCZNY +4% 30.11.2023 4000 - (13) - 3987
Razem 4000 - (13) - 3987
Dtugoterminowe PLN -
Krétkoterminowe PLN 4000 (13) 3987

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Zarzad Spotki przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wiekszosciowego (Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.) i na tej podstawie dokonat ujecia odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci 13 tys. PLN. Po uwzglednieniu
odpisu i wyceny naleznych odsetek na dzier 31 marca 2023 roku wartos$¢ bilansowa obligacji wynosi 4.097 tys. PLN.
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22.8. Pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 31 marca 2023 roku salda udzielonych pozyczek.

Pozyczki na dzier 31.03.2023 i 31.12.2022

Wartos¢ bilansowa w

Wartos¢ bilansowa po
odpisie na oczekiwane

Waluta kwocie nominalnej
. . d straty kredytowe
pozyczki
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 31.03.2023 (niebadane)
SONIA+3% (termin sptaty 31.12.2023 r.) GBP 546 545
WIBOR1M+3% (termin spfaty 31.12.2024 r.) PLN 602 602
WIBOR1M+6% (termin sptaty 31.12.2023 r.) PLN 9788 9756
Pozyczka razem wedtug stanu na 31.03.2023 10936 10903
Stan na 31.12.2022
SONIA+3% (termin sptaty 31.12.2023 r.) GBP 535 533
WIBOR1M+6% (termin sptaty 31.12.2023 r.) PLN 9513 9481
Pozyczka razem wedtug stanu na 31.12.2022 10 048 10 014

W okresie 3 m-cy 2023 roku Spoétka pozyczki udzielonych spétkom zaleznym w kwocie 600 tys. PLN. Wartos$¢ naliczonych na
dzien bilansowy (31 marca 2023 roku) naleznych Spétce odsetek od pozyczek wynosita 289 tys. PLN.

22.9. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajacymi z rachunku przeptywéw pienieinych

W prezentowanym okresie nie wystgpity réznice pomiedzy bilansowymi zmianami, a zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych.
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23. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2022 roku nie zaszty istotne zmiany ryzyka
finansowego jak rowniez celéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem.

Na dzien 31 marca 2023 roku Spodtka posiadata kontrakty zabezpieczajgce typu forward o wartosci 2.150 tys. EUR, ktérych wycena
dokonana na dzien bilansowy wykazata naleznos¢ z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 436 tys. PLN.

24. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku oraz w 2022 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem
1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréow
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych nie rézni sie istotnie od
wartosci bilansowej gtoéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci, a w przypadku dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan
finansowych - rynkowos¢ ich warunkdw.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku i 31 marca 2022 roku oraz
salda rozrachunkdéw na dzien 31 marca 2023 roku i dziers 31 grudnia 2022 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH-
OBLIGACJE, SPRZEDAZ | NALEZNOSCI 0d01.01do | od01.01do | 31.03.2023
31.03.2023 31.03.2022 31.12.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Obligacje
Podmiot Dominujacy 4097 3992
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu
wyemitowanych obligacji 4097 3992
Sprzedaz do:
Podmiot Dominujacy 4 17 8
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe 4 17 8
Podmioty zalezne 33528 26 087 23 866 25 469
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.o. 37 77 2 2501
PROMStahl Sp. z o.0. 8 606 2405 9219 8098
PROMStahl GmbH 18 847 22318 559
PROMStahl LTD 6038 1287 14 645 14 311
Inne podmioty powigzane 18 5542 19 20
HOTEL 1 Sp. z o.0. 15
ATREM S.A. 9
Focus Hotels S.A. 1
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.o. 2
CDI 2 Sp. zo.0. 5 5
CDI 7 Sp. z 0.0. 5525
PBH S.A. 13 19 5
Razem 33 550 31 646 23 893 25 489
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 31.03.2023
ZOBOMAZan 31.03.2023 | 31.03.2022 o 31.12.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakupy od:
Podmiot Dominujacy 768 592 434 15
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe 768 592 434 15
Podmioty zalezne 660 770 1929 375
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.o. 1 204 - 15
PROMStahl Sp. z o.o. 567 504 825 294
PROMStahl GmbH 92 62 1104 66
Inne podmioty powigzane 342 352 331 30
BINKIE Sp. z o.0. - - - -
CDI 8 Sp. zo.0. 19 - - -
Makrum Development Sp. z o.o. - 57 - -
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0. 170 208 143 30
CDI 2 Sp. zo.0. 9 8 - -
HOTEL 1 Sp. z0.0. 83 79 71 -
CARNAVAL Sp. z o.0. 59 - 117 -
Focus Hotels S.A. 2 - - -
Razem 1770 1714 2694 420
31.03.2023
i 31.12.2022
(niebadane)
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - Udzielone/ Udzielone/
POZYCZKI, OBLIGACIE Otr.zymane wl . saldo Otljzymane W, . saldo
okresie w wartosci okresie w wartosci
nominalnej nominalnej
Pozyczki udzielone:
Jednostce Dominujacej - 9756 3260 10 002
Jednostkom pozostatym powigzanym 600 545 - -
Razem 600 10 301 3 260 10 002
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek powigzanych - 20042 16 000 22 064
Razem - 20 042 16 000 22 064
Obligacje:
0Od Jednostki Dominujacej - 4110 548 3992
Razem - 4110 548 3992

rynkowych.

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji

W prezentowanym okresie Spoétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego

wynagrodzeniem.

przeprowadzanych na zasadach

personelu kierowniczego, poza

42/45



PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku (w tysigcach PLN)

26. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 05.04.2023 r. PJP Makrum S.A. nabyto wszystkie posiadane przez sprzedajacych (2 oséb fizycznych) udziaty INICJATYWA
POENOCNO - ZACHODNIA ,PW” Sp. z 0.0. (dalej IPZ) stajac sie jedynym wspdlnikiem spétki IPZ Sp. z 0.0. Warto$¢ transakgji
ustalono na 10.600 tys. PLN. Zakup czesciowo (tj. w kocie 5,0 miIn PLN) zostat sfinansowany kredytem inwestycyjnym.

IPZ to znany dystrybutor wdzkéw widtowych, dziatajgcy w branzy juz prawie 30 lat. Spotka posiada trzy oddziaty na terenie kraju
— gtéwna siedziba miesci w Kotbaskowie koto Szczecina, a pozostate dwie filie znajduja sie w Chwaszczynie koto Gdariska i w
Olsztynie.

Zakres dziatalnosci spotki obejmuje sprzedaz, wynajem oraz serwis wdzkéw widtowych paletowych i czesci a takze handel
wysokoprgdowymi materiatami i narzedziami stuzagcymi do tadowania pojazdéw i samochoddw elektrycznych.

Szczegoty dotyczace oferty oraz informacje os spotfce dostepne sg na stronie internetowe;j: 'https://www.ipz.com.pl/.

Ponizej wstepne wyniki finansowe Spotki za 2022 r.

® Przychéd - 15,7 min PLN

e Zysk na sprzedazy - 2,3 min PLN

o Strata Zysk netto - 2,0 min PLN

¢ Suma bilansowa - 10,4 min PLN w tym:

e Srodki trwate - 1,5 min PLN,

e Zapasy - 7,2 min PLN,

¢ Naleznosci - 1,3 min PLN,

e Kapitat wtasny - 8,6 min PLN),

e Zobowigzanie i rezerwy - 1,7 min PLN,

(w tym zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0,3 min PLN).

Zakup udziatu umozliwi Grupie PJP Makrum S.A. m.in.:

* zwiekszanie zakresu terytorialnego (3 nowe lokalizacje) oraz istotny wzrost sprzedazy w segmencie wyposazenie magazynu —
w skali grupy (dotychczas sprzedaz realizowana Promstahl Sp. 0.0.),

e wprowadzenie nowych produktéw do oferty Grupy (gtéwnie dot. ztgcz marki REMA),

* wykorzystanie synergii obu organizacji tj. istniejgcych kanatow sprzedazowych/zakupowych na rzecz wszystkich istniejacych i
nowych produktéw, W dalszej perspektywie potgczenie IPZ z PROMSTAHL Sp. z 0.0. umozliwi wzrost znaczenia organizacji
handlowe;j i rozpoznawalnosci marki na rynku polskim.

Nabycie powyzszych spotek nastgpito w niedtugim czasie przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, przez to
tez nie mozemy przedstawi¢ wartosci godziwej przejmowanych aktywdéw. Proces ustalenia wartosci godziwej aktywéw netto,
wymaga weryfikacji danych, ich wyceny a takze przeksztatcenia na polityke rachunkowosci zgodna z prowadzong przez Spétke.
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Bydgoszcz, dnia 22 maja 2023 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski

Osoba, ktdérej powierzono sporzgdzenie Sprawozdania Finansowego:

Prezes Zarzqdu

Piotr Szczeblewski

BUCHALTER Sp. z o.0.
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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01do | od 01.01do
31.03.2023 31.03.2022 od0L01do | 5 035003 | 31.03.2022 | 040L01de
Wyszczegélnienie (niebadane) (niebadane) 31.12.2022 (niebadane) | (niebadane) 31.12.2022
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 39292 33967 180 097 8364 7328 38471
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2829 180 11407 602 39 2437
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2506 (911) 11484 533 (197) 2453
2Zysk (strata) netto 2007 (673) 10391 427 (145) 2220
2Zysk na akcje (PLN) 0,34 (0,11) 1,74 0,07 (0,02) 0,37
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,6978 4,6353 4,6814
Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6415 (5452) (8087) 1366 (1176) (1727)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1451) 686 9370 (309) 148 2002
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5758) 2453 (3373) (1226) 529 (721)
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych i ich (794) (2 290) (2039) (169) (494) (436)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,6978 4,6353 4,6814
Spra ie z sytuacji fil j
Aktywa 212711 212 661 216 475 45 495 45979 46 158
Zobowigzania dtugoterminowe 14 853 28273 15477 3177 6113 3300
Zobowiazania krétkoterminowe 88739 88341 93 887 18 980 19 100 20019
Kapitat wiasny 109 119 96 047 107 111 23338 20 766 22 839
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,6755 4,6252 4,6899

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu
okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 31 marca 2023: 1 euro = 4,6978 ztotych
01 stycznia do 31 marca 2022: 1 euro = 4,6353 ztotych
01 stycznia do 31 grudnia 2022: 1 euro = 4,6814 ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych
w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:

31 marca 2023:1euro = 4,6755 ztotych
31 marca 2022: 1 euro = 4,6525 ztotych
31 grudnia 2022: 1 euro = 4,6899 ztotych
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