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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE /P'G.E\ Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku 9o
Kluczowe dane finansowe Jedn. I kw. 2023 I kw. 2022 Zm°|/:na
Przychody ze sprzedazy min PLN 27 208 16 897 61%
Zysk z dziatalnosci o
operacyjnej (EBIT) min PLN 2 343 1 550 51%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej min PLN 3427 2 615 319
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) °
Marza EBITDA % 13% 15%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
pomekszqny o amortyzacje skorygowany min PLN 3 346 2 596 29%
0 zdarzenia jednorazowe
(EBITDA powtarzalna)
Marza EBITDA powtarzalna % 12% 15%
Zysk netto min PLN 1811 1062 71%
Naktady inwestycyjne min PLN 1557 895 74%
Srodki pieniezne netto ) )
z dziatalnosci operacyjnej min PLN g 1281
srodki pienigzne netto min PLN -1 645 -913 -
z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto min PLN 5347 978 _

z dziatalnosci finansowej

Kluczowe dane finansowe

31 marca 2023
roku

31 grudnia 2022

Kapitat obrotowy min PLN 3008 -1 269 -
Zadluzenie netto min PLN 5 942! -2 656 -
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA? ~

raportowana X 0,63 0,31

Zadtuzenie netto/LTM EBITDA? _

powtarzalna X 0,76 0,37

Zdarzenia jednorazowe

majace wplyw na EBITDA I kw. 2023 I kw. 2022

Rezerwa na prosumentow min PLN 0 19 -
Korekta szacunku odpisu na Fundusz

Wyptaty Rdznicy Ceny (WRC) za 2022 min PLN 81 0 -
rok

Razem min PLN 81 19 326%

1Szacunkowy poziom ekonomicznego zadtuzenia finansowego netto (uwzgledniajacego przyszte ptatnosci za uprawnienia do emisji CO2) wynosi 13 766

min PLN.

2LTM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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7 PGE\ Polska Grupa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE & b

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

1. Grupa Kapitatowa PGE

1.1. Charakterystyka dziatalnosci

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (GK PGE, Grupa Kapitatowa PGE, Grupa Kapitatowa,
Grupa PGE, Grupa) jest najwiekszym zintegrowanym pionowo producentem energii elektrycznej oraz ciepta
w Polsce. Dzieki potaczeniu wiasnej bazy surowcowej, wytwarzania energii elektrycznej oraz sieci
dystrybucyjnej Grupa PGE gwarantuje bezpieczne i niezawodne dostawy energii elektrycznej do gospodarstw
domowych, przedsiebiorstw i instytucji. Ponadto, Grupa PGE jest najwiekszym wytwdrca ciepta w kraju.

Podmiotem dominujgcym GK PGE jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (takze jako PGE S.A., PGE,
Spotka). Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PGE jest zorganizowana w siedmiu segmentach operacyjnych:

ENERGETYKA KONWENCJONALNA

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie energii elektrycznej
i ciepta w zrddtach konwencjonalnych.

CIEPLOWNICTWO

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrodtach kogeneracyjnych
oraz przesyt i dystrybucja ciepta.

Y ENERGETYKA ODNAWIALNA

Przedmiotem dziaftalno$ci segmentu jest wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych
i w elektrowniach szczytowo-pompowych.

@ OBROT

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest hurtowy obrét energig elektryczng na rynku krajowym
i zagranicznym, sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcow koncowych, obrét uprawnieniami do emisji CO,
prawami majatkowymi i paliwami oraz $wiadczenie ustug Centrum Korporacyjnego na rzecz spoétek
z Grupy PGE.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE / PGE\ ;“’""‘“ Gf;‘g
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku 9o

DYSTRYBUCJA

Przedmiotem dziatalnos$ci segmentu jest S$wiadczenie ustug dostaw energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych za pomoca sieci i urzadzen elektroenergetycznych wysokich, srednich i niskich napiec.

@ GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest zapewnienie kompleksowej obstugi w zakresie zarzadzania ubocznymi
produktami spalania (UPS), $wiadczenie ustug w obszarach pomocniczych dla wytwdrcow energii elektrycznej
i ciepta oraz dostaw materiatéw na bazie UPS.

@ POZOSTALA DZIALALNOSC

Przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej PGE,
m.in. organizacja pozyskiwania finansowania w formie euroobligacji (PGE Sweden), $wiadczenie ustug
informatycznych, ksiegowo-kadrowych, transportowych oraz inwestycje w start-up’y.

Dodatkowo w ramach segmentu funkcjonujg spotki odpowiedzialne za budowe blokdéw gazowo-parowych
w Gryfinie (PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0.), nowej jednostki niskoemisyjnej w Rybniku (Rybnik 2050 sp. z 0.0.)
oraz pozostate spotki projektowe Grupy.

Skfad Grupy Kapitatowej PGE zostat opisany w nocie 1.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE (:‘-G'E ;‘:;"":&';f:
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku N

2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Gtownym obszarem dziatalnosci Grupy PGE jest rynek polski, a krajowa sytuacja makroekonomiczna w istotny
sposbéb oddziatuje na wyniki Grupy. Jednoczesnie kondycja polskiej gospodarki pozostaje w duzym stopniu
powigzana z koniunkturg w UE i na rynkach miedzynarodowych. Na wyniki finansowe Grupy wptyw ma zaréwno
sytuacja w poszczegdlnych segmentach gospodarki, jak i na rynkach finansowych, ktére determinujg warunki
pozyskiwania przez Grupe PGE finansowania dtuznego.

W Polsce istnieje zalezno$¢ pomiedzy zmiang zapotrzebowania na energie elektryczng a zmiang tempa wzrostu
gospodarczego. Biorgc pod uwage pozycje Grupy PGE na polskim rynku wytwarzania, a takze istotny udziat
w rynku sprzedazy energii elektrycznej oraz jej dystrybucji, zmiany w zakresie poziomu zapotrzebowania na
energie elektryczng i ciepto mogg znaczaco wptywacé na wyniki Grupy.

W I kwartale 2023 roku odnotowano spadek zuzycia energii elektrycznej brutto o ok. 3,5% r/r. Mniejsze
zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce w I kwartale 2023 roku wzgledem I kwartatu 2022 roku
czesciowo jest uzasadnione wyzszg temperaturg powietrza w tym okresie r/r.

Wykres: Dynamika PKB wyréwnanego sezonowo oraz krajowego zuzycia energii elektrycznej brutto.
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Zrédio: GUS, Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE S.A.)

Wskaznik Purchasing Managers' Index (PMI) dla przemystu w Polsce osiggnat w 2022 roku $rednig wartos¢ na
poziomie 47,0 pkt. Poczatek 2023 roku rozpoczat sie z PMI na poziomie 47,5 pkt. W lutym wskaznik PMI
osiggnat wynik 48,5 pkt. Od pazdziernika 2022 roku do lutego 2023 roku wskaznik polskiego PMI
systematycznie wzrastat, natomiast marzec 2023 roku przynidst zachwianie tego trendu i niewielki spadek do
48,3 pkt. Jednoczesnie jest to juz jedenasty z rzedu negatywny odczyt, tj. ponizej 50 pkt. Wyniki gospodarcze
w polskim sektorze wytwdrczym w I kwartale 2023 roku zwigzane sq ze spadkiem produkcji i popytu na
zamoOwienia zarowno krajowe, jak i zagraniczne. Spada réwniez poziom zatrudnienia w przemysle. Mimo
poprawy wzgledem I kwartatu 2022 roku sytuacja rynkowa jest dalej ostabiona z powodu wojny w Ukrainie,
wysokiej inflacji i kosztow produkcji. Na polski przemyst wptywa rowniez kondycja przemystu Strefy Euro,
gdzie wskaznik PMI w I kwartale 2023 roku osiggnat srednio 47,3 pkt, podczas gdy w tym samym okresie
w ubiegtym roku wynosit $rednio 57,6 pkt. Po raz pierwszy od lipca 2020 roku polski wskaznik PMI jest wyzszy
niz PMI Strefy Euro.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE 4 PGE ﬁ”‘:ﬂf{';ﬁ:
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku N

Wykres: Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce i Strefie Euro (w punktach).
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Zrédio: Markit Economics

W marcu 2023 roku produkcja sprzedana przemystu byta nizsza o 2,9% r/. Wzrosta natomiast w poréwnaniu
z lutym 2023 roku o 14,1%. Spadek odnotowano w przypadku produkcji trwatych débr konsumpcyjnych -
0 9,0% r/r, dobr zwigzanych z energig - 0 20,7% r/r oraz ddbr zaopatrzeniowych - o 8,5%. Zwiekszyta sie
natomiast produkcja dobr inwestycyjnych oraz débr konsumpcyjnych nietrwatych (odpowiednio 20,7% i 1,0%
r/r). Dynamika produkcji sprzedanej catego przemystu spadta w marcu 2023 roku o 2,9% r/r. Najwiekszy
spadek zanotowano w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, pare wodna i goracq wode
(21,8% r/r), w gornictwie i wydobywaniu (o 3,4% r/r), dostawie wody, gospodarowaniu sciekami i odpadami,
rekultywacji (0,5% r/r) i przetwodrstwie przemystowym (0,4% r/r). Wedtug danych GUS w marcu 2023 roku,
w stosunku tego samego okresu ubiegtego roku, wzrost produkcji sprzedanej (w cenach statych) odnotowano
w 13 dziatach, m.in. w produkcji urzadzen elektrycznych, pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,
maszyn i urzadzen, w naprawie, konserwacji i instalowaniu maszyn i urzadzen i w produkcji artykutéw
spozywczych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE / pc-é\ ;‘9‘"’“‘ D?t';‘nﬁf
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku 9

2.2. Otoczenie rynkowe

SYTUACIA W KRAJOWYM SYSTEMIE ENERGETYCZNYM (KSP)

Tabela: Krajowe zuzycie energii elektrycznej (TWh).

I kw. 2023 I kw. 2022 Zmiana %
‘I’(vr:‘j,z:\:le zuzycie energii elektrycznej, 44,10 45,68 -3%
Elektrownie wiatrowe 6,67 6,41 4%
Elektrownie zawodowe cieplne na weglu kamiennym 20,84 22,70 -8%
Elektrownie zawodowe cieplne na weglu brunatnym 9,42 12,31 -23%
Elektrownie zawodowe cieplne gazowe 3,93 3,14 25%
Saldo wymiany zagranicznej 0,63 -0,96 -
Pozostate (wodne, inne odnawialne) 2,61 2,08 25%

Zrédio: Na podstawie danych PSE S.A.

I kwartat 2023 roku

W I kwartale 2023 roku krajowe zuzycie energii elektrycznej zmniejszyto sie o 1,6 TWh w pordéwnaniu
z okresem bazowym, przede wszystkim z powodu wolniejszego tempa wzrostu gospodarczego, wyzszej
autokonsumpcji prosumentdw oraz wyzszych s$rednich dobowych temperatur r/r. Na skutek poprawy
warunkdw wietrznych oraz wzrostu mocy zainstalowanej, produkcja energii elektrycznej z wiatru wzrosta o 0,3
TWh w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. W I kwartale 2023 roku Polska byfa per saldo
importerem energii, co byto zmiang w stosunku do I kwartatu ubiegtego roku (+1,6 TWh). Odnotowano spadek
produkcji w elektrowniach opalanych weglem kamiennym (-1,9 TWh) oraz w elektrowniach opalanych weglem
brunatnym (-2,9 TWh) z uwagi na nizsze krajowe zuzycie energii elektrycznej. Dodatkowo spadek cen gazu
ziemnego spowodowat zwiekszenie produkcji w oparciu o ten rodzaj paliwa (+0,8 TWh).

Wykres: Bilans energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) (TWh).

70
Kra_jovye Krajowe
60 zuzycie zuzycie
eleirt]f;gz“nej A wiatr o
. A wymiany elektrycznej
50 - Ikw. 2022 +0,26 Ael. cieplne zagranicznej A pozostate [ kw. 2023
45,68 T(Z)?;V; +1,59 +0,53 44,10
- Ael. zawodowe
40 ;
E w. kamienny A e|. zawodowe
-1,86 w. brunatny
30 -2,89
20
10
0

Zrédio: Opracowane wiasne na podstawie danych PSE S.A.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE /p.GqE\ ;‘Nﬂﬂ Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku 9o

CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ — RYNEK KRAJOWY

RYNEK DNIA NASTEPNEGO (RDN)

I kw. 2023 I kw. 2022 rALIELER)
RDN - $rednia cena PLN/MWh 642 630 2%
RDN - wolumen obrotu TWh 13,94 8,38 66%

1Dane z TGE, obejmujg $redniowazone miesieczne ceny BASE.

ANALIZA — WYBRANE CZYNNIKI CENOTWORCZE WPLYWAJACE NA NOTOWANIA RDN

I kw. 2023 I kw. 2022 Zmiana %
Uprawnienia CO2 EUR/t 90,31 82,01 10%
Wegiel kamienny PSCMI-1 PLN/GJ 32,36 13,47 140%
Generacja wiatrowa KSE TWh 6,67 6,41 4%
Wskaznik: generacja wiatrowa/zuzycie KSE % 15% 14%
Wskaznik: wymiana zagraniczna/zuzycie KSE % 1% -

W I kwartale 2023 roku srednia cena energii na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wyniosta 642 PLN/MWh i byta
0 2% wyzsza od s$redniej ceny (630 PLN/MWh) notowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku. Do
wzrostu cen przyczynity sie wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,.

Sredni poziom Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego (PSCMI-1) w I kwartale 2023 roku ksztattowat
sie na poziomie 32,36 PLN/GJ, tj. o 140% r/r wyzszym.

Wykres: Srednie miesieczne notowania na Rynku Dnia Nastepnego w latach 2022-2023 (TGE).!
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1Dane z TGE, obejmuja $redniowazone miesieczne ceny BASE.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

Vd PGE\ Polska Grupa

Energetyczna

RYNEK TRANSAKCJI TERMINOWYCH (RTT)

I kw. 2023
BASE Y+1 - $rednia cena PLN/MWh 794
BASE Y+1 - wolumen obrotu TWh 4,02
PEAKS5 Y+1 - $rednia cena PLN/MWh 1 006
PEAK5 Y+1 — wolumen obrotu TWh 0,90

I kw. 2022 rAntELER)
651 22%
17,32 -77%
841 20%
1,73 -48%

Ceny energii na RTT ksztattowane sg przez podobny zestaw czynnikéw fundamentalnych, jak ceny na RDN,
opisane powyzej. Gtdwnym czynnikiem wzrostu cen byta znaczaco ograniczona podaz na rynku terminowym.

Waznym czynnikiem byt rowniez wzrost cen uprawnien do emisji CO».

Wykres: Srednie miesieczne notowania na RTT w latach 2022-2023 (TGE).!

2800
=—PBase_Y+1
2400 Peak_Y+1
Base_Y+1 $rednia
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= 1600
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3 1200
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800
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1 006

794

11 12 1 2 3
2023

LSredniomiesieczny poziom indekséw dla kontraktéw terminowych na rok nastepny (Y+1), typu pasmo i szczyt, wazony wolumenem obrotu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE /p.GqE\ ;‘Nﬂﬂ Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku 9o

CENY ENERGII ELEKTRYCZNEJ — RYNEK MIEDZYNARODOWY

RYNEK HURTOWY (POROWNANIE RYNKOW DNIA NASTEPNEGO)

Wykres: Poréwnanie srednich cen energii elektrycznej na rynku polskim oraz rynkach osciennych w I kwartale
2023 roku (ceny w PLN/MWh, é$redni kurs EUR 4,71).

366

X
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.

Zrédfo: TGE - poziom cen RDN obliczony w oparciu o notowania godzinowe (fixing), EEX, Nordpool

Wykres: Ceny energii na Rynku Dnia Nastepnego.
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Zrédio: TGE, EEX, Nordpool

W I kwartale 2023 roku odnotowano spadek cen r/r na rynkach osciennych, ktéry ksztattowat sie w przedziale
57-419 PLN/MWh. Zréznicowanie cen energii wynika z innego poziomu udziatu odnawialnych zrédet energii
w miksie technologicznym oraz z sytuacji na rynkach produktéw powigzanych. Rozpieto$é cenowa pomiedzy
Polska, a sgsiadujgcymi panstwami wynika réwniez z réznic w realizowanych cenach wegla w kraju i za granicg
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE /P'Gqf\

Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku 9o

oraz cen gazu ziemnego. Cena wegla kamiennego w portach ARA spadta o 28% r/r w I kwartale 2023 roku,
podczas gdy krajowy indeks cen miatéw energetycznych PSCMI-1 wzrédst w tym samym czasie o 140%.

Wykres: Indeksy weglowe ARA vs PSCMI-11,
80 -

e ARA «==Indeks PSCMI-1
70 -

1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘1‘2‘3‘
2022 ‘ 2023 ‘

Zrédio: ARP, Bloomberg (API21MON OECM Index), opracowanie wiasne.

WYMIANA HANDLOWA

Wykres: Miesieczne handlowe wolumeny importu, eksportu oraz saldo wymiany handlowej w latach 2022 -
2023.

1500 -

s Import mmmm Eksport ———Saldo

1000 -

500

GWh
o

-500 -

-1000 -

-1500

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych PSE S.A.

1 Poréwnanie ma charakter ilustracyjny. Indeksy ARA i PSCMI-1 rézniq sie metodologiq: m.in. indeks ARA zawiera koszty ubezpieczenia i dostawy.
PSCMI-1 - jest indeksem typu loco kopalnia, bez kosztéw ubezpieczenia oraz kosztéw dostawy. Inne sq takze standardy kalorycznosci (ARA - 25,12
G/t vs. kalorycznos¢ PSCMI-1 w przedziale 20-24 GJ/t). Ilustracja ma na celu poréwnanie trendu a nie absolutnego poziomu. Na potrzeby ilustracji
indeks ARA przeliczony z USD/t na PLN/GJ.
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Wykres: Kwartalne handlowe wolumeny importu, eksportu oraz saldo wymiany handlowej w latach
2009 - 2023.

4 s Import Eksport Saldo

=0 e e A~ ~
-2
-4

11T kw. 09
Ikw. 10
IIT kw. 10
Ikw. 11
IIT kw. 11
I kw. 12
11T kw. 12
Ikw. 13
IIT kw. 13
Ikw. 14
III kw. 14
I kw. 15
III kw. 15
Ikw. 16
II1 kw. 16
Ikw. 17
IIT kw. 17
I kw. 18
III kw. 18
Ikw. 19
11T kw. 19
I kw. 20
III kw. 20
I kw. 21
IIT kw. 21
I kw. 22
11T kw. 22
I kw. 23

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych PSE S.A.

Spadek swiatowych cen paliw (ktére przektadaja sie na nizsze koszty produkcji energii elektrycznej z gazu
ziemnego i wegla kamiennego) wplynat na spadek cen energii w krajach sasiednich, co w efekcie spowodowato
wyzszy import energii do Polski z krajow sasiadujacych.

W I kwartale 2023 roku Polska byta importerem netto energii elektrycznej, a saldo wymiany handlowej byto
ujemne i wyniosto -0,6 TWh (import 2,9 TWh, eksport 2,3 TWh) i byto wyzsze r/r o 1,6 TWh. Najwiekszy
wplyw na saldo wymiany handlowej miat import ze Szwecji (1,1 TWh), z Niemiec (0,9 TWh) oraz z Litwy
(0,6 TWh). Jednoczesnie najwiecej eksportowaliSmy energii elektrycznej na Stowacje (1,2 TWh) oraz do
Niemiec (0,6 TWh).

RYNEK DETALICZNY

Zrdznicowanie cen energii elektrycznej dla odbiorcow detalicznych w UE zalezy gtéwnie od poziomu cen
hurtowych energii elektrycznej, systemu fiskalnego (podatki i optaty), mechanizmdw regulacji oraz systemow
wsparcia w poszczegdlnych panstwach. W II potroczu 2022 roku? dodatkowe obcigzenia (ponad cene
sprzedazy i koszt dystrybucji energii elektrycznej) dla odbiorcy indywidualnego w Polsce stanowity 38% ceny
energii elektrycznej. Najwiecej za energie elektryczng ptacili Dunczycy, dla ktérych dodatkowe obcigzenia
rowniez stanowity 38% ceny koncowej.

2 Dane Eurostatu dot. rynku detalicznego publikowane sq w okresach pdtrocznych.
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Wykres: Poréwnanie $rednich cen energii elektrycznej dla odbiorcéw indywidualnych w wybranych krajach UE
w II pétroczu 2022 roku (ceny w PLN/MWh, $redni kurs EUR 4,73 PLN).

" 3

513

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Wykres: Udziat narzutow w cenach energii elektrycznej dla odbiorcow indywidualnych w wybranych krajach
UE w II potroczu 2022 roku (ceny w PLN/MWh, $redni kurs EUR 4,73 PLN).

m Cena sprzedazy i dystrybucji = Podatki i opfaty

@ KY \
S I3 QS O
&,

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

CENY PRAW MAJATKOWYCH

W I kwartale 2023 roku érednia cena zielonych certyfikatow (indeks TGEozea) osiggneta poziom 219 PLN/MWh
i byta 0 11% nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Obowigzek umorzen zielonych
certyfikatéw w pordéwnaniu z rokiem 2022 (18,5%) ulegt zmianie i wynosi 12% dla 2023 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku PGE  energetycana
Wykres: Srednie miesieczne ceny zielonych praw majatkowych (TGEozea).
400 3,0
Wolumen obrotu (prawa o0s) PM OZE (lewa 03) srednia kwartalna
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Zrédio: Opracowanie wiasne w oparciu o notowania TGE.

Notowania uprawnien EUAs (European Union Allowances) sg jednym z kluczowych czynnikdw determinujacych
wyniki finansowe Grupy PGE. Instalacje emitujgce CO, w procesie produkcji energii elektrycznej lub ciepta
ponoszg koszty zwigzane z zakupem uprawnien EUA na pokrycie deficytu (czyli roznicy miedzy emisjg CO-
w jednostkach wytworczych Grupy PGE a darmowymi przydziatami otrzymywanymi w ramach tzw. derogacji,
zgodnie z realizacjq Krajowego Planu Inwestycyjnego). Przy czym ostatnie bezptatne przydziaty uprawnien
byty przewidziane za realizacje zadan inwestycyjnych planowanych na 2019 rok. Oznacza to, ze bezptatny
przydziat uprawnien dla wytwarzania energii elektrycznej wedle obecnie stosowanej metody zakonczy! sie wraz

z wptywem przydziatow za 2019 rok.

W I kwartale 2023 roku $rednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 23 wyniosta 90,31 EUR/t i byta wyzsza
(ok. +10%) od sredniej ceny 82,01 EUR/t instrumentu EUA DEC 22 obserwowanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wykres: Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla CO,.
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2.3. Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO>

Zgodnie z rozporzadzeniem wykonawczym Komisji Europejskiej (KE) nr 2019/1842 z 31 pazdziernika 2019
roku, ustanawiajacym zasady stosowania dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego (PE) i Rady
w odniesieniu do dalszych ustalen dotyczacych dostosowan przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji CO»
ze wzgledu na zmiany w poziomie dziatalnosci, wiasciwy organ moze zawiesi¢ wydawanie bezptatnych
uprawnien do emisji dla instalacji, dopdki nie zostanie stwierdzone, ze nie ma wymogu dostosowania
przydziatu dla tej instalacji albo KE przyjmie decyzje, dotyczaca dostosowan przydziatu dla tej instalacji.

W przepisach krajowych w ustawie o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
wprowadzony zostat dodatkowy warunek dotyczacy wydawania uprawnien do emisji dla instalacji. Zgodnie
Zz o0golnymi zasadami uprawnienia sg wydawane do 28 lutego kazdego roku, jednakze w przypadku instalacji
wydawanie uprawnien do emisji nastepuje po ztozeniu raportu, dotyczacego poziomu dziatalnosci
i opublikowaniu informacji w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie urzedu obstugujacego Ministra Klimatu
i Srodowiska (MKiS). Zgodnie z Rozporzadzeniem KE raporty dotyczace poziomu dziatalnosci przedktadane sg
do 31 marca kazdego roku, co oznacza, ze 12 kwietnia 2023 roku na rachunki prowadzacych instalacje
w Rejestrze Unii wydane zostaty uprawnienia do emisji zgodnie z publikacjg w Biuletynie Informacji Publicznej
MKiS z 7 kwietnia 2023 roku. Dalsze dostosowanie bedzie korygowane w ciggu 2023 roku, tak aby
odzwierciedlato wzrosty i spadki w wielkosci produkcji wynikajace ze zweryfikowanych raportow dotyczacych
pozioméw dziatalnosci przedtozonych dla poszczegdlinych instalacji.

Tabela: Emisja CO, w porownaniu do przydziatu uprawnien do emisji CO2 na 2023 rok (tony).

Emisja CO: Przydziat uprawnien

I kw. 2023 roku

do emisji CO2
na 2023 rok?

Energia elektryczna 13 953 827 -
Energia cieplna 1 903 088 622 025
Razem 15 856 915 622 025

!Przydziaty uprawnieri do emisji CO2 dot. produkcji ciepta.
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PcE™ B

i

2.4. Otoczenie regulacyjne

Grupa PGE prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu o istotnym wptywie regulacji krajowych i zagranicznych. Ponizej zaprezentowane zostato zestawienie najbardziej istotnych
rozstrzygnie¢, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ GK PGE w kolejnych latach.

Regulacje prawne dot. aktualnych zasad ustalania cen energii elektrycznej i ciepta oraz przystugujacych z tego tytutu rekompensat zostaty opisane w rozdziale 4.1
niniejszego sprawozdania w punkcie Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej.

KRAJOWE OTOCZENIE REGULACYINE

Projekt ustawy o zmianie

Projekt ustawy obejmuje w szczegdlnosci propozycje przepisow

Ostatnie rozstrzygniecia
i kolejne etapy

Wplyw na GK PGE

Projektowane rozwigzania beda miaty

ustawy - Prawo jmplementujacych do polskiego porzadku prawnego dyrektywe PE  Rada  Ministréw  przyjeta wplyw na  wszystkie segmenty
energetyczne i ustawy  pady (UE) 2019/944 z 5 czerwca 2019 roku w sprawie wspdlnych  projekt  ustawy, ktéry dziatalnodci Grupy PGE,
o odnawialnych zrodtach ;3534 rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajaca ~ skierowano do prac w szczegdlnoéci na segment Obrot
energil. dyrektywe 2012/27/UE. W szczegoélnosci projekt przewiduje parlamentarnych. i Dystrybucja. Projekt wdraza Iub
wdrozenie instytucji obywatelskich spotecznosci energetycznych, stuzy  stosowaniu  wielu aktow
utatwienia w zakresie agregacji, zawierania umow z cenami unijnych, regulujacych rynek energii
dynamicznymi energii elektrycznej i innych ustug elastycznosci elektrycznej.
i odpowiedzi odbioru, zmiany w zakresie linii bezposredniej.

% Projekt ustawy o zmianie Ustawa przewiduje zmiane sposobu rozliczania prosumentéw Ustawa weszia w zycie Projekt ma kluczowe znaczenie dla
ustawy o odnawialnych energii odnawialnej poprzez =zastgpienie dotychczasowego , segmentu Obrot, na ktérym obecnie
zrodtach  energii oraz systemu opustowego systemem net billingu, ktéry oznacza z wyjatkiem  przepiséw cigza obowigzki rozliczania
niektorych innych ustaw. wycene energii docelowo wedtug wartosci z godziny wytworzenia dotyczacych prosumenta prosumentdw i uiszczania w ich

i godziny zuzycia. wirtualnego, ktore wejdgq imieniu opfaty dystrybucyjnej na
w zycie 2 lipca 2024 roku. rzecz OSD oraz dla segmentu

Ponadto ustawa nakfada na prosumentéw wchodzacych do
systemu od 1 kwietnia 2022 roku obowigzek uiszczania opfaty
dystrybucyjnej (dotychczas uiszczanej w imieniu prosumentow
przez sprzedawcow energii).

Dystrybucja, ktéry bedzie obcigzony

obowigzkami zbierania
i opracowywania danych
pomiarowych dotyczacych

Ustawza wprowadza rowniez instytucje prosumenta zbiorowego prosumentow.
oraz wirtualnego.
Projekt ustawy o zmianie Ustawa przewiduje zmiane kilku ustaw, w tym: ustawy Projekt ma istotne znaczenie dla

ustawy o odnawialnych
zrodtach  energii  oraz
niektorych innych ustaw.

o odnawialnych Zrddtach energii, ustawy - Prawo energetyczne,
ustawy — Prawo ochrony érodowiska w zwigzku z zazielenianiem
ciepta oraz inne zmiany w zwigzku z koniecznoscig implementacji
dyrektywy RED II (w sprawie promowania stosowania energii
z OZE).

Ponadto ustawa wprowadza nowe systemy wsparcia: dla
biometanu, na modernizacje instalacji OZE oraz dla istniejacych

Rada Ministrow  przyjeta
projekt ustawy, ktory
skierowano do prac

parlamentarnych.

segmentu Energetyka Odnawialna,
w szczegolnoéci ze wzgledu na
mozliwo$¢ skorzystania z nowych
systemow wsparcia oraz dla
segmentu Cieptownictwo w zakresie
zwiekszenia wykorzystania ciepta
wytwarzanego z OZE.
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instalacji OZE na pokrycie kosztéw operacyjnych. Ustawa zmienia
takze definicje hybrydowych instalacji OZE.

Ostatnie rozstrzygniecia
i kolejne etapy

Wptyw na GK PGE

Zmiana ustawy
o inwestycjach
w  zakresie elektrowni

wiatrowych.

Modyfikacja zasady 10 h - ztagodzenie poprzez umozliwienie
gminom okreslenia w Miejscowych Planach Zagospodarowania
Przestrzennego (MPZP), po konsultacjach z lokalnymi
spotecznosciami, mniejszej niz wymagana ustawg odlegtosci
elektrowni wiatrowych od zabudowan mieszkalnych, jednak nie
mniejszej niz 500 m.

8 lutego 2023 roku projekt
zostat  uchwalony  przez
Sejm. 14 lutego 2023 roku
Prezydent podpisat ustawe.
Ustawa weszta w zycie 23
kwietnia 2023 roku.

Projekt ma znaczenie dla rozwoju
segmentu Energetyka Odnawialna.

Projekt ustawy o zmianie
ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji
gazoéw cieplarnianych oraz
ustawy - Prawo ochrony
Srodowiska.

Celem projektu ustawy jest ustanowienie przepiséw krajowych
regulujacych ustanowienie i zasady funkcjonowania Funduszu
Transformacji Energetyki (FTE). Ze s$rodkow FTE majg byc¢
finansowane inwestycje w sektorze energetyki i przemystu
z wylaczeniem obszaru paliw statych kopalnych, tj. wegla.

PGE S.A. zgftosita uwagi do

opublikowanego projektu
ustawy. Trwa analiza
zgtoszonych uwag. Projekt
rozpatrywany jest przez

Rade Ministréw.

Projekt bedzie miat znaczenie dla GK
PGE 2z wytaczeniem  aktywow
weglowych. Ze s$rodkéw FTE bedzie
mozna uzyskac finansowanie
inwestycji w obszarze: OZE, sieci,
magazynow itd.

Projekt rozporzadzenia
MKiS w sprawie sposobu

prowadzenia rozliczen
oraz bilansowania
systemu przesytowego
gazowego Ww okresie
uruchomienia Zapasow
obowigzkowych gazu

ziemnego oraz w okresie
wprowadzenia ograniczen
w poborze gazu
ziemnego.

Projekt rozporzadzenia ma na celu okreslenie sposobu
prowadzenia rozliczen za uruchomione zapasy obowigzkowe gazu
ziemnego oraz kalkulacji ceny za paliwa gazowe stosowanej do
tych rozliczenr, jak rdéwniez sposobu bilansowania systemu
przesytowego gazowego i prowadzenia rozliczen z tytutu
niezbilansowania w czasie uruchomienia zapasoéw.

W projekcie okreslono wzory na wyliczenie:

"  optaty za odebrane zapasy obowigzkowe,

opfaty za uruchomienie zapasdéw obowigzkowych na rzecz
danego podmiotu zlecajgacego ustuge przesytania (ZUP),
optaty za dziatania bilansujace, z uwzglednieniem ZUP,
ktorego niezbilansowanie jest odpowiednio ujemne
i dodatnie,

opfaty zwigzanej z neutralnosciq finansowq bilansowania
w okresie uruchomienia zapaséw obowigzkowych.

projekt zostat przekazany do
weryfikacji prawidtowosci
uwzglednienia ustalen
Komisji Prawniczej.
Projekt rozpatrywany
przez Rade Ministrow.

jest

Projekt jest istotny z punktu widzenia
dziatalnosci w  zakresie obrotu
paliwami gazowymi (ustanowienie
systemu rozliczen miedzy PSE S.A.
a zleceniodawcami ustugi
przesytania).

Projekt ustawy o zmianie

ustawy

o gospodarowaniu
nieruchomosciami rolnymi
Skarbu Panstwa oraz

niektérych innych ustaw.

Projekt wprowadza regulacje, zgodnie z ktdérymi nieruchomosci
rolne nalezace do Zasobu Wiasnosci Rolnej Skarbu Panstwa,
w sktad ktoérych wchodzi min. 70% nieuzytkdw/ uzytkow klasy 1V,
bedaq mogly by¢ wydzierzawiane na cele zwigzane
z pozyskiwaniem energii elektrycznej z OZE.

Trwa analiza uwag przez
Ministerstwo Rolnictwa
i Rozwoju Wsi.

Projekt umozliwi pozyskanie nowych
gruntdéw, w szczegolnosci nieuzytkow
wchodzacych w sktad  Zasobu
Wtiasnosci Rolnej Skarbu Panstwa,
pod inwestycje OZE.
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Projekt ustawy o zmianie
ustawy o  planowaniu
i zagospodarowaniu
przestrzennym oraz
niektérych innych ustaw.

Projekt wprowadza zasade, zgodnie z ktdrg realizacja inwestycji
w fotowoltaike (PV) powyzej 1 MW bedzie mozliwa jedynie na
podstawie MPZP. W innym przypadku nie bedzie mozna
realizowa¢ przedmiotowej inwestycji na podstawie decyzji
o warunkach zabudowy. Projekt zaklada takze mozliwosé
zastosowania trybu uproszczonego dla uchwalenia badz tez
zmiany MPZP, m.in. w przypadku inwestycji PV, przy czym nie
dotyczy to inwestycji znaczaco oddziatujacych na srodowisko.

Ostatnie rozstrzygniecia
i kolejne etapy

projekt zostat przekazany do
prac parlamentarnych.

odbyto sie pierwsze czytanie
w Sejmie.

Wptyw na GK PGE

Projekt moze przyczyni¢ sie do
spowolnienia realizacji  inwestycji
w PV ze wzgledu na obowigzek
wpisania takiej inwestycji w MPZP.
Sredni czas, ktéry jest niezbedny dla
uchwalenia MPZP wynosi ok. 3 lat.

Projekt ustawy o zmianie
ustawy o przygotowaniu
i realizacji strategicznych
inwestycji w zakresie sieci
przesytowych oraz
niektorych innych ustaw.

Projekt ustawy dodaje nowe, kluczowe projekty przesytowe oraz
poszerza zakres ustawy o projekty dystrybucyjne o napieciu
rownym lub wiekszym 110 kV, kluczowe dla wyprowadzania
energii elektrycznej z sieci przesytowej do sieci dystrybucyjnych.

Umozliwi to skrécenie procesu uzyskiwania pozwolen
publicznoprawnych przez inwestorow, jak rowniez pojawi sie m.in.
uproszczony model uzyskiwania gruntéw pod te inwestycje. W celu

ograniczenia obcigzenia administracyjnego nakfadanego na
organy jednostek samorzadu terytorialnego i administracji
rzadowej, proponuje sie ograniczenie listy inwestycji

dystrybucyjnych jedynie do tych najbardziej kluczowych.

Obecnie trwajq prace
parlamentarne.

projekt
zostat rozpatrzony przez

Komisje Prawniczg przy RCL.
Projekt ustawy skierowany
do akceptacji Rady Ministréow
i przekazany projektu do
Sejmu.

Ustawa ma bezposredni wptyw na
segment  Dystrybucja. Regulacje
usprawnia i przyspieszg inwestycje

w zakresie sieci dystrybucyjnych
0 napieciu réwnym i wiekszym od
110 kV.

Projekt ustawy
o} przygotowaniu
i realizacji inwestycji
w zakresie elektrowni

Ustawa ma wprowadzi¢ utatwienia w procesie inwestycyjnym w
zakresie elektrowni szczytowo-pompowych.

projekt
zostat skierowany do Sejmu.
Nastepnie nastapi
uchwalenie projektu przez

Ustawa usprawni i przy$pieszy
inwestycje w zakresie ESP - budowa
nowych oraz przebudowa
istniejacych, bedacych w dyspozycji

szczytowo-pompowych. Sejm i skierowanie ustawy segmentu Energetyka Odnawialna.
do Senatu.

Ustawa o zmianie ustawy Projekt nowelizuje pierwotng ustawe o szczegdlnych Projekt angazuje do rozliczenia

o} szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektorych zrédet ciepta w zwigzku z ustawa ogtoszona mechanizmu dystrybutoréow ciepta,

rozwigzaniach w zakresie
niektorych zrodet ciepta
w zwigzku z sytuacjq na
rynku paliw oraz
niektorych innych ustaw.

sytuacjg na rynku paliw oraz niektdérych innych ustaw. Wprowadza
nowy mechanizm zamrazajacy ceny ciepta dla odbiorcow
koncowych stosowany do konca 2023 roku. Rozliczen z tytutu
obnizenia cen ciepta dokonuja dystrybutorzy (sprzedawcy ciepta).

w Dzienniku Ustaw. Weszta
w zycie nastepny dzien po
ogtoszeniu.

ktdrzy stosujg zamrozone ceny.

T &

Projekt rozporzadzenia
w  sprawie weryfikacji
dotrzymania wielkosci
dopuszczalnej emisji
z uwzglednieniem

niepewnosci pomiarowej.

Projekt rozporzadzenia okresla:

" sposdb dokonywania oceny dotrzymywania
dopuszczalnej emisji;

maksymalne  wartosci  niepewnosci
pojedynczego wyniku pomiaru;

sposéb uwzgledniania niepewnosci pomiarowej
dokonywania oceny wielkosci dopuszczalnej emisji;
sposdb rozliczania przekroczen dopuszczalnej emisji.

wielkosci
pomiarowej dla

podczas

Konsultacje publiczne do
Publikacja uwag i odniesie
sie¢ do nich przez MKiS.
Przekazanie projektu do
komitetéw Rady Ministrow.

Projekt wptywa na raportowanie
emisji substancji do powietrza oraz
rozliczanie ich z organami.
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ZAGRANICZNE OTOCZENIE REGULACYINE

Ostatnie rozstrzygniecia i kolejne etapy Wptyw na GK PGE

Dyrektywa Przeciwdziatanie zmianom 18 kwietnia 2023 roku porozumienie osiggniete Poprawa konkurencyjnosci zrodet odnawialnych,

2003/87/WE klimatu. pomiedzy Komisjg Europeijska, Parlamentem w poréwnaniu do jednostek wytworczych

ustanawiajqca system Stworzenie poprzez Europejs!dm | Rada (trilogi) zostato przyjete przez PE, wykorzystujacych paliwa wysokoemisyjne.

handlu  przydziatami  ,qnowiedni sygnat cenowy CO, @ 25 kwietnia 2023 roku przez Radg. Wzrost kosztéw operacyjnych konwencjonalnego

emisji 9azZOW  zachet inwestycyjnych do 16 maja 2023 roku dyrektywa (UE) 2023/959 zostata wytwarzania energii elektrycznej i ciepta.

Elleyliljlzp;\é:vf;yg_:_ssf\.’ UE rgzwijan_ia . zrodet opu_blil_<owana w Dziennik_u Urzlet_jowyml UE i_wejdzie Mozliwe uzyskanie wsparcia inwestycyjnego
' niskoemisyjnych. w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu. w ramach Funduszu Modernizacyjnego i Funduszu

Decyzja (UE) Termin transpozycji dyrektywy ETS zostat okredlony na Innowacyjnego oraz czeéciowej bezptatnej alokacii

2015/1814 w sprawie 31 grudnia 2023 roku z kilkoma odstepstwami uprawnien dla cieptownictwa systemowego.

ustanowienia mozliwymi do 30 czerwca 2024 roku,

i funkcjonowania

rezerwy  stabilnosci

rynkowej (decyzja

MSR).

Dyrektywa (UE) Dostosowanie legislacji 30 marca 2023 roku w trilogach osiggnieto wstepne Poprawa konkurencyjnosci niskoemisyjnych Zzrddet

2018/2001 zwigzanej ze zwiekszaniem porozumienie pomiedzy KE, PE i Radg zakfadajace energii w pordwnaniu do energii ze zrddet

WS. promowania udziatu energii odnawialnej nowy, wigzacy na poziomie UE cel udziatu energii ze wysokoemisyjnych.

stosowania energii ze W odniesieniu  do nowego, zrédet odnawialnych w zuzyciu energii koncowej brutto Wiekszy udziat zrédet odnawialnych w polskim miksie

zrodet odnawialnych
(dyrektywa OZE).

wyzszego celu redukcji emisji
gazoéw cieplarnianych w UE
w 2030 roku.

na poziomie 42,5% z dodatkowymi indykatywnymi
celami  krajowymi, ktorych realizacja umozliwi
osiggniecie tacznego celu na poziomie 45% w 2030
roku.

Osiggniete porozumienie musi zostac jeszcze formalnie
przyjete przez Rade i PE. Jako date transpozycji do
prawa krajowego proponuje sie 31 grudnia 2024
roku.

energetycznym do 2030 roku, w tym szybsza Sciezka
dekarbonizacji segmentu Cieptownictwo. Mozliwos¢
szerszego stosowania rozwigzan power-to-heat (np.
pomp ciepta lub kottow elektrodowych)
w Ciepftownictwie.

Dyrektywa
2012/27/UE

WS. efektywnosci
energetycznej
(dyrektywa EED).

Dostosowanie legislacji
zwigzanej Z poprawg
efektywnosci energetycznej
w odniesieniu  do nowego,

wyzszego celu redukcji emisji
gazéw cieplarnianych w UE
w 2030 roku.

W ramach trilogéow zakonczonych 10 marca 2023
roku ustalono nowy wigzacy na poziomie UE cel
redukcji zuzycia energii koncowej o 11,7% do 2030
roku w poréwnaniu do poziomu z 2020 roku.
Osiggniete porozumienie musi zostac¢ formalnie przyjete
przez Rade i PE. Transpozycja dyrektywy ma nastgpic
w ciagu dwoch lat od jej wejscia w zycie.

Poprawa konkurencyjnosci niskoemisyjnych zrédet
energii.

Szybsze tempo wypierania kogeneracji weglowej
z systeméw cieptowniczych w zwigzku

z wprowadzeniem nowego kryterium emisyjnego.

Koniecznosc¢ szerszego rozwijania zrodet
odnawialnych i ciepta odpadowego w systemach
cieptowniczych.

Wyzszy wspotczynnik rocznych oszczednosci energii
finalnej, wptywajacy na zwiekszenie obcigzen
systemem $wiadectw efektywnosci energetycznej.
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Dyrektywa Dostosowanie legislacji Zgodnie z podejsciem PE z , od Poprawa konkurencyjnosci odnawialnych Zzrodet
2010/31/UE zwigzanej z poprawg 2026 roku nowe budynki uzytecznosci publicznej, a od energii jako zrodfa ciepta w budynkach.
ws. charakterystyki Ccharakterystyki energetycznej 2028 roku nowe budynki mieszkalne beda musialty zmniejszenie zapotrzebowania budynkéw na ciepto
energetycznej budynkow w UE w odniesieniu  spetniaC kryteria zeroemisyjnosci oraz, co do zasady, \y  zwigzku z poprawa ich charakterystyki
budynkéw ﬁlo . cell.! g nzeou!;cgalnols(a by_c _zaslllane wy+qc;n|e energquz StZE. PE’ pr_opgom.ge terz] energetycznej.
imatycznej do roku minimalne wymogi poprawy efektywnosci istniejacyc . ) ) )
(dyrektywa EPBD). oraz do nowego, wyzszego budynkéw, cele dia energetyki stonecznej oraz przepisy “OZYPSzé tempo  wypierania  wszystkich  paliw
celu redukcji emisji gazdw przyspieszajace rozwdj punktéw tadowania. kopalnych ~w  sektorach cieptownictwa, ~w tym
cieplarnianych w UE w 2030  pryvieci : systemowego.
rzyjecie stanowisk przez Rade ( ) " . s
roku. ) i PE pozwala na rozpoczecie trilogow. Wprowadzenle_ koncepcji b_u_dynkc_)w zeroemlsyjnyc_h
Termin transpozycji dyrektywy do prawa krajowego nie jako potencjaine zmniejszenie yvykorzystanla
zostat wskazany. elektroenergetycznych sieci dystrybucyjnych.
Dyrektywa Wprowadzenie nowych Rada przyjeta podejscie ogdlne, W zaleznoéci od finalnego wyniku uzgodnien
2010/75/UE ws. wymagan zaostrzajacych w ktérym m.in. wprowadzita mniej restrykcyjne w trilogach, wejscie w zycie zaproponowanych
emisji przemystowych sposob okreslenia poziomu okreslanie  poziomdéw emisji w  pozwoleniach rozwigzan moze spowodowac poniesienie
(zintegrowane emisji w pozwoleniu zintegrowanych w poréwnaniu do propozycji KE oraz dodatkowych naktadéw inwestycyjnych oraz kosztow
zapobieganie zintegrowanym, zasady mozliwo$¢ ubiegania sie o derogacje dla operatorow zwigzanych z eksploatacjg instalacji podlegajacych
zanieczyszczeniom uzyskiwania  derogacji od instalacji w sytuacjach nadzwyczajnych, jak tez pod zakres zastosowania dyrektywy IED.
i ich kontrola - wymagan BAT i przyznajacych zlagodzenie przepisow penalizujacych naruszenia Przewidywane jest zwiekszenie roli spoteczeristwa
dyrektywa IED). nowe kompe_tencje K_E. przepiséw dyrektywy zaproponowanych przez KE. W monitorowaniu realizacji obowiazkéw wynikajacych
Zwigkszany Jest udziat  \wnjosek legislacyjny podlega dalszym pracom w PE - z dyrektywy IED przez operatoréw instalacji.
spoteczenstwa gtosowanie plenarne przewidywane jest w
w postgpowaniu . Wejécie w zycie nowej dyrektywy planowane jest
odwotawczym. na )

Regulacje dotyczace perspektywy finansowej na lata 2021-2027 oraz zrownowazonego finansowania

Dyrektywa
ws

(UE)
nalezytej

starannosci
przedsigbiorstw

W

zakresie

zrownowazonego

rozwoju
CSDD).

(dyrektywa

Ustanowienie ram
sprzyjajacych wnoszeniu przez
przedsiebiorstwa wkiadu
w dazenie do zapewnienia
poszanowania praw cztowieka
i przepisow w  zakresie
ochrony $rodowiska
w podejmowanych przez nie
dziataniach i za posrednictwem
ich fancuchow wartosci.

swoje stanowisko do projektu,

Komisja Prawna w PE przyjeta
w ktéorym podniosta

nastepujace kwestie:

mozliwosci spetnienia obowigzkdéw wynikajacych
z dyrektywy przez spotki-matki za spotki-corki;
przygotowania i wdrozenia przez przedsiebiorstwo
planu transformacji klimatycznej;

przestrzegania przez przedsiebiorstwa dyrektywy
jako czynnika, ktéry powinien zosta¢ uwzgledniony
przy udzielaniu pomocy publicznej, koncesji oraz
umow publicznych.

Glosowanie na sesji plenarnej PE planowane jest na

Zwiekszenie obowigzkéw w zakresie raportowania
w odniesieniu do fancucha wartosci GK PGE pod
katem ochrony srodowiska i poszanowania praw
cztowieka.

Uwzglednienie polityki nalezytej starannosci (due
diligence) w zakresie zrownowazonego rozwoju
w dziataniach GK PGE.
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Rozporzadzenie (UE)
2023/435
zmieniajace
rozporzadzenie
2021/241

w  odniesieniu do
rozdziatdw
REPowerEU w planach
odbudowy
izwiekszania
odpornosci.

(UE)

Dodanie do Krajowego Planu
Odbudowy (KPO) specjalnych
rozdziatéw obejmujacych nowe
reformy i inwestycje stuzace
osiagnieciu celow REPowerEU.

rozporzadzenie zostato
opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE i weszio
W Zycie .

Mozliwos$¢ pozyskania z KPO $rodkéw finansowych na
inwestycje GK PGE.

Regulacje wprowadzajace zmiany na rynku elektroenergetycznym w UE

Projekt

rozporzadzenia (UE)
Ws. zmiany
rozporzadzen (UE)

2019/943 i 2019/942
oraz dyrektyw (UE)
2018/2001

i 2019/944 w celu

Ochrona  odbiorcéw  przed
nadmiernymi zmianami cen
energii elektrycznej,
zapewnienie dostepu do
czystej i pewnej energii,
zwiekszenie odpornosci rynku
na wahania cen gazu
ziemnego. Upowszechnienie

KE przedstawita wniosek
legislacyjny. Propozycje KE skupiaja sie na dziataniach
stuzacych upowszechnieniu kontraktow PPA
w odniesieniu do OZE, CfD w odniesieniu do nowych
projektow OZE oraz energetyki jadrowej. KE proponuje
rowniez dziatania dotyczace wsparcia rozwoju ustug
elastycznosci (zarzadzanie popytem i magazynowanie
energii), zwiekszenia ochrony konsumentéw oraz

Wptyw reformy na GK PGE bedzie uzalezniony od
dalszych prac legislacyjnych w PE oraz Radzie.
Istotne znaczenie dla GK PGE bedzie miato szczegdlnie
to, czy stosowanie PPA czy kontraktow rdéznicowych
bedzie obligatoryjne dla wytwoércow i kto bedzie
beneficjentem $rodkéw pochodzacych z kontraktow
réznicowych. Potencjalnie istotne zmiany regulacyjne
mogg dotyczy¢ spotek segmentu Obrot (obowigzek

udoskonalenia korzystania z uméw PPA3; poszerzenia uprawnien prosumentdw oraz nowe zabezpieczania, zmiany dot. taryf i ofert) oraz
struktury unijnego  wzmocnienie pozycji mechanizmy na wypadek kryzysu energetycznego. KE Dystrybucja (nowy sposob ksztattowania taryf,
rynku energii  odbiorcéw koncowych na proponuje natozenie na dostawcéw energii obowigzku zachety do korzystania z ustug elastycznosci).
elektrycznej. rynku, uproszczenie regut zarzadzania ryzykiem w celu ograniczenia ryzyka ich
stosowania kontraktow upadtosci poprzez wdrozenie odpowiednich strategii
réznicowych (Cfd)*. zabezpieczania transakcji. Projekt rozporzadzenia
zostat skierowany do dalszych prac w Radzie i PE. W PE
wstepnie gtosowanie w komisji ITRE przewidywane jest
w , a gtosowanie na posiedzeniu
plenarnym we
Projekt Zwiekszenie przejrzystosci KE przedstawita wniosek Wplyw reformy na GK PGE jest uzalezniony od
rozporzadzenia (UE) rynku i zdolnosci jego legislacyjny, w ktéorym zaproponowata zwiekszenie dalszych prac legislacyjnych w PE oraz Radzie.
WS. zmiany monitorowania oraz uprawnien Agencji Unii Europejskiej ds. Wspotpracy
rozporzadzen (UE) zapewnienie skuteczniejszego Organdéw Regulacji Energetyki (ACER), wzmocnienie
1227/2011 dochodzenia i egzekwowania wspoipracy oraz obowigzek wymiany informacji

i 2019/942 w celu
poprawy ochrony UE

przypadkéw transgranicznych
naruszen w UE, tak aby

pomiedzy ACER, wtadzami nadzorczymi poszczegéinych
panstw cztonkowskich, Europejskim Urzedem Nadzoru

3 PPA - Power Purchase Agreement; umowa dfugoterminowa, polegajgca na bezposrednim zakupie energii elektrycznej przez odbiorce koricowego od wytwdrcéw energii z instalacji OZE.

4 Cfd - Contract for difference; kontrakt réznicowy, okreslajacy model wsparcia, w ktérym strona wspierajgca i strona wspierana uzgadniaja pewng cene referencyjna. W przypadku, gdy rynkowe ceny energii sq nizsze niz cena
referencyjna, dodatnia réznica jest wyptacana stronie wspieranej; w przeciwnym razie, gdy ceny energii sq wyzsze niz cena referencyjna, strona wspierajgca otrzymuje te réznice.

22z 83



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

. Polska Grupa
Enw

przed manipulacjami

na hurtowym
energii.

rynku

konsumenci i uczestnicy rynku
mieli zaufanie do integralnosci
rynkow energii, ceny
odzwierciedlaty uczciwg
i konkurencyjng zaleznos¢
miedzy podaza a popytem i nie
mozna bylo czerpaé zadnych
zyskéw z naduzy¢ na rynku.

Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) oraz wtadzami
nadzoru finansowego poszczegolnych panstw
cztonkowskich w zakresie potencjalnych naruszen
rozporzadzenia (UE) 596/2014 ws. naduzy¢ na rynku.

Dodatkowo KE proponuje uregulowanie kwestii
autoryzacji i nadzoru w odniesieniu do platform
w zakresie informacji poufnych oraz zarejestrowanych
mechanizméw raportowania. KE proponuje takze
dokonywanie przez ACER oceny dziennych cen LNG oraz
codzienng publikacje takiej oceny. ACER powinien tez
opracowywa¢ i codziennie publikowaé¢ dzienny
benchmark LNG.

Projekt rozporzadzenia zostat skierowany do dalszych
prac w Radzie i PE.
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3. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE

3.1. Podstawowe dane operacyjne GK PGE

Kluczowe aktywa
segmentu?

Moc zainstalowana
energia elektryczna/
energia cieplnat

Wolumeny
energii elektrycznej?

Wolumeny
energii cieplnej*

Pozycja
Rynkowa?

Energetyka
Konwencjonalna

5 elektrowni
konwencjonalnych
2 kopalnie wegla
brunatnego

12 852 MWe/844 MWt

Produkcja energii
elektrycznej netto
11,56 TWh

Produkcja ciepta netto
1,14 PJ

GK PGE jest liderem

w dziedzinie wydobycia wegla
brunatnego w Polsce (96%)

Cieptownictwo

16 elektrocieptowni

2 608 MWe/6 923 MWt

Produkcja energii
elektrycznej netto
3,13 TWh

Produkcja ciepta netto
19,56 PJ

GK PGE jest rowniez krajowym liderem w produkcji energii
elektrycznej oraz najwiekszym wytwdrca ciepta sieciowego

1Bez uwzglednienia danych operacyjnych PKP Energetyka S.A.

2Dane dotyczg PGE Obrét S.A.

Energetyka
Odnawialna

20 farm wiatrowych

24 elektrownie fotowoltaiczne
29 elektrowni wodnych

przeptywowych

4 elektrownie szczytowo-pompowe,
w tym 2 z doptywem naturalnym

2 428 MWe/-

Produkcja energii
elektrycznej netto
1,03 TWh

GK PGE jest najwiekszym
producentem energii elektrycznej
ze zrédet odnawialnych (bez
uwzgledniania biomasy i biogazu)
z rynkowym udziatem ok. 7%

Dystrybucja

298 836 km
linii dystrybucyjnych

Dystrybuowana
energia elektryczna
9,47 TWh

Drugi pod wzgledem
ilosci klientow dystrybutor
energii elektrycznej
w kraju

Obroét

Sprzedaz energii
elektrycznej
do odbiorcéw finalnych
8,83 TWh?

Lider
w handlu hurtowym
i detalicznym w Polsce
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BILANS ENERGII GK PGE

Tabela: Zestawienie sprzedazy, zakupu, produkcji i zuzycia energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE

(TWh).

Zmiana
%

A. Sprzedaz energii elektrycznej poza GK PGE, w tym: 20,48 26,34 -22%
= Sprzedaz do odbiorcéw finalnych? 8,87 9,10 -3%
= Sprzedaz na rynku hurtowym i bilansujacym 11,61 17,24 -33%

B. Zakup energii spoza Grupy PGE (rynek hurtowy _2Q0

i bilansujacy) 6,31 10,23 38%

C. Produkcja energii netto w jednostkach GK PGE 15,72 17,32 -9%

D. Zuzycie wlasne OSD, KWB, ESP (D=C+B-A) 1,55 1,21 28%

1Sprzedaz realizowana gtéwnie przez PGE Obrét S.A. oraz PGE Energia Ciepfa S.A.

taczny wolumen zakupionej i wyprodukowanej energii jest wiekszy niz wolumen sprzedanej energii. Réznica
prezentowana w punkcie D wynika z koniecznosci pokrycia strat sieciowych w dziatalnosci dystrybucyjnej
(OSD), zuzycia energii w kopalniach wegla brunatnego (KWB) oraz zuzycia energii w elektrowniach szczytowo-
pompowych (ESP).

Nizsza sprzedaz energii na rynku hurtowym z uwzglednieniem rynku bilansujgcego wynika z nizszego
zapotrzebowania na energie elektryczna, wiekszego udziatu importu energii elektrycznej oraz wigkszego udziatu
produkcji z OZE. Nizszy zakup na rynku hurtowym to gtéwnie efekt nizszej sprzedazy do odbiorcow finalnych
w segmencie klientow korporacyjnych, ktorzy sktaniajg sie w kierunku dywersyfikacji zrodet energii, gtdwnie
z wiekszym wykorzystaniem OZE.

Tabela: Zestawienie produkcji energii elektrycznej netto (TWh).

Zmiana
%

PRODUKCIJA ENERGII NETTO W TWh, z czego: 15,72 17,32 -9%
Elektrownie opalane weglem brunatnym 8,15 10,30 -21%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 3,43 3,31 4%
Elektrocieptownie weglowe 1,52 1,58 -4%
Elektrocieptownie gazowe 1,48 1,12 32%
Elektrocieptownie biomasowe 0,12 0,09 33%
Elektrocieptownie opalane odpadami komunalnymi 0,00 0,01 -100%
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,29 0,22 32%
Elektrownie wodne 0,16 0,14 14%
Elektrownie wiatrowe 0,57 0,55 4%
w tym produkcja OZE 0,85 0,79 8%

Poziom produkcji energii elektrycznej w I kwartale 2023 roku uksztaltowat sie na poziomie nizszym
0 9% w pordéwnaniu do I kwartatu 2022 roku.

Nizszy poziom produkcji energii elektrycznej jest gtéwnie efektem nizszego zapotrzebowania na energie
elektryczng w polskim systemie elektroenergetycznym oraz wyzszego importu energii netto.

Nizsza produkcja w elektrowniach opalanych weglem brunatnym (spadek o 2,2 TWh) wynika z nizszego
wykorzystania przez PSE S.A. blokéw Elektrowni Befchatow i Elektrowni Turdéw, ktére pozostawaty dtuzej
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w rezerwie: o 1 603 h w Elektrowni Betchatéw i o 884 h w Elektrowni Turéw. Jednoczes$nie $rednio-blokowe
obcigzenie Elektrowni Betchatéw byto nizsze o 27 MW. Dodatkowo, dtuzej o 2 324 h w remontach pozostawaty
bloki Elektrowni Betchatéw, gtdwnie na skutek trwajacego od stycznia 2023 roku remontu kapitalnego bloku
nr 7.

Nieznaczny spadek produkcji odnotowano w elektrocieptowniach weglowych.

Wyzsza produkcja w elektrowniach opalanych weglem kamiennym (wzrost 00,1 TWh) jest
nastepstwem wyzszej produkcji w Elektrowni Opole, co spowodowane jest krétszym czasem postoju w rezerwie
0 596 h i wyzszym s$rednio blokowym obcigzeniem o 34 MW,

Wyzsza produkcja w elektrocieptowniach gazowych (wzrost o 0,4 TWh) jest efektem niskiej bazy I kwartatu
2022 roku, kiedy miata miejsce awaria w EC Lublin Wrotkow.

Wyzsza produkcja w elektrocieptowniach biomasowych w EC Szczecin ze wzgledu na optymalizacje produkcji
pomiedzy EC Szczecin i EC Pomorzany w zakresie minimalizacji kosztow, wynikajaca z nowego modelu
wytwarzania ciepfa i energii elektrycznej w ww. lokalizacjach.

Wyzsza produkcja w ESP wynika z charakteru pracy jednostek wytwodrczych, ktére w I kwartale 2023 roku byty
w wiekszym stopniu wykorzystywane przez PSE S.A.

Wyzsza produkcja w elektrowniach wodnych wynika z lepszych warunkéw hydrologicznych w I kwartale 2023
roku.

Wyzsza produkcja w elektrowniach wiatrowych wynika z ujecia produkcji farm wiatrowych zakupionych
w czerwcu ubiegtego roku.

Tabela: Zestawienie produkcji ciepta netto (PJ).

Produkcja ciepta netto w PJ 20,70 21,84 -5%
Elektrownie opalane weglem brunatnym 0,90 0,96 -6%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 0,24 0,24 0%
Elektrocieptownie weglowe 15,79 16,32 -3%
Elektrocieptownie gazowe 3,08 3,34 -8%
Elektrocieptownie biomasowe 0,48 0,76 -37%
Elektrocieptownie opalane odpadami komunalnymi 0,05 0,08 -38%
Elektrocieptownie pozostate 0,16 0,14 14%

Gtéwny wptyw na nizszy poziom produkcji ciepta netto w 2023 roku r/r miata temperatura zewnetrzna. Srednie
temperatury w 2023 roku byty wyzsze o 0,5°C r/r, co przetozyto sie na nizsza produkcje ciepta.

W I kwartale 2023 roku wolumen sprzedanego ciepta wynidst w Grupie PGE 20,2 PJ i byt nizszy o 1,1 PJ r/r. Na
powyzszy wynik wptyw miato gtdéwnie nizsze zapotrzebowanie na ciepto spowodowane wyzszymi Srednimi
temperaturami zewnetrznymi niz w I kwartale 2022 roku.
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3.2. Kluczowe wyniki finansowe GK PGE

Najlepszym miernikiem oceny rentownosci i poziomu zyskownosci spétek z branzy energetycznej jest wynik
EBITDA powtarzalna. Jest to wynik przed potraceniem kosztdw amortyzacji, podatkéw dochodowych oraz
dziatalnosci finansowej, w tym odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych. EBITDA umozliwia
porownywanie wynikow spotek, abstrahujac od wartosci ich majatku, poziomu zadtuzenia oraz obowigzujacych
stawek podatku dochodowego.

Na skonsolidowany wynik Grupy PGE sktadajg sie wyniki finansowe poszczegdlnych segmentow dziatalnosci.
Najwiekszy udziat w wyniku EBITDA powtarzalna Grupy za I kwartat 2023 roku majg segmenty: Dystrybucja
(38%), Cieptownictwo (27%), Energetyka Konwencjonalna (27%) oraz Energetyka Odnawialna (13%).
Segment Obrét wygenerowat strate, natomiast pozostate segmenty maja nieznaczny udziat w wyniku EBITDA
powtarzalna.

Wykres: Podstawowe dane finansowe GK PGE (mIn PLN)

Wydobycie oraz wytwarzanie
energii elektrycznej oraz ciepta

Grupa
Kapitalowa PGE
o ...
) a3 o
BaE B 1250 || GE @ @
. Pozostak
Energetyka Cieplownictwo Energetyka Dystrybucja  Obrét Goz Dzialalnogé
Konwencjonalna Odnawialna i korekty
3346 1274 I 14 132
|
-335
EBITDA 436
POWTARZALNA 916 -
Wydobycie oraz wytwarzanie
energll elektryczne] oraz clepla
Grupa
Kapitatowa PGE
= "-.:;,:.
quostala
Energetyka Cieplownictwo Energetyka Dystrybucia — Obrét GOZ Dziakalnosé
Konwencjonalna Odnawialna i korekty
3427 1274 14

132

EBITDA [ —
RAPORTOWANA 254
436
916
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
Wykres: Gtéwne czynniki ksztattujgce wynik EBITDA GK PGE (min PLN).
10 000
6 345
9 000
8 000 |
7 000 | 1712
6 000
5000 ¢
2417 68
4 000 624 730 171 357
3000 | 170
256 458
2 000 E 2317 555
1 000
) Koszty
Wynik na Koszty ] .
EBITDA  sprzedazy  Uprawnienia paliw, Odpis na 7 PZLCC\;S Przychody 5 szg;;k nge Przychody ze Marza Ko Ko m?fsfbw EBITDA
T kw. energii doemisji materiatow prod.  Fundusz byt K IP RUS (5) dbiZZ w sprzedazy na ustudze ;thy ktywsz\zyn rem nt?N ~ Pozostate® I kw. 2023
2022  elektrycznej CO2? poz., ee na WRC? gyso ospr. i Rynek Mocy %0 | 0 ;3 ciepta dystrybucyjnej® osobowe  a owane eksol owo )
u Srcow? pompowanie ogeneragji nalnycl ekspl. oraz
Y ustug obcych
Odchylenie 6345 -1712 -2 417 -2 317 170 624 -555 730 68 -256 171 -458 357
EBITDA raportowana
I kw. 2022 2615
Zdarzenia
jednorazowe 19
I kw. 2022
EBITDA powtarzaina 2596 7699 4924 1797 0 123 708 350 1000 1153 1368 39 804 417
fiivTDfogtharza'"a 14044 6636 4214 2317 293 1332 -205 1730 1221 1624 210 1262 774 3 346
Zdarzenia
jednorazowe 81
I kw. 2023
EBITDA raportowana
I kw. 2023 sar/

1przychéd ze sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt zakupu energii elektrycznej.

2Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnieri do emisji COz, ktory powstat w wyniku redukcji PSE S.A. i dziatari handlowych oraz wynik na kontraktach forward.
3Pozycja Odpis na Fundusz WRC bez uwzglednienia wptywu korekty szacunku odpisu za 2022 rok (zdarzenie jednorazowe).

4Z uwzglednieniem korekty marzy na prawach majatkowych (PM) na GK PGE; bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej.
SUwzglednia przychody z tytutu ustug dystrybucyjnych, koszty ustug przesytowych PSE S.A. i saldo optat przenoszonych oraz koszty zakupu e.e. na pokrycie réznicy bilansowej; bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej.

SPozycja Pozostate bez uwzglednienia rezerwy na prosumentow (zdarzenie jednorazowe).
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci Grupy Kapitatowej PGE PGE  energotyaans
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]
Wykres: Struktura Aktywdéw oraz Kapitatdw i Zobowigzan (min PLN).
120 452 105 778 120 452 105 778

Stan na
31 grudnia 2022

Stan na

Stan na
31 marca 2023

m Aktywa trwate
" Aktywa obrotowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wykres: Zmiana stanu srodkéw pienieznych (min PLN).
12 000

31 marca 2023

Stan na
31 grudnia 2022
m Kapitat wtasny ogdtem
= Zobowigzania diugoterminowe
m Zobowigzania krétkoterminowe

10 000 | 5386
8 000 F
89 14
6 000 F 45
1626
2 000
0
Srodki Nabycie/ Saldo sptat Odsetki
: ) e Sprzedaz /wptywow zaptacone od . .
pier?i;ozcrl:feI na pler:eltetzne Vzvgy’{t):,lv’:llr rzeczowych z tyt. pozyczek, pozyczek pier?i;ozdnlg na
1 stycznia S emisii aktywow kredytéw, i kredytéw oraz Pozostate 31 marca
2023 dziatalnosci akchi trwatych obligacji obligacji 2023
operacyinei i wartosci i leasingu i instrumentéw
P YIne] niematerialnych finansowego finansowych
Wplyw na poziom
$rodkow pienieznych -6 828 45 -1 626 5 386 -89 -14
S_rod_ki_ 11 887 8 761
pieniezne
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~PGE -
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Wykres: Zadtuzenie finansowe netto (min PLN).

-4 000
-3 000
-2 000 *
-1 000 *

6 828

1000
2000 f
3000 |
4000
5000 f 45 89 106
6000 -

1626

. . Zmiana -
Nabycie/Sprzedaz wartoci Zadtuzenie

rzeczowych érodkéw Obstuga finansowe
aktywow trwatych ) . zadtuzenia Pozostate netto

. P 0 ograniczonej ;

i wartosci - odsetki 31 marca

. h mozliwosci 1
niematerialnych dysponowania 2023

Zadtuzenie
finansowe
netto
31 grudnia
2022

Srodki pieniezne  Wplywy
netto z tytutu
z dziatalnosci emisji
operacyjnej akgji

Wptyw na
poziom
zadluzenia
netto

6 828 -45 1626 -6 89 106

Zadtuzenie
finansowe -2 656 5942
netto

1Szacunkowy poziom ekonomicznego zadtuzenia finansowego netto (uwzgledniajacego przyszte ptatnosci za uprawnienia do emisji COz wynosi
13 766 min PLN.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

KLUCZOWE WYNIKI FINANSOWE W _SEGMENTACH DZIAKALNOSCI

Energetyka

Cieplownictwo

Konwencjonalna

27 208
16 897
13 018
7 753
4 863
|
61% 68% 98%
3427
2615
909 916
- =
[ —
31% 108% 356%
2 343
1 550
729
429
o -
51% - 2 504%
1557
895
242
e
74% 108% 120%
> Dane przeksztatcone.

Energetyka Dystrybucja Obrét® Gospodarka Pozostata
Odnawialna Obiegu Dziatalno$¢
Zamknietego
Przychody ze sprzedazy
25392 © 1 kw. 2023
=1 kw. 2022
11 853
2771
932 766 1807 . 87 78 67 90
— — T
22% 53% 114% 129% -26%
EBITDA raportowana
1274
798
436 500 . 521
- 14 16 8 19
e N | e P
-254
-13% 60% - -13% -58%
EBIT
960
348 416 497 513
== BN ] m = v °
- »
-262
-16% 93% - -8% -
Naktady inwestycyjne
815
394
165 ., 253 174 -
4 5 5
- ] ° mmm
211% 222% -20% - -56%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~PGE -
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

3.3. Charakterystka segmentow dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci segmentu jest wydobycie wegla brunatnego i wytwarzanie energii
elektrycznej w zrdédtach konwencjonalnych.

Energetyka Konwencjonalna

Glowne pozycje Glowne pozycje min
min PLN
przychodowe Produkcja kosztowe PLN
Sprzedaz energii R . 1 1r56 TWh Koszty CO, 5 566
elektrycznej 10 862 elektrycznej "
\ Odpis na Fundusz WRC 1977
Przychody z RUS 617 =
) . Koszty zuzycia paliw
Rynek Mocy 571 Produkcja 1.14e; produkcyjnych 1847
L ciepla I
Sprzedaz ciepta Koszty osobowe 829
w tym _sprzx_a@az mogy 42
zamowione] i dystrybucja
ciepla Amortyzacja,
oo . ) 479
N likwidacja, odpisy
b Ustugi obce 593
Glowne pozycje min
wynikowe PLN
EBIT powtarzalny 450
EBIT raportowany 429
EBITDA powtarzalna 909
EBITDA raportowana 909

1Ujecie zarzadcze

Podstawowym zrédtem przychodéw segmentu Energetyka Konwencjonalna sg przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej na rynku hurtowym oparte na cenie energii elektrycznej ustalanej
przez mechanizmy réwnowazenia podazy i popytu przy uwzglednieniu kosztéw zmiennych
wytwarzania. Réwnolegle, najistotniejszymi pozycjami kosztowymi segmentu, z racji wielkosci
i zmiennosci, a tym samym wptywu na wynik operacyjny, sq koszty optat za emisje CO, oraz
koszty zuzycia paliw produkcyjnych, przede wszystkim wegla kamiennego. Kluczowa dla Grupy
produkcja z wegla brunatnego oparta jest o wtasne wydobycie, stad tez jego koszt, relatywnie
stabilny, odzwierciedlony jest gtdwnie w pozycjach kosztdw o charakterze statym, tj. kosztach
osobowych, ustugach obcych oraz amortyzacji.

Istotng pozycje w przychodach segmentu od 2021 roku stanowig przychody z Rynku Mocy,
mechanizmu wprowadzonego w celu zapobiezenia sytuacji niedoboru energii elektrycznej w KSE.
Elektrownie PGE GIEK S.A. otrzymujg wynagrodzenie za wykonywanie obowigzku mocowego
(pozostawanie przez jednostke Rynku Mocy w gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do
systemu oraz zobowigzanie do dostawy okreslonej mocy do systemu w okresie zagrozenia).
Przychody z Rynku Mocy skompensowaty przychody z tyt. $wiadczenia regulacyjnych ustug
systemowych. Wycofane zostaty ustugi interwencyjnej rezerwy zimnej (IRZ) oraz operacyjna rezerwa
mocy (ORM), pozostaty natomiast gtéwnie przychody z realokacji mocy.

Dodatkowo segment uzyskuje przychody ze sprzedazy ciepta, produkowanego w elektrowniach
systemowych.

Na podstawie przepiséw Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych od grudnia 2022 roku wytworcy energii
elektrycznej zobowigzani s do dokonania odpisu na Fundusz WRC.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~PGE -
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

AKTYWA

W skifad segmentu Energetyka Konwencjonalna wchodzg: 2 kopalnie wegla brunatnego
i 5 elektrowni konwencjonalnych.

Segment Energetyka Konwencjonalna jest liderem w branzy wydobywczej wegla brunatnego (jego
udziat w rynku wydobywczym tego surowca stanowi 96%°© krajowego wydobycia), a takze
najwiekszym wytworcg energii elektrycznej - wytwarza ok. 30%/’ krajowej produkcji energii
elektrycznej brutto. Produkcja oparta jest na weglu brunatnym, wydobywanym z wiasnych kopalni
oraz weglu kamiennym.

Wykres: Gtéwne aktywa segmentu Energetyka Konwencjonalna i ich moc zainstalowana.

El. Dolna Odra 908 MWe

AAUAA

‘é{é} El. Betchatow 5 097 MWe
— faYal
El. Turéw 2 059 MWe ,\,\\”"'{1‘3} —

Anlanl —
El. Opole 3 408 MWe /:\K_/,:\

El. Rybnik 1 380 MWe

El. Elektrownia snldanl Wegiel kamienny ﬁ:} Waegiel brunatny

¢ Wyliczenia wtasne w oparciu o dane GUS.
7 Wyliczenia wiasne w oparciu o dane PSE S.A.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Wykres: Kluczowe odchylenia powtarzalnego wyniku EBITDA w segmencie Energetyka
Konwencjonalna w ujeciu zarzadczym (min PLN).

7 000 r
6 000 |- 619
5 655
5000 |
4 000
1977
3000 |
5000 | 1310
1000 | 1302
131 127 10
0
-946
-1000
EBITDA Produkcja Produkcia 2" odpis na EBITDA
) ) RUS P Koszty Koszty Koszty Koszty
I kw. e.e. e.e. i Rvnek Fundusz aliw COs2 ZHZW? 0sobowe Pozostate I kw.
2022 iloé¢t  cenat Y wrc P 2 2023
Mocy
Odchylenie -946 5 655 619 -1977 -1310 -1302 -131 -127 -10
EBITDA
4 1 7 4264 2 702 1
L kw. 2022 38 6153 569 0 53 6 66 0 515
EBITDA
10 862 1188 1977 1847 5 566 397 829 525 909
I kw. 2023

1Ujecie zarzadcze.
?Koszty pomniejszone o odsprzedaz nadwyzek COz powstalych w wyniku redukcji PSE S.A. i dziatari handlowych.

3ZHZW - Umowa o Zarzadzanie Handlowe Zdolnosciami Wytwdrczymi.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wynik EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna r/r
byty:

u Wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej, ktory wynika z: wyzszej sredniej
ceny sprzedazy energii elektrycznej o 501 PLN/MWh r/r, co przetozyto sie na wzrost
przychodéw o ok. 5 655 min PLN; nizszego wolumenu sprzedazy o 2,1 TWh, co wptyneto na
pomniejszenie przychodéw o ok. 946 min PLN.

m Wyzsze przychody z RUS, gidwnie z wyzszych rozliczen z OSP z tytutu realokacji produkcji
energii elektrycznej pomiedzy oddziatami PGE GIEK S.A. w ramach Rynku Bilansujacego oraz
wyzszy wynik uzyskany z Rynku Mocy na skutek wyzszej stawki obowigzku mocowego
oraz wyzszego udziatu mocy PGE GIEK S.A. w sumie mocy GK PGE.

m Odpis na Fundusz WRC, ktéry nie wystepowat w okresie poréwnywalnym.

= Wyzsze koszty zuzycia paliw, przede wszystkim wegla kamiennego, na skutek istotnie
wyzszej ceny tego paliwa. Gtdwne odchylenia na poszczegdlnych rodzajach paliw zostaty
przedstawione na wykresie ponizej.

m Wyzsze koszty CO, spowodowane wyzszym Srednim kosztem CO, o 153 PLN/t r/r. Gidwne
odchylenia zostaty przedstawione na wykresie ponizej.

u Wyzsze koszty ZHZW, gtdownie w zwigzku z wyzszg $rednig ceng e.e.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

/‘\Mhampa

PGE

Energetyczna

Wyzsze koszty osobowe, giéwnie w zwigzku z realizacjg porozumien zawartych ze strong

spoteczna.

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w segmencie Energetyka Konwencjonalna (min PLN).

2100 +37,58 +0,11 + 24,81
1900 F PLN/G]J min GJ PLN/GJ]
1700 F
1500 F
1300 F
1100 ¢
900
+ 0,84
700 ¢ min GJ
W 537
300
Koszty paliw Wegiel Wegiel Olej opatowy  (lej opatowy  Koszty paliw
I kw. kamienny kamienny lekki i cigzki lekki i ciezki I kw.
2022 ilog¢ cena ilosc cena 2023
Odchylenie 13 1275 7 15
Koszty paliw
I kw. 2022 537 510 27
Koszty paliw
I kw. 2023 1798 49 1847

Tabela: Dane dotyczace zuzycia paliw produkcyjnych w segmencie Energetyka Konwencjonalna.
I kw. 2023

I kw. 2022

Ilos¢ Koszt Ilosc Koszt
(tys. ton) (min PLN) (tys. ton) (min PLN)
Wegiel kamienny 1533 1798 1532 510
Olej opatowy lekki i ciezki 14 49 11 27
Razem 1 847 537
Wykres: Koszty CO, w segmencie Energetyka Konwencjonalna (min PLN).
6300 +153,2
PLN/t CO,
5300 f
-2,3
4300 F min t COZ
3300 f
2300 +
1300 F
300
Przydziat
Koszty CO: darmowych s . . Koszty CO2
I kw. 2022 uprawnien do Emisja CO: Sredni koszt CO2 I kw. 2023
emisji CO2
Odchylenie 0 -652 1954
Koszty CO:
I kw. 2022 4264
Koszty CO:2
I kw. 2023 5 566
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~GE Energetyczna
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
Tabela: Dane dotyczace kosztéw CO, w segmencie Energetyka Konwencjonalna.
I kw. 2023 I kw. 2022 rARTELER)
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO> (tony) 15 682 15 503 1%
Emisja CO: (tony) 12 774 471 15 079 259 -15%
Sredni koszt CO2 (PLN/t CO2)! 436,3 283,1 54%
LUjecie zarzadcze.
NAKEADY INWESTYCYINE
Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna
I kw. 2023 I kw. 2022 Zmiana %
Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 177 89 99%
Rozwojowe 4 0 -
Modernizacyjno-odtworzeniowe 173 89 94%
Pozostate 21 6 250%
Razem 198 95 108%
KLUCZOWE ZDARZENIA W SEGMENCIE ENERGETYKA KONWENCIONALNA
u 5 stycznia 2023 roku przekazano Wykonawcy tj. INTEC sp. z 0.0. teren budowy i rozpoczeto

prace zwigzane z realizacjg umowy pn. ,Budowa wytwornicy pary w Elektrowni Rybnik”.

u 3 lutego 2023 roku uprawomocnita sie wydana 20 stycznia 2023 roku decyzja srodowiskowa
dla instalacji zabudowy Stacji Rozruchowej w Elektrowni Dolna Odra.

u 28 lutego 2023 roku zakonczono test instalacji pilotazowej II stopnia odwrdconej osmozy
w Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw w Elektrowni Turéw.

m 15 marca 2023 roku po przeprowadzonych pomiarach gwarancyjnych na Instalacjach
Odsiarczania Spalin (I0S) Elektrowni Belchatéw potwierdzono osiggniecie wymaganych
parametréw technicznych.

. W okresie 7-21 marca 2023 roku zakonczono wykonanie i odebrano fundament komina
budynku kottowni rozruchowej oraz budynku rozdzielni i transformatora dla zadania ,Budowa
wytwornicy pary w Elektrowni Rybnik”.

m 23 marca 2023 roku w ramach zadania ,Budowa wytwornicy pary w Elektrowni Rybnik”
nastapita dostawa wytwornic pary i posadowienie na fundamencie kottowni.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach kogeneracyjnych
oraz przesyt i dystrybucja ciepta.

Cieplownictwo (i)

Glowne pozycje min Glowne pozycje min
przychodowe PLN kosztowe PLN
- - Produkcj
Sprzedaz energii 3 675 cir:pll; aa 19756 Koszty zuzycia paliw 2 076
elektrycznej! PJ produkcyjnych
Sprzedaz cieplal <r|: L
w'taym spr?ed_ai mopc*y zamowionej i 1 660 [> ] KOSZty COZ 1150
dystrybucia ciepta Produkcja Odpis na Fundusz WRC 220
Przychody z tytulu energi i 3, 1 3 i
wsparcia wysokosprawnej 293 elektrycznej Twph Ustugi obce 218
kogeneracji Amortyzacja, likwidacja 187
Rynek Mocy 62 oraz odpisy
G Koszty osobowe 151

Glowne pozycje min PLN

wynikowe

EBIT raportowany 729

EBIT powtarzalny 733

EBITDA raportowana 916

EBITDA powtarzalna 916

W ujeciu zarzadczym

Podobnie jak w przypadku segmentu Energetyka Konwencjonalna istotnym Zzréodtem przychodéw segmentu
sq przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przy czym zwigzane sg one zwykle bezposrednio
z produkcjg ciepta, zalezng od zapotrzebowania, cechujac sie wysoka sezonowoscig i zaleznoscig od
temperatur zewnetrznych. Z tego wzgledu, w odréznieniu od elektrowni systemowych segmentu Energetyka
Konwencjonalna, elektrocieptownie z reguty nie petnig aktywnej roli w procesie ksztattowania sie cen energii
elektrycznej na rynku hurtowym.

Przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta majg charakter regulowany. Przedsiebiorstwa energetyczne
samodzielnie ustalajg taryfy i przedstawiajq je Prezesowi URE do zatwierdzenia. Produkcja ciepta w Grupie
PGE odbywa sie w jednostkach kogeneracyjnych, ktérych taryfy na ciepto kalkulowane sg z wykorzystaniem
metody uproszczonej (w odrdznieniu od taryfowania na bazie petnej struktury kosztéw) w oparciu o tzw.
ceny referencyjne, przede wszystkim warunkowane $srednimi cenami sprzedazy wytwarzania ciepta z jednostek
o okreslonym paliwie, nie bedacych jednostkami kogeneracji. Publikowane sg one co roku przez Prezesa URE.
Taryfa na wytwarzanie ciepta dla jednostek kogeneracyjnych na dany rok taryfowy odzwierciedla tym samym
zmiane poziomu kosztéw ponoszonych przez jednostki cieptownicze (niekogeneracyjne) w poprzednim roku
kalendarzowym. W przypadku taryf na dystrybucje ciepta wykorzystywana jest metoda kosztowa, ktéra
pozwala pokry¢ koszty uzasadnione (gtdwnie koszty strat ciepta oraz podatek od nieruchomosci) oraz zwrot
z zainwestowanego kapitatu, zgodnie z wytycznymi Prezesa URE. Taryfy dystrybucyjne dla ciepta sq
wykorzystywane przez oddziaty w Gorzowie i Zgierzu, a takze przez Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. (KOGENERACJA S.A.), PGE Torun S.A. oraz EC Zielona Géra S.A.

Produkcja ciepta i energii elektrycznej bezposrednio zwigzana jest z kluczowymi kosztami zmiennymi
segmentu - kosztem zuzycia paliw produkcyjnych (przede wszystkim wegla kamiennego i gazu
ziemnego) oraz kosztem optat za emisje CO; oraz odpisem na Fundusz WRC.

Wytwarzanie energii elektrycznej w  wysokosprawnej kogeneracji jest dodatkowo wynagradzane.
Elektrocieptownie uzyskujg wsparcie na poziomie pokrywajacym zwiekszone koszty operacyjne produkcji.
Mechanizm wsparcia w postaci certyfikatow funkcjonuje takze dla zrédet wytwdrczych opalanych biomasa.
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Ten rodzaj produkcji jest dodatkowo wynagradzany poprzez przyznawanie $wiadectw pochodzenia w postaci
tzw. zielonych certyfikatow, ktérych sprzedaz stanowi dodatkowy przychéd. W ramach segmentu taki przychdd
uzyskiwany jest w EC Szczecin oraz z bloku biomasowego w EC Kielce.

Istotng pozycje w przychodach segmentu stanowig przychody z Rynku Mocy, mechanizmu wprowadzonego
w celu zapobiezenia sytuacji niedoboru energii elektrycznej w KSE. Elektrocieptownie otrzymujq
wynagrodzenie za wykonywanie obowigzku mocowego (pozostawanie przez jednostke Rynku Mocy
w gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do systemu oraz zobowigzanie do dostawy okreslonej mocy
do systemu w okresie zagrozenia).

Na wyniki segmentu znaczaco wptywajg warunki atmosferyczne. Temperatury ksztattujg bezposrednio poziom
zapotrzebowania na ciepto. Jednoczesnie poziom produkcji ciepta determinuje poziom produkcji energii
elektrycznej w kogeneracji, ktéra jest dodatkowym, istotnym Zzrédtem przychoddw, w decydujacy sposob
wptywajac na rentownosc elektrocieptowni.

Na podstawie przepisow Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych od grudnia 2022 roku wytworcy energii
elektrycznej zobowigzani sq do dokonania odpisu na Fundusz WRC.

AKTYWA

W sktad segmentu wchodzg spétki: PGE EC S.A., KOGENERACIA S.A., EC Zielona Gora S.A., PGE Torun S.A.,
MEGAZEC sp. z 0.0., EC Szczecin, EC Pomorzany oraz sie¢ cieptownicza w Gryfinie.

W skifad segmentu wchodzi obecnie 16 elektrocieptowni.

Segment Cieptownictwo jest najwiekszym wytworcg ciepta w kraju. Produkcja oparta jest gtdwnie na weglu
kamiennym i gazie ziemnym.

Wykres: Gtowne aktywa segmentu Cieptownictwo i ich moc zainstalowana.

Ec. Gdynia 110 MWe/417 MWt

AAUAA ]
m Ec. Gdansk 221 MWe/822 MWt
/a AAUAA

Ec. Szczedn 76 MWe/162 MWt (b\ A

= ZEC Bydgoszcz 177 MWe/564 MWt

Ec. Pomorzany = ~
134 MWe/134 MWt e E Ec. Torun 107 MWe/362 MWt
AAUAN
r€>
Ec. Zgierz 44 MWe/111 MWt
Ec. Gorzow 237 MWe/366 MWt =
=
AN

;z Ec. Lublin Wrotkéw 247 MWe/592 MWt

m Ec. Kielce 18 MWe/315 MWt
= AAUAA
A ﬂﬂ
AANUAA
Ec. Wroclaw 305 MWe/812 MWt
Ec. Czechnica 110 MWe/247 MWt M ﬁ Ec. Rzesz6w 141 MWe/528 MWt

Ec. Krakow 480 MWe/1 118 Mwt

Ec. Zawidawie 3 MWe/21 MWt

Ec. Zielona Gora 198 MWe/302 MWt lﬁ ﬁ

Ec. Elektrocieplownia |—|

ZEC Zespéth ~ } k‘é{} ﬁz
elektrocieplowni Aanlianl Wegiel kamienny AA o Wegiel brunatny Gaz Q Biomasa
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

TARYFY W SEGMENCIE CIEPEOWNICTWO

W zwigzku z tym, ze przychody ze sprzedazy ciepta dla elektrocieptowni sg taryfowane w ramach tzw. metody
uproszczonej, cechuje je wzgledne opdznienie w przenoszeniu kosztéw (roczne lub dwuletnie). Bazujg one
bowiem na dynamice r/r $rednich kosztéw (uwzgledniajacej wykorzystywane paliwa) ponoszonych przez
jednostki niebedace jednostkami kogeneracji za rok poprzedzajacy moment ustalania taryfy.

Wykresy: Zmiany referencyjnej ceny ciepta dla wegla kamiennego oraz gazu ziemnego (PLN/GJ).

Cena ciepta z gazu

80 - Cena ciepta z wegla 74,67 100 - 94,91
80 - 71,94 72,43 72,02
60 - 4667 50,38 51,91 63,55
41,89 ' 60 -
40 -
40 -
20 - 20 -
0 T T T T ) 0 T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Zrédto: URE.

Wykresy: Zmiany kosztow paliw — wegla kamiennego (PLN/GJ]) — PSCMI-28 i gazu (PLN/MWh) - TGE.

Cena wegla kamiennego Cena gazu ziemnego
PSCMI-2 TGE
50 - 43,35 700 - 652,18
4 600 -
40 32,53 500 -
30 400 - 340,04
20 1 12,87 13,28 12,38 300 4
10 - 1004 = 79,06
0 T T T T , 0 T T T T ,
2019 2020 2021 2022 I kw. 2019 2020 2021 2022 I kw.
2023 2023

Zrédio: ARP, TGE.

Wykres: Zmiana kosztow uprawnien do emisji CO2° (PLN/t).

Cena uprawnien CO,

500 -
410,5
400 - 364,8

300 243,2

200 -
106,7 109,8
100

0 T T T T )
2019 2020 2021 2022 I kw. 2023

Zrédio: ICE.

8 PSCMI-2 Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 2 - usredniony poziom cen miatow energetycznych sprzedawanych na krajowym rynku ciepfa.
9 Srednia arytmetyczna z notowan dziennych i miesiecznych w danym okresie (cena spot).
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~Gi Energotyczna
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Referencyjna cena ciepta z wegla, odzwierciedlajagc wczesniejsze zwiekszenie kosztéw, wzrosta w 2022 roku
0 44%. Jest to baza dla wzrostu cen ciepta dla jednostek kogeneracji ustalajacych taryfe w trakcie 2023 roku.
W 2023 roku odnotowano natomiast $redni rynkowy wzrost ceny wegla o 33%, z kolei $rednia cena uprawnien
do emisji CO; wzrosta o 13% w stosunku do 2022 roku.

Taryfy dla produkcji ciepta z gazu w 2023 roku ustalane sg na bazie zmiany ceny referencyjnej, przy czym
w 2023 roku obserwowane s juz istotnie wyzsze ceny gazu niz we wczesniejszych okresach. Ceny gazu
w kontraktach terminowych na TGE ksztattowaty sie na poziomie ok. 652 PLN/MWh (tj. wzrost o 92%).

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w segmencie Cieptownictwo w ujeciu zarzadczym (min PLN).

3000
170
1341 3
2500 -
220
2000 r
1500 F
271 1 046
1000 f 746
420
17 63
500 |
0 50
Przychody .
EBITDA
Produkcja Produkcja Produkcja Produkcja z tytutu Odpis EBITDA
; ) Rynek ) na Koszty Koszty Koszty
I kw. ciepta- ciepta - e.e. e.e. wsparcia . 5 Pozostate I kw.
ilos¢ cena? -ilog¢  -cena' °% wysokospr Fundusz - paliw  CO>* osobowe
2022 YSOKOSPT: — \yre 2023
kogeneracji
Odchylenie -50 746 271 1341 3 170 -220 -1 046 -420 -17 -63
EBITDA
I kw. 2022 201 964 1063 59 123 0 1030 730 134 114
EBITDA 1
I kw. 2023 1 660 2 675 62 293 220 2 076 150 151 177 916

Warto$¢ skorygowana o koszty umorzenia praw majgtkowych.
2Koszty pomniejszone o odsprzedaz nadwyzek COz powstatych w wyniku redukcji PSE S.A. i dziatari handlowych.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wynik EBITDA segmentu Cieptownictwo r/r byty:

. Nizszy wolumen produkcji ciepta netto w I kwartale 2023 roku r/r, jest efektem wyzszych
temperatur zewnetrznych w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku. Srednie temperatury byty
wyzsze o0 0,5°C r/r, co przetozyto sie na nizsza o 1,1 P] produkcje ciepta.

. Wzrost cen sprzedazy ciepta, jest wynikiem wzrostu taryf na ciepto dla elektrocieptowni w drugiej
potowie 2022 roku, jako pochodnych opublikowania przez URE cen referencyjnych na wytwarzanie ciepta
w jednostkach niebedacych jednostkami kogeneracji oraz nowelizacji rozporzadzenia taryfowego.

- Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej, ktory wynika z: wyzszej Sredniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej o 476 PLN/MWh r/r, co przetozyto sie na wzrost przychoddéw o ok. 1 341
mIn PLN oraz wyzszego wolumenu sprzedazy o 0,3 TWh, wptywajacy na wzrost przychoddéw o ok. 271

min PLN.
- Wyzsze przychody z tyt. Rynku Mocy, ze wzgledu na wyzszy wolumen mocy dyspozycyjnej.
u Wyzsze przychody z tyt. wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji, ze wzgledu na przyznanie

wyzszej premii kogeneracyjnej indywidualnej dla jednostek zasilanych gazem.

u Odpis na Fundusz WRC, ktory nie wystepowat w okresie porownywalnym.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~GE Energotyczna
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

u Wyzsze koszty zuzycia paliw, ktére spowodowane sg wyzszg ceng gazu oraz Wyzszg Ceng zuzycia
wegla kamiennego. Szczegoty zostaty przedstawione na wykresie ponizej.

- Wyzsze koszty CO,, ktére sa gtdwnie skutkiem wyzszej ceny uprawnien do emisji CO,. Szczegdty
zostaty przedstawione na wykresie ponizej.

- Wyzszy poziom kosztow osobowych to gtéwnie efekt wzrostu wynagrodzen ze wzgledu na
porozumienia ptacowe oraz wzrost ptacy minimalnej.

. Wyzszy poziom pozycji pozostate wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw ZHZW, ze wzgledu na wyzszg
Srednig cene sprzedazy e.e.

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w segmencie Cieptownictwo (min PLN).

+40,94 -0,05 +50,03
2200 ;ES/S +|0,168J PLN/GJ min GJ PLN/GJ
2000 - m e
1800 -
1600 -
+2,29
1400 + +8,45 min GJ

PLN/G]
-1,57 / .

1200
min GJ -
1000 F

800
600 |
400
Olej Olej
Koszty Wegiel Wegiel ] ] opatowy opatowy Koszty
I kw. kamienny kamienny .Ga,z, Gaz Blgm’a,sa Biomasa oraz oraz I kw.
l0s¢ cena ilos¢ cena ilos¢ cena pozostate pozostate
2022 : surowce  surowce 2023
ilos¢ cena
Odchylenie -28 218 112 657 6 75 -4 10
Koszty paliw
1030 481 472 52 25
I kw. 2022
Koszty paliw
671 1241 133 31 2 076
I kw. 2023

Tabela: Dane dotyczace zuzycia paliw produkcyjnych w segmencie Cieptownictwo.

I kw. 2023 I kw. 2022
Ilos¢ Koszt Ilos¢ Koszt
(tys. ton) (min PLN) (tys. ton) (min PLN)
Wegiel kamienny 1160 671 1247 481
Gaz (tys. m3) 383 169 1241 322 011 472
Biomasa 220 133 205 52
Olej opatowy oraz pozostate surowce - 31 - 25
Razem 2 076 1030
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Wykres: Koszty CO; w segmencie Cieptownictwo (min PLN).

1400 r
+152,7
1200 PLN/GJ
1000 F
-0,01 -
800 |- min t CO, m,:’togo
600
400 +
200 |
0
Przydziat ) .
Tkw 2022 uprawniendo  EMIsI2 CO: (osat CO: T ow. 2023
emisji CO2
Odchylenie 2 -16 434
e
e
Tabela: Dane dotyczace kosztéw CO, w segmencie Cieptownictwo.
Dane dot. CO; I kw. 2023 I kw. 2022 capans
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO2 (tony) 240 393 -3%
Emisja CO2 (tony) 3 082 444 -2%
Sredni koszt CO2 (PLN/t CO2)* 404,6 61%
1Ujecie zarzadcze.
NAKEADY INWESTYCYINE
Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Cieptownictwo.
min PLN I kw. 2023 I kw. 2022 Zmoi/:“a
Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 239 125%
Rozwojowe 216 184%
Modernizacyjno-odtworzeniowe 23 -23%
Pozostate 3 -25%
Razem 242 120%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE rPGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

i

KLUCZOWE ZDARZENIA W SEGMENCIE CIEPEOWNICTWO

u Trwa budowa w formule ,pod klucz” Nowej EC Czechnica tj. bloku gazowo-parowego o facznej
mocy elektrycznej 179 MWe i mocy cieplnej 163 MWt, akumulatora ciepta oraz czterech kottéw wodnych
o facznej mocy 152 MWt. W I kwartale 2023 roku zakonczono montaz technologiczny kottowni
rezerwowo-szczytowej. Rozpoczeto przekazywanie kottowni do rozruchu. Kontynuowane sg prace
montazowe kottdw odzysknicowych oraz instalacji pomocniczych.

= W EC w Gorzowie Wielkopolskim, Lublinie i Rzeszowie kontynuowano projekty budowy kottéw
szczytowo-rezerwowych. W I kwartale 2023 roku kontynuowano realizacje prac budowlanych: m.in.
prace wykonczeniowe budynkoéw kottowni i innych obiektow budowlanych. W Gorzowie i Lublinie kotty
stacjonarne sg posadowione na fundamentach od konca ubiegtego roku - trwajg prace montazowe.
Ponadto w Lublinie, w marcu 2023 roku dostarczono i posadowiono na fundamentach 5 kottow
mobilnych. W najbardziej zaawansowanym projekcie w EC Rzeszéw, gdzie wczesniej juz zrealizowano
dostawy i posadowiono na fundamentach 6 kottéw gazowych, kontynuowano prace w zakresie
wykonczenia hali kottow, budowy budynku elektrycznego i budowy gazociggu.

u W EC Rzeszow trwa budowa drugiej nitki Instalacji Termicznego Przetwarzania Odpadow
z Odzyskiem Energii (ITPOE) o wydajnosci 80 tys. ton odpaddéw rocznie. W I kwartale 2023 roku
prowadzone byly prace projektowe i kontraktacja urzadzen. Dostawy urzadzen planowane sg na drugq
potowe 2023 roku.

u Realizowany jest program inwestycyjny w EC Bydgoszcz I (EC I) i EC Bydgoszcz II (EC II):

= EC I: trwa budowa czterech kottéw gazowych (sumaryczna moc cieplna 38 MWt). W marcu 2023
roku zakonczono prace montazowe kottow.

= EC II: realizowana jest umowa dotyczaca budowy zrddta kogeneracyjnego w oparciu o 5 silnikow
gazowych o tacznej mocy 52,6 MWe / 50,8 MWt oraz zrdédta cieptowniczego rezerwowo -
szczytowego. W I kwartale 2023 roku prowadzone byly prace projektowe oraz prace
przygotowawcze do rozpoczecia prac obiektowych. W marcu 2023 roku uzyskano decyzje
o pozwoleniu na budowe.

= W EC Zgierz trwa realizacja programu inwestycyjnego, polegajacego na zabudowie trzech silnikow
gazowych o mocy sumarycznej 15 MWe oraz kottowni rezerwowo-szczytowej i niewielkiej (100
kW) instalacji fotowoltaicznej. W I kwartale 2023 roku zakonczono prace konstrukcyjno-budowlane.
Trwa montaz instalacji technologicznych.

= W EC Kielce 28 kwietnia 2023 roku nastgpito przekazanie do eksploatacji nowej kottowni gazowej
0 mocy 5x32 MWt. Kontynuowano takze budowe uktfadu kogeneracyjnego w oparciu o turbine gazowa
0 mocy 7,32 MWe i 12,42 MWt z kottem odzysknicowym. Przekazanie bloku kogeneracyjnego do
eksploatacji planowane jest w IV kwartale 2023 roku.

KLUCZOWY PROJEKT REALIZOWANY W 2023 ROKU

N S Naktady Paliwo/ Termin
Budzet P::LT::;'F poniesione sprawnos¢ Wykonawca zakonczenia
w 2023 roku? netto inwestycji
Budowa Nowej EC 1,2 mid PLN ok. 547 min PLN 117 min PLN  Gaz ziemny/ Konsorcjum firm: IT kwartat
Czechnica Kogeneracja Polimex Mostostal 2024 roku

85% S.A. (Lider) /
Polimex Energetyka
sp. z 0.0.

!Naktady inwestycyjne nie uwzgledniajg kosztow finansowania oraz wydatkéw w postaci wyptaconych zaliczek dla Generalnego Realizatora Inwestycji
(GRI) oraz pozostatych wykonawcow.
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Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych oraz
w elektrowniach szczytowo-pompowych.

Energetyka Odnawialna

Gtowne pozycje min PLN Giowne pozycje min

przychodowe kosztowe PLN

Sprzedaz energii Zuzycie energii 237

elektrycznej /41 gotmv;noewr;enrigia na potrzeby 234

: Produkcja 4

ﬁ%r.zetizivpéﬂw 113 ’ energii 1]03 Podatki i optaty 139
e P S Do, Ddei s Funduss ik 2

Rynek Mocy 69

Regulacyine ustugi 4 Amortyzacja 88

systemowe Ustugi Obce 52

D Koszty osobowe 41

Gtowne pozycje

. min PLN
wynikowe
EBIT 348
EBITDA 436

Segment Energetyka Odnawialna oparty jest przede wszystkim o przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej, przy czym, w odrdznieniu od produkcji w elektrowniach systemowych segmentu Energetyka
Konwencjonalna, przychody te uzaleznione sg w wiekszym stopniu od zmiennos$ci warunkéw atmosferycznych
i ceny na rynku spot ze wzgledu na przyjety model sprzedazy energii ze zrédet odnawialnych. Wolumen
produkcji energii elektrycznej przektada sie réwnoczesnie na produkcje praw majatkowych (zielonych)
i przychody z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii uzyskiwane przez aktywa segmentu,
z wytaczeniem elektrowni wodnych powyzej 5 MWe.

Istotng pozycje w przychodach segmentu od 2021 roku stanowig przychody z Rynku Mocy, mechanizmu
wprowadzonego w celu zapobiezenia sytuacji niedoboru energii elektrycznej w KSE. Wybrane elektrownie
segmentu Energetyki Odnawialnej, otrzymuja wynagrodzenie za wykonywanie obowigzku mocowego
(pozostawanie przez Jednostke Rynku Mocy w gotowosci do dostarczania mocy elektrycznej do systemu oraz
zobowigzanie do dostawy okreslonej mocy do systemu w okresie zagrozenia). Przychody z Rynku Mocy
skompensowaty czesciowgq utrate przychodow z tyt. Swiadczenia regulacyjnych ustug systemowych. Wycofana
zostata ustuga rezerwy interwencyjnej gotowosc¢ (RIG).

Po stronie kosztowej najwazniejsze pozycje stanowiq: zuzycie energii na potrzeby pompowania wody
w elektrowniach szczytowo-pompowych, amortyzacja aktywow segmentu oraz ustugi obce, gtdwnie
ustugi remontowe. Istotng pozycje kosztowg dziatalnosci w ramach segmentu stanowig réwniez podatek od
nieruchomosci oraz wynagrodzenia pracownikow. Na podstawie przepiséw Ustawy o srodkach nadzwyczajnych
od grudnia 2022 roku wytworcy energii elektrycznej zobowigzani sa do dokonania odpisu na Fundusz WRC.
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i

AKTYWA

W ramach Grupy Kapitatowej PGE dziatalnoscig operacyjng w zakresie energetyki odnawialnej zarzadza spotka
PGE Energia Odnawialna S.A. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci w skfadzie segmentu prezentowane sg
réwniez spétki z obszaru Energetyka Morska, ktdre odpowiadajg za wszelkie dziatania zwigzane z wiatrowq
energetyka morska.

Na aktywa segmentu sktada sie:

u 20 farm wiatrowych,

= 24 elektrownie fotowoltaiczne,

u 29 elektrowni wodnych przeptywowych,
| |

4 elektrownie wodne szczytowo-pompowe, w tym 2 z doptywem naturalnym.
Wykres: Gtéwne aktywa segmentu Energetyka Odnawialna i ich moc zainstalowana.
FW Lotnisko 95 MWe

FW Wojciechowo 28 MWe
FW Karwice 46 MWe

ESP Zarnowiec 716 MWe

-
A

.Qi ) FW Pelplin 49 Mwe
#40

7 ﬁ FW Malbork 18 MWe
FW Karnice I 31 MWe (If; % ‘
P2 BN G FW Kisielice I 12 Mwe
FW Jagnigtkowo 34 MWe (% ( %
% t%ﬁ ﬁ N FW Kisielice 41 MWe
N AR _
FW Karnice II 23 MWe ‘%‘ @ AN BN FW Zuromin 61 MWe
FW Rybice/Starza 75 MWe

@ EW Debe 20 MWe
FW Resko I 14 MWe f ﬁ P

FW Resko II 76 MWe @ ( t'\ FW Skoczyklody 41 MWe
J (G

ESP z dop. naturalnym m FW Scieki 22 Mwe

Dychéw 88 MWe (

P FW Kamiensk 31 MWe
FW Jozwin 25 MWe

FW Radzyn 37 MWe @
(f ﬁ FW Galicja 12 MW
EW Tresna 21 MWe P ) alicja e

ESP Porgbka-Zar 540 MWe

ESP z dop. naturalnym
Solina 199 MWe

FW Farma wiatrowa f -\\
ESP Elektrownia szczytowo-pompowa 1! . @3 taczna moc zainstalowana elektrowni wodnych
EW Elektrownia wodna Wiatr 2/ Woda przeptywowych wynosi 95,8 MWe.
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Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w segmencie Energetyka Odnawialna w ujeciu zarzadczym

(mln PLN).
700
41
650 [
114
1
600 [ 52
10
550 ¢
500 ¢
120
450
38
400 -
350
Przychody .
EBITDA  Przychody Przychody —22KUP RUS Odpis na EBITDA
1 e.e. dla - Koszty Fundusz Pozostate
I kw. 2022 e.e. PM iRynek I kw. 2023
ESP M Osobowe WRC
ocy

Odchylenie 114 41 -52 1 -10 -120 -38
EBITDA I kw. 2022 500 627 72 182 72 31 0 58
EBITDA I kw. 2023 741 113 234 73 41 120 96 436

1Pozycja zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV, ESP).

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wyniki segmentu Energetyka Odnawialna r/r byty:

Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej, ktéry wynika z: wyzszej sredniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej o 58 PLN/MWh r/r, co przetozyto sie na wzrost przychodéw o 62 min PLN;
wyzszego wolumenu sprzedazy o 81 GWh, co wptyneto na powiekszenie przychodéw o 52 min PLN.

Wyzsze przychody ze sprzedazy praw majatkowych, ktére wynikajg gtdwnie z: wyzszej Sredniej
ceny sprzedazy o 70 PLN/MWh r/r, w wyniku czego przychody wzrosty o 36 min PLN; wyzszego
wolumenu sprzedazy o 28 GWh, co wptyneto na wzrost przychodéw o 5 min PLN.

Wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej na potrzeby pompowania w elektrowniach
szczytowo-pompowych w wyniku wyzszej sredniej ceny zakupu energii elektrycznej o 70 PLN/MWh r/r,
co przetozyto sie na wzrost kosztow o 31 min PLN oraz wyzszego wolumenu zakupu o 46 GWh,
wptywajacego na wzrost kosztéw o 21 min PLN.

Wzrost kosztow osobowych jest gtéwnie efektem wyzszego zatrudnienia ze wzgledu na rozwdj
obszaréw Energetyki Morskiej oraz Energetyki Odnawialnej.

Odpis na Fundusz WRC, ktory nie wystepowat w okresie porownywalnym.

Wyzszy poziom pozycji pozostate wynika gtdwnie z wyzszych kosztéw prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej, spowodowanych rozwojem obszaréw Energetyki Morskiej oraz Energetyki Odnawialnej.
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NAKtADY INWESTYCYINE

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Odnawialna.

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 162 51 218%
Rozwojowe 132 45 193%
Modernizacyjno-odtworzeniowe 30 6 400%

Pozostate 3 2 50%

Razem 165 53 211%

KLUCZOWE ZDARZENIA W SEGMENCIE ENERGETYKA ODNAWIALNA

u Program Budowy Morskich Farm Wiatrowych:

W zakresie rozwoju inwestycji w morskie farmy wiatrowe ziozono do Ministerstwa Infrastruktury osiem
wnioskow o nowe pozwolenia lokalizacyjne dla elektrowni morskich na Morzu Baityckim. 4 postepowania
zostaty rozstrzygniete na korzy$¢ GK PGE a 4 jeszcze nie zostaty zakonczone. Ponadto Grupa PGE uzyskata
3 pozwolenia lokalizacyjne w 2012 roku, w oparciu o ktére przygotowuje inwestycje na Morzu Battyckim
o facznej mocy ok. 3,5 GW (z czego 2,5 GW w JO z @rsted). Prace prowadzone na tych obszarach realizowane
sgq zgodnie z harmonogramem. 20 kwietnia 2023 roku Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z.0.0., zawarta
z Siemens Gamesa Renewable Energy sp. z. 0.0. nastepujace umowy:

= umowe dostawy i instalacji morskich turbin wiatrowych, ktéra obejmuje 107 turbin wiatrowych (14
MW kazda) o tacznej mocy 1 498 MW;

= umowe serwisowq i gwarancyjng na okres 5 lat od uruchomienia wszystkich turbin;

= umowe dostawy czesci zamiennych i narzedzi.

Celem strategicznym Grupy PGE w obszarze energetyki morskiej jest zbudowanie co najmniej 6,5 GW mocy
do 2040 roku. Na Morzu Battyckim obecnie dostepnych jest 11 akwendw, natomiast Grupa PGE ubiega sie
o pozwolenia na wznoszenie i wykorzystywanie sztucznych wysp w ramach 8 akwenodw.

u Program Budowy Instalacji Fotowoltaicznych GK PGE:

= trwa realizacja projektéw o tgcznej mocy ok. 200 MW, w tym czterech duzych farm PV: Gutki o mocy
12 MW, Huszlew o mocy 13 MW, Augustynka o mocy 25 MW i Jeziérko o mocy 100 MW, w ktérych
produkcja pierwszej energii elektrycznej nastgpi do konca 2023 roku.

= w I kwartale 2023 roku kontynuowano dziatania na rzecz rozwoju kolejnych projektéw farm
fotowoltaicznych, w tym pozyskiwanie praw do gruntéw oraz uzyskiwanie wymaganych decyzji
administracyjnych, zmierzajacych do pozyskania pozwolen na budowe. W 2023 roku planowane jest
uzyskanie pozwolen na budowe dla projektow o tgcznej mocy ok. 290 MW.

. Modernizacja wyposazenia technologicznego Elektrowni Wodnej Debe

Prace projektowe prowadzone sg przez Konsorcjum firm Elbis sp z 0.0. i Ramb sp. z 0.0. 27 stycznia 2023
roku nastapito przekazanie do eksploatacji hydrozespotu nr 3.

. Program Kompleksowej Modernizacji ESP Porabka-Zar

Trwa realizacja programu, ktéra obejmuje swoim zakresem m.in. wymiane na nowe 4 hydrozespotéw,
pracujacych od poczatku eksploatacji elektrowni, tj. od 1979 roku, modernizacje ekranu asfaltobetonowego
zbiornika gdérnego (ostatnia modernizacja w 1995 roku) oraz modernizacje odtworzeniowe na obiektach
budowlanych toru wodnego. Przeprowadzenie inwestycji pozwoli wydtuzy¢ eksploatacje elektrowni o co
najmniej 30 lat. Aktualnie realizowane sa prace projektowe i prace przygotowawcze do rozpoczecia prac
obiektowych. Rozpoczecie gtéwnych prac modernizacyjnych jest planowane na 2024 rok.
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Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest $wiadczenie ustug dostaw energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych za pomoca sieci i urzadzen elektroenergetycznych wysokich, srednich i niskich napiec.

Dystrybucja

Glowne pozycje min
Wolumen
oszt PLN
. - dystrybuowanej 9,47 kosztowe

Glowne pozycje min energii TWh Uslugi przesylowe 536

przychodowe PLN elektrycznej

Sprzedaz ushug ) 653 Koszty osobowe 392

dystrybucyjnych ) Réznica bilansowal 326

W tym rekompensaty 348 k:‘.:Zb:, 5, 67 Amortyzacja

ientow ,

Oplaty przylaczeniowe 33 min likwidacja, odpisy 318
w tym amortyzacja 4
aktywowana
Podatki i oplaty 149

w tym podatek od

nieruchomosci 125

Glowne pozycje

wynikowe min PLN
EBIT 960
EBITDA 1274

! W ujeciu zarzadczym.

Przychody segmentu oparte sa o taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej zatwierdzane co
roku przez Prezesa URE na wniosek spotki i majq charakter regulowany. Taryfa, co do zasady, zapewnia
przeniesienie w niej kosztow zwigzanych z biezacg dziatalnoscig operatora systemu dystrybucyjnego. Sa to
zaréowno uzasadnione koszty operacyjne, amortyzacja, jak rdwniez koszty zwigzane z koniecznoscig pokrycia
strat bilansowych przy dystrybucji energii elektrycznej, czy zakupu ustug przesytowych od Operatora Systemu
Przesylowego. Réwnoczesnie taryfa uwzglednia koszty przenoszone w optacie, takie jak optata OZE, optata
przejsciowa, optata kogeneracyjna oraz optata mocowa.

Dodatkowo na podstawie przepiséw Ustawy o $rodkach nadzwyczajnych od grudnia 2022 roku zostat
wprowadzony system rekompensat dla spotek obrotu i dystrybucji z tytutu stosowania cen maksymalnych
oraz upustow.

Kluczowym elementem ksztattujacym wynik segmentu dystrybucji jest wynagrodzenie z tyt. zwrotu
z zainwestowanego przez spotke kapitatu. Oparty jest on o tzw. wartos¢ regulacyjng aktywow (WRA),
tworzong w oparciu o realizowane inwestycje oraz uwzglednienie amortyzacji majatku. WRA jest podstawqg
do obliczenia zwrotu kapitatu, przy wykorzystaniu sredniowazonego kosztu kapitatu, ktory jest publikowany
przez Prezesa URE zgodnie z ustalong formutg i przy uwzglednieniu, jako stopy wolnej od ryzyka, $redniej
rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa o najdtuzszym terminie wykupu w okresie 36 miesiecy
poprzedzajacych ztozony wniosek taryfowy, notowanych na Rynku Treasury BondSpot. Ponadto wysokos$¢
zwrotu z kapitatu uzalezniona jest od wykonania indywidualnych celéow jakos$ciowych wyznaczonych przez
Prezesa URE dla wskaznikdw efektywnosci obejmujacych: czas trwania przerw, czestos¢ przerw, czas realizacji
przytaczenia oraz (jeszcze nie uwzgledniany) czas przekazywania danych pomiarowo-rozliczeniowych.
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i

WOLUMENY, KLIENCI I DANE OPERACYINE

PGE Dystrybucja S.A. dziata na obszarze 129 829 km? i dostarcza energie elektryczng do ok. 5,7 min klientéw.
Wykres: Obszar sieci dystrybucyjnej PGE.

- Obszar sieci dystrybucyjnej PGE
Tabela: Wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej (TWh)

Zmiana

%

Grupa taryfowa A 1,20 1,28 -6%
Grupa taryfowa B 3,56 3,83 -7%
Grupa taryfowa C+R 1,77 1,89 -6%
Grupa taryfowa G 2,94 2,79 5%
Razem 9,47 9,79 -3%

Tabela: Liczba klientéw wg punktéw poboru energii (szt.).

raryty 17 17 e
Grupa taryfowa A 135 121 12%
Grupa taryfowa B 13 599 13 130 4%
Grupa taryfowa C+R 477 438 486 605 -2%
Grupa taryfowa G 5178 581 5105 007 1%
Razem 5 669 753 5 604 863 1%
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KLUCZOWE CZYNNIKI WPtYWAJACE NA WYNIKI SEGMENTU

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w segmencie Dystrybucja w ujeciu zarzgdczym (min PLN).

1 500 735
1400 484
1300 8 11
1200 57
1100
1000
900
800 646
700 43
600
500
400
. Doszacow.
e ostve, el gt kosztow  Podatekod Kosty poo. o TPy
2022 ce. dystryb.!  bilansowe? |, FOZNY nleruchom.  osobowe 2023
ilansowej
Odchylenie -43 735 -646 484 -8 -57 11
IIEEN-I—.DZAOZZ 798 1327 249 85 117 335 87
IIEEN-I—.DZAOZB 2019 895 569 125 392 98 1274

1 Z wylaczeniem kosztow ustug przesytowych od PSE S.A. oraz z uwzglednieniem przychoddw z tytutu rekompensat.

2 Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.

3 Pozycja wplywajaca ujemnie na segment Obrét, neutralna dla GK PGE.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wyniki segmentu Dystrybucja r/r byty:

Spadek wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej o 0,32 TWh, wynikajacy gtdéwnie
Z mniejszego zapotrzebowania na energie elektryczng u odbiorcéw na wysokim i $rednim napieciu.
Dodatkowo nastapit spadek liczby odbiorcéw wg punktu poboru energii w taryfie matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz gospodarstw rolnych o 9,2 tys.

Wzrost stawek w Taryfie 2023 o0 40,8 PLN/MWh w poréwnaniu do taryfy obowigzujacej w ubiegtym
roku w efekcie wzrostu kosztu réznicy bilansowej. Dodatkowo w pozycji uwzglednione zostaty przychody
Z tytutu rekompensat zwigzanych z ustawa ograniczajacq wzrost cen energii elektrycznej w 2023 roku.

Wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej gtdwnie spowodowane
znaczacym wzrostem cen energii elektrycznej.

Pozytywny wptyw pozycji doszacowanie kosztéw roéznicy bilansowej w wyniku zmiany cen
energii elektrycznej. Doszacowanie ma neutralny wptyw na wyniki GK PGE.

Wzrost podatku od nieruchomosci wynikajacy z wyzszych stawek podatkowych oraz wzrostu
wartosci budowli w efekcie realizacji inwestycji i rozbudowy sieci elektroenergetycznej.

Wzrost kosztéw osobowych w zwigzku z
inflacyjnej.

rosnacymi kosztami zatrudnienia z powodu presji

Wzrost w pozycji pozostate, wynikajacy gtéwnie z wyzszych przychodow ze sprzedazy pozostatych
ustug dystrybucyjnych w zakresie energii biernej i przekroczenia mocy, w wyniku wzrostu stawek
w Taryfie 2023.
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NAKtADY INWESTYCYINE

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Dystrybucja.

Rozwojowe 360 147 145%
Modernizacyjno-odtworzeniowe 448 103 335%
Pozostate 7 3 133%
Razem 815 253 222%

KLUCZOWE ZDARZENIA W SEGMENCIE DYSTRYBUCIA

= Przytaczanie nowych odbiorcéw: realizowano Program przytgczenia nowych odbiorcéw (PNO) do
sieci dystrybucyjnej, w ramach ktérego w 2023 roku poniesione zostaty naktady w wysokosci 339 min
PLN.

u Program LTE450: realizowano postepowania przetargowe na zakup i wdrozenie komponentéw sieci

rdzeniowej CORE LTE450 oraz zakup i wdrozenie komponentéw sieci radiowej RAN LTE450 wraz
z ustugq wsparcia technicznego.

u Program Kablowania: Grupa PGE w I kwartale 2023 roku kontynuowata realizacje Programu
Kablowania sieci $redniego napiecia (SN) do poziomu skablowania 30% sieci SN stanowigcych wtasnos¢
PGE Dystrybucja S.A., ponoszac naktady w wysokoséci 185 min PLN. Od poczatku uruchomienia
Programu w 2019 roku zrealizowano 2 437 km linii kablowych SN, natomiast w I kwartale 2023 roku
zostato zrealizowane 149 km linii kablowych SN.

u Projekt instalacji licznikébw zdalnego odczytu (LZO): Realizacja Projektu ma charakter
obligatoryjny i wynika z wymagan stawianych OSD przez Ustawodawce w zmienionej ustawie Prawo
energetyczne. W I kwartale 2023 roku realizowane byty zadania majace na celu:

= zakup licznikow zdalnego odczytu dla odbiorcow koncowych na lata 2023 - 2024,
= zakup licznikow i modemdw na stacje SN/nN 2023 - 2025,

= zakup ustugi montazu licznikédw u odbiorcéw koncowych,

= zakup ustugi modernizacji i montazu licznikdéw w stacjach SN/nN.

Zgodnie z zapisami ustawy OSD ma do 31 grudnia 2028 roku zainstalowac¢ LZO skomunikowane z systemem
zdalnego odczytu, stanowigce co najmniej 80% tgcznej liczby punktédw poboru energii u odbiorcéow korcowych.
Dyrektywa PE 2019/994 okresla, ze nalezy wyposazy¢ przynajmniej 80% odbiorcéw w LZO. PGE Dystrybucja
S.A. podjeta decyzje o opomiarowaniu 100% odbiorcow do 2030 roku. Uzasadnieniem wymiany licznikéw
u wszystkich odbiorcédw do 2030 roku sg przede wszystkim przestanki zwigzane z koniecznoscig zapewnienia
rownego traktowania odbiorcéw i zapewnienia jednolitego sposobu realizacji proceséw biznesowych, zaréwno
w zakresie relacji z klientami, sprzedawcami, jak réwniez w zakresie obstugi technicznej uktadéw
pomiarowych, co pozwoli réwniez na maksymalizacje korzysci projektowych.

. Wdrozenie centralnych systeméw CRM i Billing (Program NCB): rozstrzygnieto postepowanie
przetargowe na realizacje zamowienia obejmujacego wdrozenie kompleksowego, centralnego
rozwigzania informatycznego wspierajacego kluczowe procesy biznesowe w Grupie Kapitatowej PGE,
realizowane przez PGE Obrét S.A. i PGE Dystrybucja S.A., sktadajacego sie z 2 systemdw billingowych
- odrebnych dla kazdej ze spdtek oraz systemu CRM dla PGE Obrot S.A. 29 kwietnia 2022 roku spotka
PGE Systemy S.A. podpisata umowe z wytonionym w przetargu wykonawcg A2 Customer Care z Grupy
Atende - na wykonanie i wdrozenie systemu CRM Billing. Nowe rozwigzanie ma zastapi¢ dziatajace
obecnie systemy billingowe oraz systemy CRM do obstugi klientéw Grupy PGE. Z koncem roku nastgpito
przejscie zadania inwestycyjnego z etapu analizy do etapu wdrozenia. W I kwartale 2023 roku
realizowane byly prace wdrozeniowe etapu pilotazowego. Przebieg prac jest zgodny z zaplanowanym
harmonogramem.
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Segment Obrét obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe PGE na rynku hurtowym energii oraz na rynku
detalicznym. Dziatalno$¢ prowadzona w ramach rynku hurtowego dotyczy przede wszystkim realizacji
transakcji obrotu energig elektryczng w imieniu ina rzecz segmentdw Energetyka Konwencjonalna,
Cieptownictwo oraz Energetyka Odnawialna.

Glowne pozycje

- - min PLN
Glowne pozycje min PLN Wolumen kosztowe
przychodowe srzedazy g 83 Zakup uprawnien do I
; ier . emisji CO
ggrét?}dgé uprawnien do 10 920 elektrycznej TWh ] z
] : do OF! 4__ Zakup energii elektrycznej 9 830
Sprzedaz energii 9 358 <
elektrycznej b Zakup paliw? 3881
w tym rekompensaty 1 659 Liczba 5 6 1 w tym koszty transportu 112
- - r
Sprzedaz paliw? 3 865 Klientow? min Zakup gazu 654
w tym rekompensaty 112
Koszt umorzenia praw
Sprzedaz gazu 663 — majatkowych 248
Zarzadzanie sprzedaza 500 } Koszty dziatania segmentu 178
w tym odpis na Fundusz WRC 0
Gtowne pozycje wynikowe min PLN
EBIT powtarzalny -343
EBIT raportowany -262
EBITDA powtarzalna -335
EBITDA raportowana -254

!Dane dotyczg spétki PGE Obrdt S.A.; OF — Odbiorcy Finalni
2Ujecie zarzadcze

W ramach dziatalnosci na rynku detalicznym gtdéwne zrédto przychodéw segmentu to sprzedaz energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych. Jest to sprzedaz do odbiorcéw biznesowych i instytucjonalnych,
stanowigca ponad 70% sprzedawanego wolumenu oraz do odbiorcéw indywidualnych. Przychody segmentu
obejmujg réwniez sprzedaz gazu ziemnego oraz paliw, w tym gtéwnie: miatu weglowego i wegla grubego,
realizowang przez PGE Paliwa sp. z o.0.

Dodatkowo na podstawie przepisow Ustawy o $srodkach nadzwyczajnych od grudnia 2022 roku zostat
wprowadzony system rekompensat dla spotek obrotu z tytutu stosowania cen maksymalnych oraz upustow.
Jednoczesnie przedsiebiorcy wykonujacy dziatalnos¢ w zakresie obrotu energig elektryczng sg zobowigzani do
dokonania odpisu na Fundusz WRC.

Sprzedawanej energii elektrycznej odpowiadajg koszty zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym
oraz koszty umorzenia praw majatkowych, w ramach systemu wsparcia dla zrédet odnawialnych
i efektywnosci energetycznej.

W ramach dziatalnosci na rynku hurtowym dokonywane sg zakupy CO, na potrzeby segmentéw Energetyki
Konwencjonalnej i Cieptownictwa, co znajduje swoje odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej jak
i przychodowej. Rownoczesnie istotng pozycje przychodowg stanowi $wiadczenie ustug na rzecz spétek Grupy
z tytutu zarzadzania zakupami i sprzedazg energii elektrycznej oraz produktéw pochodnych.

Segment Obrét ponosi rowniez koszty zwigzane z dziatalnoscig centrum korporacyjnego Grupy.
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L. 3 . Grupa
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~GE Energotyczna
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

WOLUMENY, KLIENCI I DANE OPERACYINE

Tabela: Wolumen sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow finalnych (TWh)?! .

I kw. I kw. Zmiana
2023 2022 %
Grupa taryfowa A 1,61 1,76 -9%
Grupa taryfowa B 2,94 3,12 -6%
Grupa taryfowa C+R 1,73 1,61 7%
Grupa taryfowa G 2,55 2,60 -2%
Razem 8,83 9,09 -3%
1Dane dotyczg spétki PGE Obrét S.A.
Tabela: Liczba klientéw wg punktéow poboru energii (szt.)?!.
I kw. I kw. rAnIELE]
2023 2022 %
Grupa taryfowa A 155 149 4%
Grupa taryfowa B 11 353 11 047 3%
Grupa taryfowa C+R 421 500 409 380 3%
Grupa taryfowa G 5179 763 5 036 960 3%
Razem 5612 771 5 457 536 3%

1Dane dotyczg spétki PGE Obrét S.A.

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w segmencie Obrét w ujeciu zarzadczym (min PLN).

600
400 | °
200
0
458
-200 200 139 —
] 33 ]
-400 | 108 79
484
-600 -
D Przychody = Wynik na
. . 0Szacow. : . . .
EBITDA Wynik na Wynik na , z dziatalnosci sprzedazy Wynik na EBITDA
kosztow . Koszty 5
I kw. e.e. e.e. ro2nic na rzecz gazu oraz sprzedazy osobowe Pozostate I kw.
2022 ilos¢ marza bilansowye'1 segmentéw innych CO2 2023
1 W GK PGE paliw
Odchylenie -9 -458 -484 200 -108 139 -33 -79
EBITDA raportowana
I kw. 2022 521
Zdarzenia jednorazowe 24
I kw. 2022
EBITDA powtarzalna
I kw. 2022 497 294 85 349 102 44 102 105
EBITDA powtarzalna _ _ _
I kw. 2023 173 569 549 6 183 135 184 335
Zdarzenia jednorazowe 81
I kw. 2023
EBITDA raportowana _
I kw. 2023 254

1Pozycja wplywajaca dodatnio na segment Dystrybucja, neutralna dla GK PGE.

2Pozycja bez uwzglednienia wplywu rozwigzania rezerwy na prosumentéw oraz korekty szacunku odpisu na Fundusz WRC za 2022 rok w spdtce PGE
Obrdt S.A. (zdarzenia jednorazowe)
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L. 3 . Grupa
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~GE Energotyczna
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
Tabela: Dane dotyczace zdarzen jednorazowych w segmencie Obrét (min PLN).
I kw. 2023 I kw. 2022 Zmiana %

Korekta szacunku odpisu na Fundusz WRC za 2022 rok 81 0 )
w spofce PGE Obroét

Rozwigzanie rezerwy na prosumentdw! 0 24 -
Razem 81 24 238%

W zwigzku z nowelizacjq ustawy o odnawialnych Zrédfach energii z 29 paZdziernika 2021 roku, wprowadzajacg zmiany w sposobie rozliczenia
prosumentdéw i okreslajacq okres wsparcia dla dotychczasowych prosumentdw, uznano, iz zostaty spetnione warunki do utworzenia rezerw na umowy
rodzace zobowigzania w rozumieniu MSR 37. Rezerwa zostata zawigzana dla kontraktow na 2022 rok. W 2022 roku rozwigzano catos¢ rezerwy na
prognozowanag strate na sprzedazy energii elektrycznej do prosumentow.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wynik EBITDA segmentu Obrét r/r byty:
u Nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej jest gtéwnie efektem nizszej marzy na sprzedazy
na produktach taryfowych.

u Negatywny wplyw pozycji doszacowanie roznicy bilansowej w wyniku zmiany cen energii
elektrycznej. Doszacowanie ma neutralny wptyw na wyniki GK PGE.

u Wzrost przychodéw z dziatalnosci wewnatrz GK PGE wynikajacy ze wzrostu przychoddéw z tytutu
umowy o ZHZW, co jest konsekwencjg wyzszej wartosci obrotu energig elektryczng objetg
zarzgdzaniem.

u Nizszy wynik na sprzedazy gazu oraz innych paliw to efekt ujecia korekty wyniku PGE Paliwa
sp. z 0.0. za 2022 rok.

. Wyzszy wynik na sprzedazy CO, gtownie w efekcie wyzszej wyceny przejsciowej kontraktow
terminowych CO,.

u Wyzsze koszty osobowe w efekcie zmian organizacyjnych oraz w zwigzku z prowadzonym procesem
zmiany wynagrodzen.

- Zmiana wartosci na pozycji Pozostate gitownie w efekcie wyzszych kosztow rozliczenia
z prosumentami.

54z 83



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest zapewnienie kompleksowej obstugi w zakresie zarzadzania UPS,
Swiadczenie ustug w obszarach pomocniczych dla wytwércow energii elektrycznej i ciepta oraz dostaw
materiatéw na bazie UPS.

Gospodarka Obiegu Zamknietego | _

Glowne je Glowne pozycje min
przychodp::lveq min PLN kosztowe PLN
Wolumen UPS 867
Przychody z gospodarczego odebrany od Koszty osobowe 34
korzystania UPS 49 dostawcéw tys. Mg
wykorzy Ustlugi obce 28

Przychody z pozostalych
u;yg yzp 2ty 38 Amortyzacja 2

¥

Glowne pozycje

wynikowe min PLN
EBIT 12
EBITDA 14

Od poczatku 2021 roku w strukturach Grupy PGE funkcjonuje nowy segment operacyjny Gospodarka Obiegu
Zamknietego (GOZ). W skfad segmentu wchodzg spétki: PGE Ekoserwis S.A., EPORE S.A., ZOWER sp. z o.o0.
Gospodarowanie UPS w Grupie PGE prowadzi do wykorzystywania odpaddéw jako petnowartosciowych
substancji zagospodarowanych w innych gateziach gospodarki (przemyst cementowy, budownictwo,
drogownictwo, gdrnictwo), a w konsekwencji do ograniczenia ilosci wytwarzanych odpaddéw koncowych.

W segmencie GOZ najwazniejszym zrédtem przychoddéw segmentu sg przychody z gospodarczego
wykorzystania UPS, obejmujace przychody ze sprzedazy UPS w stanie nieprzetworzonym, przychody ze
sprzedazy produktéw wytworzonych na bazie UPS w ramach wiasnych procesdow produkcyjnych oraz sprzedaz
ustug zwigzanych z zagospodarowaniem UPS. Poziom osigganych przychoddéw jest uzalezniony od wielu
czynnikow, w tym od mozliwosci handlowych sprzedazy UPS w stanie przetworzonym i nieprzetworzonym,
sezonowosci branz nabywajgcych UPS, sezonowosci pracy dostawcéw UPS (elektrownie, elektrocieptownie),
wielkosci odebranego wolumenu, wydajnosci infrastruktury produkcyjnej, mozliwosci sktadowania UPS jako
zapasdéw materiatowych przeznaczonych do produkcji oraz panujgacych warunkéw rynkowych.

Przychody z pozostalych ustug obejmujg przychody ze sprzedazy ustug ciggtych i doraznych na rzecz
wytworcow energii elektrycznej i ciepta w zakresie m.in. obstugi uktadéw i urzadzen odpopielania, obstugi
ciagéw technologicznych, obstugi mtynowni oraz obstugi sktadowisk paliw i UPS.
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Wykres: Kluczowe czynniki wptywajace na wynik EBITDA w segmencie Gospodarka Obiegu Zamknietego
w ujeciu zarzadczym (min PLN).

30
27 10
24
21
18
15 1 10 5
12 +
°r 6
6 -
3 -
0
EBITDA Przy;:"dy Przy;gmdy Koszt EBITDA
I kw. daz das b Y Ustugi obce Pozostate I kw.
2022 sprzedazy sprzedazy osobowe 2023
UPS ustug

Odchylenie -1 10 -10 -6 5

EBITDA I kw. 2022 16 50 28 24 22 16

EBITDA I kw. 2023 49 38 34 28 11 14

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wynik EBITDA segmentu GOZ r/r byty:

u Nizsze przychody ze sprzedazy ubocznych produktéw spalania, ktére spowodowane sg nizszym
wolumenem odbioru UPS od wytwdrcow mozliwym do zagospodarowania oraz realizacjq nizszej ceny
sprzedazy.

u Wyzsze przychody ze sprzedazy ustug, co jest wynikiem szerszego zakresu prowadzonych prac oraz
wyzszych kosztow pracownikdéw ustugowych.

u Wyzszy poziom kosztéw osobowych to gtdwnie efekt prowadzonego procesu zmiany wynagrodzen.

. Wyzsze koszty ustug obcych, wynikajace gtéwnie z wyzszych kosztéw zagospodarowania UPS.

u Nizszy poziom pozycji pozostale, ze wzgledu na wyzszy stan zapaséw mieszanki weglowej.

56 z 83



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
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OPIS SEGMENTU I MODEL JEGO DZIAKALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci segmentu jest $wiadczenie ustug na rzecz Grupy Kapitatowej PGE, m.in. organizacja
pozyskiwania finansowania w formie euroobligacji (PGE Sweden), s$wiadczenie ustug informatycznych,

ksiegowo-kadrowych, transportowych oraz inwestycje w start-up’y.

Ponadto w strukturach segmentu znajdujg sie spétki odpowiedzialne za budowe nowych, niskoemisyjnych
jednostek wytworczych. W strukturach segmentu Pozostata Dziatalno$¢ znajdujq sie spotki: PGE Gryfino 2050
sp. z 0.0., zajmujaca sie budowa blokéw gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra oraz Rybnik 2050

sp. z 0.0., odpowiedzialna za budowe nowej jednostki niskoemisyjnej na terenie Elektrowni Rybnik.

Pozostala Dzialalnoéé

S$wiadczenie ustug na rzecz

GK PGE
Glowne pozycje min Budowa dwéch bloks
udowa dwoc oKOow
przychodowe PLN gazowo-parowych
w Elektrowni Dolna Odra
Przychody z ushug IT oraz 61 E>
poz. ushug

Budowa nowej jednostki
6 niskoemisyjnej
w Elektrowni Rybnik

.

Przychody z uméw wsparcia

Glowne pozycje min
kosztowe PLN
Koszty oscbowe 42
Uslugi informatyczne 25
Amortyzacja 12

Glowne pozycje min
wynikowe PLN
EBIT -4
EBITDA 8
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i

KLUCZOWE CZYNNIKI WPtYWAJACE NA WYNIKI SEGMENTU

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w segmencie Pozostata Dziatalno$¢ w ujeciu zarzadczym (min PLN).

20 -
15 +
10 | 3
7
ST 13
4
0 3 1
Przychody Koszty
EBITDA Koszty Koszty ze ustug Koszty EBITDA
I kw. ustug aktywowane sprzedazy doradczych osobowe Pozostale L kw.
2022 informat. 2023
ustug
Odchylenie -13 3 -4 -3 -1 7
EBITDA I kw. 2022 19 12 9 71 2 41 8
EBITDA I kw. 2023 25 12 67 5 42 1 8
Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wynik EBITDA segmentu Pozostata Dziatalnos¢ r/r byty:
u Wyzsze koszty ustug informatycznych w zwigzku z zakupem ustug zewnetrznych w celu swiadczenia

przez spétke PGE Systemy S.A. szerszego zakresu ustug na rzecz GK PGE oraz prowadzenia nowych
programow inwestycyjnych, zwiaszcza LTE450.

. Wyzsze koszty aktywowane w wyniku wyzszej alokacji kosztédw w aktywa w I kwartale 2023 roku
z tytutu prowadzonych projektéw przez PGE Systemy S.A.

. Nizsze przychody ze sprzedazy ustug ze wzgledu na sprzedaz spétki Elbest sp. z 0.0. w 2022 roku.

u Wyzsze koszty ustug doradczych w zwigzku z szerszym zakresem realizowanych projektow przez

Elbis sp. z o0.0.
u Wyzsze koszty osobowe w zwigzku ze wzrostem poziomu ptacy minimalnej.

u Zmiana wartosci na pozycji Pozostate gtéwnie w wyniku przesunietych w czasie rozliczen kosztow
prowadzonych projektow.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

NAKtADY INWESTYCYINE

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Pozostata Dziatalno$¢

I kw. 2023 I kw. 2022 rARTELER

Razem 174 394 -56%

KLUCZOWE ZDARZENIA W SEGMENCIE POZOSTAtA DZIALALNOSC

= 9 lutego 2023 roku podpisano umowe z konsorcjum firm Polimex Mostostal S.A., Siemens Energy
sp. z 0.0. oraz Siemens Energy Global GmbH & Co. KG na realizacje bloku gazowo-parowego o mocy
882 MW brutto w Rybniku o wartosci 3 mld PLN netto. Zaméwienie obejmuje takze wieloletnig umowe
serwisowg o wartosci ok. 0,8 mld PLN netto. W ramach realizacji tego kontraktu Generalny Wykonawca
rozpoczat prace nad opracowaniem podstawowej dokumentacji projektowej.

= W I kwartale 2023 roku kontynuowano prace zwigzane z realizacja budowy dwoch nowych blokéw
gazowo-parowych o mocy 671 MWe kazdy (PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0). Gldwne elementy
maszynowni bloku 9 i bloku 10 zostatly posadowione na fundamentach, trwaja prace montazowe catego
turbozespotu - m.in. sprzegnieto turbine parowa bloku 9 z generatorem. W styczniu 2023 roku
zrealizowano dostawy sprezarek gazu, realizowano kolejne préby cisnieniowe kottdw, rozpoczeto proces
kablowania. W lutym 2023 roku zakonczono montaz kotta HRSG bloku 9. W zakresie budowy przytacza
gazowego - trwajg montaze - zrealizowano ok. 90% trasy gazociggu. Kontynuowano prace budowlano-
montazowe w zakresie budynkow i instalacji pomocniczych. Zaawansowanie rzeczowe realizacji Projektu
na koniec I kwartatu 2023 roku wynosito ponad 90%.

u W spoétce PGE Inwest 14 sp. z 0.0. trwajg prace zwigzane z projektem Bateryjnego Magazynu
Energii Elektrycznej (BMEE) przy ESP Zarnowiec, ktéry bedzie jedna z najwiekszych tego typu
instalacji magazynowania energii w Europie. Projekt uzyskat decyzje o $rodowiskowych
uwarunkowaniach oraz warunki przytaczenia do sieci przesytowej 400 kV. Kolejnym kamieniem milowym
w realizacji inwestycji byto uzyskanie pierwszej w Polsce promesy koncesji na magazynowanie energii
elektrycznej. Potaczenie istniejacej ESP Zarnowiec o mocy 716 MW z BMEE pozwoli na uzyskanie
innowacyjnej instalacji hybrydowej o tacznej mocy co najmniej 921 MW i pojemnosci ponad 4,6 GWh.
Moc catej instalacji odpowiada mocy najwiekszych konwencjonalnych blokéw w Polsce, co ma znaczacy
wpltyw na podniesienie poziomu elastycznosci KSE, biorgc pod uwage stale rosnacy udziat OZE
i stopniowe wycofanie blokéw weglowych. Instalacja BMEE bedzie w stanie Swiadczy¢ peten zakres RUS.
Dalsze dziatania w 2023 roku beda zwigzane z przygotowaniem postepowania o udzielenie zamoéwienia
publicznego w przedmiocie budowy BMEE oraz wyprowadzenia mocy. Dodatkowo BMEE bedzie petnit
funkcje bilansowania technicznego i handlowego dla niestabilnych zrédet OZE, tj. ladowych i morskich
farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych nalezacych do Grupy PGE.

KLUCZOWE PROJEKTY W SEGMENCIE POZOSTALA DZIALALNOSC

. o Naktady Paliwo/ Termin
Budzet P::;(?::;;Ie poniesione sprawnosé Wykonawca zakonczenia

2023 roku? netto inwestycji
Budowa dwdch 4,3mldPLN 2,9 mid PLN 158 min PLN Gaz ziemny/ Konsorcjum firm: Grudzien 2023
blokéw gazowo 63% General Electric (lider roku
parowych w PGE konsorcjum) i Polimex
Gryfino 2050 Mostostal
Sp. z 0.0.
Budowa bloku 4,0 mld PLN 3,2 min PLN 0,32 mIn PLN Gaz ziemny/ Konsorcjum firm: Grudzien 2026
gazowo-parowego 61% Polimex Mostostal S.A. roku
w Rybnik 2050 (lider konsorcjum),
sp. z 0.0. Siemens Energy sp.

Z 0.0., Siemens Energy
Global GmbH & Co. KG

LPoniesione naktady nie uwzgledniajg kosztow finansowania oraz wydatkow w postaci wyptaconych zaliczek dla Generalnego Realizatora Inwestycji oraz
pozostatych wykonawcow.
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4.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu sprawozdawczym

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie, na szczeblu centralnym Grupy PGE, zostat powotany Zespdt Kryzysowy,
ktorego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac Zespotu
prowadzony jest monitoring obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii elektrycznej oraz ciepta,
ochrone infrastruktury krytycznej oraz informatycznej. Do zadan Zespotu nalezy rowniez podejmowanie
dziatan minimalizujacych ryzyko wystgpienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie spotek w Grupie na wypadek
wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac zapewniajacych ciggtosc
dziatania Spotki i Grupy PGE.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej znaczaco wzrosto réwniez znaczenie cyberbezpieczenstwa. W Grupie PGE
zostaly wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na wzmozong
dziatalno$¢ grup przestepczych, majacg na celu atak na systemy ICT (Information and Communication
Technologies) oraz OT (Operational Technology). Regularnie identyfikowane sg incydenty: wyludzenie
informacji, préby zainstalowania ztosliwego oprogramowania oraz ataki DDoS (Distributed Denial of Service).

Ochrona fizyczna obiektéw Grupy takze zostata wzmocniona.

KLUCZOWE OBSZARY W _GK PGE, NA KTORE WPLYWA WOINA W _UKRAINIE

u poziom generowanej marzy,

. dostepnosé i ceny paliw,

. ceny uprawnien do emisji CO2,

u zaktdcenie tancucha dostaw komponentdéw lub znaczacy wzrost ich cen,
. wzrost inflacji i stdp procentowych oraz ostabienie waluty krajowej,

. mozliwosci pozyskiwania kapitatu,

u poprawa efektywnosci energetycznej,

. wieksza presja na transformacje energetyczng poprzez rozwdéj OZE,

. import wegla kamiennego,

u cyberbezpieczenstwo oraz fizyczne bezpieczenstwo,

. geopolityka,
. nowe regulacje prawne,
u kontrahenci (listy sankcyjne).

KLUCZOWE RYZYKA DZIALALNOSCI OPERACYINE] GK PGE ZWIAZANE Z WOINA W _UKRAINIE

- zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na embargo w zakresie dostaw
tego surowca z Rosji,

- wzrost cen wegla kamiennego oraz gazu na rynkach miedzynarodowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z DOSTAWAMI GAZU

u EC Gorzéw oraz EC Zielona Goéra majgq dostarczany gaz ztozowy (tzw. gaz Ln). Ze wzgledu na
wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej pomiedzy kopalnig a elektrocieptownia
wskazane aktywa wytwdrcze sg neutralne wobec zaburzen dostaw do KSP.
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u EC Torun, EC Zawidawie, EC Czechnica, EC Lublin Wrotkéw, EC Rzeszdéw, EC Zgierz, EC Bydgoszcz, EC
Kielce majq dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E). Gaz E pobierany z KSP jest zabezpieczony
w formie odpowiedniego stanu magazyndw i w Polsce jest on na relatywnie wysokim poziomie.

Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa gazowego, dlatego tez ryzyko
ewentualnego wystgpienia zaktocen lezy po stronie spétki PKN Orlen (wczesniej PGNiG) oraz Operatora
Systemu Przesytowego Gaz-System. Grupa PGE ma ustanowione kanaty komunikacji z PKN Orlen
i Gaz-System S.A. w zarzadzaniu handlowym i operacyjnym we wspotpracy z dang lokalizacjg z Grupy PGE.
Zgodnie z krajowymi programami zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw dla
produkcji energii elektrycznej i ciepta jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw korporacyjnych.

WPLYW OGRANICZEN W_DOSTEPNOSCI PALIW NA PRODUKCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ I CIEPEA

. W przypadku paliwa gazowego, z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw tego paliwa,
ograniczenie dostepnosci przektada sie na natychmiastowa przerwe w produkcji energii elektrycznej
i ciepta. Jezeli jednak w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotty wodne na paliwo weglowe
mozliwa jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapasow (dotyczy lokalizacji EC Lublin Wrotkéw
oraz EC Rzeszow). W przypadku EC Gorzow rezerwe produkcji stanowi kociot parowy OP-140 na paliwo
weglowe. W lokalizacji EC Zielona Gora rezerwe dla produkcji ciepta stanowig kotty olejowe.

u Gtownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sg
polskie spétki wydobywcze oraz spétki importujace wegiel. Obecnie elektrocieptownie i JWCD posiadajq
zapasy wegla kamiennego, ktore pozwalajg na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.
Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja S.A. i PGE Obrét S.A. odbywa sie
w formie zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane sa aktualng sytuacja
zbilansowania i funkcjonowania KSE. Zaktdcenia w produkcji energii elektrycznej beda wptywaty na
dostawy energii w zaleznosci od lokalizacji w sieci KSE. Na chwile obecna Grupa PGE nie zidentyfikowata
ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancow, instytucji i przedsiebiorstw.

RYZYKO WPEYWU WOJNY NA PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE

Opisane powyzej ryzyka mogq miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci GK PGE oraz przyszie
wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna wybranych pozycji aktywdw,
poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéw finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezaco monitorowa¢ jej rozwdj a ewentualne
zdarzenia, ktére wystapia, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

KWESTIA ODSZKODOWANIA DOTYCZACEGO KONWERSJI AKCII

Informacje w sprawie odszkodowan dotyczacych konwersji akcji zostaty omoéwione w nocie 23.4
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne postepowania toczace sie przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych oraz
organami administracji publicznej zostaty omdwione w nocie 23.4 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacje dotyczace wypowiedzenia umow sprzedazy praw majatkowych przez ENEA S.A. zostaty omdwione
w nocie 23.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na 31 marca 2023 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytdw, pozyczek ani
gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostaty
opisane w pkt 4.2 niniejszego sprawozdania oraz w nocie 1.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie
25 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1 marca 2022 roku Rada Ministréw przyjeta uchwate w sprawie przyjecia dokumentu ,Transformacja sektora
elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwodrczych aktywow weglowych ze spétek z udziatem Skarbu
Panstwa”. Zgodnie z dokumentem proces wydzielania aktywdw przyjmie formute nabycia przez Skarb Panstwa
od PGE S.A., ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENERGA S.A. wszystkich aktywéw zwigzanych
z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych weglem kamiennym i brunatnym, w tym spodtek
serwisowych $wiadczacych ustugi na ich rzecz. W zwigzku z nierozerwalnoscia komplekséw energetycznych
zasilanych weglem brunatnym wsrdd nabywanych aktywdw znajdg sie réwniez kopalnie wegla brunatnego.
Aktywa zwigzane z wydobyciem wegla kamiennego nie zostang wiaczone do podmiotu zajmujacego sie
wytwarzaniem energii elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa cieptownicze w zwigzku z planowanymi
ich modernizacjami w kierunku zrddet nisko- i zeroemisyjnych nie bedq przedmiotem tej transakcji. Planuje
sie, ze wydzielenie aktywéw z grup energetycznych nastgpi poprzez nabycie akcji poszczegdlnych spotek
bezposrednio przez Skarb Panstwa, a nastepnie ich konsolidacje w ramach NABE. W przypadku wyboru tego
wariantu konsolidacja w ramach NABE nastapi poprzez wniesienie akcji poszczegoélnych spétek na
podwyzszenie kapitatu do PGE GIiEK S.A.

NABE bedzie dziatato w formie spétki holdingowej skupionej wokdt PGE GIiEK S.A., gdzie spétki nabywane od
ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. beda spétkami zaleznymi wchodzacymi w sktad jej
grupy kapitatowej.

NABE bedzie podmiotem w petni samowystarczalnym, tj. bedzie w stanie zapewni¢ sobie samodzielnie lub -
w okresie przejsciowym - na bazie zawieranych umow z podmiotami zewnetrznymi, w tym ze spétkami,
z ktorych wydzielane sg aktywa, wszystkie niezbedne do niezakidéconego dziatania funkcje wewnetrzne
i zewnetrzne, tj. HR, IT, zakupy, trading.

Wszystkie ewentualne transakcje wymagane w ramach wybranej struktury, zwigzane z wydzieleniem
aktywoéw, zostang przeprowadzone w oparciu o rynkowg wycene niezaleznego podmiotu oraz po
przeprowadzeniu niezaleznego badania due diligence. Poszczegdélne wyceny bedg uwzglednia¢ zobowigzania
finansowe, ktére spotki wytwodrcze, wydzielane w ramach transakcji, posiadajg wobec podmiotow
dominujacych i/lub zobowigzania finansowe wobec instytucji finansujacych.

Sposdb rozliczenia transakcji, z uwagi na zadtuzenie spoétek wytwarzania wobec podmiotdw dominujacych
w grupach kapitatowych, bedzie przedmiotem szczegdtowych uzgodnien pomiedzy Skarbem Panstwa
a obecnymi wiascicielami i ich kredytodawcami.

Wedtug zatozen dokumentu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywdéw weglowych koncerny energetyczne skupig
sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci w oparciu o posiadane aktywa w obszarze dystrybucji, cieptownictwa,
obrotu oraz wytwarzania energii w nisko- i zeroemisyjnych zrodfach.
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Rolg NABE bedzie zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym. NABE bedzie skupiato
sie na inwestycjach utrzymaniowych i modernizacyjnych, niezbednych do utrzymania sprawnosci
eksploatowanych blokéow weglowych, w tym zmierzajgcych do ograniczenia emisyjnosci eksploatowanych
jednostek.

23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawartly ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczgce wspotpracy w procesie wydzielenia aktywow energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sfinalizowano prace zwigzane z procesem due diligence,
wchodzg w faze koricowg prace w zakresie wyceny wydzielanych spdétek oraz ustalenia innych kluczowych
parametrow przysziej transakcji sprzedazy, w tym w szczegdlnosci warunkow dotyczacych finansowania oraz
szczegotow splaty dtugu. Nie zostaty podjete niezbedne decyzje korporacyjne dotyczace sprzedazy aktywow
weglowych. W zwigzku z tym obecnie nie jest mozliwe rzetelne oszacowanie wptywu wydzielenia na przyszte
sprawozdania finansowe GK PGE, w tym na poziom oczekiwanych przysztych strat kredytowych.

Zdaniem GK PGE na dzien sprawozdawczy nie sg spetnione warunki MSSF 5 dotyczace dziatalnosci
przeznaczonej do zbycia odnosnie aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztow dla opisywanych
jednostek weglowych.

Wartosci ksiegowa konsolidowanych aktywow netto dziatalnosci, ktéra jest planowana do wydzielenia wynosi
na dzien 31 marca 2023 roku 11 387 min PLN. Na dzien publikacji sprawozdania wartos¢ transakcji nie zostata
okreslona.

W 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. (obecnie ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji) rozwigzata niekorzystne umowy
na dostawe energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. W 2022 roku czes$¢ kontrahentow skierowata roszczenia
na droge sadowa. Po nieudanych prébach osiggniecia porozumienia z kontrahentami, ENESTA ztozyta wniosek
0 wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego. 21 czerwca 2022 roku otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne (sanacyjne). Pod koniec 2022 roku oraz w lutym 2023 roku w toczacych sie
postepowaniach zapadty wyroki niekorzystne dla spoétki. Wyroki ustality istnienie i obowigzywanie umoéw
w zakresie sprzedazy energii elektrycznej i gazu ziemnego. W zwigzku z koniecznoscig kontynuowania
realizacji niekorzystnych umow sprzedazy na koniec 2022 roku utworzona zostata rezerwa na umowy rodzace
obcigzenia w wysokosci 37 min PLN. Dodatkowo utworzono rezerwy z tytutu potencjalnych sporéw sadowych
w zwigzku ze sprzedazg rezerwowg realizowang w 2022 roku przez sprzedawce z urzedu w wysokosci 56 min
PLN. W I kwartale 2023 roku rezerwa na umowy rodzace obcigzenia zostata czesSciowo rozwigzana i wynosi
obecnie 33 min PLN. Przychody ze sprzedazy sq fakturowane zgodnie z prawomocnymi wyrokami sadowymi.

Na 31 marca 2023 roku warto$¢ aktywow oraz kapitatow i zobowigzan spotki wynosi 177 min PLN a wartos¢
kapitatow wiasnych (-)228 min PLN.

21 marca 2023 roku Zarzad PGE S.A. podjat decyzje o rekomendacji niewypfacania dywidendy za rok 2022
dla Akcjonariuszy PGE S.A. Decyzja zostata podjeta zgodnie z politykg dywidendy i jest efektem analizy ogdinej
wysokosci zadtuzenia Spétki oraz spodziewanych nakfadoéw kapitatowych i planowanych akwizycji (zgodnie ze
Strategiq Grupy PGE do 2030 roku z perspektywa do 2050, w tym m.in. transakcja nabycia 100% udziatow
PKPE Holding sp. z 0.0.), w kontekscie biezacej niestabilnosci i niepewnosci rynkowej.

Raport biezacy w tej sprawie:

13 lipca oraz 8 sierpnia 2022 roku PGE Paliwa sp. z 0.0. otrzymata decyzje Prezesa Rady Ministrow polecajace
zakup przynajmniej 3 mIn ton wegla energetycznego o parametrach zblizonych do parametréw jakosciowych
wykorzystywanych przez gospodarstwa domowe oraz jego sprowadzenie do kraju do konfca kwietnia 2023
roku.
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Realizacja decyzji spowodowata przejsciowe zwiekszenie zapotrzebowania na gotdwke Grupy Kapitatowej PGE
i potencjalny, okresowy wzrost zadtuzenia w zwigzku z rozliczaniem transakcji zakupu oraz odsprzedazy wegla.
W obecnych uwarunkowaniach spétka nie spodziewa sie by realizowane dziatania miaty znaczacy wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej PGE.

PGE Paliwa sp. z 0.0. zostata wskazana w Rozporzadzeniu Ministra Aktywdéw Panstwowych z 2 listopada 2022
roku w sprawie wykazu podmiotow uprawnionych do prowadzenia sprzedazy gminom paliwa statego, jako
jeden z szesciu podmiotéw wprowadzajacych do obrotu, uprawnionych do prowadzenia sprzedazy gminom
paliwa statego, z przeznaczeniem do sprzedazy w ramach zakupu preferencyjnego. Zgodnie z zapisami ustawy
z 27 pazdziernika 2022 roku o zakupie preferencyjnym paliwa statego dla gospodarstw domowych cena
sprzedazy paliwa statego nie moze by¢ wyzsza niz 1 500 PLN brutto/t. Jednoczesnie podmiotowi
wprowadzajgcemu do obrotu przystuguje rekompensata w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci paliwa statego
i réznicy miedzy uzasadnionym srednim jednostkowym kosztem zakupu paliwa statego w tym okresie a $rednig
ceng netto sprzedazy paliwa statego w tym okresie, powiekszong o podatek od towardw i ustug.

Spoétka oszacowata i ujeta w ksiegach szacunek przychodoéow z tytutu rekompensat za dostawy zrealizowane
w 2022 roku w wysokosci 131 mIn PLN oraz za dostawy zrealizowane w pierwszym kwartale 2023 roku
w wysokosci 112 min PLN. Wnioski o wyptate rekompensaty za poszczegdlne okresy zostaty ztozone zgodnie
z terminami okreslonymi w ustawie z 27 pazdziernika 2022 roku o zakupie preferencyjnym paliwa statego dla
gospodarstw domowych. W kwietniu 2023 roku PGE Paliwa otrzymata rekompensate z tytutu dwodch
pierwszych ztozonych wnioskéw. Spoétka realizowata sprzedaz w oparciu o ww ustawe do 30 kwietnia 2023
roku.

Z uwagi na kryzysowgq sytuacje na rynku energii elektrycznej ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu
regulacji prawnych, ktére czasowo wprowadzajg wyjatkowe rozwigzania w zakresie cen energii elektrycznej
i taryfowania energii elektrycznej w 2023 roku. 18 pazdziernika 2022 roku weszta w zycie ustawa
z 7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej
w 2023 roku w zwigzku z sytuacjgq na rynku energii elektrycznej (Ustawa dla gospodarstw domowych)
a 4 listopada 2022 roku weszta w zycie Ustawa o srodkach nadzwyczajnych, majacych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcéw w 2023 roku.

Zgodnie z Ustawq dla gospodarstw domowych w 2023 roku przedsiebiorstwo energetyczne wykonujace
dziatalnos$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektrycznag jest zobowigzane stosowac dla odbiorcow
w gospodarstwach domowych ceny rowne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien 1 stycznia 2022
roku dla poszczegdlnych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia. Po przekroczeniu limitéw zuzycia
dedykowanym odbiorcom w gospodarstwach domowych, zgodnie z Ustawa o S$rodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku, do rozliczeh z odbiorcami w gospodarstwach domowych bedzie stosowana cena maksymalna
wynoszaca 693 PLN/MWh (cena bez podatku VAT i akcyzy). Oznacza to, ze ceny energii elektrycznej zostaty
ustalone w przepisach prawa i w zwigzku z tym, w 2023 roku taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE nie bedq
miaty bezposredniego wptywu na ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, maksymalna cena energii elektrycznej
dla innych odbiorcdw uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 PLN/MWh (cena bez podatku VAT
i akcyzy). Cena ta, co do zasady, obowigzuje od 1 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku. Wskazany
limit ceny maksymalnej dla odbiorcow uprawnionych obowigzuje réwniez dla umoéw sprzedazy energii
elektrycznej, ktére zostaty zawarte lub zmienione po dniu 23 lutego 2022 roku i w przypadkach, ktérych cene
maksymalng stosowac sie bedzie réwniez do rozliczen za okres od dnia zawarcia lub zmiany tych umoéw do 30
listopada 2022 roku. Przedsiebiorstwa energetyczne zostaty zobowigzane do sukcesywnego zwrotu
wynikajacego ze stosowania cen maksymalnych do kornca 2023 roku.

Przedsiebiorstwom energetycznym wykonujacym dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig
elektryczng, zgodnie z wdrozonymi regulacjami, przystuguje rekompensata z tytulu stosowania
w rozliczeniach z odbiorcami w gospodarstwach domowych cen energii elektrycznej w takiej samej wysokosci
jak w dniu 1 stycznia 2022 roku. Rekompensate stanowi iloczyn energii elektrycznej zuzytej w punkcie poboru
energii, do maksymalnych limitéw zuzycia uprawniajacych odbiorcow do stosowania wobec nich cen z 2022
roku i réznicy miedzy ceng energii elektrycznej wynikajacg z taryfy dla energii elektrycznej zatwierdzonej
przez Prezesa URE na 2023 rok a cenami energii elektrycznej zatwierdzonymi w taryfie na 2022 rok. Z kolei
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za stosowanie w rozliczeniach wobec odbiorcéw w gospodarstwach domowych ceny maksymalnej 693
PLN/MWh przedsiebiorstwom obrotu przystuguje rekompensata w kwocie stanowigcej iloczyn ilosci energii
elektrycznej zuzytej w danym miesigcu i réznicy miedzy ceng odniesienia a ceng maksymalng, dla kazdego
punktu poboru energii. Cena odniesienia jest cena energii elektrycznej wynikajaca z taryfy dla energii
elektrycznej zatwierdzona przez Prezesa URE na 2023 rok. Rekompensaty przystuguja rowniez za stosowanie
cen maksymalnych w rozliczeniach z innymi uprawnionymi podmiotami. W tym przypadku, co do zasady, cena
referencyjna dla wyptaty rekompensat jest obliczana na podstawie cen energii elektrycznej w kontraktach
gieldowych oraz cen energii elektrycznej zakupionej na potrzeby sprzedazy odbiorcy uprawnionemu,
powiekszonych o koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia oraz marze.

Mechanizmy wprowadzone w Ustawie dla gospodarstw domowych oraz Ustawie o srodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku powinny co do zasady zrekompensowac¢ spétkom obrotu obnizke cen.

Na sytuacje finansowg Grupy PGE poczawszy od 1 grudnia 2022 roku majg wptyw takze przepisy Ustawy
o s$rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, ktére wprowadzity obowigzek przekazywania comiesiecznych
odpisdbw na rachunek Funduszu WRC przez wytwércéw energii elektrycznej oraz przedsiebiorstw
energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng. Odpis na
Fundusz WRC stanowi iloczyn wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej rdznicy Sredniej
wazonej wolumenem ceny rynkowej sprzedanej energii elektrycznej oraz sredniej wazonej wolumenem limitu
ceny sprzedanej energii elektrycznej, co zostato uregulowane w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z 8 listopada
2022 roku w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

Dla poszczegdlnych zrodet wytwdrczych okreslono inny sposob obliczania limitu ceny:

u w przypadku jednostek produkujacych energie z wegla brunatnego i kamiennego limit ceny uwzglednia
m.in. jednostkowy koszt zuzytego paliwa, koszt uprawnien do emisji CO,, sprawnos$¢ jednostek
wytworczych, marze oraz okreslony poziom dodatku inwestycyjnego i na pokrycie kosztéw statych
w wysokosci 50 PLN/MWh.

u dla jednostek produkujacych energie ze zrodet odnawialnych limit ceny jest okreslany w odniesieniu do
ceny referencyjnej, o ktérej mowa w art. 77 ust. 3 pkt 1 ustawy o odnawialnych zrédtach energii, przy
czym dla elektrowni wodnych limitem ceny bedzie 40% tej ceny referencyjnej.

Natomiast dla przedsiebiorstw obrotu energig elektryczna:

. dla energii sprzedawanej do odbiorcéw koncowych limit ceny stanowi iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii elektrycznej w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,035 lub
1,03 (powiekszony o jednostkowy koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia),

. dla energii sprzedawanej do odbiorcéw innych niz korcowi limit ceny stanowi iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii w danym dniu oraz marzy okres$lonej jako 1,015 lub 1,01.

Poczawszy od 1 stycznia 2023 roku przedsiebiorstwa obrotu obliczajg wysokos¢ odpisu na Fundusz WRC za
dany miesigc kalendarzowy, ktérego dotyczy rozliczenie, biorgc pod uwage wolumen sprzedazy energii
elektrycznej, cene rynkowg oraz limit ceny w okresach 3 dekad tego miesigca, tj. od 1 do 10, od 11 do 20
oraz od 21 do ostatniego dnia miesigca. Do 31 grudnia 2022 roku odpis na Fundusz WRC byt obliczany
oddzielnie za kazdy dzien miesiaca.

Powyzsze regulacje miaty nastepujgcy wpltyw na wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK PGE:

u odpis nalezny na Fundusz WRC za I kwartat 2023 roku (wraz z korektg dotyczacg roku 2022) wynidst
2 236 mIn PLN (zmniejszenie wyniku finansowego).

u szacunek rekompensat naleznych za I kwartat 2023 wynidst 2 019 min PLN.

Powyzsze wartosci dotyczace obnizenia przychoddw oraz naleznych rekompensat sg szacunkiem okreslonym
zgodnie z najlepszg wiedzg dostepng Grupie Kapitatowej PGE na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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Spotki z GK PGE w zwigzku z zawieraniem transakcji terminowych na TGE, dla ktérych towarem bazowym jest
energia elektryczna oraz gaz ziemny, zobowigzane sg do wnoszenia depozytow zabezpieczajgcych, ktére
stanowig podstawowy element systemu gwarantowania rozliczen dla rynkéw terminowych. Depozyty
whnoszone sg przez podmioty otwierajagce pozycje w kontraktach terminowych a ich zadaniem jest
zabezpieczanie ryzyka zwigzanego z rozliczanymi transakcjami terminowymi.

Depozyty zabezpieczajace sktadajq sie z depozytu wstepnego oraz depozytu uzupetniajgcego.

IRGIT wyznacza wymagang warto$¢ depozytu zabezpieczajacego jako sume depozytu wstepnego
i uzupetniajgcego.

Depozyt uzupetniajgcy odpowiada za biezace wyrdwnanie wartosci portfela do wartosci rynkowych, moze
przyjmowac wartosci dodatnie (nadwyzka), jak i ujemne (wymog wniesienia depozytu) i podlega codziennej
aktualizacji. IRGIT akceptuje zabezpieczenia pieniezne, jak i niepieniezne - m.in. gwarancje bankowe,
uprawnienia do emisji CO2, prawa majatkowe, poreczenia i o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie
aktu notarialnego zgodnie z art. 777 kc.

Dodatkowo, dla spétek GK PGE, IRGIT stosuje wzajemna kompensacje depozytéow wstepnych
i uzupetniajacych w ramach Grupy Kompensacyjnej, co w efekcie pozwala na obnizenie wartosci
wymaganych depozytéw zabezpieczajacych.

W I kwartale 2023 roku w stosunku do 2022 roku wysokos¢ depozytéw zabezpieczajacych znaczaco spadta.
Od 1 wrzesnia 2022 roku IRGIT wprowadzit aktualizacje kolejnosci i wysokosci uznawania zabezpieczen
niepienieznych dla pokrycia wymaganych depozytéw zabezpieczajacych. Zaktualizowane zasady IRGIT
okreslajg maksymalng wysoko$¢ wnoszenia zabezpieczen w formie o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
w formie aktu notarialnego zgodnie z art. 777 kc. do 90% wartoéci wymaganych depozytow
zabezpieczajacych. Pozostate 10% wartosci wymaganych depozytdéw zabezpieczajacych moze by¢ pokryte do
90% uznanymi przez IRGIT gwarancjami bankowymi i/lub prawami majatkowymi oraz uprawnieniami do emisji
CO,, przy czym co najmniej 10% powinno by¢ pokryte srodkami pienieznymi.

Grupa PGE ma mozliwos$¢ dokonywania na rynku ICE Endex gietdy Intercontinental Exchange Inc. (ICE) oraz
na gietdzie European Energy Exchange AG transakcji terminowych, dla ktérych instrumentem bazowym sg
uprawnienia do emisji CO2. W celu zabezpieczenia otwartych pozycji w kontraktach terminowych wymagane
jest wnoszenie depozytdéw zabezpieczajacych. Na depozyt zabezpieczajacy sktada sie depozyt wstepny (Initial
Margin) oraz depozyt uzupetniajacy (Variation Margin), ktérego zadaniem jest codzienne pokrycie réznicy
pomiedzy ceng transakcyjng zawartego kontraktu a jego wyceng rynkowg opartg o cene rozliczeniowg. Dla
pozycji dtugiej (kupno kontraktu) spadek cen rozliczeniowych z dnia biezacego w stosunku do cen
rozliczeniowych z dnia poprzedniego oznacza konieczno$¢ wniesienia depozytéw Variation Margin, natomiast
wzrost cen w stosunku do dnia poprzedniego oznacza otrzymanie Variation Margin.

GK PGE na biezaco dokonuje rozliczen zwigzanych z obrotem CO..

31 pazdziernika 2022 roku PGE S.A. podpisata z Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd. oraz z ZE PAK S.A. list
intencyjny, ktoérego celem jest rozpoczecie wspotpracy w ramach strategicznego polsko - koreanskiego
projektu budowy elektrowni jadrowej w Patnowie. Strony zdecydowaty sie podja¢ wspotprace, majaca na celu
opracowanie planu rozwoju elektrowni jadrowej w oparciu o koreanskg technologie APR1400, w tym
w szczegdlnosci wykonanie analizy danych dotyczacych warunkéw geotechnicznych, sejsmicznych
i Srodowiskowych, opracowanie szacunkowego budzetu dla prac przygotowawczych, etapu budowy oraz etapu
produkcji wraz z proponowanym modelem finansowania projektu oraz opracowanie oczekiwanego
harmonogramu wraz ze zdefiniowaniem dat dla kluczowych kamieni milowych.

Obszar w Patnowie jest okreslony w PEP2040 oraz w Programie polskiej energetyki jadrowej jako jedna
z czterech mozliwych lokalizacji elektrowni jadrowej w Polsce.

7 marca 2023 roku PGE S.A. zawarta z ZE PAK S.A. porozumienie wstepne dotyczace utworzenia wspolnej
spoftki celowej na potrzeby zwigzane z projektem budowy elektrowni jadrowej. 13 kwietnia 2023 roku PGE
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE ~Gi Energotyczna
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

S.A. oraz ZE PAK S.A. utworzyty spétke celowg PGE PAK Energia Jadrowa S.A. z siedzibg w Koninie, ktéra
nabedzie lub obejmie akcje w spdtce majacej za zadanie realizacje projektu budowy elektrowni jadrowej
z potencjalnym udziatem partnera technologicznego.

Porozumienie zawiera podsumowanie podstawowych warunkdéw wspoétpracy stron w zakresie wspodlnego
przedsiewziecia majgcego na celu udziat w realizacji inwestycji dotyczacej budowy elektrowni jadrowej, w tym
okreslenie zasad tadu korporacyjnego i dziatalnosci spétki celowej oraz ograniczen w zbywaniu akcji spofki
celowej. PGE S.A. i ZE PAK S.A. bedg posiadac réwng liczbe akcji w spodtce celowej a reguty korporacyjne bedg
oparte na zasadzie wspotkontroli.

Jednoczesnie planuje sie, iz spotka celowa w ramach kolejnego etapu wspotpracy, zrealizuje:

. studium wykonalnosci,
u badania terenu,
. oceny oddziatywania na $rodowisko na potrzeby planowanej budowy elektrowni jadrowej.

Raporty biezace w tej sprawie:

28 grudnia 2022 roku PGE S.A. oraz Edison Holdings S.a r.l. podpisaty Przedwstepna Umowe Sprzedazy
Udziatéw w PKPE Holding sp. z 0.0., na podstawie ktdrej strony zobowigzaty sie zawrze¢ przyrzeczong umowe
sprzedazy 100% udziatéw w PKPE Holding sp. z 0.0. W wykonaniu Umowy Przedwstepnej PGE S.A. nabedzie
bezposrednio 100% udziatéw w PKPE Holding sp. z 0.0., a posrednio 100% akcji w PKP Energetyka S.A. oraz
udziaty w pozostatych spoétkach zaleznych, posiadane przez PKPE Holding sp. z o.0.

PKPE Holding sp. z o0.0. jest spotkg holdingowg kontrolujacg szereg podmiotow, ktorych dziatalnosé
skoncentrowana jest wokot PKP Energetyka S.A. Grupa PKPE jest dystrybutorem i sprzedawca energii do sieci
trakcyjnej, a dodatkowo Swiadczy ustugi utrzymania sieci trakcyjnych.

Cena do zaptaty przez PGE S.A. zostata ustalona na kwote ok. 1 913,5 min PLN w oparciu o wartos¢
przedsiebiorstwa ustalong na dzien 31 marca 2022 roku w wysokosci ok. 5 944,5 min PLN.

3 kwietnia 2023 roku nastgpito zamkniecie transakcji bezposredniego nabycia przez PGE S.A. 100% udziatéw
w spoéice PKPE Holding sp. z 0.0. a w konsekwencji posredniego nabycia 100% akcji w PKP Energetyka S.A.
oraz udziatdw w pozostatych spétkach zaleznych posiadanych przez spoétke.

Nabycie PKPE Holding sp. z 0.0. jest zgodne ze strategigq Grupy PGE. W wyniku transakcji, Grupa PGE uzyska
dostep do sieci dystrybucyjnej na terenie catego kraju.

Raporty biezace w tej sprawie:

3 lutego 2023 roku PGE S.A. zawarta umowe kredytowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Wartos¢
umowy kredytowej wynosi 1,4 mld PLN z przeznaczeniem na realizacje projektéw w segmencie Dystrybucja,
obejmujacych program kablowania linii $redniego napiecia, przylaczanie nowych odbiorcow i Zzrodet
wytwoérczych oraz instalacje LZO. Inwestycje przewidziane sg do realizacji w latach 2022-2025.

Okres dostepnosci kredytu wynosi 24 miesiace od dnia zawarcia umowy a okres obowigzywania umowy bedzie
wynosi¢ maksymalnie 18 lat od dnia wykorzystania ostatniej transzy w ramach umowy. Wysokos¢
oprocentowania bedzie ustalana kazdorazowo przed wyptatg danej transzy. Umowa nie przewiduje
zabezpieczen rzeczowych. Po zawarciu ww. umowy taczna wartos¢ nominalna uméw finansowania z EBI wynosi
5,7 mid PLN.
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Raport biezacy w tej sprawie:

9 lutego 2023 roku spdtka Rybnik 2050 sp. z 0.0. zawarta umowe z konsorcjum firm w sktadzie: Polimex
Mostostal S.A. (lider konsorcjum), Siemens Energy sp. z 0.0. (cztonek konsorcjum), Siemens Energy Global
GmbH & Co. KG (cztonek konsorcjum), ktérej przedmiotem jest wykonanie przez konsorcjum robot
budowlano-montazowych oraz innych prac w celu wybudowania bloku gazowo-parowego w Rybniku
0 znamionowej mocy elektrycznej brutto 882 MWe.

Warto$¢ Umowy wynosi 3,0 mld PLN netto. W powigzaniu z umowg gtdwng zawarta zostata ponadto umowa
o $wiadczenie ustug serwisowych dla turbiny gazowej przez okres minimum 12 lat od dnia przekazania bloku
do eksploatacji. Warto$¢ umowy serwisowej wynosi 0,8 mld PLN netto. kaczna wartos¢ wszystkich zawartych
umdéw wynosi 3,8 mid PLN netto.

Raport biezacy w tej sprawie:

1 marca 2023 roku podpisano umowe kredytu odnawialnego, ktéra zostata zawarta przez PGE S.A.
z konsorcjum sktadajacym sie z nastepujacych bankéw: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank of China (Europe) S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Europe)
S.A., Alior Bank S.A. i Santander Bank Polska S.A. Przedmiot umowy obejmuje udzielenie przez banki kredytu
odnawialnego do kwoty 2 330 mIn PLN, ktéry moze zosta¢ przeznaczony na:

. finansowanie biezacej dziatalnosci PGE S.A. i Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci zgodnie
z dtugoterminowa strategia Grupy zmierzajaca do ograniczenia emisji oraz zwigkszenia produkcji energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych;

u finansowanie inwestycji i naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z dziatalnoscig PGE S.A. i Grupy, innych
niz inwestycje w nowe aktywa weglowe;

u refinansowanie zobowigzan finansowych PGE S.A. oraz Grupy PGE.

Ostateczny dzien sptaty kredytu przypada na 26 lutego 2027 roku. Oprocentowanie kredytu kalkulowane
bedzie na bazie zmiennej stopy procentowej opartej na odpowiedniej stopie WIBOR (stawka referencyjna)
powiekszonej o marze. Marza kredytu moze podlega¢ okresowej korekcie w zaleznosci od ratingu ESG
przyznanego PGE S.A. przez wyspecjalizowang agencje. Zgodnie z warunkami umowy PGE S.A. zobowigzuje
sie do utrzymania wskaznika zadtuzenia netto do zysku EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 4:1 w przypadku
posiadania przez PGE S.A. oceny ratingowej na poziomie inwestycyjnym lub nie wyzszym niz 3,5:1
w przypadku, gdy PGE S.A. nie bedzie posiadato oceny ratingowej na poziomie inwestycyjnym.

Kredyt nie jest zabezpieczony na zadnym skfadniku majatku PGE S.A. ani GK PGE.

Raport biezacy w tej sprawie:
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4.2. Istotne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w organizacji Grupy Kapitatowej PGE nastapily istotne zmiany wymienione
w nocie 1.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz opisane ponizej.

TWORZENIE SPOKEK
Pozostata PGE PAK Energia 13 kwietnia 2023 13 kwietnia 2023 roku PGE S.A. oraz spotka ZE PAK S.A. z siedzibg w Koninie (ZE PAK) zawigzaty
Dziatalnos¢ Jadrowa S.A. roku spotke kapitatowg z siedzibg w Koninie w formie spétki akcyjnej o nastepujacej nazwie: PGE PAK

w organizacji (PGE PAK
Energia Jadrowa)

Brak rejestracji
w KRS

Energia Jadrowa S.A. PGE S.A. i ZE PAK posiadajq po 50% akcji w kapitale zaktadowym utworzonej
spotki. Kapitat zaktadowy tej spotki wynosi 10 000 000 PLN.

NABYCIE, OBJECIE LUB ZBYCIE AKCII/UDZIAtOW PRZEZ SPOEKI

Cieptownictwo

EC Zielona Goéra -
przymusowy wykup akcji
EC Zielona Gora od
akcjonariuszy
mniejszosciowych przez
spotke KOGENERACIA S.A.
jako akcjonariusza

EC Zielona Gora

1 marca 2021 roku

25 kwietnia 2023
roku nastapito
przeniesienie prawa
wiasnosci akdcji

EC Zielona Goéra

na rzecz
KOGENERACJA S.A.,
poprzez dokonanie
zmiany w rejestrze
akcjonariuszy

EC Zielona Goéra

1 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC Zielona Goéra, na podstawie art. 418
Kodeksu spétek handlowych, podjeto uchwate w sprawie przymusowego wykupu 8 849 akcji
posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych, reprezentujacych facznie 1,6% udziatu
w kapitale zaktadowym EC Zielona Goéra. 25 kwietnia 2023 roku dokonano przeniesienia na rzecz
spotki KOGENERACJA S.A. ww. 8 849 akcji, poprzez dokonanie stosownego wpisu w rejestrze
akcjonariuszy EC Zielona Géra. W zwigzku z powyzszym, z dniem 25 kwietnia 2023 roku spétka
KOGENERACIJA S.A. stata sie jedynym akcjonariuszem, posiadajacym 100% akcji spotki EC Zielona
Gora. PGE Energia Ciepta S.A. posiada akcje spotki KOGENERACJIA S.A., stanowigce 58,07% udziatu
w kapitale zaktadowym spofki.

Gospodarka
Obiegu
Zamknietego

EPORE S.A. - sprzedaz
przez PGE GIiEK S.A.
wszystkich posiadanych
udziatéw w EPORE S.A. na
rzecz PGE Ekoserwis S.A. -
transakcja
wewnatrzgrupowa

23 grudnia 2022
roku

10 stycznia 2023
roku dokonano
zmiany w rejestrze
Akcjonariuszy
EPORE S.A.

23 grudnia 2022 roku pomiedzy PGE GIiEK S.A. jako sprzedajacym oraz PGE Ekoserwis S.A.
jako kupujacym  zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich  posiadanych  akgcji
nieuprzywilejowanych w EPORE S.A., tj. 63 963 akcji w tej spotce, o tacznej wartosci nominalnej
31 981 500 PLN, stanowigcych 100% udzialu w kapitale zaktadowym. PGE S.A. jest jedynym
Akcjonariuszem spotki PGE Ekoserwis S.A.
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ElectroMobility Poland S.A.
- podwyzszenie kapitatu
zakfadowego i objecie
wszystkich nowych akcji
przez Skarb Panstwa

28 grudnia 2022
roku

16 stycznia 2023
roku nastgpita
rejestracja w KRS

28 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki ElectroMobility Poland S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spodtki poprzez emisje w drodze
subskrypcji prywatnej 50 748 akcji serii C o wartosci nominalnej 4 926,29 PLN kazda akcja.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki postanowito pozbawi¢ dotychczasowych Akcjonariuszy
prawa poboru nowych akcji w catosci i zaoferowac wszystkie nowe akcje do objecia przez Skarb
Panstwa w zamian za wktad pieniezny. Wwyniku objecia przez Skarb Panstwa nowych akcji
w podwyzszonym kapitale zakladowym ElectroMobility Poland S.A., udziat PGE S.A. w kapitale
zaktadowym tej spétki obnizyt sie z 4,33% do 2,30%.

PKPE Holding sp. z o.0.

z siedzibq w Warszawie
(PKPE Holding) - nabycie
przez PGE S.A. od spéiki
Edison Holdings S.ar.l.
wszystkich udziatéw PKPE

Holding, posiadajacej m.in.

100% akcji w spotce PKP
Energetyka S.A.

28 grudnia 2022
roku

3 kwietnia 2023
roku nastagpito
przeniesienie prawa
wilasnosci udziatow
PKPE Holding

na rzecz PGE S.A.

28 grudnia 2022 roku pomiedzy PGE S.A. jako kupujacym oraz spotka Edison Holdings S.ar.l.
jako sprzedajacym zawarta zostata przedwstepna umowa sprzedazy udziatdw w  spéice
PKPE Holding, w wyniku ktérej PGE S.A. i Edison Holdings S.a r.l. zobowigzaty sie zawrzec
przyrzeczong umowe sprzedazy 100% udziatéw w spotce PKPE Holding (umowa przedwstepna).

3 kwietnia 2023 roku, po spetnieniu okres$lonych warunkéw zawieszajacych PGE S.A. nabyta
bezposrednio 100% udziatdw w spotce PKPE Holding, a posrednio 100% akcji w spotce
PKP Energetyka S.A. oraz udziaty w pozostatych spotkach zaleznych, posiadane przez spétke
PKPE Holding.

Zaktady Pomiarowo-
Badawcze Energetyki
~Energopomiar” sp.zo.o.
(Energopomiar) - sprzedaz
przez PGE S.A. i PGE
Energia Ciepfa S.A.
wszystkich posiadanych
udziatéw w Energopomiar
na rzecz PGE GIiEK S.A. -
transakcja
wewnatrzgrupowa

4 stycznia 2023
roku

4 stycznia 2023 roku pomiedzy PGE S.A. i PGE Energia Ciepta S.A. jako sprzedajacymi
oraz PGE GIiEK S.A. jako kupujacym zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich posiadanych
przez PGE S.A. i PGE Energia Ciepta S.A. udziatéw w Energopomiar, tj. po 1 udziale w tej spotce,
o tacznej wartosci nominalnej 1 007 774,28 PLN w przypadku udziatu posiadanego przez PGE S.A.
iotacznej wartosci nominalnej 418 288,40 PLN w przypadku udziatu posiadanego
przez PGE Energia Ciepta S.A., stanowigcych facznie 26,48% udziatu w kapitale zakfadowym.
W wyniku zawartej umowy sprzedazy udziatdw, PGE S.A. i PGE Energia Ciepta S.A. przestaly
by¢ wspdlnikami Energopomiar, a spotka PGE GIiEK S.A. posiada obecnie udziaty stanowigce tgcznie
49,79% udziatu w Energopomiar. Przeniesienie prawa witasnosci udziatdéw na rzecz PGE GIiEK S.A.
nastapito 4 stycznia 2023 roku.
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LIKWIDACJA SPOLEK

Obrot

PGE Trading GmbH
w likwidacji z siedziba,
w Berlinie (PGE Trading)

1 marca 2021 roku
Brak  wykreslenia
PGE Trading

z rejestru
handlowego
prowadzonego
przez Sad Rejonowy
w Berlinie-
Charlottenburgu

1 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE Trading, w ktérej PGE S.A.
posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym, podjeto uchwate o rozwigzaniu PGE Trading
i powofaniu likwidatora w celu przeprowadzenia czynnosci likwidacyjnych PGE Trading.

Pozostata
Dzialalno$¢

PGE Nowa Energia

sp. z 0.0. w likwidacji
z siedzibg w Warszawie
(PGE Nowa Energia)

31 marca 2022 roku
Brak  wykreslenia
PGE Nowa Energia
z rejestru
przedsiebiorcow
KRS

31 marca 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw PGE Nowa Energia, w ktorej
PGE S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym, podjeto uchwate o rozwigzaniu PGE Nowa
Energia i powotaniu likwidatora w celu przeprowadzenia czynnosci likwidacyjnych PGE Nowa
Energia.
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4.3. Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

SKtAD OSOBOWY ZARZADU

Na 1 stycznia 2023 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Petniona funkcja

Wojciech Dabrowski Prezes Zarzadu od 20 lutego 2020 roku
Wanda Buk Wiceprezes Zarzadu ds. Regulacji od 1 wrzesnia 2020 roku
Lechostaw Rojewski Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych od 9 czerwca 2021 roku
Pawet Sliwa Wiceprezes Zarzadu ds. Innowacji od 20 lutego 2020 roku
Ryszard Wasitek Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych od 20 lutego 2020 roku

4 stycznia 2023 roku w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego, Rada Nadzorcza podjeta
Uchwate nr 107/X11/2023 w sprawie powotania Pana Rafata Wtodarskiego w sktad Zarzadu spoétki PGE S.A.,
powierzajac z dniem 9 stycznia 2023 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Wsparcia i Rozwoju.

28 marca 2023 roku Pan Ryszard Wasitek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Operacyjnych z dniem 30 kwietnia 2023 roku.

19 kwietnia 2023 roku w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego, Rada Nadzorcza podjeta
Uchwate w sprawie powotania Pana Przemystawa Kotodziejaka w skfad Zarzadu spotki PGE S.A. powierzajac
z dniem 1 maja 2023 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

. Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu

- Wanda Buk - Wiceprezes ds. Regulacji

u Przemystaw Kotodziejak — Wiceprezes ds. Operacyjnych
. Lechostaw Rojewski — Wiceprezes ds. Finansowych

. Pawet Sliwa — Wiceprezes ds. Innowacji

. Rafat Wiodarski — Wiceprezes ds. Wsparcia i Rozwoju

SKtAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Peiniona funkcja

Anna Kowalik Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Artur Skfadanek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny
Radostaw Winiarski Sekretarz Rady Nadzorczej

Janina Goss Czlonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Zbigniew Gryglas Cztonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Tomasz Hapunowicz Czlonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Marcin Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Sawaryn Cztonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny
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9 lutego 2023 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Marcina Kowalczyka z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej PGE
S.A. z dniem 9 lutego 2023 roku.

28 kwietnia 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PGE S.A. powotato Pana Cezarego Falkiewicza
do skfadu Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

u Anna Kowalik - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

= Artur Sktadanek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Radostaw Winiarski - Sekretarz Rady Nadzorczej

u Cezary Falkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

= Janina Goss - Czlonek Rady Nadzorczej

. Zbigniew Gryglas - Cztonek Rady Nadzorczej

u Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mieczystaw Sawaryn - Cztonek Rady Nadzorczej

Na 1 stycznia 2023 roku komitety state Rady Nadzorczej funkcjonowaty w skiadzie:

Komitet Komitet tadu Komitet Strategii i Kon_1itet"
Audytu Korporacyjnego Rozwoju . Nominacji 2
i Wynagrodzen
Janina Goss Cztonek Cztonek
Zbigniew Gryglas Czionek Cztonek
Tomasz Hapunowicz Przewodniczacy Cztonek
Marcin Kowalczyk Cztonek Czionek
Anna Kowalik Cztonek Cztonek Cztonek Cztonek
Mieczystaw Sawaryn Cztonek Cztonek Cztonek Przewodniczacy
Artur Skfadanek Przewodniczacy Czionek
Radostaw Winiarski Czlonek Przewodniczacy

9 lutego 2023 roku do Spoétki wptyneta rezygnacja Pana Marcina Kowalczyka z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej PGE S.A. z dniem 9 lutego 2023 roku.

Nna dzien publikacji niniejszego sprawozdania komitety state Rady Nadzorczej funkcjonujg w sktadzie:

Komitet Komitet Ltadu Komitet Strategii i Kon_1itet"
Audytu Korporacyjnego Rozwoju . Nominacji A
i Wynagrodzen
Janina Goss Cztonek Cztonek
Zbigniew Gryglas Czionek Cztonek
Tomasz Hapunowicz Przewodniczacy Czionek
Anna Kowalik Cztonek Cztonek Cztonek Cztonek
Mieczystaw Sawaryn Cztonek Czionek Czionek Przewodniczacy
Artur Sktadanek Przewodniczacy Czlonek
Radostaw Winiarski Czionek Przewodniczacy
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4.4. Informacje o akcjach i innych papierach wartosciowych

Na podstawie pisma z Ministerstwa Skarbu Panstwa z 27 kwietnia 2016 roku, Skarb Panstwa posiadat
1072 984 098 akcji zwyklych Spotki, reprezentujagcych 57,39% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
uprawniajacych do wykonywania 1 072 984 098 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych
57,39% ogolnej liczby gtosow.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. na 31 marca 2022 roku:

Skarb Panstwa 1072 984 098 1072 984 098 57,39%
Pozostali 796 776 731 796 776 731 42,61%
Razem 1 869 760 829 1 869 760 829 100,00%

6 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia
dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E lub praw do akcji serii E oraz
zmiany Statutu Spotki.

W zwigzku z § 1 - 3 ww. uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE S.A. z 6 kwietnia 2022
roku, § 7 Statutu Spétki zmienia sie w taki sposdb, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19 183 746 098,70 ziotych (stownie: dziewietnascie miliardow sto
osiemdziesigt trzy miliony siedemset czterdziesci szes$¢ tysiecy dziewiecdziesigt osiem ztotych i siedemdziesiat
groszy) i dzieli sie na 2 243 712 994 (stownie: dwa miliardy dwiescie czterdziesci trzy miliony siedemset
dwanascie tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt cztery) akcje o wartosci nominalnej 8,55 ztotych (stownie:
osiem ztotych i piec¢dziesiat pie¢ groszy) kazda, w tym:

. 1 470 576 500 akcji na okaziciela serii A,
. 259 513 500 akcji na okaziciela serii B,

. 73 228 888 akcji na okaziciela serii C,

. 66 441 941 akcji na okaziciela serii D,

. 373 952 165 akcji na okaziciela serii E”.

Whniosek o dokonanie stosownego wpisu zmiany Statutu Spoétki zostat ztozony do Krajowego Rejestru
Sadowego.

18 maja 2022 roku zmiany w kapitale zaktadowym PGE S.A. zostaty zarejestrowane w KRS, o czym Spédtka
poinformowata raportem biezacym nr 29/2022 z 19 maja 2022 roku.

Skarb Panstwa objat réwniez akcje nowej emisji na podstawie umowy inwestycyjnej, ktorg PGE S.A. podpisata
ze Skarbem Panstwa 5 kwietnia 2022 roku.

20 maja 2022 roku Minister Aktywéw Panstwowych, reprezentujacy Skarb Panstwa, przestat zawiadomienie
informujace o zmianie liczby akcji i udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Skarb Panstwa
w Spotce. Aktualnie Skarb Panstwa posiada 1 365 601 493 akcje, stanowigce 60,86% kapitatu zaktadowego
Spoéiki i uprawniajace do wykonywania 1 365 601 493 gtosdéw, co stanowi 60,86% o0gdlnej liczby gtoséw.

Ponadto, Skarb Panstwa poinformowat o podmiocie zaleznym, posiadajacym akcje PGE S.A. i facznej sumie
liczby gtoséw obu podmiotéow i jej procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw. Zgodnie z trescig
zawiadomienia, biorgc pod uwage akcje (18 697 608), posiadane przez podmiot zalezny od Skarbu Panstwa,
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tj. Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0. (TF Silesia), Skarb Panstwa posiada tacznie 1 384 299 101 akgcji,
stanowigcych 61,70% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 1 384 299 101 gtosow,
co stanowi 61,70% ogdlnej liczby gtosdw.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Liczba akcji Liczba glosow Udziat w ogdlnej liczbie

(szt.) (szt.) gtoséw na WZ (%)
Skarb Panstwa 1 365 601 493 1 365 601 493 60,86%
Podmiot zalezny od Skarbu Panistwa - 18 697 608 18 697 608 0,84%
Razem Skarb Panstwa i podmiot zalezny 1384 299 101 1384 299 101 61,70%
Pozostali 859 413 893 859 413 893 38,30%
Razem 2243712994 2 243 712 994 100,00%

AKCJE WEASNE
Na 31 marca 2023 roku PGE S.A. oraz spotki zalezne nie posiadaty akcji wtasnych.

AKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, zadna z osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotke na dzien
31 marca 2023 roku nie posiadata akcji jednostki dominujgcej ani akcji/udziatdbw w jednostkach powigzanych
z PGE S.A.

4.5. Publikacja prognoz wynikow finansowych

PGE S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4.6. Istotne pozycje pozabilansowe

Opis istotnych pozycji pozabilansowych zostat przedstawiony w nocie 10 oraz 23 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4.7. Oddziaty posiadane przez Spoétke

Spotka posiada Oddziat Centrum Wiedzy i Rozwoju Grupy PGE z siedzibg w Lublinie.
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5. 0swiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PGE S.A., kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzgadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej PGE oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej.

76 z 83



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE /" .
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku ~PGE

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone do udostepnienia przez
Zarzad jednostki dominujgcej 23 maja 2023 roku.

Warszawa, 23 maja 2023 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
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Stowniczek poje¢ branzowych

ARA Dolarowy indeks cen wegla w EU. Loco w portach Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia

ARP Agencja Rozwoju Przemystu S.A. - spotka Skarbu Panstwa wspierajaca
restrukturyzacje polskich przedsiebiorstw

BAT Best Available Technology — Najlepsze dostepne technologie

Biomasa state lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktore ulegaja
biodegradaciji, pochodzace z produktow, odpaddw i pozostatosci z produkcji rolnej
oraz lesnej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze czesci pozostatych
odpaddw, ktore ulegajg biodegradacji, a w szczegdlnosci surowce rolnicze

BREF Best Available Techniques Reference Document - Dokument referencyjny BAT

CCGT Combined Cycle Gas Turbine - uktad gazowo-parowy z turbing gazowa

Dobre Praktyki

Dokumenty: ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” przyjete uchwatg
Rady Gietdy z 13 pazdziernika 2015 roku i obowigzujgce od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2021 roku oraz ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”
przyjete uchwatg Rady Gietdy z 29 marca 2021 roku i obowigzujace od 1 lipca 2021
roku

Dystrybucja transport energii sieciami dystrybucyjnymi wysokiego (110 kV), sredniego (15 kV)
i niskiego (400V) napiecia w celu dostarczenia jej odbiorcom

Elektrownie specjalny typ elektrowni wodnych pozwalajacy na magazynowanie energii

szczytowo- elektrycznej. Wykorzystywany jest do tego gorny zbiornik wodny, do ktdrego

pompowe (ESP)

pompowana jest woda ze zbiornika dolnego, przy wykorzystaniu energii elektrycznej
(zwykle nadmiarowej w systemie). Elektrownie szczytowo-pompowe $wiadczg ustugi
regulacyjne dla Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. W okresie zwiekszonego
zapotrzebowania na energie elektryczng woda ze zbiornika gérnego jest spuszczana
przez turbine. W ten sposéb produkowana jest energia elektryczna.

Elektrownie kategoria stosowana przez PSE S.A w miesiecznych raportach z funkcjonowania
zawodowe Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujacego - obejmuje
cieplne elektrownie i elektrocieptownie

Energia czarna

umowna nazwa energii wytwarzanej w wyniku spalania wegla kamiennego lub
brunatnego

Energia czerwona

umowna nazwa energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu z cieptem

Energia zielona

umowna nazwa energii wytwarzanej w odnawialnych zrédtach energii

Energia z6ita

umowna nazwa energii wytwarzanej w elektrowniach gazowych oraz gazowo-
parowych

ESCO Energy Saving Company

EUA European Union Allowances - zbywalne prawa do emisji CO,, 1 EUA uprawnia do emisji
jednej tony CO»

EU ETS European Union Greenhouse Gas Emission Trading Scheme, wspodlnotowy system
handlu emisjami. Zasady jego funkcjonowania okresla Dyrektywa Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci, zmieniona Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku (Dz.U.UE L z 5.6.2009, Nr 140, str. 63—87)

EV Electric Vehicles (ang.) - samochody elektryczne

EW Elektrownia Wodna

Fundusz CVC

Corporate Venture Capital; w modelu CVC spétki portfelowe, poza wsparciem
finansowym, otrzymuja mozliwo$é weryfikacji swojego pomystu w korporacji

FIT/FIP Feed-in-Tariff (FIT) i Feed-in-Premium (FIP): system doptat do ceny rynkowej energii
elektrycznej dokonywany przez Zarzadce Rozliczen S.A.

FW Farma Wiatrowa

Generacja wytwarzanie energii elektrycznej wymuszone jakoscia i niezawodnoscig pracy KSE.

wymuszona Dotyczy jednostek wytwdrczych, w ktérych generacja jest wymuszona technicznymi
ograniczeniami dziatania systemu elektroenergetycznego lub koniecznoscig
zapewnienia odpowiedniej jego niezawodnosci

GJ gigadzul, jednostka pracy/ciepta w ukfadzie SI, 1 GJ = 1000/3,6 kWh = ok. 278 kWh

Gospodarka system, w ktéorym minimalizuje sie zuzycie surowcéw i wielko$¢ odpaddw oraz

o obiegu emisje i utraty energii poprzez tworzenie zamknietej petli proceséow, w ktdérych

zamknietym odpady z jednych proceséw sg wykorzystywane jako surowce dla innych, co

maksymalnie zmniejsza ilo$¢ korncowych odpaddéw produkcyjnych

78z 83



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku

PGE Lok Grupe

GPz

Gtéwny Punkt Zasilania - rodzaj stacji elektroenergetycznej stuzacej do przetwarzania
i rozdziatu lub wylacznie do rozdziatu energii elektrycznej

Grupa taryfowa

grupa odbiorcow pobierajgcych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajgcych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczna lub ciepto, dla ktérych
stosuje sie jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkdw ich stosowania

GW gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe gigawat mocy elektrycznej

GWt gigawat mocy cieplnej

HCI chlorowodér

Hg rte¢

1IED dyrektywa ws. emisji przemystowych

Inflacja HICP

Harmonised Index of Consumer Prices - zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych
wprowadzony przez Komisje Europejska. Zgodnie z traktatem z Maastricht,
wskaznik HICP jest podstawg do oceny wzrostu cen w krajach Unii.

IGCC Integrated Gasification Combined Cycle, technologia bloku gazowo-parowego ze
zintegrowanym zgazowaniem paliwa

I0S Instalacja Odsiarczania Spalin

IRIESP Instrukcja Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesylowej, do opracowania ktorej jest
obowigzany, zgodnie z Prawem Energetycznym, Operator Systemu Przesytowego;
instrukcje opracowywane dla sieci elektroenergetycznych okreslajg szczegotowe
warunki korzystania z tych sieci przez uzytkownikdéw systemu oraz warunki i sposob
prowadzenia ruchu, eksploatacji i planowania rozwoju tych sieci; czes$¢ instrukcii,
ktora dotyczy bilansowania systemu przesylowego i zarzadzania ograniczeniami
systemowymi, wraz z informacjg o zgtoszonych przez uzytkownikéw systemu
uwagach oraz sposobie ich uwzglednienia jest przedktadana Prezesowi URE do
zatwierdzenia w drodze decyzji

IRZ Ustuga Interwencyjnej Rezerwy Zimnej, polegajaca na utrzymaniu w gotowosci bloku
do produkcji energii. Energia produkowana jest na polecenie PSE S.A.

ITPOE Instalacja Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii

ITRE Komisja Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE

Jednostka opisany przez dane techniczne i handlowe wyodrebniony zespdt urzadzen nalezacych

wytworcza do przedsiebiorstwa energetycznego, stuzacy do wytwarzania energii elektrycznej lub
ciepta i wyprowadzenia mocy

JWCD Jednostka Wytwércza Centralnie Dysponowana - Jednostka wytworcza przytgczona
do koordynowanej sieci 110 kV, podlegajaca centralnemu dysponowaniu przez PSE
S.A.

KDT kontrakty dtugoterminowe na zakup mocy i energii elektrycznej zawarte miedzy PSE
S.A. a wytwdrcami energii elektrycznej w latach 1994-2001

KRI Key Risk Indicator - kluczowa miara ryzyka

Klaster energii

cywilnoprawne porozumienie w sktad ktérego moga wchodzi¢ osoby fizyczne, osoby
prawne, jednostki naukowe, instytuty badawcze Iub jednostki samorzadu
terytorialnego, dotyczace wytwarzania i rGwnowazenia zapotrzebowania, dystrybucji
lub obrotu energiag z odnawialnych zrédet energii lub z innych zrédet lub paliw,
w ramach sieci dystrybucyjnej o napieciu znamionowym nizszym niz 110 kV, na
obszarze dziatania tego klastra nieprzekraczajagcym granic jednego powiatu
w rozumieniu Ustawy o samorzadzie powiatowym) lub 5 gmin w rozumieniu Ustawy
o samorzadzie gminnym; klaster energii reprezentuje koordynator, ktérym jest
powotana w tym celu spoétdzielnia, stowarzyszenie, fundacja Iub wskazany
w porozumieniu cywilnoprawnym dowolny cztonek klastra energii

Kogeneracja rownoczesne wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej lub mechanicznej w trakcie
tego samego procesu technologicznego

KPI kluczowe wskazniki efektywnosci

KSE Krajowy System Elektroenergetyczny, zbidr urzadzen do rozdziatu, przesytania
i wytwarzania energii elektrycznej, potaczonych w system umozliwiajacy dostawy
energii elektrycznej na terenie Polski

KSP Krajowy System Przesylowy, zbidr urzadzen do przesytu energii elektrycznej na
terenie Polski

kv kilowolt, jednostka potencjatu elektrycznego, napiecia elektrycznego i sily

elektromotorycznej w uktadzie SI, 1 kv= 103V
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kWh kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej w uktadzie SI, okreslajgca ilos¢
energii, jakq urzadzenie o mocy 1 kW zuzywa w ciggu godziny, 1 kWh = 3.600.000
J=3,6M]

kWp jednostka mocy dedykowana dla okreslania mocy paneli fotowoltaicznych; oznacza
ilos¢ energii elektrycznej w peak’u, czyli w szczycie produkcji.

LZO Licznik Zdalnego Odczytu

MEW Mate Elektrownie Wodne

MFW Morska Farma Wiatrowa

MIE Minimalna Ilo$¢ Energii

Moc osiggalna

najwieksza moc trwata jednostki wytwdrczej lub wytwdrcy, utrzymywana przez
wytworce cieplnego w sposéb ciggty w ciggu przynajmniej 15 godzin oraz przez
wytworce wodnego w sposob ciagty w ciggu przynajmniej 5 godzin, przy
znamionowych warunkach pracy, potwierdzona testami

Moc
zainstalowana

formalna warto$s¢ mocy czynnej, zapisana w dokumentacji projektowej instalacji
wytworczej jako maksymalna mozliwa do uzyskania, potwierdzona protokotami
odbioru tej instalacji (wartos¢ historyczna — niezmienna w czasie)

MSR rezerwa stabilizacyjna rynku (dotyczy CO3)

MW jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe megawat mocy elektrycznej

MWt megawat mocy cieplnej

NH3 amoniak

Nm3 normalny metr szeécienny; jednostka rozliczeniowa spoza ukfadu SI oznaczajaca ilos¢
suchego gazu zawartg w objetosci 1m?3 przy cisnieniu 1013 hPa oraz temperaturze

o
NOx i(:)le(r:lki azotu
Odnawialne zrodto wykorzystujagce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania

zrodto energii
(OZE)

stonecznego, geotermalna, fal, pradow i ptywdw morskich, spadku rzek oraz energie
pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego
w procesach odprowadzania lub oczyszczania Sciekow albo rozkfadu sktadowanych
szczatek rodlinnych i zwierzecych

Operacyjna
rezerwa mocy
(ORM)

zdolnosci wytwodrcze Jednostek Grafikowych Wytwdrczych aktywnych (JGWa)
bedacych w ruchu albo postoju, stanowigce nadwyzke mocy dostepna dla PSE S.A.
ponad zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte w ramach Uméw Sprzedazy
Energii (USE) oraz na Rynku Bilansujacym (RB) w ramach generacji swobodnej

Operator przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucjg paliw gazowych lub energii

Systemu elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym

Dystrybucyjnego albo systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe

(OsSD) bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty
oraz niezbedng rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami
gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi

Operator przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie przesytaniem paliw gazowych lub

Systemu energii elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym

Przesytowego gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym, biezace

(0sP) i dlugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje,
konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej, w tym potgczen
Z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi. Na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na okres od 2 lipca 2014 do 31 grudnia 2030 roku
na Operatora Systemu Przesylowego w zakresie przesytu energii elektrycznej
wyznaczona zostata PSE S.A.

Opfata element rachunku za energie elektryczng pobierany w celu sfinansowania nowego

kogeneracyjna mechanizmu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji (system aukcyjny od 2019
roku).

Optata OZE optata OZE stuzy zapewnieniu dostepnos$¢ energii ze zrédet odnawialnych w KSE.

Optate OZE przeznacza sie wytacznie na pokrycie ujemnego salda z tyt. rozliczen
energii ze zrodet odnawialnych pomiedzy wytwdrcami tej energii i sprzedawcami
energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych Zrdodet energii oraz kosztow
dziatalnosci Zarzadcy Rozliczen S.A. (dysponenta optat OZE).
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Optata
przejsciowa

element optaty dystrybucyjnej pobierany w celu zrekompensowania zaktadom
energetycznym strat wynikajagcych z przedterminowego rozwigzania Kontraktéw
Ditugoterminowych (KDT).

OTF Organized Trading Facilities

0OsD Operator Systemu Dystrybucyjnego

Pasmo podstawa, baza (base, baseload), standardowy produkt na rynku energii elektrycznej,
dostawa o statej mocy w kazdej godzinie doby danego okresu, np. tygodnia,
miesigca, kwartatu lub roku

PJ petadzul, jednostka pracy/ciepta w ukfadzie SI, 1 PJ = ok. 278 GWh

PPA zakup energii elektrycznej bezposrednio od producentdw energii ze zrddet

odnawialnych

Prawa majatkowe

zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia
dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrodtach energiii w kogeneracji

Prosument

odbiorca koncowy dokonujacy zakupu energii elektrycznej na podstawie umowy
kompleksowej, wytwarzajacy energie elektryczng wytacznie z odnawialnych zrodet
energii w mikroinstalacji w celu jej zuzycia na potrzeby wiasne, niezwigzane
z wykonywang dziatalnoscig gospodarczg

Przesyt energii
elektrycznej

transport energii elektrycznej siecig przesytowa wysokiego napiecia (220 i 400 kV)
od wytwodrcéw do dystrybutoréw

PSCMI-1 Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1 - usredniony poziom cen miatéw
energetycznych sprzedawanych na krajowym rynku energetycznym

PSCMI-2 Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 2 - usredniony poziom cen miatéw
energetycznych sprzedawanych na krajowym rynku ciepta

Purchasing ztozony wskaznik opracowywany przez Markit Economics w celu zobrazowania

Managers Index  kondycji sektora przemystowego; warto$¢ wskaznika powyzej 50 pkt oznacza

(PMI) poprawe sytuacji w sektorze

PV fotowoltaiczny

RCL Rzadowe Centrum Legislacji

Regulacyjne ustugi $wiadczone przez podmioty na rzecz Operatora Systemu Przesylowego,

Ustugi niezbedne do prawidtowego funkcjonowania Krajowego Systemu

Systemowe Elektroenergetycznego, zapewniajace zachowanie okreslonych wartosci parametréw

(RUS) niezawodnosciowych i jakosciowych

Regulator Prezes URE wypetniajacy zadania przypisane mu w Prawie Energetycznym. Zajmuje
si¢  m.in. wydawaniem  koncesji  przedsiebiorstwom  energetycznym oraz
zatwierdzaniem taryf dla przedsiebiorstw energetycznych, wyznaczaniem operatoréw
systemow przesytowych i dystrybucyjnych.

REPowerEU plan KE w zakresie oszczedzania energii, produkcji ekologicznej oraz dywersyfikacji
dostaw energii w zwigzku z zakldéceniami na Swiatowym rynku energii
spowodowanymi inwazjq Rosji na Ukraine

RIG ustuga Rezerwa Interwencyjna Gotowosc¢ - jest to gotowos¢ elektrowni do Swiadczenia
ustugi generacji mocy czynnej lub poboru tej mocy na zadanie PSE S.A.

Rynek techniczna platforma rownowazenia popytu i podazy na rynku energii elektrycznej.

bilansujacy (RB)

Rozliczane sg na nim rdéznice miedzy ilosciami energii planowanymi (zgtoszonymi
grafikami dostaw), a rzeczywiscie dostarczonymi/odebranymi. Celem dziatania rynku
bilansujacego jest bilansowanie réznic pomiedzy transakcjami zawartymi miedzy
poszczegdlnymi uczestnikami rynku, a rzeczywistym zapotrzebowaniem na energie
elektryczna. Uczestnikami rynku bilansujgcego moga by¢: wytwdrcy, odbiorcy energii,
rozumiani jako podmioty przytgczone do sieci objetej obszarem rynku bilansujacego
(w tym odbiorcy koncowi oraz odbiorcy sieciowi), spdtki obrotu, gietdy energii oraz
PSE S.A., jako przedsiebiorstwo bilansujace.

Rynek SPOT rynek, na ktorym transakcje sg realizowane najpdzniej w drugim dniu roboczym od
momentu ich zlecenia. Transakcje dokonywane na rynku kasowym sg optacane
W momencie ich zawarcia — transferowi podlega w tym przypadku kapitat.

R&D Research and Development (ang.), (Badania i Rozwdj)
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SAIDI

System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego ($redniego)
systemowego czasu trwania przerwy (dtugiej, bardzo dtugiej oraz katastrofalnej),
wyrazony w minutach na odbiorce na rok, stanowigcy sume iloczynéw czasu jej
trwania i liczby odbiorcéw narazonych na skutki tej przerwy w ciggu roku, podzielong
przez taczng liczbe obstugiwanych odbiorcédw. SAIDI nie obejmuje przerw krotszych
niz 3 minuty i wyznaczany jest oddzielnie dla przerw planowanych i przerw
nieplanowanych. Dotyczy wytaczen w sieci niskiego (nN), $redniego (SN)
i wysokiego napiecia (WN), przy czym wskaznik SAIDI w taryfie jakosciowej nie
zawiera wytaczen na nN.

SAIFI

System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej (Sredniej)
systemowej czestosci (liczby) przerw (dtugich, bardzo dtugich oraz katastrofalnych),
stanowigcy liczbe odbiorcéow narazonych na skutki wszystkich tych przerw w ciggu
roku podzielong przez faczng liczbe obstugiwanych odbiorcow. SAIFI nie obejmuje
przerw krétszych niz 3 minuty i wyznaczany jest oddzielnie dla przerw planowanych
i przerw nieplanowanych. Dotyczy wylaczen w sieci niskiego (nN), sredniego (SN)
i wysokiego napiecia (WN), przy czym wskaznik SAIFI w taryfie jakos$ciowej nie
zawiera wyfaczen na nN.

SCR

selektywna redukcja katalityczna - technologia oczyszczania spalin

Sie¢ najwyzszych
napie¢ (NN)

sie¢ elektroenergetyczna o napieciu 220 kV i wyzszym

Siec¢ niskiego
napiecia (nN)

sie¢ elektroenergetyczna o napieciu znamionowym nie wyzszym niz 1 kV

Siec¢ sredniego
napiecia (SN)

sie¢ elektroenergetyczna o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kV lecz nizszym
niz 110 kV

Sie¢ wysokiego
napiecia (WN)

sie¢ elektroenergetyczna o napieciu znamionowym 110 kV

SKRM

Staty Komitet Rady Ministrow

SNCR selektywna redukcja niekatalityczna - technologia oczyszczania spalin

Start-up przedsiebiorstwo na wczesnym etapie rozwoju, stworzone z myslag o budowaniu
nowych produktéow Ilub ustug i dziatajagce w warunkach duzej niepewnosci.
Najczesciej wskazywanymi cechami start-up’éw sa: krotka historia dziatalnosci (do
10 lat), innowacyjnos¢, mozliwos¢ rozbudowy przedsiewziecia, wyzsze niz
w przypadku ,tradycyjnych” przedsiewzie¢ ryzyko, ale rowniez potencjalnie wyzszy
zwrot z inwestycji.

Szczyt szczyt (peak, peakload), standardowy produkt na rynku energii elektrycznej, dostawa
o statej mocy realizowana od poniedziatku do piatku w kazdej godzinie pomiedzy
07:00-22:00 (15 godzin standard dla rynku polskiego) lub 08:00-20:00 (12 godzin
standard dla rynku niemieckiego) danego okresu, np. tygodnia, miesigca, kwartatu
lub roku

Swiadectwo dokument potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w OZE, wydawany przez

pochodzenia Prezesa URE, tzw. zielony certyfikat

Zz energii

odnawialnej

Swiadectwo dokument potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej

pochodzenia
z kogeneracji

kogeneracji, wydawany przez Prezesa URE, tzw. czerwone certyfikaty (dla energii
wytworzonej z wegla w kogeneracji z cieptem) i zéite certyfikaty (dla energii
wytworzonej z gazu w kogeneracji z cieptem)

Taryfa

zbior cen i stawek optat oraz warunkdéw ich stosowania, opracowany przez
przedsiebiorstwo energetyczne i wprowadzany jako obowigzujacy dla okreslonych
w nim odbiorcéw w trybie okreslonym ustawg,

Technologie ICT

pojecie obejmujace techniki przetwarzania, gromadzenia lub przesytania informacji
w formie elektronicznej

TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu moze
by¢ energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, , wielko$¢ emisji zanieczyszczen
oraz prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielkoSci emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdzie

TPA

Third Party Access, zasada polegajaca na udostepnieniu przez wiasciciela badz
operatora infrastruktury sieciowej stronom trzecim w celu dostarczenia
towardw/ustug klientom strony trzeciej
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TWh terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI
-1 TWh to 10° kWh

URE Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa KDT Ustawa z 29 czerwca 2007 roku o =zasadach pokrywania kosztéow powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 roku)

Wskaznik (czas pracy + czas postoju w rezerwie) x 100 / czas okresu

dyspozycyjnosci

Wskaznik wyprodukowana energia elektryczna x 100 / (czas okresu x moc zainstalowana)

wykorzystana

mocy

zainstalowanej

V (wolt) jednostka potencjatu elektrycznego, napiecia elektrycznego i sity elektromotorycznej
w ukfadzie SI, 1 V= 1J/1C = (1 kg x m?) / (A x s3)

W (wat) jednostka mocy w ukfadzie SI, 1 W = 1J/1s = 1 kg x m? x s73

WRA Wartos¢ Regulacyjna Aktywéw

Wskaznik N:W stosunek objetoséci zdejmowanego nadktadu w m3 do masy wydobytego wegla

brunatnego w tonach

Wspotspalanie

wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego,
jednoczesnego, przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub
biogazu z innymi paliwami; czes¢ energii wyprodukowanej w powyzszy sposob moze
by¢ uznana za energie wytworzong w odnawialnym zrddle energii
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