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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (U ELEN))

Przychody ze sprzedazy 5980 4938
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 1443 -
Koszt wiasny sprzedazy (4 616) (3794)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 807 1144
Pozostate przychody operacyjne 127 131
Koszty sprzedazy (635) (247)
Koszty ogélnego zarzadu (136) (79)
Pozostate koszty operacyjne (122) (143)
Przychody finansowe 22 9
Koszty finansowe (138) (79)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wykazywanych metodg praw witasnosci 1 33
Zyskl(strata) brutto 1926 769
Podatek dochodowy (355) (158)
Zysk/(strata) netto za okres 1571 611
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 1557 602
Udziaty niekontrolujgce 14 9

Zyskl/(strata) na jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 3,76 1,45
- rozwodniony 3,76 1,45

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

(w milionach ztotych)

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczon zakonczon

31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (U ELEN))

Wynik netto za okres 1571 611
Sktadniki, ktére nigdy nie zostang przeklasyfikowane na zyski 43 31
lub straty

Zyski i straty aktuarialne z tytutu programoéw okreslonych 53 38
Swiadczen

Odroczony podatek dochodowy (20) (@)

Skiadniki, ktére w przyszfosci mogg zostac¢ przeklasyfikowane

na zyski lub straty (42) 21
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (52) 32
Odroczony podatek dochodowy 10 (6)

Udziat w innych catkowitych dochodgc_h jednostek ) 2

wykazywanych metoda praw wiasnosci

Inne catkowite dochody netto 1 60

Catkowite dochody razem 1572 671

Przypadajgce na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej 1557 661
Udziaty niekontrolujgce 15 10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 marca 2023 31 grudnia 2022
(UEELEU))
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 826 17 386
Aktywa niematerialne 826 1487
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1060 1050

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspodlne

przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 154 153
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 463 418
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 150 190
Pozostate aktywa dtugoterminowe 544 702
21 023 21 386

Aktywa obrotowe
Zapasy 425 346
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 279 399
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5561 3271
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 176 210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1068 1100
Pozostate aktywa krotkoterminowe 757 478
8 266 5804
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 82 58
SUMA AKTYWOW 29371 27 248

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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Stan na Stan na
31 marca 2023 31 grudnia 2022
(U ELENT))
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6 6
Kapitat rezerwowy 1031 1031
Kapitat zapasowy 1661 1661
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 13 55
Zyski zatrzymane 5305 3706
Kapital wtasny przypadajacy witascicielom jednostki dominujacej 12 538 10 981
Udzialy niekontrolujace 823 559
13 361 11 540
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1424 1531
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1964 1965
Rezerwy dtugoterminowe 658 696
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1108 931
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 317 326
Zobowigzania z tytutu leasingu 785 817
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 6 5
Zobowigzania z tytutu umow 8 9
6270 6 280
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2051 2388
Zobowigzania z tytutu umoéow 366 314
Biezaca czesc¢ kredytow i pozyczek 3992 2537
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 589 609
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 3
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 174 202
Rezerwy krétkoterminowe 1827 2 496
Pozostate zobowigzania finansowe 335 609
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 382 245
9721 9 403
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami
] e . 19 25
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 16 010 15708
SUMA PASYWOW 29371 27 248

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

@ Energa | GRUPAEEE (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

noaniee Kapit_al i Udziat Razem kapitat
oKaptal  crena | Kowltal | Kapitat - CGGRA 2veld  pgen  iekonroliiace  wiasny
jednostki instrumentéow
zagranicznej zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2023 4522 6 1031 1661 55 3706 10981 559 11 540
Inne catkowite dochody netto - - - - (42) 42 - 1 1
Zysk netto za okres - - - - - 1557 1557 14 1571
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - - (42) 1599 1557 15 1572
Zmiana struktury wtascicielskiej - - - - - - - 249 249
Na dzien 31 marca 2023 (niebadane) 4522 6 1031 1661 13 5305 12 538 823 13 361
Na dzien 1 stycznia 2022 4522 5 821 1661 87 2912 10 008 (66) 9942
Inne catkowite dochody netto - 1 - - 26 32 59 1 60
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 602 602 9 611
Suma catkowitych dochodéw za okres - 1 - - 26 634 661 10 671
Zmiana struktury wiascicielskiej - - - - - Q) 1) 194 193
Na dzien 31 marca 2022 (niebadane) 4522 6 821 1661 113 3545 10 668 138 10 806

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

@ Energa | GRUPAEEEII dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (U ELEN))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 1926 769
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 1) (33)
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 1) 7
Amortyzacja 291 277
Odsetki i dywidendy, netto 119 55
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (54) 10
Zmiana stanu rezerw 261 365
Pozostate korekty - (538)

Zmiana stanu kapitatu pracujacego:
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych

czynnych krétkoterminowych (2315) (65)

Zmiana stanu zapaséw (91) (26)

Zmiana stanu zobqwiazlah _krc')tkoterminowych_z wyjatkie’m kredy?éw i (569) 151

pozyczek oraz rozliczeh migdzyokresowych biernych krétkoterminowych

(434) 972

Podatek dochodowy (zaptacony) (102) (123)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (536) 849
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

_Sprzedag rzec_:zowych ak’ty_w_c’Jw trwa’(y(_:h i aktywow niematerialnych oraz 1 1

inwestycji w nieruchomosci inwestycyjne

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (986) (647)

Inne przeplywy z aktywdw finansowych 18 3

Przeptywy netto z tytutu pozyczek 42 -

Pozostate 13 10
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (912) (633)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wp’(_ywy netto z wydania udzia’fc')\_/v (emisji akgji) i innych instrumentéw 249 193

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Whplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2100 550

Sptata zaciggnietego zadtuzenia (756) (751)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (57) (51)

Otrzymane dotacje 2 5

Odsetki zaptacone (120) (58)

Pozostate ) 4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1416 (116)
Zwie_kszenig/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (32) 100
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1100 340
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1068 440
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 581 122

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
stanowig jego integralng czesé
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(w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sig¢ z Energa Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”) i jej spotek
zaleznych (patrz nota 2).

Nazwa jednostki dominujgcej: Energa SA

Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: Al. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdansk

KRS: 0000271591

REGON: 220353024

NIP: 957-095-77-22

Jednostka dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2023 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrot energig elektryczna.

Na dzien 31 marca 2023 roku podmiotem kontrolujgcym Spotke i Grupe Kapitalowg Energa SA oraz jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej Energa SA jest PKN ORLEN S.A.

2. Sktad Grupy oraz wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone
2.1. Sktad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 marca 2023 roku w skfad Grupy wchodzita Energa SA oraz nastgpujace spotki zalezne:

Udziat % Grupy
w kapitale zaktadowym

Nazwa spotki Siedziba  Przedmiot dziatalnosci na dziei

3l marca 31 grudnia
2023 2022

Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja

1 | Energa-Operator SA Gdansk dystrybucja energi 100 100
elektrycznej
2 Energa Operator Wykonawstwo Stupsk _wyk_onawstwp 100 100
Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. i projektowanie
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
3 | Energa-Obrdét SA Gdansk | obrot energig elektryczng 100 100
4 | Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
5 | Energa SLOVAKIA s.r.0. w likwidacji Bratystawa | obrét energig elektryczng 100 100

organizacja i zarzadzanie
6 | Enspirion Sp. z o0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektdw energetycznych

Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie

7 | Energa Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
8 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostrofeka wytwarzanie energii 89,64 89,64
9 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
stanowig jego integralng czesé



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku

@ Energa | GRUPAEEEII (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spétki Siedziba  Przedmiot dziatalnosci na dziefi
31l marca 31 grudnia
2023 2022
10 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. Ostroteka dys“yg:;{ﬁ;”erg“ 100 100
. ustugi serwisowo-
11 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka remontowe 89,64 89,64
12 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystryb_uqa energi 91,24 91,24
cieplnej
13 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
14 | Energa MFW 1 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100

holdingi i zarzgdzanie
15| LBW 1 Sp. z 0.0. Gdansk spotkami i 100 100
przedsiebiorstwami

16 | ECARB Sp. z o.0. Gdansk dziatalnos¢ finansowa 89,64 89,64

Linia biznesowa Pozostate

17 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalnos¢ finansowa 100 100
18 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.0. Gdansk teleinformatyka 100 100
19 | Energa Logistyka Sp. z o.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
20 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk zarziarl‘c\!;:srli;ecgjrﬁj?nl(itami 100 100
1
22 | CCGT Ostroteka Sp. z o.0. Ostroteka wytwarzanie energii 50 50
23 | CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
24 | CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
25 | Energa Green Development Sp. z 0.0. Gdansk realizacja projektow 100 100

inwestycyjnych

Dodatkowo na dzien 31 marca 2023 roku Grupa posiada udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
(dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostce stowarzyszonej — Polimex-Mostostal S.A. (,Polimex”) (patrz opis w nocie
2.2).

2.2. Wspolne przedsiewziecie i jednostka stowarzyszona

2.2.1. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng (,Umowa inwestycyjna”), na podstawie ktorej Inwestorzy zobowigzali sig
dokonac inwestycji kapitatowej w Polimex. Energa SA posiada okoto 39 min akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, co przektada
sie na 16,15% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Udziat w Polimexie zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci. Powotany Umowg
inwestycyjng Komitet Inwestorow, w skfad ktérego wchodzg wszyscy Inwestorzy, skutkuje wywieraniem znaczacego wptywu na
inwestycje poprzez wptyw na polityke finansowg i operacyjng oraz na ustalanie sktadu organéw Polimexu.

Polimex jest spdtkg inzynieryjno-budowlang z siedzibg w Warszawie, notowang na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie. Warto$¢ posiadanego przez Energa SA pakietu akcji wg kursu dziennego na dzien 31 marca 2023 roku wynosi
180 min zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku warto$¢ inwestycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 154 min zt.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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2.2.2. Elektrownia Ostroteka
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotka celowg, w ktérej wspding kontrole sprawujg Energa SA i Enea S.A. Spotke powotano
w celu realizacji projektu budowy bloku energetycznego w Ostrotece (,Projekt weglowy”).

W wyniku przeprowadzonych analiz, w dniu 2 czerwca 2020 roku wstrzymano realizacje Projektu weglowego. Projekt zostat
wznowiony w formule gazowej, jednakze spotkg celowg do jego realizacji zostata spotka CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. Finalne
rozliczenie Projektu weglowego z Generalnym Wykonawcg (GE Power Sp. z 0.0. oraz GE Steam Power Systems S.A.S.)
nastgpito 31 marca 2022 roku. Koszty poniesione przez Energa SA w zwigzku z rozliczeniem prac Generalnego Wykonawcy
wyniosty 50% catkowitej kwoty rozliczenia, czyli 479 min zt netto (taka sama kwota przypadta na Enea S.A.).

Inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewzigcie i jest ujmowana metodg praw wiasnosci.
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotka niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.
Na dzien 31 marca 2023 roku warto$¢ inwestycji w spdice Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynosi zero zt.

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W pierwszym kwartale 2023 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1) W okresie od dnia 1 wrzesnia 2022 roku do dnia 16 lutego 2023 roku:

. Pani Zofia Paryta - Prezes Zarzadu,

e Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,

. Pan Dominik Wadecki - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
2) W okresie od dnia 16 lutego 2023 roku do dnia 27 marca 2023:

. Pani Zofia Paryta - Prezes Zarzadu,

. Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Komunikaciji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
3) W okresie od dnia 27 marca 2023 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

. Pani Zofia Paryta - Prezes Zarzadu,

. Pan Michat Perlik - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych i Klimatu,

e  Pani Adrianna Sikorska - Wiceprezes Zarzadu ds. Komunikaciji,

. Pan Janusz Szurski - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
w dniu 24 maja 2023 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zI”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgce;j sie przewidzieé przysztosci.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym
przez Unige Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w peinym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Zawiera jednak
wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen i transakgji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuaciji
majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2022
roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym sroédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spétek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdan jednostkowych jest euro. Dla celdw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spétek zostaty przeliczone na ziote polskie w sposéb nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
z wyjatkiem kapitatow, odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug $redniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany warto$ci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11
stanowig jego integralng czesc¢
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Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest stosowana w sposéb ciagly za wyjgtkiem zmian w MSSF UE.

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2023

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie w roku 2023:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pozniejszymi zmianami do MSSF 17 - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021
r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

®  Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej
zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedow” — definicja
wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

®  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan z pojedynczej transakcji
zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pézniej).

7.2. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

® Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe Ilub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

®  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Zobowigzania diugoterminowe z kowenantami (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej),

®  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja Europejska postanowita nie wszczyna¢ procesu
zatwierdzania tego standardu przejsciowego i poczekaé na ostateczng wersje standardu,

®  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci).

W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Grupa Kapitatowa nie przewiduje, aby zmiany z tym
zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowo$¢é sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)

9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone

ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na trzech segmentach oraz pozostatej

dziatalno$ci nazywanych wedtug terminologii Grupy liniami biznesowymi:

. Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

e  Sprzedaz — handel energia elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostata dziatalno$¢ — centrum ustug wspélnych w obszarze teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa,
zarzgdzanie nieruchomos$ciami oraz logistyka i zaopatrzenie. Do linii biznesowej pozostata dziatalnos¢ zakwalifikowano
dziatalno$c¢ jednostki dominujgcej oraz spotki projektowe nieujete w innych Liniach.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci linii biznesowych jest wynik
netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat
w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony
0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow linii biznesowych oraz pomiaru aktywéw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigdzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddw i kosztédw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wg stanu na dzien
31 marca 2023 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia Wytaczenia
31 marca 2023 roku (niebadane) lub na dzien 31 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Dziatalnos¢ ogoétem
marca 2023 roku (niebadane) konsolidacyjne

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1608 3636 672 64 - 5980
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 24 37 707 237 (1 005) -
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 211 1232 - - - 1443
Przychody linii biznesowej ogétem 1843 4905 1379 301 (1 005) 7423
EBITDA 1632 445 301 (23) (24) 2331
Amortyzacja 235 15 36 8 3) 291
Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych ; - 1) - - 1)
aktywow trwatych

Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 1397 430 266 (31) (21) 2041
Przychody/ koszty finansowe netto (88) 5) (25) 19 7 (116)
Udziat w zysku/(stracje_) jednostek wykazywanych ) ) ) ) 1 1
metodg praw wlasnosci

Zysk lub strata brutto 1309 425 241 12) 37) 1926
Podatek dochodowy (249) (82) (30) 4 2 (355)
Zysk lub strata netto 1060 343 211 (8) (35) 1571
Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 406 94 550 - 1068
Aktywa ogotem 17 597 6 125 4481 18 425 (17 257) 29371
Zobowigzania finansowe 5195 23 744 6 999 (4 162) 8799
Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej

Nakfady inwestycyjne 469 15 166 88 (25) 713

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
stanowig jego integralng czes¢
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca Wylaczenia
2022 roku (niebadane) lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Dziatalnos¢ ogoétem
31 grudnia 2022 roku konsolidacyjne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1217 3062 603 56 - 4938
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 18 16 197 130 (361) -
Przychody linii biznesowej ogétem 1235 3078 800 186 (361) 4938
EBITDA 712 59 306 - - 1077
Amortyzacja 222 14 37 8 (4) 277
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych . R (6) . R (6)
aktywow trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 490 45 275 (8) 4 806
Przychody/ koszty finansowe netto (53) ) (12) 2) Q) (70)
Udziat w zysku/(stracje) jednostek wykazywanych ) ) ) ) 33 33
metodg praw wiasnosci
Zysk lub strata brutto 437 43 263 (120) 36 769
Podatek dochodowy (84) 9) (65) - - (158)
Zysk lub strata netto 353 34 198 (120) 36 611

Aktywa i zobowigzania

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 141 145 807 - 1100
Aktywa ogétem 16 173 4384 5 680 16 442 (15 431) 27 248
Zobowigzania finansowe 5299 23 770 5 640 (4 228) 7504

Pozostate informacje dotyczace linii biznesowej

Nakfady inwestycyjne 276 9 20 7 4 316

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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Wytaczenia

Wytwarzanie i korekty Dziatalnos¢

ogotem

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku (niebadane) Dystrybucja Sprzedaz

konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw, w tym: - 3562 1340 181 (878) 4 205
Energia elektryczna - 3470 1174 - (734) 3910
Gaz - 105 - - @) 104
Pozostate towary, produkty i materiaty - 6 166 181 (143) 210
Podatek akcyzowy - (29) - - - (29)

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1632 111 39 120 (127) 1775
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1539 - 13 - 1 1553
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 52 - - - - 52
Pozostate ustugi 41 111 26 120 (128) 170

RAZEM 1632 3673 1379 301 (1 005) 5980
w tym:
z’vr;;/glgggxyzc ;ovvze;rgxé%rc;?augk*;ow i materiatow przekazywanych lub ustug 1539 3556 1187 ) (734) 5548
Przychody z towardw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 93 117 192 301 @71) 432

$wiadczonych w okreslonym momencie

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku (niebadane)

Dystrybucja

Sprzedaz

Wytwarzanie

Wytaczenia

i korekty
konsolidacyjne

Dziatalnos¢
ogétem

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatéw, w tym: 13 2991 765 113 (274) 3608
Energia elektryczna 12 2906 646 - (206) 3358
Gaz - 92 - - - 92
Pozostate towary, produkty i materiaty 1 2 119 113 (68) 167
Podatek akcyzowy - 9) - - - 9)

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1222 87 35 73 (87) 1330
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 1189 - 12 - a7 1184
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 17 - - - - 17
Pozostate ustugi 16 87 23 73 (70) 129

RAZEM 1235 3078 800 186 (361) 4938

w tym:

I?rz_ychody z towaréw,’prijuktéw i materiatow przekazywanych lub ustug 1201 2989 658 ) (223) 4625

Swiadczonych w sposob ciggly

Przychody z towardw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 34 89 142 186 (138) 313

Swiadczonych w okreslonym momencie

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 16
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Rzeczowe aktywa trwate
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:
e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 691 min zt (300 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2022),
Wartosci niematerialne
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa:

¢ poniosta naklady na wartosci niematerialne w kwocie 11 min zt (7 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2022),
e poniosta naktady na $wiadectwa pochodzenia energii, prawa do emisji CO2 i $wiadectwa efektywnosci energetycznej
w kwocie 227 min (99 min w poréwnywalnym okresie roku 2022).

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa zwiekszyta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o 11 min zt (9 min zt
w poréwnywalnym okresie roku 2022) w wyniku zawarcia nowych umoéw.

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy

W | kwartale 2023 roku, w ramach dokonanej oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych spétek Grupy Energa, nie zidentyfikowano przestanek mogacych skutkowac istotnym spadkiem
wartosci tych aktywéw. W zwigzku z tym stwierdzono brak koniecznosci przeprowadzenia testéw na utrate wartosci.

12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$c¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 755 220
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 313 220
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1068 440
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 581 122

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepltywéw
pienieznych stanowig gtéwnie $rodki na rachunku VAT (split payment) oraz zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A.

13. Wynik przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujacej nie wystgpity instrumenty rozwadniajace, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest réwny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktére postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2022
niebadane

Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

L 1557 602
dominujgcej
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 1557 602
jednostki dominujacej
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 3,76 1,45

14. Dywidendy

W dniu 9 maja 2023 roku Zarzad Spétki Energa SA podjgt uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia Energa SA
dotyczgcego podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2022, rekomendujgc przeznaczenie zysku netto za rok 2022 w
wysokosci 50 min zt na kapitat zapasowy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata podjeta
decyzja o podziale wyniku za rok 2022.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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15. Rezerwy
15.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Grupa ustala rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Wartos¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
31 marca 2023 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtéwne zatozenia zastosowane
do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2022 roku, za wyjatkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz przewidywanej stopy
wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzieh 31 marca 2023 roku zostata
przyjeta na poziomie 6,5% (na 31 grudnia 2022 roku: 6,7%).

Razem

Diugoterminowe Krétkoterminowe

31 marca 31 marca

2023 31 grudnia 2023

(niebadane) A (niebadane)

31 grudnia S e

2022

31 grudnia
2023 5022

(U ELEN))

Swiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 114 13 16 17 130 130
Taryfa energetyczna 108 159 18 20 126 179
giﬁﬁjﬁﬂ glég?aﬁ;ch 1 16 2 2 19 18
Nagrody jubileuszowe 187 184 29 27 216 211
Odprawy pos$miertne 3 3 - B 3 3
RAZEM 429 475 65 66 494 541

15.2.Pozostale rezerwy

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Slzrgggca 31 grudnia 31;8?;% 31 grudnia Slzrgggca 31 grudnia
. 2022 . 2022 . 2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Spory sgdowe 88 86 179 178 267 264
Rekultywacja oraz koszty
likwidaciji 92 88 - - 92 88
Zobowigzania z tytutu emisji
gazéw - - 267 997 267 997
Obowigzek dotyczgcy praw
majgtkowych - - 258 142 258 142
Inne rezerwy 49 47 1058 1113 1107 1160
RAZEM 229 221 1762 2430 1991 2 651

16. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku dokonano oceny przestanek reklasyfikacji aktywoéw netto posiadanych w spétce Energa Invest
Sp. z 0.0. na aktywa przeznaczone do sprzedazy. W przypadku wyzej wymienionej spétki zaktadano, ze sprzedaz udziatéw
nastgpi w ciggu kolejnych 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym na koniec Il kwartatu 2021 roku dokonano reklasyfikaciji
posiadanych przez Grupe aktywdw netto spétki Energa Invest Sp. z 0.0. na aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W zwigzku z wydtuzeniem okresu niezbednego na sfinalizowanie sprzedazy udziatow spotki, na dzien 31 marca 2023 roku Grupa
kontynuuje ujecie jej aktywow netto jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos$¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien konczacy okres sprawozdawczy zaprezentowane sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na
3%&%?&3133 31 grudnia 2022

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 26 28
Nieruchomosci inwestycyjne 2 2
Aktywa niematerialne 2 2
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 5
Zapasy 11 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 -

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Stan na Stan na

31 marca 2023
(niebadane)

31 grudnia 2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa krotkoterminowe 2 5
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 82 58
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 1 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 1
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 2 11
Rezerwy krétkoterminowe 7

Pozostate zobowigzania finansowe 2

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4 3
Zobowiazanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 19 25

przeznaczone do sprzedazy

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

17. Instrumenty finansowe

17.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Wyceniane
w wartosci . Iy
o Instrumenty Wyceniane wg finansowe
godziwej
Stan na ; pochodne zamortyzowanego wyltaczone z RAZEM
przez wynik . :
31 marca 2023 fi zabezpieczajace kosztu zakresu
iebadane) ihansowy MSSF 9
iz okresu
Aktywa
:\)l/?rlfznosm z tytutu dostaw i ustug, w ) ) 5561 ) 5561
doszacoyvanie przychodow z tytutu ) ) 1567 ) 1567
sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1068 - 1068
Pozostate aktywa finansowe 78 187 61 - 326
Pozyczki udzielone - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 63 187 - - 250
Pozostate 15 - 61 - 76
RAZEM 78 187 6 690 - 6 955
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 5416 - 5416
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 926 - 926
Kredyty i pozyczki - - 4490 - 4 490
Zob_owazamg z Fytulu emisji ) ) 2553 ) 2553
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 2051 - 2051
Zobowigzania z tytutu uméw - - 374 - 374
Pozostate zobowigzania finansowe - - 296 830 1126
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych - - 247 - 247
oraz aktywéw niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 830 830
Pozostate - - a7 - a7
RAZEM - - 10 690 830 11 520

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Wyceniane
Stan na W w:rtosq Instrumenty Wyceniane wg Ir]lstrumenty
31 grudnia 2022 9o Z'Wej.k pochodne zamortyzowanego lrlansowe RAZEM
[PreA=zs TR zabezpieczajace kosztu wylaczone z
finansowy zakresu MSSF 9
okresu
Aktywa
:\)l/?r:gznosu z tytutu dostaw i ustug, w ) ) 3971 ) 3971
doszacowanie przychodéw z tytutu ) } 471 ) 471
sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1100 - 1100
Pozostate aktywa finansowe 102 257 41 - 400
Pozyczki udzielone 42 - - - 42
Pochodne instrumenty finansowe 45 257 - - 302
Pozostate 15 - 41 - 56
RAZEM 102 257 4412 - 4771
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 4 068 - 4 068
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1077 - 1077
Kredyty i pozyczki - - 2991 - 2991
Zob_owiazania z’tytuiu emisji dluznych ) ) 2574 ) 2574
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 2388 - 2388
Zobowigzania z tytutu umoéw - - 323 - 323
Pozostate zobowigzania finansowe 1 - 568 862 1431

Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 517 - 517
aktywow niematerialnych

Pochodne instrumenty finansowe 1 - - - 1
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 862 862
Pozostate - - 49 - 49
RAZEM 1 - 9921 862 10784

17.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania.

31 marca 2023
(niebadane)

31 grudnia 2022

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) 83 114
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS V) 102 139
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 2 4
Inne instrumenty pochodne 63 45
Zobowiazania

Inne instrumenty pochodne - 1

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta

pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na pozycje Aktywa - inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte
od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z pozniejszymi aneksami
i dotyczg nabycia w 22 transzach tgcznie okoto 7 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy
realizacji opcji ustalono pomiedzy 31 sierpnia 2021 roku a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-
Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie
uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng zmienno$é cen akcji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu
o rentownos$¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci zblizonej do terminu wygasniecia opcji.

W pozycji Pozostate aktywa finansowe - Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez RZiS ujeto zawierane przez
spotke Energa Elektrownie Ostroteka SA transakcje terminowe na kontraktach typu PEAK notowanych na Towarowej Gietdzie
Energii (,TGE”) dotyczacych zakupu i sprzedazy energii elektrycznej. Transakcje terminowe zawierane za posrednictwem TGE
w odniesieniu do zakupdw i sprzedazy energii elektrycznej sg transakcjami z fizyczng dostawa, przy czym rozliczenie finansowe

transakcji nastepuje zazwyczaj w kwocie netto.

Warto$¢ godziwa zawartych kontraktoéw jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezgcych kurséw terminowych
wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Instrumenty te wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia i jako

zobowigzania, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Instrumenty finansowe, ktore nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej, warto$¢ ksiggowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie

od ich wartosci godziwych.

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji oraz

obligacji hybrydowych

Wartos¢ godziwa
Wartos¢ ksiegowa

Stan na 31 marca 2023 (niebadane)
euroobligacje
obligacje hybrydowe

Stan na 31 grudnia 2022
euroobligacje
obligacje hybrydowe

Poziom 1 Poziom 2
2553 1288 1275
1397 1288 -
1156 - 1275
2574 1222 1270
1423 1222 -
1151 - 1270

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 31 marca 2023 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 marca 2023 roku stép procentowych.

Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje przede wszystkim
otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Stan na Stan na

31 marca 2023

Waluta - PLN

Stopa Referencyjna - WIBOR, Stopa redyskontowa

Wartos¢ kredytu/ pozyczki

z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe)
od 1 roku do 3 lat

od 3latdo 5 lat

powyzej 5 lat

31 grudnia 2022

(niebadane)

5416 4068
3992 2537
583 624
251 283
590 624

Na dzien 31 marca 2023 i 31 grudnia 2022 roku warto$¢ limitéw kredytowych posiadanych przez Grupe wyniosta odpowiednio
6711,9 min zt (wykorzystane w 80,5%) i 6 061,0 min zt (wykorzystane w 55,4%). Szczegdtowe informacje dotyczace
zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 17.4.
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Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na

31 marca 2023

31 grudnia 2022

Waluta - EUR
Stopa Referencyjna - Stata
Wartos¢ emisji

w walucie

w ztotych

(niebadane)

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe)
od 3latdo 5 lat

546 549
2553 2574
589 609
1964 1965

17.3. Ryzyko kredytowe

Ponizej prezentujemy ujawnienia dotyczgce ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie
dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw z tytutu umow:

]

‘ 31 marca 2023 (niebadane)

Sredniowazony
wskaznik

Stan na

Stan na
31 grudnia 2022

Sredniowazony

straty

Klient rating najlepszy 0,0%
Klient rating $redni 0,0%
Klient rating najnizszy 1,0%

]

‘ 31 marca

Sredniowazony
wskaznik
straty

Klienci bez ratingu w linii

. . . 2,2%
biznesowej sprzedazy
Naleznosci sporne 83,4%
Pozostate naleznosci 3,1%

17.4. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na

Odpis wskaznik Wbar’thzc
straty
1172 - 0,0% 846 -
390 - 0,0% 297 -
53 ) 0,9% 57 o

Stan na
31 grudnia 2022

Sredniowazony
wskaznik
straty

Stan na
2023 (niebadane)

Wartos¢
brutto

Wartos¢

Odpis brutto

1232 27) 1,6% 1082 17)
367 (306) 83,8% 358 (300)
2767 (86) 7,5% 1026 (77)

dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzah umownych wynikajgcych z warunkéw

pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu

na dzien 31 marca 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:

Data Kwota Zadluzenie

Podmiot Rodzaj Cel finansowania zawarcia Limit dostepnego nominalne Termin
finansujacy zobowigzania umowy finansowania A a1 Oga2023 splaty
Europejski . .
Bankp ] Kredyt Program inwestycyiny 16 15 5009 1050 - 184  15-12-2025
| ’ Energa-Operator SA
nwestycyjny
Europejski . .

Program inwestycyjny 7 } No.

:Bank . Kredyt Energa-Operator SA 10-07-2013 1000 558 15-09-2031
nwestycyjny
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(w milionach ztotych)

Zadluzenie
Podmiot Rodzaj . . Data_ Limit e nominalne Termin
finansujac zobowigzania Sl izt zawarcia finansowania _dostepnegp na spfiat:
lacy a umowy finansowania platy
31.03.2023
Europejski
g‘;"jrt‘)'; dowyi  Kred Pégg:g:é”&f;gf‘gzy 29-04-2010 1076 ; 162 18-12-2024
Rozwoju
Europejski
33’;'; dowyi  Kredht Pégg:gam_('jnp‘)’;f;g?ggy 26-06-2013 800 ; 167  18-12-2024
Rozwoju
. . S Cele . ,
Obligatariusze Euroobligacje ogélnokorporacyjne 07-03-2017 1403 - 1403" 07-03-2027
PKO Bank Limit Cele >
Polski SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 20-09-2012 200 ) 228 19-09-2022
Nordycki Bank -y eyt Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 22 15-09-2026
nwestycyjny
Program inwestycyjny
WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 - 7  30-06-2024
Gdansk Sp. z o.0.
Program inwestycyjny
NFOSIGW Pozyczka Energa Elektrownie 30-08-2018 134 - 99 20-12-2028
Ostroteka SA
Europejski N . .
Bank ﬁb“gacje Program inwestycyiny 4 g 517 1169 ; 1169° 12-09-2037
. ybrydowe Energa-Operator SA
Inwestycyjny
finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezacej dziatalnosci
oraz finansowanie
Kreat Kredyt programu 17-09-2019 2000 400 1600 17-09-2024*
onsorcjalny  rewolwingowy . .
inwestycyjnego, z
wylgczeniem
naktadéw
inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
Bank Kredyt biezgcej dziatalnosci
Gospodarstwa . oraz finansowanie 03-07-2020 250 - 250 18-08-2023
? rewolwingowy
Krajowego programu
inwestycyjnego oraz
refinansowanie
zadtuzenia
finansowego
finansowanie celéw
korporacyjnych
Energa SA, w tym
finansowanie
biezgcej dziatalnosci
oraz finansowanie
programu
Kredyt inwestycyjnego oraz 5
SMBC rewolwingowy refinansowanie 28-07-2020 561 561 - 28-07-2025
zadtuzenia
finansowego, z
wylgczeniem
naktadéw

inwestycyjnych w
zakresie energetyki
weglowej
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Data G Zadtuzenie

Podmiot Rodzaj . . . Limit nominalne Termin
Cel finansowania zawarcia finansowania dostepnego na splaty

umowy finansowania 31.03.2023

finansujacy zobowigzania

PKN Orlen Pozyczka Finansowanie celow 39 5 5459 1000 - 1000 30-05-2023
ogélnokorporacyjnych

Finansowanie celow

PKN Orlen Pozyczka . . 31-05-2021 1000 300 700 30-05-2023
ogélnokorporacyjnych
Europejski Program inwestycyjn
Bank Kredyt 9 YOIy 16.12.2021 7018 18 655 16-12-2041
. Energa-Operator SA
Inwestycyjny
RAZEM 12 419 1279 7998

' zobowigzanie z tytutu euroobligacji w tgcznej kwocie 300 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 marca 2023

* wartos¢ limitéw gwarancyjnych udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

* zobowigzanie w tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 31 marca 2023
4 kredyt udzielony jest na okres 5 lat od dnia podpisania umowy z mozliwo$cig dwukrotnego przedtuzenia o rok

5 zobowigzanie w kwocie 120 min EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 31 marca 2023

6 zobowigzanie w kwocie 150 min EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 31 marca 2023

17.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

W 2017 roku Grupa przeprowadzita emisje euroobligacji w walucie EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu
powyzszej emisji, Grupa zawarta w kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominale
200 min EUR (,CCIRS 1II").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
euroobligacji wyemitowanych przez Energe Finance AB.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pienigzne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu euroobligacji. Grupa oczekuje wystagpienia
zabezpieczanych przeplywdw z tytutu euroobligacji do lutego 2027 roku.

We wrzesniu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na tgczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spétka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spoétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligacji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligacji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktoérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spétka oczekuje
wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do wrzesnia 2027 roku.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W sierpniu 2019 roku Grupa zawarta transakcje zamiany stop procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt (patrz nota
17.4)).

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 4 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2023 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentow
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu euroobligacji, obligacji hybrydowych oraz kredytéw z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Zmiana wartosci
godziwej Kwoty nominalne
instrumentu instrumentu
zabezpieczajacego zabezpieczajacego w min
przyjeta za
podstawe ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia w
danym okresie

AL Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

(PLN
min)

Stan na 31 marca 2023
(niebadane)

CCIRS 1l 83 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 200 -
CCIRS IV 102 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 250 -
IRS 2 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak - 150

Stan na 31 grudnia 2022

CCIRS I 114 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 200 -
CCIRS IV 139 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 250 -
IRS 4 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak - 150

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39.

Z tytulu stosowania wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna
cze$¢ zmiany wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie
sprawozdawczym o kwote 42 min zt, a w okresie poréwnywalnym zwigekszyt sie 0 26 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowos$ci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu zakonczony zakonczony

sprawozdawczego 31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (niebadane)

Na poczatek okresu sprawozdawczego 55 87

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwe;j (71) a4
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychoddéw/kosztéw finansowych 12 12
Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu

. R 7 (24)
do przychoddéw/kosztéw finansowych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 10 (6)
Na koniec okresu sprawozdawczego 13 113

Na dzien 31 marca 2023 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

17.6. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku nie wystgpily istotne aktywa, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

18. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 6 060 min zt, w tym:

e Przedsiewziecia objete planem rozwoju spotki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2020 — 2025 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) — okoto
2800 min zt,

e CCGT Grudzigdz — budowa elektrowni gazowo-parowych — okoto 1 667 min zt,

e CCGT Ostroteka — budowa elektrowni gazowo-parowych — okoto 1 444 min zt,

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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19. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

19.1. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 marca 2023 roku jednostkg kontrolujgcg Grupe byt PKN ORLEN S.A. Przychody ze sprzedazy osiggniete przez
Grupe na transakcjach z jednostkg kontrolujgcg na dzien 31 marca 2023 roku wyniosty 153 min zt, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug wynosity 97 min zt. Koszty transakcji z tym podmiotem ksztattowaty sie na poziomie 205 min zt, natomiast zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug wynosity 81 min zt. W dniu 30 maja 2022 roku Energa SA zawarta z PKN ORLEN S.A. aneks do umowy
pozyczki z dnia 31 maja 2021 wydtuzajacy okres sptaty pozyczki do dnia 30 maja 2023 roku. Maksymalna wartos¢ zadtuzenia
wynikajgca z zawartej pozyczki w dowolnym okresie jej trwania nie moze przekroczy¢ 1 mld zt. Oprocentowanie pozyczki jest
okreslone na poziomie rynkowym i uzaleznione jest od poziomu wskaznika dtug netto/EBITDA. Na dzien 31 marca 2023 roku
wartos¢ zadtuzenia wynikajaca z zawartej umowy wynosita 1 mild zl, a oprocentowanie ksztattowato sie na poziomie WIBOR
1M+0,7% marzy. W dniu 9 grudnia 2022 roku Energa SA zawarta z PKN ORLEN S.A. drugg umowe pozyczki z okresem sptaty
do 29 wrzesnia 2023 roku. Maksymalna warto$¢ zadtuzenia wynikajgca z zawartej pozyczki w dowolnym okresie jej trwania nie
moze przekroczy¢ 1 mld zi. Oprocentowanie pozyczki jest okreslone na poziomie rynkowym i uzaleznione jest od poziomu
wskaznika diug netto/EBITDA. Na dzien 31 marca 2023 roku wartos¢ zadtuzenia wynikajgca z zawartej umowy wynosita
700 min zt, a oprocentowanie ksztattowato sie na poziomie WIBOR 1M+0,84% marzy.

Grupa dokonuje transakcji takze z innymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w ramach zwyktego toku prowadzone;j
dziatalno$ci gospodarcze;j.

Transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majatkowych, sprzedazy ustug dystrybucji energii
elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesylowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu ustug
przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Transakcje te sg
przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.
Przychody ze sprzedazy osiagniete przez Grupe na dzien 31 marca 2023 roku wyniosty 5 min zt. a koszty transakcji z tymi
podmiotami ksztattowaty sie na poziomie 515 min zt.

Dodatkowo wystepowaty rowniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe, prowizje).

W zakresie ujawnien dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi poprzez Skarb Panstwa Grupa stosuje zwolnienie
okreslone w paragrafie 25 MSR 24.

19.2.Transakcje ze wspdélnym przedsiewzieciem i jednostkg stowarzyszong

Poziom sprzedazy spotek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostki stowarzyszonej oraz wspolnego przedsiewzigcia w okresie
zakonczonym 31 marca 2023 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego byt nieistotny. Na dzien 31 marca 2023 roku
poziom naleznosci wyniost 8 min zt i dotyczyt w szczegolnosci zaliczki przekazanej spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
(transakcja nabycia aktywow zwigzana z procesem budowy elektrowni gazowej pomiedzy CCGT Ostroteka Sp.z 0.0. a
Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0.); na dzien 31 grudnia 2022 roku naleznosci byly na poziomie 50 min zt i dotyczyty, oprécz ww.
zaliczki, pozyczek udzielonych na rzecz spotki (sptata nastgpita w pierwszym kwartale 2023 roku).

W okresie do 31 marca 2023 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego nie wystapit zakup od jednostki stowarzyszonej
oraz wspolnego przedsiewziecia. Warto$¢ zobowigzan na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta
9 min zt.

19.3.Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

19.4.Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spoétek Grupy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2023 31 marca 2022
(niebadane) (niebadane)

Jednostka dominujaca

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5,0 4,4
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0,3 <1
Jednostki zalezne

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 17,9 15,9
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 0,1 -
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0,4 0,1
RAZEM 23,7 20,4
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20.  Aktywa i zobowigzania warunkowe

20.1. Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa identyfikuje zobowigzania warunkowe w kwocie 260 min zt (259 min zt na dzien 31 grudnia
2022 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, w ktérych wygranych spotek nie
mozna wykluczy¢ lub wiarygodne oszacowanie wyptywu srodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy nie
jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnych gruntach. W przypadku niepewnosci, co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu
prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 31 marca 2023 roku oszacowana warto$¢ tych
roszczen stanowigcych zobowigzania warunkowe wynosi 241 min zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2022 roku byto to
239 min zt. Biorgc pod uwage posiadane opinie prawne, szacowane ryzyko przegrania sporu wynosi ponizej 50%.

20.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne aktywa warunkowe.
21. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

Wplyw przepiséw regulujacych ceny energii

W zwigzku z przyjetymi w 2022 r. nadzwyczajnymi regulacjami majgcymi na celu uregulowanie rynku energii i ochrone
konsumentoéw, o ktérych Grupa informowata m.in. w nocie 39 swojego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok
Grupa rozliczyta w | kwartale 2023 roku cze$¢ rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia w kwocie 329 min zt (z utworzonej rezerwy
w kwocie 1 068 min zt).

Jednoczesnie w oparciu 0 obowigzujgce przepisy w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji przychodoéw z Funduszu Wyptat
Roéznicy Ceny Grupa zaprezentowata 1 443 min zt z tytutu rekompensat przystugujgcych przedsigbiorstwom obrotu energig
elektryczng oraz operatorom systemoéw dystrybucyjnych w konsekwencji stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi
zamrozonych cen energii elektrycznej i gazu oraz optat za Swiadczenie ustug dystrybuciji.

W ramach obowigzkowego odpisu na Fundusz Wyptat Réznicy Ceny dotyczgcego wytwércéw energii elektrycznej oraz
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng, Grupa oszacowata wartos$¢
odpiséw na poziomie 446 min zt.

Wptyw wojny w Ukrainie

Grupa monitoruje na biezaco sytuacje w Ukrainie pod katem wptywu na jej dziatalno$¢, niemniej jednak utrzymujaca sie duza
dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie dalszych skutkdw gospodarczych wojny obarczone jest duzym ryzykiem przyjecia
btednych zatozen. Biorgc pod uwage duzg dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i trudnosci w opracowaniu
lub uzyskaniu jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych i finansowych, na ten moment nie jest
mozliwe doktadne oszacowanie potencjalnego wptywu konfliktu na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy.

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Grupy kluczowy bedzie dalszy przebieg dziatan
militarnych, zakres i efektywno$é sankcji natozonych na Rosje i Biatorus oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytuc;ji
finansowych na kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Grupa identyfikuje nastepujace ryzyka rynkowe:
¢ Ryzyko ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w celu
zabezpieczenia tego ryzyka w odniesieniu do planowanych projektéw inwestycyjnych.

e Ryzyko ponownego wzrostu cen surowcow energetycznych (wegla i gazu) na skutek ograniczenia ich dostepnosci.
Zaznaczy¢ nalezy, iz Grupa nie nabywa paliw od podmiotéw pochodzacych z Rosji, Biatorusi czy Ukrainy.

Grupa na biezaco monitoruje dostepnos$¢ i zachowanie cen tego paliwa w odniesieniu do kolejnych okreséw i podejmuje
dziatania majgce na celu zabezpieczenie dostaw i cen umozliwiajgcych nieprzerwang i rentowng dziatalnos$¢ Linii Biznesowe;j
Wytwarzanie.

Istniejace zrédta wytwdrcze Grupy w znikomym stopniu wykorzystujg paliwo gazowe (obecnie jedynie kotly rezerwowo-
szczytowe w Elblaggu obcigzone sg tym ryzykiem).

e Ryzyko ptynnosci systemu rozliczeh w ramach wprowadzonych regulacji rynku energii, ktéra moze skutkowac brakiem
uzyskania czesci naleznych rekompensat, co moze przetozy¢ sie negatywnie na wynik Grupy.

o Ryzyko wzrostu cen nabywanych materiatow elektroenergetycznych a takze innych komponentéw. Wzrost cen w tym
obszarze moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty biezgcych remontéw oraz wyzsze nakfady na realizowane przedsiewziecia
inwestycyjne w zakresie infrastruktury dystrybucyjnej i wytworczej.

W szczegodlnosci Grupa monitoruje sytuacje w zakresie terminowosci dostaw elementéw infrastruktury pomiarowej oraz
podejmuje stosowne dziatania dostosowawcze niezbedne dla zapewnienia ciggtosci dziatan operacyjnych w zakresie
instalacji licznikéw w sieci dystrybucyjne;.

e Podwyzszone ryzyko atakéw na infrastrukture IT, wytworcza i dystrybucyjng stuzgca realizacji gltéwnych celéw biznesowych
Grupy, co rodzi konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztéw ochrony systeméw IT i obiektéw budowlanych oraz
zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow zabezpieczajgcych.

¢ Ryzyko dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych i w konsekwenc;ji ryzyko ograniczenia dostepu do zewnetrznych zrédet
finansowania lub pogorszenia ich warunkéw, co moze wptyng¢ na wzrost kosztéw finansowania dtuznego dla Grupy.

e Ponadto, sytuacja gospodarcza (wysoka inflacja, pogorszenie prognoz PKB, wysokie koszty kredytowania) moze rzutowac
na pogorszenie sytuacji ptynnosciowej przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w Polsce, co moze spowodowaé spadek
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dyscypliny ptatniczej klientow Grupy. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje istotnych
opodznien w realizacji naleznosci od klientéw jednak bierze pod uwage takg mozliwosé, dlatego podejmowane sg stosowne
dziatania monitorujace sytuacje ptatniczg poszczegdinych grup odbiorcéw.

Grupa nie identyfikuje natomiast bezposredniego negatywnego wplywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe osiggniete
w | wartale 2023 roku.

Spétki Grupy nie posiadajg kontaktéw biznesowych z podmiotami gospodarczymi zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy, Rosji
oraz Biatorusi.

22. lIstotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy
Cash pooling

Od 4 stycznia 2016 roku spétki z Grupy Energa korzystaty z uruchomionej ustugi cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
Srodkéw w walucie krajowe;.

W zwigzku z integracja Grupy Energa z Grupg ORLEN, celem optymalizacji zarzadzania $rodkami pienieznymi w ramach Grupy
ORLEN, w kwietniu 2023 roku rozpoczat sie proces przystepowania Spotek Grupy Energa do struktur cash poolingu
funkcjonujgcego w Grupie ORLEN. Planowany termin przystgpienia wszystkich Spotek Grupy Energa, w tym Energi SA, to potowa
czerwca 2023 roku.

Narzedzie to pozwala w sposob efektywny zarzadza¢ ptynnoscig Grupy Energa z poziomu PKN ORLEN S.A. - agenta
koordynujgcego ustuge cash poolingu. Zgodnie z zatozeniami cash poolingu na koniec kazdego dnia roboczego srodki pieniezne
spotek konsolidowane sg na rachunkach agenta i nastgpnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan
ptatniczych poszczegoélnych uczestnikéw. Wdrozone narzedzie pozwala w sposob efektywny wykorzystywaé do finansowania
prowadzonej dziatalnosci w pierwszej kolejnosci srodki wypracowane przez spotke a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.
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