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1. PODSUMOWANIE

GRUPA ENERGA PO 3 MIESIACACH 2023 ROKU

Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii
i ustug dla 1/4 kraju, z 54% udziatem produkcji z OZE w produkcji wiasnej.

Wyniki finansowe

Przychody EBITDA Marza EBITDA
7423 min zt 2331 minzt 31,4%
Moc zainstalowana Produkcja OZE
PV
6%
565 MWe 545 GWh o
przeptywowe
36%
Wolumen dostarczonej energii Produkcja ee brutto Sprzedaz detaliczna ee

§ 58TWh g 10TWh 4 46TWh

Kapitalizacja Cena akg;ji Rating Fitch Rating Moody’s
2,9 mid z 6,98 zt BBB+ Baa2

* Stan na 31 marca 2023 roku
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Kluczowe zasoby

Sie¢ dystrybucji Moc zainstalowana Liczba klientow Liczba pracownikéw
— 1.40 GWe Dystrybucja: .
— ’ - 3,3 min 8,7 tys. O
195 tys. km 2c2eg040% | [ | .m y ﬁoﬁ
stanowig OZE i’:’{ ﬁﬁlaz

Oxl 9 narzekach:
Radew, Drawa, Wiepza,
Studnica, Stupia, tupawa,

Oxl'l narzekach:
Wierzyca, Radunia, Nogst

(%10 na mekach:
Fasteka, una, Walsza

Parseta

&

farma wiatrowa
elektrownia szczytowo-pompowa

farma fotowoltaiczna

[+
©
«\/o/’
— & @ elektrocieptownia
{
}\‘l @ elektrownia systemowa
{ o cieptownia
siet cieptownicza
e ( ®
F“?\\? @ mata elektrownia wodna
I\‘“j} @ duza elektrownia wodna
\\ @ magazyn energii
o h
“‘,,)__,l“ l dystrybucja energii elektrycznej
L\"(\\J\ O siedziba Energa SA
T \"é\w ©  oddzialy Energi Operatora SA
s/ L N NN b
( VRS LA N P
\ NN P W & 1 \
3 ) T e N A \
/) P A
N AR T
Kluczowe Linie Biznesowe ‘
Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz
Energa Operator Energa Wytwarzanie Energa Obrot
EBITDA: 1 632 min zt EBITDA: 301 min zi EBITDA: 445 min zi
Inwestycje ‘
Nowoprzytaczeni Modernizacja linii WN, . . "
713 min zi Klienci SNinN Nowe zrédta OZE
Z czego Dystrybucja: 469 min zt 17 tys. 672 km 356 MW

*przytaczone do sieci dystrybucji
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Elektrownia Wodna w Straszynie

Podstawowe informacje o Grupie Energa
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ENERGA
21.  Charakterystyka dziatalnosci i struktura Grupy

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa (,Grupa”, ,Grupa Energa”) obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrét
energig elekiryczng i cieplng, a koncentruje si¢ w nastepujacych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja to podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujaca sie dystrybucjq energii
elektrycznej, ktdra jest w Polsce dziatalno$cig regulowang, prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE). Funkcje podmiotu wiodacego Linii petni spotka Energa Operator SA (,Energa Operator”, ,EOP”).
Grupa Energa pozostaje naturalnym monopolista na terenie potnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa
dystrybucyjne, za pomoca ktorych dostarcza energie elekiryczng do 3,3 min klientéw, z czego okoto 3,1 min stanowig klienci
z umowami kompleksowymi, a 162 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Na koniec marca 2023 roku taczna diugo$é¢
linii energetycznych eksploatowanych przez Grupe wynosita ponad 195 tys. km i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko
75 tys. km?, co stanowito okoto 24% powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia w Ostrotece, Woda, Wiatr i
Pozostate (w tym kogeneracja — CHP). Catkowita zainstalowana moc wytwdrcza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec
marca 2023 roku okoto 1,4 GW. Podmiotem wiodacym tej Linii Biznesowej jest spotka Energa Wytwarzanie SA (,Energa
Wytwarzanie”). W | kwartale 2023 roku Grupa wytworzyta ok. 1,0 TWh energii elektrycznej brutto, z czego 43% pochodzito z
wegla kamiennego, 37% z wody, 17% z wiatru i 2% z biomasy. Grupa swojg wysoka pozycje pod wzgledem udziatu energii
elektrycznej pochodzacej ze zrodet odnawialnych w energii wytworzonej ogdtem Grupa Energa zawdziecza gtéwnie produkcii
energii w hydroelektrowniach i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 6-ciu
farmach wiatrowych, a takze w instalacji spalajacej biomase (w spéice Energa Kogeneracja) oraz posiadanych instalacjach
fotowoltaicznych. Na koniec marca 2023 roku w Grupie zainstalowanych byto okoto 0,6 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktérych Grupa w ciggu catego pierwszego kwartatu 2023 roku wyprodukowata 545 GWh energii elektrycznej brutto

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktorej podmiotem wiodacym jest Energa Obrét SA ("Energa Obrot”, ,EOB”), prowadzi sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug do wszystkich segmentow klientow - od przemystu poprzez duzy, $redni i maty
biznes, a na gospodarstwach domowych konczac. Na koniec | kwartatu 2023 roku Grupa Energa obstugiwata okoto 3,3 min
odbiorcéw, z czego 3,0 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatg cze$¢ sktadali sie klienci grup taryfowych: C, Bi A, w
porzadku malejgcym.

Zmiany w strukturze i organizacji Grupy

Na dzien 31 marca 2023 roku w sktad Grupy Energa, tacznie z podmiotem dominujacym - spotkg Energa SA (,Energa”
,opotka”, .Emitent”) - wehodzito 26 spotek. W | kwartale 2023 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy.

2.2.  Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym
Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Energa SA

W dniu 16 lutego 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 16 lutego 2023 roku ze sktadu
Zarzadu Spotki VIl kadencji Pana Dominika Wadeckiego, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Energi SA ds.
Operacyjnych i Klimatu.

Dnia 22 lutego 2023 roku Pan Michat Rég ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z uptywem dnia 22 lutego 2023 roku.

W dniu 27 kwietnia 2023 roku PKN ORLEN S.A. (,PKN ORLEN"), akcjonariusz wiekszo$ciowy Spétki, ztozyt oswiadczenie o
powotaniu z dniem 1 maja 2023 roku do Rady Nadzorczej Spétki Pana Artura Michalskiego.

Rekomendacja Zarzadu Energi ws. podziatu zysku netto Spotki za 2022 rok

9 maja 2023 roku Zarzad Spétki podjat decyzje, iz zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Energa SA (,WZ") przeznaczenie
zysku netto Spotki za 2022 rok w wysokosci 49.875.171,18 zt na podwyzszenie kapitatu zapasowego. 11 maja 2023 roku Rada
Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu Spétki do WZ w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za 2022 rok
na podwyzszenie kapitatu zapasowego. Wniosek Zarzadu wraz z oceng Rady Nadzorczej zostat przedtozony WZ, ktére
podejmie ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spotki za 2022 rok.
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Sytuacja w Ukrainie i jej wplyw na dziatalno$¢ Grupy Energa
Atak Rosji na Ukraine ma niewatpliwie istotny wptyw na krajowg i miedzynarodowa gospodarke.

Grupa monitoruje na biezaco sytuacje w Ukrainie pod katem wptywu na jej dziatalno$¢, niemniej jednak utrzymujaca sie duza
dynamika wydarzen sprawia, ze prognozowanie dalszych skutkéw gospodarczych wojny obarczone jest duzym ryzykiem
przyjecia btednych zatozen. Biorgc pod uwage duzg dynamike zmian sytuacji geopolitycznej oraz gospodarczej i trudno$ci w
opracowaniu lub uzyskaniu jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych i finansowych, na ten
moment nie jest mozliwe doktadne oszacowanie potencjalnego wptywu konfliktu na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy.

Dla petnej oceny wptywu obecnej sytuacji na przyszte wyniki finansowe Grupy kluczowy bedzie dalszy przebieg dziatan
militarnych, zakres i efektywno$¢ sankcji natozonych na Rosje i Biatoru$ oraz reakcja bankéw centralnych i innych instytucji
finansowych na kryzys.

Majac na wzgledzie powyzsze, Grupa identyfikuje nastepujace ryzyka rynkowe:

e  Ryzyko dalszego ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR.

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania w
celu zabezpieczenia tego ryzyka w odniesieniu do planowanych projektéw inwestycyjnych.

e Ryzyko wzrostu cen surowcdw energetycznych (wegla i gazu) na skutek ograniczenia ich dostepnosci w rezultacie
embarga natozonego na Rosje. Zaznaczy¢ nalezy, iz Grupa nie nabywa paliw od podmiotéw pochodzacych z Rosiji,
Biaforusi czy Ukrainy.

Grupa bierze pod uwage, iz biezaca sytuacja moze mie¢ istotny wptyw na dostepnos¢ i ceny wegla kamiennego,
w zwigzku z czym Grupa identyfikuje ryzyko negatywnego wptywu tego czynnika na jej dziatalno$¢ i wyniki
finansowe. Grupa na biezaco monitoruje dostepno$¢ i zachowanie cen tego paliwa w odniesieniu do kolejnych
okreséw i podejmuje dziatania majace na celu zabezpieczenie dostaw i cen umozliwiajacych nieprzerwang i
rentowng dziatalno$¢ Linii Biznesowej Wytwarzanie.

Istniejace zrodta wytwércze Grupy w znikomym stopniu wykorzystujq paliwo gazowe (obecnie jedynie kotty
rezerwowo-szczytowe w Elblagu obcigzone sg tym ryzykiem).

e Ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy interwencji Rzadu RP na krajowym rynku energii elektrycznej,
co jest rezultatem wzrostu cen energii elektrycznej w okresie od wybuchu wojny w Ukrainie — m.in. ustawowe
ograniczenie cen energii elektrycznej dla wybranych grup odbiorcéw, rekompensaty dla przedsiebiorstw obrotu
energig w kwocie niepokrywajacej petnego zakresu kosztéw, konieczno$¢ zwrotu przez wytwdrcow energii czesci
przychodéw ponad ustawowo okreslony poziom, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

e Ryzyko braku dostepno$ci oraz wzrostu cen nabywanych materiatéw elektroenergetycznych a takze innych
komponentéw. Wzrost cen w tym obszarze moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty biezacych remontéw oraz wyzsze
nakfady na realizowane przedsiewzigcia inwestycyjne w zakresie infrastruktury dystrybucyjnej i wytworcze;.

W szczegoinosci Grupa monitoruje sytuacje w zakresie terminowos$ci dostaw elementdw infrastruktury pomiarowe;
oraz podejmuje stosowne dziatania dostosowawcze niezbedne dla zapewnienia ciggtosci dziatan operacyjnych w
zakresie instalacji licznikéw w sieci dystrybucyjnej.

e  Podwyzszone ryzyko atakéw na infrastrukture IT, wytwdrcza i dystrybucyjng stuzacq realizacji gtownych celéw
biznesowych Grupy, co rodzi konieczno$C poniesienia wyzszych kosztéw ochrony systeméw IT i obiektow
budowlanych oraz zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi, urzadzen, systemow zabezpieczajacych.

o Ryzyko dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych, i w konsekwencji ryzyko ograniczenia dostepu do
zewnetrznych zrodet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw, co moze wptynaC na wzrost kosztéw finansowania
dtuznego dla Grupy.

e Ponadto, sytuacja gospodarcza (wysoka inflacja, pogorszenie prognoz PKB, wysokie koszty kredytowania) moze
rzutowaC na pogorszenie sytuacji plynno$ciowej przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w Polsce, co moze
spowodowa¢ spadek dyscypliny ptatniczej klientow Grupy. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Grupa nie identyfikuje istotnych opoznien w realizacji naleznosci od klientéw jednak bierze pod uwage takg
mozliwo$¢, dlatego podejmowane sg stosowne dziatania monitorujace sytuacje ptatniczg poszczegolnych grup
odbiorcow.

Grupa nie identyfikuje natomiast bezpo$redniego negatywnego wptywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe osiggniete w 1
kwartale 2023 roku.

Spotki Grupy nie posiadajg kontaktéw biznesowych z podmiotami gospodarczymi zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy,
Rosji oraz Biatorusi.
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2.3.  Naklady inwestycyjne i realizacja kluczowych projektow

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2023 roku naktady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 713 min zt i byty 0 397 min z,
tj. 126% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii Biznesowej Dystrybucja stanowity 66%
wszystkich naktaddéw poniesionych przez Grupe i wyniosty 469 min zt.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaly przytaczanie odbiorcow i zrddet energii elektrycznej oraz zwigzang z
tym budowe nowych sieci, a takze modernizacje i odtworzenie istniejacego majatku zwigzang z poprawg jakosci ustug i/lub
wzrostem zapotrzebowania na moc.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 166 min zt, z czego istotny udziat stanowity zadania zwigzane
z budowa nowych PV.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 15 min zt, z czego najwigcej na prace zwigzane
z majatkiem o$wietleniowym.

Stan realizacji programu inwestycyjnego za 3 miesiace 2023 roku

Nakfady inwestycyjne

Opis projektu za 3 miesiace 2023 roku
(mln zt)

Linia Biznesowa Dystrybucja 469

Przytaczenie odbiorcow i zroédet ee oraz zwigzana z tym budowa nowych sieci 299

Modernizacja i odtworzen?e istniejacego majatku zwigzana z poprawa _jakosci ustug i/lub 124

wzrostem zapotrzebowania na moc

Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i korekty 46

Linia Biznesowa Wytwarzanie 166

Energa Wytwarzanie | Nowe moce wytwoércze (PV Wielbark) 149
Energa Kogeneracja | Kotty KRS 2x20MWt + 1x10MWt + SUW (Kalisz) 5
Pozostate naktady inwestycyjne 12
Linia Biznesowa Sprzedaz 15

Naktady inwestycyjne na majatek o$wietleniowy 13
Pozostate naktady inwestycyjne 2
Pozostate spotki, projekty i korekty 63

CCGT Ostroteka 49
Pozostate inwestycje 14

Razem 713

Program inwestycyjny w obszarze aktywéw cieptowniczych

W lokalizacji Elblag prowadzone sg prace przygotowawcze w zakresie zadania dot. budowy silnikéw gazowych 3xSG10 —
uzyskano warunki przylaczenia do sieci elektroenergetycznej oraz Decyzje o Uwarunkowaniach Srodowiskowych. Trwajg
prace nad uruchomieniem przetargu na generalnego wykonawce inwestycji.

W lokalizacji Kalisz realizowany jest kontrakt na budowe kottowni rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody. Kotty
zostaty wprowadzone do budynku kottowni i posadowione na konstrukcji wsporczej. Realizowane sg réwniez prace dot.
budowy uktadu kogeneracyjnego opartego o silniki gazowe 2xSG10. Trwajq wyburzenia w budynku, gdzie majg by¢
zlokalizowane silniki.

W lokalizacji Ostroteka prowadzone byty prace w zakresie opracowania zatozen dla nowego zrodta ciepta (CHP Ostroteka).
W toku sg prace zwigzane ze sporzadzaniem dokumentacji do uzyskania decyzji administracyjnych oraz do postepowania
przetargowego na wybor generalnego wykonawcy inwestycji.
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W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2023 roku realizowane byly takze inwestycje rozwojowe i modernizacyjne w obszarze
sieci ciepfowniczych.

Projekt budowy elektrowni CCGT Ostroteka (Ostroteka C)

Harmonogram projektu przewiduje oddanie do eksploatacji bloku CCGT w 2025 roku, a rozpoczecie $wiadczenia ustugi
mocowej od 1 stycznia 2026 roku. Dnia 25.06.2021 r. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Aneks Gazowy z Generalnym
Wykonawcg inwestyciji - konsorcjum spotek z Grupy GE. W grudniu 2021 roku w wyniku aukcji gtéwnej rynku mocy na 2026
rok CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. zawarta umowe mocowg (695,951 MW) na okres 17 lat. W dniu 24 marca 2022 roku spotka
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wydata tzw. Polecenie Rozpoczecia dla generalnego wykonawcy — GE Power Sp. z 0.0. z siedzibg
Warszawie oraz General Electric Global Services GmbH, z siedzibg w Baden, Szwajcaria (dziatajacej przez oddziat w Polsce)
— zwigzane z budowg elektrowni gazowo-parowej (CCGT) o mocy 745 MWe netto w Ostrotece. Trwa etap budowy.

Projekt budowy elektrowni CCGT Grudzigdz

Harmonogram projektu przewiduje, ze oddanie do eksploataciji bloku CCGT nastapi w 2025 roku, a rozpoczecie $wiadczenia
ustugi mocowej nastapi od 1 stycznia 2026 roku. W grudniu 2021 roku w wyniku aukcji gtéwnej rynku mocy na 2026 r. CCGT
Grudzigdz Sp. z 0.0. zawarta umowe mocowg (obowigzek mocowy 518,370 MW) na okres 17 lat. Dnia 18 maja 2022 roku
CCGT Grudzigdz sp. z 0.0. podpisata umowe z generalnym wykonawca tej inwestycji - konsorcjum spétek z grupy Siemens
oraz spotki Mytilineos. Dnia 24 czerwca 2022 roku spotka przekazata generalnemu wykonawcy teren budowy. W pierwszym
kwartale 2023 roku spotka kontynuowata wspétprace z generalnym wykonawca elektrowni w ramach zawartej umowy EPC,
prace przebiegaly zgodnie z zatozonym harmonogramem.

Projekt CCGT Gdansk

Dnia 16 wrzesnia 2022 roku Energa zawarta z PKN ORLEN porozumienie w sprawie finansowania budowy elektrowni gazowo-
parowej w Gdansku. W pierwszym kwartale 2023 roku kontynuowano postepowanie dotyczace wyboru generalnego
wykonawcy (EPC) oraz dostawcy ustug serwisowych (LTSA) bloku gazowo-parowego CCGT Gdansk o mocy do 456 MWe.

Smart Grid

Projekt ma na celu zapewnienie stabilnosci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego poprzez wdrozenie rozwigzan
inteligentnej sieci energetycznej, jest wspotfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko.
W ramach projektu zostanie rozwiniety system sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej SCADA o modut lokalizacji
awarii, co spowoduje skrécenie czasu trwania przerw w dostawie energii elektrycznej. Elementem projektu byta takze budowa
magazynu energii, ktérego zadaniem jest stabilizacja pracy systemu dystrybucyjnego w obszarze przytaczenia farmy
fotowoltaicznej 0 mocy 4 MW w Czernikowie. Uroczyste otwarcie magazynu energii w Czemikowie odbyto sie w 2022 roku. W
pierwszym kwartale 2023 roku uruchomiono $rodowisko IT dla SCADA.

Projekt PV Gryf 1i PV Gryf 2

Celem projektu jest budowa farmy fotowoltaicznej o tacznej mocy ok. 25 MW. Zgodnie z ogtoszonymi w grudniu 2020 roku
wynikami aukcji OZE spotka Energa Wytwarzanie wygrata aukcje zwyktg dla instalacji. Farma powstaje w gminie Przykona,
na terenach zrekultywowanych po kopalni odkrywkowej wegla brunatnego Adaméw. 30 czerwca 2022 roku dokonano odbioru
koricowego PV Gryf (ok. 20 MW) i rozpoczeto prace zwigzane z rozbudowa farmy o dodatkowe ok. 5,25 MW (PV Gryf 2) - 29
lipca 2022 roku spétka wydata NTP (polecenie rozpoczecia prac). 23 marca 2023 roku dokonano odbioru koricowego PV Gryf
2.

Projekt PV Mitra

Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej sktadajacej sie z zespotu
elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy zainstalowanej ok. 65 MW, 23 stacji elektroenergetycznych 30/0,8kV,
elektroenergetycznego przytacza WN 110 kV wraz z traktem $wiattowodowym, stacji GPO 110/30 kV, linii kablowych SN 30
kV i telekomunikacyjnych, uziemienia oraz wewnetrznego uktadu drogowego wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca. W
pierwszym kwartale 2023 roku rozpoczeto postepowanie przetargowe na wybor generalnego wykonawcy tej inwestycii.

5xPV

Celem projektu jest budowa pieciu farm fotowoltaicznych (PV Czernikowo+, PV Samolubie 1, PV Samolubie 2, PV Przykona,
PV Pierzchaty) o mocy do 1MW kazda wraz z wyprowadzeniem mocy. W pierwszym kwartale 2023 roku dokonano odbioru
koricowego PV Przykona i PV Czernikowo+, trwajg prace zwigzane z energetyzacjg PV Samolubie 1, PV Samolubie 2.
Dokonano takze odbioru prac dotyczacych montazu konstrukcji i paneli dla PV Pierzchaty.
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3. SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA

3.1.  Zasady sporzadzania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa za okres 3 miesiecy zakofnczony
dnia 31 marca 2023 roku zostato sporzgdzone:

+  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska,

+  zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

+  wmilionach zfotych (,min z{"),

przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia Skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 Skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Energa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku.

3.2. Omodwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat (min zl)

Zmiana anida
I kw. 2023 202312022 2023({2022
(%)
Przychody ze sprzedazy 4938 5980 1042 21%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 1443 1443
Koszt wiasny sprzedazy (3794) (4 616) (822) 22%
Zysk brutto ze sprzedazy 1144 2807 1663 >100%
Pozostate przychody operacyjne 131 127 (4) -3%
Koszty sprzedazy (247) (635) (388) >100%
Koszty ogdlnego zarzadu (79) (136) (57) 2%
Pozostate koszty operacyjne (143) (122) 21 -15%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 806 2041 1235 >100%
Wynik na dziatalnosci finansowej (70) (116) (46) 66%
m?cii; a\leiél/:vk\LIJV/*(asSt:1aocéi(tii) jednostek wykazywanych 33 1 (32) 97%
Zysk lub strata brutto 769 1926 1157 >100%
Podatek dochodowy (158) (355) (197) >100%
Zysk lub strata netto za okres 611 1571 960 >100%
EBITDA 1077 2331 1254 >100%
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Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na linie biznesowe (min zt)

5 47
EBITDA Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate EBITDA
| kw. 2022 i korekty | kw. 2023

EBITDA Grupy w | kwartale 2023 roku wyniosta 2 331 min zt w poréwnaniu do 1 077 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Najwyzszy wzrost EBITDA, 0 920 min zt do poziomu 1 632 min zt, odnotowano w Linii Biznesowej Dystrybucja. Zwigzane to
byto przede wszystkim ze wzrostem marzy na dystrybuciji energii elektrycznej (ze stratami sieciowymi) wynikajacym z wyzszej
Sredniej stawki ustugi dystrybucyjnej, a takze korzystnej wyceny szacunku niezafakturowanych strat sieciowych.

Duza poprawe EBITDA, 0 386 mIn zt r/r, zanotowata takze Linia Biznesowa Sprzedaz. Kluczowym elementem byto rozwigzanie
czesci rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia, ktdra zostata utworzona w grudniu 2022 roku. Takze marza na sprzedazy
energii elektrycznej okazata sie wyzsza r/r na skutek wzrostu $redniej marzy jednostkowej, m.in. z uwagi na efekt niskiej bazy.

Linia Biznesowa Wytwarzanie w | kwartale 2023 roku osiggneta wyniki na poziomie analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w | kwartale 2023 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (70%), natomiast udziat Linii
Biznesowej Sprzedaz oraz Linii Biznesowej Wytwarzanie uksztattowat sie odpowiednio na poziomie 19% i 13%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (,EBIT”) Grupy w | kwartale 2023 roku wyniost 2 041 min zti byt 0 1 235 min zt wyzszy niz w
analogicznym okresie 2022 roku. Najwigkszy wptyw na zmiang wyniku EBIT r/r mialy czynniki operacyjne opisane powyze;j.

W | kwartale 2023 roku rozpoznany zostat udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach
w wysoko$ci 1 min zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego wynik ten wynidst 33 min zt. W | kwartale 2022
roku rozwigzano cze$ciowo rezerwe na rozliczenie projektu weglowego Elektrowni Ostroteka C (pozytywny wptyw na zysk
netto w wysokoéci ok. 30 min zt).

Wynik na dziatalno$ci finansowej w | kwartale 2023 roku byt nizszy o 46 min r/r. Nizsze saldo byto efektem wzrostu kosztu
odsetek, gtownie na skutek znacznego wzrostu salda zadtuzenia.

W efekcie zysk netto Grupy w | kwartale 2023 roku wynidst 1 571 min zt w poréwnaniu do 611 min zt w analogicznym okresie
2022 roku.

W I kwartale 2023 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 7 423 min zt (w tym 1 443 min zt z tytutu rekompensat od
Zarzadcy Rozliczen pokrywajacych ubytek przychoddw od klientdw objetych regulacjami w zakresie cen energii elektrycznej i
stawek ustugi dystrybucyjnej) i byty wyzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie 2022 roku 0 50%, tj. 0 2 485
min zt. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na poprawe przychodow r/r byto zwigkszenie przychodéw w Linii Biznesowej
Sprzedaz, ktére wynikato gtéwnie z wyzszych cen sprzedazy energii elekirycznej oraz gazu, co byto odzwierciedleniem
dynamicznego wzrostu ich cen na rynku. taczne przychody Grupy Energa z Rynku Mocy w | kwartale 2023 roku wyniosty 68
min zt (65 min zt w | kwartale 2022 roku).

Ponizej zaprezentowano wplyw znaczacych zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajacych wynik EBITDA (kryterium
istotno$ci przyjeto na poziomie 25 min z4).
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Tabela 2: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych (min zt)

EBITDA
min PLN

I kw. 2023
EBITDA 2331
Skorygowana EBITDA 2335
I kw. 2022
EBITDA 1077
Skorygowana EBITDA 1060

Tabela 3: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (min zt)

Stan nadziern | Stan na dzien Zmiana Zmiana
w min 2t 31 grudnia 2022 | 31marca2023 |  2023/2022 202?43)022
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 386 17 826 440 3%
Aktywa niematerialne 1487 826 (661) -44%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1050 1060 10 1%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspdine 153 154 1 19
przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci °
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 418 463 45 1%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 190 150 (40) 21%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 702 544 (158) -23%
21 386 21023 (363) 2%
Aktywa obrotowe
Zapasy 346 425 79 23%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 399 279 (120) -30%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3271 5561 2290 70%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 210 176 (34) -16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1100 1068 (32) -3%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 478 757 279 58%
5804 8 266 2462 42%
?;:ngazziklasyﬁkowane jako przeznaczone do 58 82 24 41%
SUMA AKTYWOW 27 248 29 371 2123 8%
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 6 6
Kapitat rezerwowy 1031 1031
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Stan na_dzieﬁ Stan na dziefi Zmiana Z(fg:;ilgg;z
31 grudnia 2022 | 31 marca 2023 2023/2022 (%)
Kapitat zapasowy 1661 1661
E:t?(let;:) ize 2;;}1:5;?“ wyceny instrumentéw 55 13 (42) 76%
Zyski zatrzymane 3706 5305 1599 43%
ggsliit:tl jv;?:jny przypadajacy wiascicielom jednostki 10 981 12538 1557 14%
Udzialy niekontrolujace 559 823 264 47%
11 540 13 361 1821 16%
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1531 1424 (107) 1%
@c;tr)tcc))vsyl:?cz):lr;cahz tytutu emisji dtuznych papierow 1965 1964 (1) 0%
Rezerwy dtugoterminowe 696 658 (38) -5%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 931 1108 177 19%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 326 317 9) -3%
Zobowigzania z tytutu leasingu 817 785 (32) -4%
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 5 6 1 20%
Zobowigzania z tytutu umoéw 9 8 (1 -11%
6280 6270 (10) -0%
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2388 2051 (337) -14%
Zobowigzania z tytutu umoéw 314 366 52 17%
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 2537 3992 1455 57%
ig?t%vgé?éjvr;?hz tytutu emisji dtuznych papieréw 609 589 (20) 3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 5 2 67%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 202 174 (28) -14%
Rezerwy krétkoterminowe 2496 1827 (669) -27%
Pozostate zobowigzania finansowe 609 335 (274) -45%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 245 382 137 56%
9403 9721 318 3%
e S ® R
Zohowiazania razem 15708 16 010 302 2%
SUMA PASYWOW 27 248 29 371 2123 8%

Na dzien 31 marca 2023 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 29 371 min zti byta wyzsza o 2 123 min zt w stosunku
do stanu na koniec 2022 roku.

W ramach aktywow trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta aktywow niematerialnych i zwigzana byta z umorzeniem praw
do emisji CO2. Powyzszy spadek zostat cze$ciowo skompensowany wzrostem rzeczowych aktywow trwatych i dotyczyt gtdwnie
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naktadow pomniejszonych o amortyzacje w Linii Biznesowej Dystrybucja (naktady na rozbudowe i modernizacje sieci oraz
przytaczenie odbiorcow i zrodet energii elekirycznej).

W ramach aktywow obrotowych najistotniejsza zmiana dotyczyta naleznosci z tytutu dostaw i ustug i zwigzana byta w
szczegblnosci korzystng wyceng szacunku strat sieciowych w spétce Energa Operator oraz wzrostu nalezno$ci bedacego
pochodng wzrostu wartosci sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcdw koricowych na skutek dynamicznego wzrostu cen
energii oraz ujecia szacunkéw rekompensat w Energa Obrot.

Kapitat wiasny Grupy Energa na dzien 31 marca 2023 roku wyniost 13 361 min zt i finansowat Grupe w 45%.

W ramach zobowigzan najistotniejsze zmiany dotyczylty biezacej czesci kredytow i pozyczek, gdzie wzrost zadtuzenia
spowodowany byt wzrostem zadtuzenia z tytutu kredytu konsorcjalnego. Z kolei spadek zobowigzan dotyczyt w szczegdInosci
pozycji rezerw krotkoterminowych i zwigzany byt z wykorzystaniem rezerwy dotyczacej zobowigzan z tytutu emisji gazow.

Na dzien 31 marca 2023 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wyodrebnione zostaty pozycje: aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy co zwigzane jest z podjetymi przez Grupe dziataniami zmierzajacymi do sprzedazy udziatéw
w jednostce zaleznej Energa Invest Sp. z 0.0.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych (min zf)

Zmiana Zmiana
2023/2022
2023/2022 (%)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (536) (1385) <-100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (633) (912) (279) -44%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (116) 1416 15632 >100%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych 100 (32) (132) <-100%

Rysunek 2: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (min zt)

1416

849

(116)

(63) (536)

(912)

3 m-ce 2022 3 m-ce 2023

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
= Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
| Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

taczne przeptywy netto $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym
kwartale 2023 roku byty ujemne i wyniosty (32) min zt, wobec dodatnich przeptywéw w wysokosci 100 min zt w analogicznym
okresie 2022 roku.

Warto$¢ przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta (536) min zt wobec 849 min zt w analogicznym okresie 2022 roku.
Ujemne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2023 roku wynikaty gtownie z ujemnej zmiany stanu
kapitatu pracujacego wynoszacej (2 975) min zt (w analogicznym okresie 2022 roku byta ona dodatnia i wyniosta 60 min z1),
na ktorg wplyw miat przede wszystkim wzrost naleznoci z tytutu dostaw i ustug w spétce Energa Obrét. Ujemna zmiana stanu
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kapitatu pracujgcego zostata cze$ciowo skompensowana przez wypracowany zysk brutto w kwocie 1 926 min zt, wobec 769
min zt w pierwszym kwartale 2022 roku.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosty (912) min zt, wobec (633) min zt
w analogicznym okresie 2022 roku. Wynikaty one przede wszystkim z wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych, ktére wyniosty (986) min w | kwartale 2023 roku wobec (647) min zt w tym samym okresie 2022 roku.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty 1 416 min zt i wynikaty gtéwnie z zaciggniecia nowych zobowigzan
finansowych w kwocie 2 100 min zt oraz doptaty do kapitalu CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. dokonanej przez PKN ORLEN
w wysoko$ci 249 min zt. Z kolei wydatki zwigzane z dziatalnoscig finansowg w | kwartale 2023 roku wynikaty gtéwnie
z harmonogramu sptat obecnych kredytdéw i pozyczek w kwocie (756) min zt, sptaty zadtuzenia leasingowego w kwocie
(57) min zt oraz biezacych ptatnosci odsetkowych w kwocie (120) min zt. W analogicznym okresie 2022 roku wystapity ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej w kwocie (116) min zt, ktére wynikaty gtéwnie z nizszych wptywéw z zaciggniecia
nowych zobowigzan finansowych w kwocie 550 min zt, w stosunku do kwoty sptaconego zadtuzenia, ktdra wyniosta
(751) min zt.

3.3.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

Stan na dzie Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2022 31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2023

m Kapitat wiasny ogotem
W Zobowigzania dtugoterminowe
= Zobowigzania krotkoterminowe

m Aktywa trwate m Aktywa obrotowe

Tabela 5: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Wskaznik Definicja | kw.2022 I kw. 2023
Rentownos¢

wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja +

marza EBITDA odpisy aktualizujace wartosé nleflpansowych ak}yvyow 21.8% 31.4%
trwatych / przychody ze sprzedazy(z uwzglednieniem
przychodéw z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny)

rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) Zysk netio za okres'” kapitat wiasny na cl;lc()rtgﬁ 10,8% 14,7%
zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy (z

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) uwzglednieniem przychodow z Funduszu Wypfat 12,4% 21,2%
Réznicy Ceny)

rentownoé¢ majatku (ROA) zysk netto za okres®/ aktywa ogotem na Igl(()rr;lgﬁ 5.2% 6.7%

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy
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Stan na dzien Stan na dzien

gl Lt 31 grudnia 2022 | 31 marca 2023
Plynnosé
wskaznik ptynno$ci biezacej aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 0,6 0,9
Zadtuzenie

suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,
zobowigzania finansowe (min zt) dtuznych papieréw warto$ciowych oraz leasingu, 7504 8799
zardwno dtugo- i krétkoterminowych

zobowigzania finansowe - $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

wskaznik diugu netto**/EBITDA* zobowigzania finansowe netto/EBITDA 18 1,7

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

** warto$¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dfug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o
finansowanie;

zobowigzania finansowe netto (min zt) 6404 7731

Zaréwno przychody ze sprzedazy, jak i EBITDA odnotowaty wzrost w | kwartale 2023 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (czynniki wptywajace na te zmiany zostaty opisane w czesci dotyczacej oméwienia wielkosci
finansowych). W zwigzku z tym, ze wzrost EBITDA byt wigkszy, wskaznik marza EBITDA ulegt poprawie. Z kolei na poprawe
urocznionego wyniku netto, a co za tym idzie wskaznikow rentowno$ci, wptyw miaty wysokie wyniki operacyjne w | kwartale
2023 opisane wyzej.

Wyzszy poziom aktywéw obrotowych, w tym nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, wptynat na poprawe wskaznika biezacej
ptynnosci.

Na poprawe wskaznika diug netto/EBITDA wptyneta przede wszystkim poprawa EBITDA, pomimo wzrostu zobowigzan
finansowych netto na dzien 31 marca 2023 roku w stosunku do 31 grudnia 2022 roku.

3.4.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — nota 20: Aktywa i zobowigzania
warunkowe.

3.5.  Prognozy wynikéw finansowych
Zarzad Spotki nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy 2023.
3.6.  Czynniki wplywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie co najmniej jednego
kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spotki, nastepujace czynniki bedg oddziatywa¢ na wyniki i na dziatalno$¢ Spotki oraz Grupy Energa w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 4: Czynniki wpltywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu
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Wplyw trwajacej wojny w Ukrainie
na rynek energetyczny

Spowolnienie gospodarcze
skutkujace mniejszym
zapotrzebowaniem na energie
elektryczng

Czynniki makro
(inflacja, stopy procentowe)

Regulacje dotyczace cen energii
w 2023 roku

Ksztattowanie si¢ cen energii na
rynku terminowym, SPOT
i bilansujacym

Ksztaltowanie sie cen uprawnien
do emisji CO2

Wysoka zmiennos$¢ produkcji
energii z OZE, co wptywa na koszt
bilansowania portfela energii

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Realizacja planu inwestycyjnego
Grupy Energa
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Energa
GRUPA[ITTT]

Elektrownia wodna Lidzbark

Dziatalnos¢ Segmentow Grupy Energa
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4. DZIALALNOSC SEGMENTOW GRUPY ENERGA

Wyniki finansowe Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 6: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe (min zt)

Zmiana
EBITDA w min zt Zmiana

DYSTRYBUCJA 1632 >100%
WYTWARZANIE 306 301 (5) 2%
SPRZEDAZ 59 445 386 >100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne - (47) (47) 0%
EBITDA Razem 1077 2331 1254 >100%

41. Linia Biznesowa Dystrybucja

41.1. Dziatalno$é biznesowa i operacyjna
Tabela 7: Dystrybucja energii elektrycznej wedtug grup taryfowych (GWh)

Dystrybucja energii elektrycznej wg grup

taryfowych Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana) I kw. 2023 202312022 2023/2022
w GWh (%)
Grupa taryfowa A (WN) 920 846 (74) -8%
Grupa taryfowa B (SN) 2430 2170 (260) 1%
Grupa taryfowa C (nN) 1168 1041 (127) -11%
Grupa taryfowa G (nN) 1693 1771 78 5%
Dystrybucja energii razem 6211 5828 (383) -6%

Grupa taryfowa A — najwieksi klienci, przytaczeni do sieci wysokiego napiecia (110 kV) np. huty, kopalnie, stocznie i inne duze zaktady przemystowe;

Grupa taryfowa B — duze zakfady przemystowe przytaczone do sieci $redniego napiecia (od 1 kV do 60 kV), np. fabryki, szpitale, centra handlowe, obiekty
wypoczynkowe i rozrywkowe;

Grupa taryfowa C - klienci instytucjonalni przytaczeni do sieci niskiego napiecia (do 1 kV), np. banki, sklepy, kliniki, punkty handlowe i ustugowe, o$wietlenie
ulic;
Grupa taryfowa G — gospodarstwa domowe i podobni odbiorcy, niezaleznie od napigcia zasilania.

W | kwartale 2023 roku wolumen dostarczonej przez Grupe energii elektrycznej byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego $rednio o 6%. Najwieksze spadki wolumenu nastapity w grupach B oraz C. Wzrost zanotowata jedynie
grupa taryfowa G. Nizszy wolumen ustugi dystrybucyjnej zwigzany byt z trudng sytuacjg gospodarczg spowodowang inflacjg
- w sytuacji rosnacych cen odbiorcy ograniczali zuzycie energii elektrycznej. Podobny trend nie wystapit w grupie G w zwigzku
z w prowadzonymi pod koniec 2022 uregulowaniami zamrazajacymi cene energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.
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Tabela 8: Wielko$¢ wskaznikow SAIDI | SAIFI

SAIDI
Nieplanowane Nieplanowane
£ Planowane £ Planowane
katastrqfalnym katastrgfalnym
i i
[ kw. 2022 297,7 47 302,4 1,6 0,0 17
I kw. 2023 68,3 6,2 74,5 0,5 0,0 0,6
Zmiana (229,4) 1,5 (227,9) (1,1 0,0 (1,1
Zmiana (%) -17% 32% -75% -68% 17% -66%

Grupa Energa w | kwartale 2023 roku osiggneta niski poziom wskaznika SAIDI (planowane i nieplanowane z katastrofalnymi)
74,5 minut na odbiorce wobec 302,4 minut na odbiorce w analogicznym okresie 2022 roku. Rdwniez warto$¢ wskaznika SAIF|
ulegta poprawie. Uzyskane w | kwartale 2022 roku taczne wyniki wskaznikow niezawodnosci zasilania SAIDI i SAIFI byly
efektem trzech istotnych awarii masowych wywotanych huraganowymi wiatrami, ktére mialy miejsce w styczniu i lutym
ubiegtego roku. W | kwartale roku biezacego nie odnotowano zdarzen pogodowych prowadzacych do awarii na takq skale.

41.2. Wyniki finansowe

Rysunek 5: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (min zt)

1843

Przychody EBITDA EBIT
m|kw.2022 m|kw. 2023

Tabela 9: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja (min zi)

Ikw.2023 | 2miana 20732022
: 2023/2022 A
Przychody 1235 1843 608 49%
EBITDA 712 1632 920 >100%
amortyzacja 222 235 13 6%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych - - - 0%
EBIT 490 1397 907 >100%
Wynik netto 353 1060 707 >100%
CAPEX 276 469 193 70%
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Rysunek 6: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (mln zt)

91
880 34 81 5
— ] |
EBITDA | kw. 2022 Marza na dystrybucji ~ Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA | kw. 2023
(ze stratami przytaczy Biznesowej nieruchomosci dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w | kwartale 2023 roku 70% EBITDA Grupy Energa (wobec blisko 66% w | kwartale
2022 roku).

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale 2023 roku wyniosty 1 843 min z4, co oznacza 49% wzrost
rok do roku, ktory spowodowany byt przede wszystkim wyzsza o 43% S$rednig ceng ustugi dystrybucyjnej oraz wyzszymi
przychodami z optat przytaczeniowych.

EBITDA tej Linii wyniosta 1 632 min zt i byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego ponad dwukrotnie.

Istotny wptyw na wzrost wyniku operacyjnego EBIT 0 907 min zt r/r (do 1 397 min zt) miat wzrost marzy na dystrybucji o 880
min zt (z uwzglednieniem strat sieciowych). Byt to przede wszystkim efekt wyzej $redniej ceny ustugi dystrybucyjnej r/r przy
nizszym o 6% wolumenie. Istotny korzystny wptyw miata takze wycena bilansowa szacunku strat sieciowych wedtug ceny
zakupu obowigzujacej w 2023 roku.

Pozostate czynniki wptywajace na zmiane poziomu wyniku operacyjnego EBIT to m.in. efekt bazy 2022 roku — w | kwartale
2022 w zwigzku z awariami masowymi prowadzono prace polegajace na ich usuwaniu, ktére obcigzaty pozostatg dziatalnosé
operacyjng, a nie OPEX. W biezacym roku ze wzgledu na brak tak istotnych awarii objetych ubezpieczeniem, prowadzone sg
normalne prace eksploatacyjne, stad przesuniecie pomiedzy OPEX a pozostatg dziatalno$cig operacyjna r/r. Dodatkowo OPEX
w | kwartale 2023 obcigzony byt niekorzystng wyceng rezerw aktuarialnych (w analogicznym okresie poprzedniego roku wptyw
wyceny byt korzystny). Dodatkowo korzystny wptyw na ksztattowanie wyniku EBIT r/r maty wyzsze przychody z optaty
przytaczeniowej.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale 2023 roku wyni6st 1 060 min zt, czyli byt o 707 min zt wyzszy r/r. Poprawa
byta gtéwnie efektem zmiany EBIT.

Naktady inwestycyjne tej Linii wyniosty 469 min zti byty wyzsze (o 70%) niz w | kwartale 2022 roku.
4.2. Linia Biznesowa Wytwarzanie

4.21. Dziatalno$é biznesowa i operacyjna

Tabela 10: Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh)

. Zmiana
Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) m | kw.2023 23;1;3;2 2023/2022
%
752 439 )

Elektrownie - wegiel kamienny (313 -42%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 5 - (5) -100%
Elektrocieptownie - biomasa 13 25 12 89%
Elektrownie - woda 295 343 48 16%
Elektrownia szczytowo-pompowa 23 26 3 13%
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Elektrownie - wiatr 189 173 (16) -8%

Elektrownie - fotowoltaika 1 3 2 >100%

Produkcja energii razem 1278 1009 (268) -21%
wtym z OZE 498 545 47 9%

Aktywa wytworcze w Grupie Energa w | kwartale 2023 roku wyprodukowaty 1 TWh energii elektrycznej wobec 1,3 TWh w |
kwartale 2022 roku, czyli 0 21% mniej r/r. Tendencja spadkowa dotyczyta gtownie elektrowni w Ostrotece oraz elektrowni
wiatrowych. Wzrost produkcji odnotowaty elektrownie wodne oraz PV. W | kwartale 2023 roku 43% wytworzonej przez Grupe
energii elektrycznej brutto pochodzito z wegla kamiennego, 37% z wody, 17% z wiatru i 2% z biomasy.

Poziom produkcji w elektrowni w Ostrotece wynikat z poziomu pracy w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesytowego
w Polsce i posrednio zalezny byt od dyspozycyjno$ci blokdw oraz przyjetej strategii sprzedazowej. Produkcja energii w
zrodtach wodnych to efekt wystepujacych warunkéw hydrologicznych, natomiast poziom produkcji z wiatru wynikat z
panujacych warunkéw pogodowych. Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkcii ciepta, ktéra byta
gtdwnie zalezna od zapotrzebowania na ciepto przez odbiorcdw lokalnych Grupy. Na wielko$¢ produkciji energii miata réwniez
wplyw dyspozycyjnos¢ posiadanych blokoéw kogeneracyjnych oraz dostepno$¢ i ceny biezace paliw.

Tabela 11: Produkcja ciepta brutto (TJ)

. Zmiana gmiang
Produkcja ciepta brutto w TJ | kw.2023 202312022 202?%022
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 719 811 92 13%
Energa Elektrownie Ostroteka S.A. 443 414 (29) -1%
Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 130 124 (6) -5%
Produkcja ciepta brutto razem 1292 1349 57 4%

W | kwartale 2023 roku Grupa wyprodukowata 1 349 TJ energii cieplnej, 0 4% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, na co wptyw miata m.in. temperatura powietrza ksztattujaca zapotrzebowanie na ciepto u odbiorcéw Grupy na
rynkach lokalnych w miastach Ostrofeka, Elblag i Kalisz.

Tabela 12: Wolumen i koszt zuzycia kluczowych paliw*

Zuzycie paliw* m | kw.2023 m Zmiana (%)

Wegiel kamienny

llo$¢ (tys. ton) 365 220 (145) -40%

Koszt (min zt) 132 259 127 97%
Biomasa

llo¢ (tys. ton) 13 22 9 67%

Koszt (min zf) 11 32 21 >100%
Zuzycie paliw razem (min zt) 143 291 148 >100%

*facznie z kosztem transportu

W | kwartale 2023 roku wytwércy Grupy zuzyli o 145 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz o 9 tys. ton wigcej biomasy w
stosunku do analogicznego okresu 2022 roku. Nizsze zuzycie wegla wynikato z mniejszej produkcji energii elektrycznej gtéwnie
przez elektrownie w Ostrotece natomiast wyzsze zuzycie biomasy byto zalezne m.in. od dostepno$ci surowca dla bloku
kogeneracyjnego w Elblagu jak réwniez dyspozycyjnosci samego obiektu. Jednoczesnie odnotowano wyzsze koszty
jednostkowe zakupu wegla oraz biomasy.
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4.2.2. Wyniki finansowe

Rysunek 7: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min zf)

1379

Przychody EBITDA EBIT
| kw.2022 =|kw. 2023

Tabela 13: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min zl)

Zmiana Zmiana
I kw. 2023 202312022 2023/2022
(%)
Przychody 800 1379 579 72%
EBITDA 306 301 (5) -2%
amortyzacja 37 36 ©) -3%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych (6) W) 5 83%
EBIT 275 266 9) -3%
Wynik netto 198 211 13 7%
CAPEX 20 166 146 >100%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie na poszczegdlne Obszary Wytwarzania.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi
oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 14: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania (min zf)

Zmiana Zmiana
EBITDA w min zt | kw. 2023 202312022 2023‘{/3022
85 (28)

Woda 114 -25%
Wiatr 91 76 (16) -17%
Elektrownia w Ostrotece 136 157 21 15%
Pozostate i korekty (35) (17) 18 51%
Razem Wytwarzanie 306 301 (5) -2%
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Rysunek 8: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zf)

o

T T T T T

EBITDA | kw 2022 Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Koszt zakupu Pozostate EBITDA | kw 2023

sprzedazy energii* sprzedazy i kluczowych paliw do uprawnien do emisji ~ przychody/koszty
dystrybucii ciepta produkciji C0o2

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt) oraz odpis na Fundusz Wypfaty Roznicy Ceny

EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w | kwartale 2023 roku wyniosta 301 min zt (0 5 min zt mniej r/r), a jej udziat w tacznej
EBITDA Grupy uksztattowat sig¢ na poziomie 13% (wobec 28% w | kwartale 2022 roku). Gtéwnymi czynnikami ksztattujacymi
poziom EBITDA tej Linii w | kwartale 2023 roku byty m.in. przychody ze sprzedazy energii, przychody z ciepta, koszty zuzycia
kluczowych paliw do produkcji oraz koszty zakupu uprawnien do emisji.

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elekirycznej (pomimo uwzglednienia odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny na
poziomie ponad 446 min zt) wynikajg gtéwnie z obowigzujacego mechanizmu rozliczania redukcji produkcji w elektrowni w
Ostrotece z Operatorem Sieci Przesytowej, jak rowniez z rozliczenia sprzedazy za rok 2022. Dodatkowo, wielko$¢ przychodu
za energie elektryczna Linii byta zalezna od uzyskanych wolumenéw produkcyjnych.

Wyzsze przychody ze sprzedazy i dystrybuciji ciepta byty podyktowane m.in. wzrostem cen sprzedazy ciepta.

Jednym ze zrodet przychodow Linii Biznesowej Wytwarzanie sg przychody z ustug systemowych. W ramach tej kategorii Linia
ewidencjonuje m.in. wdrozony z poczatkiem 2021 roku mechanizm rozliczeniowy w postaci Rynku Mocy. taczne przychody z
ustug systemowych w | kwartale 2023 roku wyniosty 55 min zt (gdzie 47 min stanowity przychody z Rynku Mocy), wobec 55
min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (gdzie 48 min zt stanowity przychody z Rynku Mocy).

Koszt zuzycia kluczowych paliw do produkcji byt pochodng gtéwnie wyzszych kosztow jednostkowych zuzycia paliw pomimo
zauwazalnie nizszego wolumenu produkcji energii elektrycznej przede wszystkim przez elektrownie w Ostrotece.

Nizszy koszt zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany nizszg produkcjg przez zrodta konwencjonalne (gtéwnie
elektrownia w Ostrotece) oraz relatywnie niewielkg iloscig przyznanych darmowych uprawnien do emisji. Powyzsze miato
miejsce pomimo wzrostu cen rynkowych uprawnien do emisji w biezacym okresie raportowym.

Nakfady inwestycyjne tej Linii w | kwartale 2023 roku byty wyzsze o 146 min zt r/r, a ich poziom wynikat gtéwnie z rozwoju
projektow budowy nowych mocy w zrodtach fotowoltaicznych w Grupie (szczegdlnie PV Wielbark).

Tabela 15: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda (min z)

Zmiana Zidene
2023/2022 2023‘{2022
%
501 351

Przychody 150 >100%
EBITDA 114 85 (28) -25%
EBIT 105 77 (28) 27%
CAPEX 1 1 (0) -32%
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Tabela 16: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr (min z)

Zmiana Zmiana
I kw. 2023 202312022 2023/2022

Przychody 65%
EBITDA 91 76 (16) “17%
EBIT 75 59 (16) -22%
CAPEX 0 3 3 > 100%

Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrofece (min zt)

Zmiana Zmiana
I kw. 2023 202312022 2023/2022

Przychody 6%
EBITDA 136 157 21 15%
EBIT 142 156 14 10%
CAPEX 3 1 (2) -76%

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty (min z)

Zmiana AIETE
| kw. 2023 202312022 2023/2022

Przychody 67%
EBITDA (35) (17) 18 51%
EBIT (47) (27) 20 43%
CAPEX 16 161 145 > 100%

4.3. Linia Biznesowa Sprzedaz
4.3.1. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 19: Sprzedaz energii elektrycznej przez Lini¢ Biznesowa Sprzedaz (GWh)

Sprzedaz energii elektrycznej przez Lini¢ Zmiana Zmiana
Biznesowa Sprzedaz w GWh 2023/2022 2023/2022
(%)
Sprzedaz energii detaliczna 4717 4583 (134) -3%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 1047 657 (391) -37%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 399 479 80 20%
Pozostata sprzedaz hurtowa 648 177 (471) -73%
Sprzedaz energii razem 5764 5240 (525) -9%

W | kwartale 2023 roku taczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linig Biznesowg Sprzedaz byt nizszy 0 9% (tj.
0 525 GWh) w poréwnaniu do | kwartatu 2022 roku. To efekt nizszej sprzedazy na rynku hurtowym oraz na rynku detalicznym.

Wolumen sprzedazy na rynku detalicznym obnizyt sie w | kwartale 2023 roku o 3% (tj. 0 134 GWh) w ujeciu r/r, co nalezy
wigza¢ z poziomem kontraktacji klientow biznesowych, a takze efektami makroekonomicznymi, tj. spowolnieniem
gospodarczym i wysokimi cenami energii, co zacheca do oszczedzania energii.
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Na koniec | kwartatu 2023 roku liczba odbiorcow koricowych energii elektrycznej (Punkty Poboru Energii) Linii Biznesowe;
Sprzedaz wynosita 3,3 min, co oznacza wzrost o ok. 73 tys. klientéw w ujeciu r/r. Za przyrost bazy klientdw w gtéwnej mierze
odpowiada grupa taryfowa G (gospodarstwa domowe).

Sprzedaz energii elektrycznej na rynku hurtowym spadta w | kwartale 2023 roku o 391 GWh (tj. 0 37%) w stosunku do |
kwartatu 2022 roku. Przyczyng tego spadku byta nizsza skala wyprzedazy nadwyzek energii elektrycznej.

4.3.2. Wyniki finansowe

Rysunek 9: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min zi)

4905

Przychody EBITDA EBIT
m|kw.2022 m|kw. 2023

Tabela 20: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min zf)

Zmiana Al
I kw. 2023 2023/2022 2023/2022
(%)
Przychody 3078 4905 1827 59%
EBITDA 59 445 386 >100%
amortyzacja 14 15 1 7%
odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych - - - 0%
EBIT 45 430 385 >100%
Wynik netto 34 343 309 >100%
CAPEX 9 15 6 67%
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Rysunek 10: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min zi)

22 |
EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy ~ Rezerwa na kontrakty Pozostate EBITDA
| kw. 2022 elektrycznej gazu rodzace obcigzenia I kw. 2023
(regulacje, taryfa
Prezesa URE)

W | kwartale 2023 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 445 min zt i byta wyzsza o 386 min zt w poréwnaniu z
wynikiem osiggnietym w analogicznym okresie 2022 roku (EBITDA na poziomie 59 min zt). EBITDA tej Linii w | kwartale 2023
roku stanowita 19% EBITDA Grupy, podczas gdy w | kwartale 2022 roku udziat ten wynosit zaledwie 5%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w | kwartale 2023 roku wyniosty 4 905 min zt i byty 0 1 827 min zt (59%) wyzsze w
poréwnaniu z | kwartatem 2022 roku. Wzrost przychodéw wynikat gtéwnie z wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz
gazu, co byto odzwierciedleniem dynamicznego wzrostu ich cen na rynku.

Na wzrost EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz w ujeciu r/r (+329 min zi) istotny wptyw miato zdarzenie ksiegowe, tj. rozwigzanie
czesci rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia, ktora zostata utworzona w grudniu 2022 roku w zwigzku z wydaniem przez
Prezesa Urzedu Regulaciji Energetyki decyzji o zatwierdzeniu Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcéw grup taryfowych G
na 2023 rok oraz wejéciem w zycie ustaw regulujacych ceny energii elektrycznej dla niektorych odbiorcdw koricowych w 2023
roku. Rezerwa ta w momencie utworzenia obnizyta wynik finansowy Linii 2022 roku, a w biezacym roku jest sukcesywnie
rozwigzywana, co wywiera pozytywny wptyw na wyniki finansowe.

MarZza na sprzedazy energii elektrycznej okazata sie wyzsza r/r (0 75 min zt) na skutek wzrostu Sredniej marzy jednostkowe;
m.in. z uwagi na efekt niskiej bazy. W | kwartale 2022 roku na marze negatywny wptyw miaty wysokie ceny energii na rynku
SPOT i bilansujacym podwyzszajace koszt bilansowania, a takze zanotowanie niekorzystnego wyniku finansowego na
wyprzedazy nadwyzek energii z OZE pochodzacej z rynku lokalnego, ktére pojawity sie gtdwnie w wyniku wysokiej produkcji
energii przez farmy wiatrowe jako efekt wysokiej wietrznosci w | kwartale 2022 roku.

Kolejnym elementem wptywajacym pozytywnie na zmiang EBITDA r/r byta marza na sprzedazy gazu, ktéra w | kwartale 2023
roku okazafa sie 0 22 min zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przyczyna, podobnie jak w przypadku
energii elektrycznej, byt efekt niskiej bazy, gdzie w | kwartale 2022 roku zanotowano niski poziom marzy z uwagi na dynamiczny
wzrost cen paliwa gazowego na rynku SPOT po wybuchu wojny w Ukrainie.
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Elektrownia wodna Pieniezno

Otoczenie regulacyjno-biznesowe
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5. OTOCZENIE REGULACYJNO-BIZNESOWE

5.1.  Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osiaganych przez Grupe wynikow finansowych. W tym
Swietle zwraca sie uwage zwlaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej, wymiang miedzysystemowsg Polski, ceny
energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sasiednich, ceny praw majatkowych oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE) w |
kwartale 2023 roku wyniosta 43,47 TWh i byta nizsza o 3,17 TWh tj. 6,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(46,64 TWh). Nizsza produkcja byta widoczna w elektrowniach zuzywajgcych wegiel brunatny oraz kamienny. Spadek
produkcji byt odpowiedzig na nizsze zapotrzebowanie na energie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE).

Rysunek 11: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w 1 kwartale 2023 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2023 roku wyniosto 44,10 TWh i byto nizsze o 1,58 TWh 4j. 3,5%
w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (45,68 TWh). Spadek zuzycia wynikat z nizszego zapotrzebowania
spowodowanego spowolnieniem gospodarczym.

Rysunek 12: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w 1 kwartale 2023 roku (TWh)
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Zrédio: PSE
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Wymiana migdzysystemowa Polski

W pierwszym kwartale 2023 roku eksport energii elekirycznej byt az o 1,61 TWh nizszy w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego. Poréwnujac te same okresy mozna zauwazy¢ nieznaczny spadek importu energii elektrycznej o 0,03 TWh, co
odpowiada w gtownej mierze za nadwyzke importu netto energii elektrycznej w badanym okresie na poziomie 0,63 TWh wobec
eksportu netto w wysokosci 0,96 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to efekt gtéwnie wigkszego poboru energii
elektrycznej na potaczeniu ze Szwecjg ze wzgledu na znacznie nizsze ceny energii elektrycznej w stosunku do cen w Polsce.

Rysunek 13: Miesigczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w 1 kwartale 2023 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

Sredni poziom cen na rynku SPOT w Polsce w | kwartale 2023 roku byt wyzszy niz w krajach sasiadujacych. Spadek
zapotrzebowania na moc wraz z wyzszymi temperaturami jak na ten okres roku, jak réwniez zapewnienie bezpieczenstwa
energetycznego Europy prowadzacy do spadku cen i zaspokojenia popytu na gaz oraz wegiel, wsparte spadkiem ubytkéw
systemowych, doprowadzity do spadku cen na rynku polskim jak réwniez na rynkach o$ciennych. Najwieksze odchylenia cen
odnotowano wzgledem rynku skandynawskiego (+53,0%, tj. +213,12 zt/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku
niemieckim (+12,4%, tj. 67,76 zt/MWh).

Rysunek 14: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych w 1 kwartale 2023 roku (cena (PLN/MWh))
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Zrédfo: Bloomberg, TGE

Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu TGeBase w | kwartale 2023 roku wyniést 615,61 Z{MWh i byt 0 8,31 z/MWh nizszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego (623,92 zt/MWh). Natomiast poréwnujac | kwartat 2023 roku z IV kwartatem roku ubiegtego mozna

31


http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=8&id_rap=222

Informacja do skréconego skonsolidowanego raportu

Grupy Energa za | kwartat 2023 roku

zaobserwowac spadek ceny o 139,28 zt/MWh. Spadek krajowego zapotrzebowania na moc, wynikajacy ze spowolnienia w
gospodarce zostat wsparty przez spadek ubytkéw systemowych, co wraz z zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego
Europy po szoku podazowym na rynku surowcow, wptyneto na spadek cen w stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego.

Rysunek 15: Indeks TGeBase w 1 kwartale 2023 roku (PLN/MWh)
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Zrédlo: TGE

Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W pierwszym kwartale 2023 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie spadkowym, konczac
notowania kwartalne zdecydowanie ponizej poziomu 800,00 z/MWh (BASE 2024). Gtownymi determinantami spadku cen
energii w | kwartale na rynku terminowym byty:

Rysunek 16:
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 12 maja 2022 roku Komisja Europejska poinformowata, ze na koniec 2021 roku w obiegu byto ponad 1 449 min
uprawnien do emisji (spadek liczby uprawien o niespetna 14% r/r to efekt poczatku ozywienia popandemicznego w 2021 r. i w
efekcie wzrostu emisyjnosci). Wartos¢ ta stanowita podstawe do okreslenia poziomu tzw. rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR),
funkcjonujacej w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) od stycznia 2019 roku. Zgodnie z
zasadami MSR w okresie 12 miesiecy — od dnia 1 wrze$nia 2022 roku do dnia 31 sierpnia 2023 roku — w rezerwie stabilnosci
rynkowej zostanie umieszczona taczna liczba blisko 348 min uprawnien. Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba
uprawnieri ma by¢ corocznie zmniejszana o 24% taczne;j liczby uprawnien znajdujacych sie w puli aukcyjnej (jezeli taczna
liczba uprawnien znajdujacych sie w obiegu przekracza prog 833 miliondw uprawnien). Kluczowymi czynnikami, ktore
determinowaty cene EUA w | kwartale byly spekulacja oraz kontynuacja prac i uzgodnienie zapisow zatozen inicjatywy
REPowerEU majacej na celu zwigkszenie wolumenu aukcyjnego. W dniu 21 lutego 2023 roku Rada panstw cztonkowskich
zatwierdzita czg$¢ planu REPowerEU, majacego na celu przyspieszenie sprzedazy uprawnien do emisji o wartosci 20 mlid
EUR. Zgodnie z zatozeniami REPowerEU, pozyskanie 20 mld EUR na jego sfinansowanie ma pochodzi¢ zaréwno z
przyspieszonej sprzedazy EUA z lat 2027-2030 (8 mid EUR), jak i z Funduszu Innowacji (12 mid EUR). W dniu 27 marca 2023
roku Komisja Europejska ogtosita, iz pierwszy etap, czyli plan sprzedazy wolumendw przeniesionych z rezerw aukcyjnych
panstw cztonkowskich, ktdre pierwotnie miaty zosta¢ sprzedane po 2027 r., zostanie rozpoczety w lipcu br. Oznacza to, ze do
harmonogramu aukcji w 2023 r. zostanie dodane zaledwie 16,5 min dodatkowych jednostek EUA, co moze wynie$¢
miesiecznie 3 min EUA wigcej (przy tzw. sierpniowym wolumenie ,wakacyjnym” 1,5 min EUA wigcej). KE nie przedstawita
jeszcze planéw rozpoczecia licytacji EUA z Funduszu Innowaciji, poniewaz najpierw musza nastapi¢ zmiany w rozporzadzeniu
w sprawie licytacji. Ten proces moze potrwaé do szesciu miesiecy. W lutym, pierwszy raz w historii, cena zamknigcia byta
powyzej 100 EUR/, wynoszac doktadnie 100,34 EUR/t. W marcu, wobec nasilajacego sie napiecia w amerykanskim oraz
europejskim sektorze bankowym, a co za tym idzie wzrostu awersji do ryzyka, nastapit spadek notowar EUA. W konsekwencji
na koniec | kwartatu 2023 roku kurs wynidst 91,93 EUR/, rosnac od korica 2022 roku 0 14%, natomiast poréwnujac z koncem
| kwartatu 2022 roku kurs wzrost 0 20%.

Rysunek 17: Ceny uprawnier EUA w 1 kwartale 2023 roku (euro/tona)
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Zrédto: Bloomberg

Rynek praw majatkowych
W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny zielonych praw majatkowych notowane na Towarowej Gietdzie Energii.
Tabela 21: Srednie poziomy cen zielonych praw majatkowych notowanych na Towarowej Gieldzie Energii

Wartos¢ Indeksu

Procent Optata
obowiazku (%) zastepcza (zf)

Indeks (rodzaj S$wiadectwa)

1 kwartat 2022 (z/MWh) 1 kwartat 2023 (zt/MWh)

OZEX_A (zielone) 248,26 218,7 12,5* 300,03*

* warto$¢ opfaty zastgpczej i obowigzku umorzenia na 2022 rok.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy Energa (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania
zielonych praw majatkowych. Ceny PM OZE w transakcjach sesyjnych utrzymywaty w pierwszych dwoch miesigcach kwartatu
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trend wzrostowy. Pod koniec lutego oraz marca nastapity dwa znaczace tgpniecia notowan, schodzac na koniec | kwartatu
2023 roku do poziomu 199,39 zt/MWh.

Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku bilansujacym, ktore wynoszq
obecnie -50.000,00 z¥/MWh do +50.000,00 zt/MWh. W przewazajacym okresie | kwartatu 2023 roku ceny na rynku
bilansujacym byly zblizone do cen na rynku dnia nastepnego. Odstepstwem od tego byta np. sytuacja z dnia 2 stycznia br.,
kiedy to Srednia cena dobowa na rynku bilansujacym wyniosta 466,84 z/MWh i byta nizsza od ceny na rynku dnia nastepnego
0 139,95 zt/MWh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujacym wyniést 607,34 zZ{MWh, wobec 551,41 zt/MWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 18: Zestawienie cen na rynku bilansujacym i rynku SPOT (gietda) w 1 kwartale 2023 roku (PLN/MWh)

900 ~

800 A

700 A

600 4

500 A

400 -

300 4

200 A

100 -

0 T

sty sty

sty lut lut mar mar

Rynek bilansujacy - $rednia dobowa — Gietda - $rednia dobowa
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5.2.  Otoczenie regulacyjne

Najistotniejsze procesy legislacyjne zakorniczone w | kwartale 2023 roku

Tabela 22: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny

Ustawa z dnia 9 marca 2023 r. o
zmianie ustawy o inwestycjach
w zakresie elektrowni
wiatrowych oraz niektérych
innych ustaw

ID legislacji: Dz.U. 2023 poz. 553

Opis regulaciji i ich cel

Giowne zatozenia legislaciji:

23 marca 2023 r. w Dzienniku Ustaw, zostata ogtoszona Ustawa z dnia 9 marca 2023 r. o zmianie ustawy o inwestycjach w
zakresie elektrowni wiatrowych oraz niektérych innych ustaw (Ustawa).

Kluczowg zmiang w Ustawie jest uregulowanie minimalnej odlegtosci od elektrowni wiatrowej od zabudowan mieszkalnych lub
np. obszaréw Natura 2000. Z powodu istotnej, spotecznej wagi budownictwa mieszkalnego uznano, ze sfera ta powinna zosta¢
uregulowana odrebnie. Podczas lokalizowania budynku mieszkalnego, tak jak w przypadku elektrowni wiatrowych, nalezy
zachowa¢ odlegtos¢ co najmniej 700 m. W przypadku lokalizowania budynkéw mieszkalnych wokét istniejacej elektrowni
wiatrowej zasada 10h nie bedzie juz miata zastosowania. Co istotne kazda gmina, w tym gminy sasiednie, moga ustala¢ rézne
odlegtosci od elektrowni wiatrowych, w ktérych nie mozna lokalizowa¢ budynkéw mieszkalnych, w tym w stosunku do tych
samych elektrowni. Inne zmiany:

v

v

Nowelizacja ustawy przewiduje, ze nowe turbiny wiatrowe bedg mogty by¢ lokowane tylko na podstawie Miejscowego
Planu Zagospodarowania Przestrzennego (MPZP);

Podstawg dla okreslania odlegto$ci minimalnej - pomiedzy 10-krotno$cia maksymalnej wysokosci turbiny (reguta 10H),
a odlegtoscia minimalng od budynkéw mieszkalnych 700 m - bedg m.in. wyniki przeprowadzonej strategicznej oceny
oddzialywania na $rodowisko (SOOS) wykonywanej w ramach MPZP. W SOO$ analizuje sie m.in. wplyw emisji hatasu
na otoczenie i zdrowie mieszkancow. Wiadze gminy nie beda mogly odstapi¢ od wykonania SOOS dla projektu MPZP,
ktory uwzglednia elektrownie wiatrowg;

Ustawa wprowadza takze minimalne odlegto$ci turbin wiatrowych od linii przesylowych e.e. Jednoczesnie catkowicie
znosi zakaz budowy budynkéw mieszkalnych w poblizu istniejacych turbin wiatrowych;

Nowelizacja ustawy zachowuje zasade 10H w przypadku parkéw narodowych, a w przypadku rezerwatéw przyrody - limit
500 m. W przypadku innych form ochrony przyrody odlegto$¢ ma wynika¢ z decyzji Srodowiskowej dla konkretnej
instalacji. Utrzymuje zakaz budowy farm wiatrowych na terenach parkéw narodowych, rezerwatow przyrody, parkéw
krajobrazowych i obszaréw Natura 2000;

Dodatkowo nowe rozwigzania przewiduja, ze inwestor zaoferuje co najmniej 10 proc. mocy zainstalowanej elektrowni
wiatrowej mieszkaricom gminy, ktérzy korzystaliby z ee. na zasadzie prosumenta wirtualnego. Kazdy mieszkaniec tej
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gminy bedzie mogt obja¢ udziat nie wigkszy niz 2 kW i odbiera¢ energie elektryczng w cenie wynikajacej z kalkulacji
maksymalnego kosztu budowy.
Postulaty Energa. Wptyw na Energa SA / Grupg Energa i ew. dalsze dziatania:
Wszelkie regulacje i mechanizmy poszerzajace mozliwo$¢ realizacji projektow energetyki wiatrowej na ladzie s procesem
korzystnym biznesowo.

Ustawa o zmianie ustawy o Gtowne zatozenia legislacji:

szczegolnych rozwiazaniach w v" Wprowadzenie wsparcia dla gospodarstw domowych iinstytucji uzytecznosci publicznej (odbiorcow uprawnionych),
zakresie niektorych zrodet takich jak np. szpitale, szkoly czy przedszkola;

ciepta w zwigzku z sytuacja na v’ Zalozenie, ze jezeli w danym systemie cieptowniczym nastapi wzrost cen netto dostawy ciepta wiekszy niz 40 % w
rynku paliw oraz niektorych stosunku do cen obowigzujacych 30 wrzesnia 2022 r., przedsiebiorstwa energetyczne otrzymaja wyréwnanie, tak aby
innych ustaw uprawnlenl odbiorcy nie zostali obcigzeni nadmiernymi kosztami ciepta;

ID legislacji: Dz. U. 2023 poz. W ten sposob wzrost cen ciepta dla odbiorcow na cele mieszkaniowe i uzytecznoSci publicznej ulegnie
295 dodatkowemu ograniczeniu do ustalonego poziomu;

. Maksymalna cena netto na ciepto dotyczy réwniez limitu, ktéry wynika ze $redniej ceny wytwarzania ciepfa z
rekompensata. Chodzi o to, aby nie doszio do nadmiernych wzrostéw cen ciepta w tych lokalizacjach, w ktérych
podwyzki zaszly przed 30 wrzesnia 2022 r. W takim przypadku, w rozliczeniach z odbiorcami, przedsiebiorstwo
cieptownicze bedzie musiato wykorzystywac ceng, ktora jest korzystniejsza dla odbiorcy.

v Maksymalna cena netto dostawy ciepta ma obejmowac wszystkie sktadniki kosztowe dostawy ciepta, ktore wystepujgq w
danym systemie cieptowniczym, w tym dotyczace wytwarzania oraz przesytania ciepta;

v' W terminie do 10 dni od wejécia w Zycie ustawy Prezes Urzedu Regulacji Energetyki obliczy i opublikuje maksymalng
cene netto dostawy ciepta, okreslong odrebnie dla kazdego przedsigbiorstwa energetycznego, ktére posiada koncesje i
wykonuje dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang ze sprzedaza ciepta;

v Ponadto projekt ustawy wprowadza nastepujace zmiany w ponizszych aktach prawnych:

w ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne:

. Nowa definicje magazynu oraz magazynowania energii;

. Mozliwo$¢ posiadania i uzytkowania magazynu ee., pod okreslonymi warunkami przez Operatora Systemu
Dystrybucyjnego i Operatora Systemu Elektroenergetycznego.

w ustawie z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegélnych rozwiazaniach stuzacych ochronie odbiorcow ee. w 2023

roku w zwiazku z sytuacja na rynku ee.:

. Dodanie nowego obowigzku: sprzedawca z urzgdu jest obowigzany do zawarcia umowy sprzedazy ee. albo umowy
kompleksowej z odbiorca uprawnionym.

w ustawie z dnia 27 pazdziernika 2022 r o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci

cen ee. oraz wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 r.:

. zmiane definicji sprzedazy e.e.: zgodnie z jej nowym brzmieniem umowa sprzedazy ee. to umowa, ktore;
przedmiotem jest sprzedaz ee. z gwarancjq fizycznej dostawy tej energii, obejmujaca wszystkie dodatkowe
rozliczenia pienigzne zwigzane ze sprzedaza tej ee.;

L] wprowadzenie obowigzku przekazywania przez OSD lub OSP o$wiadczen odbiorcéw uprawnionych w przypadku
zmiany sprzedawcy do nowego sprzedawcy;

. dodanie definicji ceny rynkowej, tj. ceny e.e. netto (w zt/MWh), ktdra ustala sie w ramach: (1) umowy sprzedazy
e.e. lub; (2) rynku bilansujacego e.e. lub; (3) umowy zwigzanej ze sprzedaza e.e. obejmujacej w szczegolnosci
instrumenty finansowe.

Najistotniejsze procesy legislacyjne prowadzone w | kw. 2023 roku

Tabela 23: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny Opis regulaciji i ich cel

Projekt ustawy o Giowne zatozenia legislacji:

przygotowaniu i realizacji 9 marca 2023 r. sejmowa Komisja ds. energii, klimatu i aktywdw panstwowych rozpatrzyta i przyjeta rzadowy

inwestycji w zakresie projekt ustawy o przygotowaniu i realizacji inwestycji w zakresie elektrowni szczytowo-pompowych oraz

elektrowni szczytowo- inwestycji towarzyszacych. Komisja nie wniosta do projektu Zadnych poprawek i wnosi o uchwalenie projektu

pompowych oraz inwestycji | ustawy bez poprawek.

towarzyszacych Glowne zatozenia przyjetego projektu:

ID legislacji: Druk nr 3070, v" Nowa specustawa okresli tryb uzyskiwania decyzji oraz pozwolen administracyjnych zwigzanych z

3084, 3084A realizacjg przedmiotowych inwestycji w budowe nowych instalacji elektrowni szczytowo — pompowych tzw.
ESP;

v" Projekt specustawy przewiduje, ze budowa lub przebudowa ESP zostanie dopisana do listy inwestycji celu
publicznego. Ustawa ma by¢ nadrzedna w stosunku do przepisow ustawy o planowaniu i zagospodarowaniu
przestrzennym. Decyzja o ustaleniu lokalizacji inwestycji ESP wydawana ma by¢ bez wzgledu na istnienie
badz nie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego i wigza¢ bedzie wtasciwe organy przy
sporzadzaniu studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego oraz miejscowego
planu zagospodarowania;

v Projekt zaktada, ze z dniem, w ktdrym decyzja ta stanie sie ostateczna, nieruchomosci w niej okreslone
przechodza na wtasno$¢ Skarbu Panistwa za odszkodowaniem, a nastepnie bedg oddawane w uzytkowanie
wieczyste inwestorowi;

v Projektowane przepisy stanowig, ze decyzje o ustaleniu lokalizacji inwestycji dotyczacej ESP bedzie
wydawat wojewoda w ciggu miesigca od ztozenia wniosku przez inwestora. Wniosek bedzie zawierat
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szczegotowe informacje i dane, a takze beda do niego zatgczone opinie, m.in. zwigzane z okre$leniem
granic terenu objetego wnioskiem. Ostateczna decyzja o ustaleniu lokalizacji inwestycji dotyczacej
elektrowni szczytowo-pompowej stanowi¢ bedzie podstawe do dokonywania wpiséw w ksiedze wieczyste;
i w ewidencji gruntéw i budynkéw;

v’ Bariery prawne polegaja na koniecznosci przeprowadzenia standardowego procesu inwestycyjnego, a ze
wzgledu na wieloetapowos¢ i znaczny rozmiar inwestycji w zakresie elektrowni szczytowo-pompowej
podlega ona szeregowi ograniczen i wymagan administracyjnych zawartych w rdznych aktach prawnych,
ktore prowadzg do znacznego wydtuzenia procesu inwestycyjnego - wskazano w ocenie skutkéw regulacji,
uzasadniajac nadanie ESP statusu inwestycji celu publicznego.

Projekt ustawy o zmianie
ustawy - Prawo
energetyczne i ustawy o
odnawialnych zrédtach
energii

ID legislacji: Nr z wykazu:
uc74

Gtéwne zatozenia legislacji / gtéwne zmiany wobec poprzedniego etapu:

3 marca 2023 r. (ponownie) przedstawiono nowy projekt na etapie Komisja Prawnicza. Do projektu zostaty

dodane regulacje w zakresie sprzedazy rezerwowej, ktdre wigza sie merytorycznie z catoscia projektu i ktorych

celem jest dostosowanie instytucji sprzedazy rezerwowej do zmian, jakie niesie ze sobg rozpoczecie

funkcjonowania Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii (CSIRE). Wprowadzone zmiany zaktadaja m.

in.:
v Uwarunkowanie/powigzanie sprzedazy rezerwowej z obowigzkiem informacyjnym CSIRE;
v Wprowadzenie reguly, ze cena ee. sprzedawanej w ramach sprzedazy rezerwowej wynosi nie wiecej niz
trzykrotno$¢ Sredniej ceny ee. za poprzedni kwartat;
v Sprzedawca zobowigzany bedzie petni¢ role sprzedawcy z urzedu;
v Sprzedawca rezerwowy e.e. bedzie informowac odbiorce koricowego w terminie 5 dni od dnia udostepnienia
przez operatora informacji rynku energii informacii, o:
= zawarciu umowy sprzedazy rezerwowej energii elektrycznej lub umowy kompleksowej zawierajacej
postanowienia umowy sprzedazy rezerwowej energii elektrycznej, podstawie prawnej jej zawarcia
oraz o dacie rozpoczecia sprzedazy rezerwowej energii elektrycznej;

= warunkach $wiadczenia sprzedazy rezerwowej energii elektrycznej, w tym o stosowanym cenniku i
terminie jego obowigzywania oraz o okresie rozliczeniowym,;

= prawie do wypowiedzenia rezerwowej umowy sprzedazy energii elektrycznej lub umowy
kompleksowej zawierajacej postanowienia rezerwowej umowy sprzedazy energii elektrycznej, z
zachowaniem siedmiodniowego okresu wypowiedzenia;

= prawach i obowigzkach odbiorcy korcowego wynikajacych ze sprzedazy rezerwowej energii
elektrycznej;

= prawie do dokonania wyboru nowego sprzedawcy wraz z informacja, ze z chwilg rozpoczecia realizacji
sprzedazy ee. na podstawie umowy z nowym sprzedawcg, umowa sprzedazy rezerwowej ee. lub
umowa kompleksowa zawierajaca postanowienia rezerwowej umowy sprzedazy ee. ulega
rozwigzaniu, bez koniecznosci jej wypowiadania;

= sposobie weryfikacji przez odbiorce korcowego informaciji o wyznaczeniu sprzedawcy rezerwowego
ee.;

= szacowanych miesiecznych kosztach ee. dla przecietnego zuzycia ee. w ramach danej grupy
taryfowej na podstawie rezerwowej umowy sprzedazy ee. lub umowy kompleksowej zawierajacej
postanowienia umowy sprzedazy rezerwowej e.e.

v Odbiorca koncowy moze wypowiedzie¢ rezerwowg umowe sprzedazy ee. lub umowe kompleksowg
zawierajacq postanowienia umowy sprzedazy rezerwowej ee. z zachowaniem 5-dniowego okresu
wypowiedzenia.

v Umowa rezerwowej sprzedazy ee. lub umowa kompleksowa zawierajaca postanowienia rezerwowej umowy
sprzedazy ee. ulega rozwigzaniu z uptywem 7 dni od dnia doreczenia sprzedawcy z urzedu o$wiadczenia
odbiorcy koricowego o wypowiedzeniu umowy.

v’ Sprzedawca i OSD majg obowigzek poinformowa¢ odbiorcéw o zmianie przepiséw dotyczacych sprzedazy
rezerwowej i terminie ich wejscia w zycie.

Regulacje europejskie:
Whiosek - Rozporzadzenie
parlamentu europejskiego i
Rady zmieniajace
rozporzadzenia (UE)
2019/943 i (UE) 2019/942 oraz
dyrektywy (UE) 2018/2001 i
(UE) 2019/944 w celu
udoskonalenia struktury
unijnego rynku energii
elektrycznej

ID legislacji: COM/2023/148
final

Gtowne zatozenia legislacji:

14 marca 2023 r. zostat opublikowany przez Komisje Europejska wniosek - Rozporzadzenie parlamentu

europejskiego i Rady zmieniajace rozporzadzenia (UE) 2019/943 i (UE) 2019/942 oraz dyrektywy (UE)

2018/2001 i (UE) 2019/944 w celu udoskonalenia struktury unijnego rynku energii elektrycznej

1. Struktura rynku ee.:

Umowy Power Purchase Agreement (PPA) - umowa na zakup energii zawieranej miedzy wytwércg a odbiorcg

koncowym:

v Komisja potwierdza role uméw PPA jako instrumentéw zabezpieczajacych i diugoterminowych sygnatéw
inwestycyjnych w odnawialne zrédta energii, wzywajac panstwa czlonkowskie do udostepnienia
instrumentéw wspierajacych ich wykorzystanie (art. 19a);

v Instrumenty te obejmujg systemy gwarancji w celu zmniejszenia ryzyka finansowego zwigzanego z
umowami PPA;

v Opracowujac systemy wsparcia — takie jak kontrakty CFD — dla ee. ze Zrodet odnawialnych, panstwa
cztonkowskie "dgzg" do zachecania do stosowania uméw PPA - na przyktad poprzez preferowanie
oferentdw, przedstawiajacych podpisane umowy PPA, w szczegdlnosci w przypadku konsumentow
majacych trudnosci z dostepem do rynku umow PPA;

v’ Potgczenie kontraktéw CFD z umowami PPA jest zatem wyraznie mozliwe (potwierdzone w art. 19¢, 1a).
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Kontrakty typu Contract For Difference (CFD) — kontrakty réznicowe:

Wydaje sie, ze Komisja zamierza zharmonizowac¢ "systemy wsparcia bezpo$redniego” dla ee. ze Zrodet
odnawialnych i jadrowych w formie kontraktow réznicowych (lub rownowaznego sformutowania umownego)
(art. 19b ust. 1);

v' Majg one na celu "nieusuwanie” sygnatéw rynkowych i uwzgledniajq kryteria lokalizacji w procesie
przyznawania wsparcia (art. 19b, 3 + 19c);

v" Przychody pobrane, gdy cena rynkowa jest wyzsza od ceny wykonania, sg rozdzielane miedzy wszystkich
odbiorcow energii ee. w oparciu o ich udziat w catkowitym zuzyciu.

Rynki terminowe:

v' ENTSO-E (Europejskie stowarzyszenie na rzecz wspotpracy operatoréw systemow przesytowych)
przedstawia wniosek dot. utworzenie regionalnych wirtualnych centrow dla rynkéw terminowych w celu
przyspieszenia integracji rynkow terminowych w UE (art. 9).

v" Bariery dla ptynno$ci na rynkach terminowych powinny by¢ usuwane.

Potrzeby w zakresie elastycznosci i reagowanie na zapotrzebowanie ee:

v Panstwa czionkowskie regularnie oceniajg potrzeby w zakresie elastycznosci "w zwiazku z potrzebg
dekarbonizacji systemu elektroenergetycznego" (art. 19f)

v Na podstawie tej oceny panstwa cztonkowskie okreslaja orientacyjny cel krajowy w zakresie odpowiedzi
odbioru i magazynowania

v’ Panstwa cztonkowskie, ktére stosujg mechanizm zdolnosci wytworczych, "uwzgledniaja udziat odpowiedzi
odbioru i magazynowania poprzez wprowadzenie dodatkowych kryteriéw lub cech do projektu”

v' W przypadku gdy panstwa czlonkowskie, ktére nie stosujg mechanizmu zdolnosci wytworczych (lub
mechanizm ten jest niewystarczajacy), "moga stosowa¢ systemy wsparcia elastycznosci obejmujace
ptatnosci za dostepne zdolnosci w zakresie odpowiedzi odbioru i magazynowania,;

v Ma to by¢ ograniczone do nowych inwestycji (art. 19g).

Zabezpieczenia dostawcow:

v' Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby dostawcy wprowadzili i wdrozyli odpowiednie strategie
zabezpieczajace w celu ograniczenia ryzyka zmian hurtowych dostaw ee. do rentowno$ci ich umow z
odbiorcami przy jednoczesnym utrzymaniu ptynnosci i sygnatéw cenowych z rynkdw krotkoterminowych;

v Dostawce z urzedu wyznacza sie "przynajmniej dla odbiorcéw bedacych gospodarstwami domowymi".

Dostep do przystepnej cenowo energii w czasie kryzysu:

v" W przypadku bardzo luzno zdefiniowanego kryzysu energetycznego, KE moze uruchomic regionalng lub
unijng sytuacje nadzwyczajna, ktéra umozliwitaby dostawe ee. dla gospodarstw domowych i MSP po
cenach nizszych od rynkowych, subsydiowanej przez panstwo cztonkowskie (art. 66a).

2. Ochrona przed manipulacjami na rynku:

v' Proponuije sie kompleksowe zmiany w istniejacych ramach REMIT;

v" Proponuje sie zmiany w rozporzadzeniu okreslajacym mandat dla ACER w celu poprawy przejrzystosci
rynku.

Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady
zmieniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2018/2001,
rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999 oraz dyrektywe
98/70/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w
odniesieniu do promowania
energii ze zrodet
odnawialnych oraz
uchylajacej dyrektywe Rady
(UE) 2015/652

(RED Il / Dyrektywa o energii
odnawialnej):

ID legislacji: COM(2021) 557
final

Giéwne zatozenia legislaciji:

30 marca 2023 r., negocjatorzy Rady i Parlamentu Europejskiego osiagneli wstepne porozumienie polityczne,

aby do 2030 r. zwigkszy¢ udziat energii odnawialnej w ogolnym zuzyciu energii w UE do 42,5%, a ewentualnie

(dzigki dodatkowemu zobowigzaniu w orientacyjnej wysokosci 2,5%) nawet do 45%. Kazde panstwo

cztonkowskie wezmie udziat w realizacji tego wspdlnego celu. Wstepne porozumienie musi jeszcze zosta¢

potwierdzone przez obie instytucje. Uzgodniono bardziej ambitne cele sektorowe dla transportu, przemystu,

budynkéw oraz systemoéw cieptowniczych i chtodniczych. Te cele czastkowe maja przyspieszy¢ wigczanie

odnawialnych zrédet energii w sektorach, w ktdrych postepuje ono wolniej.

Transport. Wstepne porozumienie przewiduje, ze panistwa cztonkowskie beda mogty wybra¢ migdzy:

v' Wigzacym celem, by do 2030 r. zmniejszy¢ o 14,5% emisje gazéw cieplarnianych w transporcie dzigki
korzystaniu z energii odnawialnej;

v Celem, by do 2030 r. zwiekszy¢ co najmniej do 29% obowiazkowy udziat energii odnawialnej w koncowym
zuzyciu energii.

Przemyst. Wstepne porozumienie przewiduje, ze przemyst zwigkszy wykorzystanie energii odnawialnej rocznie

0 1,6%. Uzgodniono rowniez, ze do 2030 r. 42% wykorzystywanego w przemysle wodoru powinno pochodzi¢ z

paliw odnawialnych pochodzenia niebiologicznego, a do 2035 r. ten udziat powinien osiagna¢ poziom 60%.

Porozumienie wprowadza mozliwo$¢ obnizenia przez panstwa czionkowskie wktadu paliw odnawialnych

pochodzenia niebiologicznego w przemysle 0 20% pod dwoma warunkami:

v' Jezeli krajowy wkiad panstw czionkowskich w realizacje wigzacego ogélnego celu UE odpowiada
oczekiwanemu od nich wktadowi;

v" Udziat wodoru z paliw kopalnych zuzywanego w danym panstwie cztonkowskim nie przekracza 23% w 2030
r.i20% w2035r.

Budynki, ogrzewanie i chtodzenie. W porozumieniu ustalono orientacyjny cel, by w 2030 r. udziat energii

odnawialnej w budynkach wynosit co najmniej 49%.

v Porozumienie zaktada zwiekszanie wigzacych celéw dotyczacych energii odnawialnej w ogrzewaniu i
chtodzeniu na szczeblu krajowym: 0 0,8% rocznie do 2026 r.i 0 1,1% w latach 2026-2030;
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v" Minimalny $redni wskaznik roczny majacy zastosowanie do wszystkich panstw czlonkowskich zostaje
uzupetniony poprzez orientacyjne dodatkowe cele obliczone indywidualnie dla kazdego panstwa
cztonkowskiego.

Bioenergia. Porozumienie zaostrza zréwnowazone kryteria wykorzystywania biomasy do produkcji energii, tak

by zmniejszy¢ ryzyko niezrwnowazonej produkcji bioenergii (np. ilo$¢ i jako$¢ biomasy z lasow). Zapewnia

stosowanie zasady wykorzystania kaskadowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem systemoéw wsparcia i specyfiki
krajowe;j.

Szybsze pozwolenia na realizacje projektéw. Wstepne porozumienie przewiduje przyspieszone procedury

wydawania zezwolen na projekty dotyczace energii odnawialnej. Celem jest szybsze upowszechnianie tej energii

w kontekscie unijnego planu REPowerEU majacego uniezalezni¢ Unie od rosyjskich paliw kopalnych po rosyjskiej

inwazji na Ukraine.

v Panstwa cztonkowskie wskazg obszary szybszego rozwoju odnawialnych Zrodet energii, wobec ktérych
wydawanie zezwolen zostanie uproszczone i przyspieszone;

v Upowszechnianie energii odnawialnej bedzie tez traktowane jako lezace w ,nadrzednym interesie
publicznym”, co ma ograniczy¢ podstawy zastrzezen prawnych do nowych instalacji.

Osiagniete porozumienie polityczne zostanie przedtozone do zatwierdzenia przedstawicielom panstw

cztonkowskich UE w Komitecie Statych Przedstawicieli w Radzie, a nastepnie Parlamentowi. Nastepnie

dyrektywe musi formalnie przyja¢ Parlament, a potem Rada, po czym nastapi opublikowanie aktu w Dzienniku

Urzedowym UE i jego wejScie w zycie.
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6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1.  Informacje o akcjach i akcjonariacie Energa SA

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) od 2013 roku. Na dzien 31 marca
2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji strategicznym akcjonariuszem Energi jest PKN ORLEN, ktory
posiada 90,92% akcji Spotki, co daje 93,28% gtosow na jej Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 24: Akcje Spotki wedtug serii i rodzajéw na dziefi 31 marca 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15
BB imienne uprzywilejowane* 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Wiacicielem tych akcji jest PKN ORLEN.

Tabela 25: Struktura akcjonariatu Spotki Energa wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura akcjonariatu Spotki
Nazwa akcjonariusza

PKN ORLEN 376 488 640 90,92 521416 640 93,28
pozostali 37578 474 9,08 37578 474 6,72
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

6.2.  Notowania akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Tabela 26: Dane dotyczace akcji Spotki Energa na dzien 31 marca 2023 roku

I R

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414067 114
Kurs na koniec okresu 6,98 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 2,9 mld zt
Minimum w okresie 3 m-cy 2023 r. 6,80 zt
Maximum w okresie 3 m-cy 2023 r. 7,24 z
Srednia warto$¢ obrotu w okresie 3 m-cy 2023 r. 0,170 min zt
Sredni wolumen obrotu w okresie 3 m-cy 2023 . 14,7 tys. szt.
Srednia liczba transakcji w okresie 3 m-cy 2023 r. 49,36 tys. szt.

Zrédo: Opracowanie wlasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysunek 19: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indeksow WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA

15%
ENERGA WIG30 == WI|G e WIG-ENERGIA

10%
5%
0%

5%

-10%

-15%
| Il 1l

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z www.infostrefa.com

Cena akcji Energi na zamknieciu sesji gietdowej w dniu 31 marca 2023 roku wyniosta 6,98 zt, co oznacza, ze w poréwnaniu z
kursem zamknigecia w ostatnim dniu 2022 roku (30 grudnia 2022 roku) obnizyta sie 0 1%. W omawianym okresie indeks WIG
zanotowat wzrost o okoto 2%, a WIG-Energia spadek o okoto 3,2%.

W zwigzku ze zmniejszeniem liczby akcji Energi w wolnym obrocie ponizej 10% (po ogtoszeniu wynikéw wezwania
delistujgcego przez PKN ORLEN) GPW wykreslita akcje Energi ze wszystkich indekséw gietdowych ze skutkiem po sesji w
dniu 3 grudnia 2020 roku.

6.3.  Oceny ratingowe
W | kwartale 2023 roku oceny ratingowe pozostaly bez zmian.
6.4.  Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzier 31 marca 2023 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Energi SA
oraz zaden z Czionkdw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spdtki, uprawnien do akcji Spétki ani tez akcji/udziatéw
w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Elektrownia Wodna we Wioctawku

Pozostate informacje o Grupie
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7. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE
7.1.  Informacje o istotnych umowach
Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoly dotyczace umow kredytdw i pozyczek opisane zostaty miedzy innymi w nocie nr 17 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2023 roku.

Tabela 27: Nominalna wartos¢ objetych przez Energe SA i niewykupionych obligacji w podziale na poszczegoélnych emitentéw wedtug stanu na
dzien 31 marca 2023 roku (min zf)

Nazwa spotki Nominalna warto$¢ objetych obligacji

1. Energa Operator SA 1066,0
2. Energa Wytwarzanie SA 68,0
Razem 1134,0

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzier 31 marca 2023 roku porgczenia udzielone przez Energe za zobowigzania spotek Grupy wyniosty tacznie 5 943 min zt
i obejmowaty:

e  poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie 5 844 min zk;

e  poreczenia za zobowigzania spdtek z Grupy Energa wynikajace z gwarancji bankowych udzielonych przez PKO
Bank Polski SA w ramach limitow gwarancyjnych dedykowanych spétkom z Grupy Energa w tacznej kwocie 57 min
zk;

e  poreczenia za zobowigzania spdtek Grupy Energa wobec innych podmiotow w tacznej kwocie 42 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw oraz koszt
wytworzenia produktow lub ustug.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 19 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku.

7.2.  Zarzadzanie ryzykiem
Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa sktada sie z czterech obszarow:

e strategiczny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celow strategicznych, w tym planowaniem i realizacjq
inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e  prawno-regulacyjny, obejmujacy ryzyka dotyczace zgodnosci z obowigzujacymi przepisami i regulacjami,

e operacyjny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celow operacyjnych, w tym dotyczace infrastruktury,
realizowanych proceséw czy zasobéw,

o finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzadzaniem finansami.

Szczegotowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spdtki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu Energi SA
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energa za 2022 rok. W ocenie Zarzadu Spotki przedstawione w w/w dokumencie ryzyka
pozostajg aktualne.

7.3.  Postepowania toczace sie¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa Energa byta strong 17 826 postepowan sadowych. Jako powdd Grupa wystepowata w

15 620 sprawach, ktorych taczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 434 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w

1280 sprawach o tacznej wartosci przedmiotu sporu okoto 620 min zt. Informacje o tacznej wartosci przedmiotu sporu nie
uwzgledniajg postepowan, w ktdrych roszczenie ma charakter niepieniezny.
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Na dzien 31 marca 2023 roku taczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen elektroenergetycznych na cudzych
nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasadzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta okoto 44,7 min zt w 1 657 sprawach.
Spraw sadowych w toku byto 776, za$ warto$¢ przedmiotu sporu w toku wyniosta okoto 85,7 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan, Spétka przyjmuje, ze warto$é
realnie przypadajaca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 72,8 min zt, z zastrzezeniem
zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Energa Operator SA nowych postepowan dotyczacych urzadzen
elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg takze spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energa Obrotu windykacji sadowo-
egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spdtke naleznosci od swoich klientéw oraz spraw upadfo$ciowych.

taczna warto$¢ spraw prowadzonych w imieniu i na rzecz Energa Obrotu w zakresie windykacji sadowo-egzekucyjnej, w celu
dochodzenia przez spotke naleznosci od swoich klientow oraz spraw upadtosciowych, na 31 marca 2023 roku, wynosi okoto
234 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzier 31 marca 2023 (w min zt)

sgqdowe, egzekucja 139,5
upadtosci 81,9
pozabilingowe - WIENA 3,5
pozabilingowe - SAP 8,3
pozabilingowe - upadtosci 1,0
RAZEM 2342

Ponizej przedstawiono istotne postepowania sadowe, ktére zawisty przed sadem w 2023 roku, badz ktérych kontynuacja miata
miejsce w 2023 roku. Szczegdtowe informacje o krokach prawnych podjetych we wcze$niejszych latach, znajdujg sie w
poprzednich raportach okresowych Grupy.

Tabela 28: Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Przedmiot sporu i opis sprawy

Energa Operator SA (powdd) Pozew o zaptate kar umownych wynikajacych zuméw na dostawe oraz uruchomienie
Arcus SA (pozwany) infrastruktury licznikowej w Etapie |

Sad Okregowy w Gdansku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 23,1 min zt

Trwa postepowanie dowodowe przed Sadem | instancji. Rozstrzygniecie sprawy, z uwagi na
skomplikowany stan faktyczny oraz mnogo$¢ zagadnien prawnych, nie jest mozliwe do
przewidzenia. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy zostata sporzadzona opinia z zakresu
geodezji, a spdtka przygotowuje stanowisko odnosnie do tej opinii.

Energa Operator SA (pozwany)  Pozew o stwierdzenie niewazno$ci umowy dotyczacej realizacji dostawy oraz uruchomienia
Arcus SA (pow6d) infrastruktury licznikowej w Etapie Il
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 78 min zt

Pozew wzajemny o zaptate kar umownych za opdznienie w realizacji umowy dotyczacej
realizacji dostawy oraz uruchomienia infrastruktury licznikowej

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 157 min zt
Sad Okregowy w Gdarsku
Energa Operator SA nie uznaje roszczenia w zadnej czesci. Trwa postepowanie dowodowe przed
Sadem | instancji. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy stronom doreczono opinie biegtego i
strony ztozyty stanowiska co do tej opinii.
Energa Operator SA (pozwany) Pozew o zaptate odszkodowania za czyny niedozwolone/czyny nieuczciwej konkurenciji
Arcus SA (powdd) Sad okregowy w Gdansku
Wartos$¢ przedmiotu sporu: ok. 174 min zt
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Energa Operator SA kwestionuje zasadnos$¢ tego powodztwa i w odpowiedzi na pozew z dnia 30
kwietnia 2018 roku wniosta o oddalenie powddztwa. Sad na podstawie art. 177 § 1 pkt 1) k.p.c.
zawiesit postepowanie w sprawie. Postanowienie to Energa Operator SA zaskarzyta zazaleniem,
ktore zostato oddalone. Postepowanie jest zawieszone.

Pozew o zaptate za prace dodatkowe w zakresie umowy o dostawe i uruchomienie
infrastruktury licznikowej

Sad Okregowy w Gdarisku
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 4,7 min zt

Spotka Energa Operator SA kwestionuje zasadno$¢ tego powddztwa i wniosta o jego odrzucenie,
ewentualnie oddalenie. Sad nie uwzglednit wniosku o odrzucenie pozwu. Postepowanie jest
zawieszone.

Kara pienigzna natozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie
Wartos¢ przedmiotu sporu: 11 min zt

Spotka otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia 2016 roku, w ktdrej Prezes URE natozyt na Energa
Operator SA kare pieniezng w wysokosci 11 min zt za wprowadzenie w btad Prezesa URE. W dniu
24 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym obnizyt orzeczong kare
pieniezng do kwoty 5,5 min zt. Prezes URE ztozyt skarge kasacyjng, spotka wniosta o jej oddalenie.

Kara pienigzna natozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie
Warto$¢ przedmiotu sporu ok: 13,2 min zt

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 6 listopada 2017 roku w przedmiocie wymierzenia
kar pienieznych w tacznej wysokosci 13,2 min zt za naruszenia Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsiebiorstwami obrotu za pomoca kodéw
innych, anizeli przewidziane w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie terminéw przekazywania
przedsiebiorstwom obrotu danych pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie terminéw rozpoznawania
reklamacji przedsiebiorstw obrotu; (4) nieprzestrzeganie terminow weryfikacji zgtoszen zmiany
sprzedawcy; (5) nieprzestrzeganie termindw koncowego rozliczenia uméw sprzedazy energii; (6)
niewznowienie dostaw energii u jednego z odbiorcow. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z 8
grudnia 2020 roku oddalit odwotanie. Spétka wniosta apelacje ktéra zostata oddalona przez Sad
Apelacyjny w Warszawie wyrokiem z 7 wrzesnia 2021 roku. Spétka ztozyta skarge kasacyjng od
tego wyroku.

Pozew o zaplate z tytutu obnizenia ceny kontraktowej
Sad Okregowy w Gdarisku; sygnatura IX Gc 494/17

Warto$¢ przedmiotu sporu (po rozszerzeniu powédztwa): ok. 114,4 min zt, z pozwu wzajemnego ok.
7,8 min zt

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta o zasadzenie od Mostostal Warszawa S.A. kwoty ok. 114,4
min zt, na ktorg sktadajq sie: ok. 22,6 min zt tytutem kar umownych, ok. 90,3 min zt tytutem obnizenia
wynagrodzenia oraz ok. 1,5 min zt tytutem skapitalizowanych odsetek. W odpowiedzi na pozew z
dnia 15.12.2017 roku Mostostal Warszawa S.A. wniést o oddalenie powodztwa w catosci i wniost
pozew wzajemny o zasgdzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 7,8 min zt, na ktéra to
kwote sktadaja sie: ok. 7,4 min zt tytutu zwrotu nienaleznie pobranej gwarancji bankowej oraz ok.
0,4 min zt z tytutu skapitalizowanych odsetek. W sprawie odbyta si¢ jedynie jedna rozprawa w
przedmiocie opozycji Mostostal Warszawa S.A. wobec wstapienia do sprawy interwenienta
ubocznego — Ministra Energii (ktdrego zadania po reorganizacji przejat Minister Klimatu). Opozycja
Mostostal Warszawa S.A. wobec wstapienia do spawy interwenienta ubocznego zostata oddalona,
w zwigzku z czym interwenient uboczny nadal wystepuje w procesie. Sad dopuscit w sprawie dowdd
z opinii instytutu naukowo — badawczego w trybie zabezpieczenia. Dotychczas opinia nie zostata
jednak sporzadzona albowiem zaden z instytutow, do ktdrych sad zwrdcit si¢ z pytaniem o
mozliwo$¢ sporzadzenia opinii, nie potwierdzit takiej mozliwosci (zaréwno w Polsce, jak i za granica).
Aktualnie strony oczekujq na odpowiedz z instytutéw w Sztokholmie, Hamburgu oraz Wiedniu.
Pismem z dnia 09.12.2022 roku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wskazata WAT, jako podmiot do
wykonania opinii w sprawie.
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Pozew o zaptate z tytutu wynagrodzenia

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX Gc 190/18, aktualnie Sad Apelacyjny w Gdarisku, sygn.
akt: | AGa 165/22

Wartos$¢ przedmiotu sporu: ok. 26,3 min zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zasadzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 26,3
min z}, na ktorg to kwote sktadajg sig: ok. 20 min zt tytutem wynagrodzenia (w czgsci) oraz ok. 6,3
min zt tytutem skapitalizowanych odsetek. Pierwotnie zostat w sprawie wydany nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, ale na skutek sprzeciwu Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. sprawa
zostata przekazana do trybu zwyktego. W sprawie odbyto sie 7 rozpraw, na ktérych przestuchano
wszystkich $wiadkow. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego sadowego do spraw budowlanych. W
trakcie sporzadzania opinii bieglty zwrécit sie do stron o dostarczenie dodatkowych dokumentéw,
ktore to zobowigzanie wykonaty obie strony. Opinia biegtego sadowego zostata doreczona stronom
wraz z zobowigzaniem do ustosunkowania sie. Opinia biegtego stwierdza okolicznosci korzystne
dla Mostostal Warszawa S.A.. Strony ustosunkowaty sie do opinii biegtego.

Na rozprawie w dniu 28 stycznia 2022 roku biegty sadowy podtrzymat opinie w catosci, a Sad oddalit
wniosek Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 wylaczenie biegtego sadowego, nie uwzglednit tez
wniosku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. o udzielenie terminu do ustosunkowania si¢ do
uzupetniajacej opinii biegtego oraz zamkna rozprawe. Termin ogtoszenia wyroku Sad wyznaczyt na
dzien 28 lutego 2022 roku. W dniu 28 lutego 2022 roku Sad otworzyt rozprawe albowiem nie orzekt
o wszystkich wnioskach dowodowych i wyznaczyt kolejny termin rozprawy na dzien 27 kwietnia
2022 roku. Sad zamknaf rozprawe i wyznaczyt termin ogtoszenia wyroku w dniu 9 maja 2022 roku.
Wyrok zostat ogtoszony w dniu 9 maja 2022 roku, Sad Okregowy w Gdansku zasadzit od
pozwanego Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwote 26.274.037,16 zt wraz z ustawowymi odsetkami
za op6znienie od dnia 26 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty, zwrot kosztow procesu 186.517,00 zt
oraz zwrot na rzecz Skarbu Panstwa kwote 5.487,75 zt tytutem brakujacej czesci wydatkow
(tymczasowo wytozonej przez Skarb Panstwa) na koszty wynagrodzenia biegtego. W dniu 18 lipca
2022 roku spotka wniosta apelacje. Sprawa zostata przekazana do Sadu Apelacyjnego w Gdansku,
sygn. akt: | AGa 165/22. Mostostal Warszawa wniést o oddalenie apelacji. Termin rozprawy
apelacyjnej zostat wyznaczony na 17.04.2023 r. Na rozprawie apelacyjnej w dniu 17.04.2023 r.
strony podtrzymaly dotychczasowe stanowisko. SA w Gdarnsku postanowit oddali¢ wniosek Energa
Kogeneracja zawarty w apelacji o przeprowadzenie dowodu z opinii biegtego oraz skierowat sprawe
na posiedzenie niejawne celem jej zamknigcia i wydania wyroku na posiedzeniu niejawnym,
zobowigzujac petnomocnikow stron do przedstawienia ostatecznego zwieztego stanowiska na
pismie w terminie 30 dni.

Sad wskazal, iz wyrok w sprawie najprawdopodobniej zostanie wydany w potowie lipca 2023 r.

Zaskarzenie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020
roku.

Sad Okregowy w Gdarnisku; sygnatura IX GC 1158/20, aktualnie Sad Apelacyjny w Gdarisku;
sygnatura V AGa 136/22

Roszczenie ma charakter majatkowy niepienigzny.

9 grudnia 2020 roku Zarzad Energa SA powziat informacje o wydaniu w dniu 7 grudnia 2020 roku
przez Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy, postanowienia o udzieleniu
akcjonariuszom Spotki zabezpieczenia roszczenia o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 pazdziernika 2020 roku w sprawie wycofania z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
269.139.114 akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii AA i oznaczonych w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLENERG00022 ("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej
wykonania na czas trwania postgpowania. Skutkiem wydania postanowienia jest wstrzymanie
wykonalnosci Uchwaly. Whniosek o zabezpieczenie w ww. sprawie zostat wniesiony razem z
pozwem o uchylenie Uchwaty. Energa SA zlozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu
oraz odpowiedz na pozew w terminie i w sposob przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne
(odpowiednio: dnia 21 stycznia 2021 roku oraz 7 stycznia 2021 roku). Do sprawy przystapit
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 24 lutego 2021 roku Powodowie ztozyli
replike na odpowiedz na pozew. Zarzadzeniem z dnia 21 wrzesnia 2021 roku Sad zobowigzat
petnomocnika Spotki do ztozenia pisma procesowego, w ktorym odniesie sie do twierdzen
wskazanych w replice. Pismem z dnia 25 pazdziernika 2021 roku w imieniu Spotki zlozona zostata
replika na replike na odpowiedz na pozew (duplika). Dnia 21 kwietnia 2021 roku Energa SA
otrzymata rozstrzygniecie ztozonego zazalenia na postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia
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roszczenia. Postanowieniem z dnia 12 kwietnia 2021 roku Sad zmienit postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia z dnia 7 grudnia 2020 roku w ten sposéb, ze uzaleznit jego wykonanie od ztozenia
przez Powodow kaucji w wysokos$ci 1.360.326,23 zt. Kaucja nie zostata wniesiona.

W dniu 11 marca 2022 roku Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego ztozyt stanowisko w
sprawie uznajac, ze stanowisko, w $wietle ktérego cena w wezwaniu powinna by¢ okreslana wedtug
wartoci godziwej, w sytuacji gdy mozliwe jest jej okreslenie zgodnie z kursem notowan jest
sprzeczne z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W dniu 22 marca
2022 roku petnomocnik Spétki ztozyt wniosek dowodowy. W dniu 11 kwietnia 2022 roku odbyta sie
rozprawa, na ktdrej m.in. Sad postanowit oddali¢ dowdd z opinii biegtego, zamknaf rozprawe oraz
odroczyt ogtoszenie wyroku do 11 maja 2022 roku.

W dniu 11 maja 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku wydat wyrok, w ktérym oddalit wniesione
powodztwo w catosci oraz zasadzit zwrot kosztéw procesu od Powodow na rzecz Spétki. W dniu 1
lipca 2022 roku sporzadzone zostato uzasadnienie tego wyroku.

W dniu 26 wrze$nia 2022 roku petnomocnikom Spotki doreczony zostat odpis apelacji Powodéw z
dnia 8 sierpnia 2022 roku. W dniu 10 pazdziernika 2022 roku w imieniu Spétki ztozona zostata
odpowiedz na apelacje. W dniu 27 marca 2023 r. do Kancelarii wptyngfo pismo petnomocnika
Powodoéw informujace Sad o wydaniu przez Sad Okregowy w Gdansku wyroku z dnia 30 listopada
2022 r. w sprawie o sygn. IX GC 1164/20.

W dniu 13 kwietnia 2023 r. w imieniu Spétki ztozony zostat wniosek o zobowigzanie do ztozenia
pisma przygotowawczego. W dniu 24 kwietnia 2023 r. petnomocnicy Spotki ztozyli pismo
przygotowawcze Pozwane;.

Zaskarzenie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020
roku.

Sad Okregowy w Gdarnisku; sygnatura IX GC 1164/20, aktualnie Sad Apelacyjny w Gdarsku,
sygnatura | AGa 52/23

Roszczenie ma charakter majatkowy niepienigzny.

16 grudnia 2020 roku Zarzad Energa SA powzia} informacje o wydaniu w dniu 10 grudnia 2020 roku
przez Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy postanowienia o udzieleniu
akcjonariuszom Spdtki zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewazno$ci lub uchylenie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 pazdziernika 2020 roku. w
sprawie wycofania z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. 269.139.114 akcji Spotki zwyklych na okaziciela serii AA i
oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLENERG00022
("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej wykonania na czas trwania postepowania. Skutkiem wydania
postanowienia jest wstrzymanie wykonalnosci Uchwaty. Wniosek o zabezpieczenie w ww. sprawie
zostat wniesiony razem z pozwem o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwaty. Energa SA
ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu oraz odpowiedz na pozew w terminie i w
sposdb przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne (odpowiednio: w dniu 12 stycznia 2021
roku oraz 25 lutego 2021 roku). W dniu 8 czerwca 2021 roku do Sadu wptyneta replika Powodéw
na odpowiedZ na pozew. Zarzadzeniem z dnia 16 listopada 2021 roku Sad zobowiazat spotke do
ustosunkowania sie do twierdzen zawartych w ww. replice oraz zobowigzat petnomocnikéw stron
do przedstawienia listy pytan do $wiadkéw wnioskowanych w pozwie. W dniu 13 grudnia 2021 roku
Spotka ztozyta replike na odpowiedz na pozew (duplika). W tym samym dniu w imieniu Spétki, w
odpowiedzi na zobowigzanie Sadu, ztozono liste pytan do wskazanych $wiadkow.

W dniu 14 kwietnia 2021 roku Energa SA powziefa informacje o rozstrzygnieciu ztozonego zazalenia
na postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia roszczenia. Postanowieniem z dnia 12 kwietnia
2021 roku Sad zmienit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 10 grudnia 2020 roku w
ten sposdb, ze uzaleznit jego wykonanie od ztozenia przez Powodéw kaucji w wysokosci
1.360.326,23 zt. Kaucja, w kwocie 1.360.326,23 z}, na zabezpieczenie roszczen Spotki powstatych
w wykonaniu postanowienia o zabezpieczeniu zostata wptacona przez jednego z Powodéw na
rachunek Sadu Okregowego w Gdansku. W dniu 29 grudnia 2021 roku na adres petnomocnikéw
Spotki, wptyngt wniosek Powoddw z dnia 20 grudnia 2021 roku o obnizenie wysoko$ci kaucji.
Zarzadzeniem z 24 stycznia 2022 roku Sad wyznaczyt Spéitce termin na ztozenie odpowiedzi na
ww. wniosek. W dniu 1 lutego 2022 roku w imieniu Spotki ztozono odpowiedz na wniosek Powoddw
o0 obnizenie wysokosci kaucji. Postanowieniem z dnia 24 stycznia 2022 roku Spotka zostata
zobowigzana do ztozenia dokumentéw w terminie 14 dni. W dniu 8 lutego 2022 roku w imieniu Spotki
ztozono odpowiedz na zobowigzanie Sadu. Postanowieniem z dnia 25 kwietnia 2022 r. Sad obnizyt
wysoko$¢ kaucji na zabezpieczenie roszczen Spétki z kwoty 1.360.326,23 zt do kwoty 500.000,00
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zt. W dniu 13 maja 2022 roku odbyta sie rozprawa. Zgodnie z zarzadzeniem Sadu posiedzenie
odbyto sie przy drzwiach zamknigtych. Rozprawa zostata odroczona do dnia 1 lipca 2022 roku. W
dniu 1 lipca 2022 roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérej Sad m.in. postanowit poming¢ wniosek
o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego. Sad postanowit odroczy¢ rozpoznanie sprawy na termin
wyznaczony z urzedu. W dniu 6 lipca 2022 roku na adres petnomocnikéw Spétki wptynat wniosek
dowodowy Powoddw.

W dniu 7 wrzesnia 2022 roku petnomocnicy Spotki odebrali postanowienie o zamknieciu rozprawy
oraz zobowigzanie do zajecia ostatecznego stanowiska w sprawie w terminie 21 dni. W dniu 28
wrzesénia 2022 roku w imieniu  Spotki wystano ostateczne stanowisko w sprawie. W dniu 4
pazdziernika 2022 roku na adres petnomocnikdéw Spétki doreczone zostato ostateczne stanowisko
Powodéw w sprawie.

Wyrokiem z dnia 30 listopada 2022 roku Sad Okregowy w Gdansku oddalit powodztwo o
stwierdzenie niewazno$ci Uchwaty oraz uchylit Uchwate i zasadzit od pozwanej na rzecz powodéw
zwrot kosztow sadowych. W dniu 13 grudnia 2022 roku petnomocnicy Spotki wystapili z wnioskiem
o0 sporzadzenie i doreczenie uzasadnienia catosci wyroku wydanego w dniu 30 listopada 2022 roku.
W dniu 31 stycznia 2023 roku sporzgdzone zostato uzasadnienie wyroku. Sad zarzadzit réwniez
wydtuZenie terminu na wniesienie apelacji w tej sprawie do trzech tygodni od dnia doreczenia
pozwanej odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 9 marca 2023 r. petnomocnicy Spotki wystali
apelacje od wyroku Sadu z dnia 30 listopada 2022 r. Akta sprawy zostaly przekazane do Sadu
Apelacyjnego w Gdansku, sprawa toczy sie pod sygnaturg | AGa 52/23.

Zaskarzenie Uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.05.2022 roku
Sad Okregowy w Gdarisku; sygnatura IX GC 578/22

Roszczenie ma charakter majatkowy pieniezny, przy czym ewentualne negatywne rozstrzygniecie
sporu nie spowoduje konieczno$ci wyptaty przez Spétke zadnych Srodkow pienigznych, poza
kosztami procesu.

W dniu 20 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energa SA podijeto uchwate o podziale
zysku netto za rok obrotowy 2021 i przeznaczeniu catosci wypracowanego zysku netto za rok
obrotowy 2021 na kapitat rezerwowy (,Uchwata”). Akcjonariusze Spétki zaskarzyli Uchwate,
wnoszac pozew o uchylenie Uchwaly. Pozew z dnia 20 czerwca 2022 roku zostat doreczony
Enerdze w dniu 5 sierpnia 2022 roku. Odpowiedz na pozew w imieniu Spétki zostata ztozona w dniu
5 wrzesnia 2022 roku.

W odpowiedzi na zobowigzanie sadu, pismem z dnia 7 pazdziernika 2022 roku Powodowie wniesli
replike na odpowiedz na pozew. Zarzadzeniem z dnia 24 pazdziernika 2022 roku Sad zobowigzat
petnomocnika Spotki do zlozenia pisma procesowego, w ktorym odniesie sie do wnioskow i
twierdzen podniesionych w replice Powodéw. W dniu 6 grudnia 2022 roku w imieniu Spotki ztozone
zostato pismo procesowe (odpowiedz na replike na odpowiedz na pozew-duplika), w ktorym
odniesiono si¢ do wnioskdw i twierdzen podniesionych w replice Powodow. Zarzadzeniem z 11
stycznia 2023 roku Sad zawiadomit o wyznaczeniu terminu rozprawy na dzien 3 kwietnia 2023 roku.
Sad zobowigzat réwniez petnomocnika Powodéw do przedtozenia wyciagu z rachunku papieréw
wartosciowych potwierdzajacych transakcje dokonywane przez nich na akcjach Spotki. Sad
zobowigzat takze petnomocnika Spotki do przedtozenia protokotu ZWZ Spétki z dnia 20 maja 2022
roku, razem z listq obecno$ci oraz zapisem obrazu i dzwieku z obrad ZWZ. W dniu 7 lutego 2023
roku w imieniu Spotki zostato wykonane zobowigzanie Sadu. W dniu 22 lutego 2023 roku na adres
petnomocnikdw Spotki dorgczone zostato pismo Powodow — wykonanie zobowigzania Sadu. W dniu
3 kwietnia 2023 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na ktdrej przestuchani zostali dwaj
Swiadkowie. Na rozprawie wydane rowniez zostato postanowienie 0 rozpoznaniu sprawy przy
drzwiach zamknietych. Rozprawa zostata odroczona do dnia 27 lipca 2023 r. Na termin zostat
wezwany jeden $wiadek.

Na tym etapie trudno jest oszacowac¢ jaki bedzie dalszy rozwdj sprawy. Powodowie okreslili w
pozwie wartos$¢ przedmiotu sporu (,WPS”) w wysoko$ci 210 min zt (zysk netto Spotki osiagniety w
2021 roku). WPS nie jest uwzgledniana, z uwagi na to, ze pomimo tego, ze roszczenie ma charakter
majatkowy i pieniezny w rozumieniu przepisow Kodeksu postepowania cywilnego, to ewentualne
negatywne rozstrzygniecie sporu nie spowoduje konieczno$ci wypfaty przez Spétke zadnych
Srodkéw pienieznych, poza kosztami procesu (kosztami sgadowymi i kosztami zastepstwa
procesowego). Ewentualne negatywne skutki dla Spotki mogtyby mie¢ dopiero dalsze dziatania
(procesowe i korporacyjne) akcjonariuszy, niepowigzane bezposrednio z przedmiotem
postepowania, ktorych ryzyko podjecia (i skutki finansowe) trudno bytoby w tej chwili przewidziec.
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Komisja Nadzoru Finansowego

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 19 stycznia 2021 roku Spétka powzieta informacje o wydaniu w dniu 15 stycznia 2021 roku
przez Komisje Nadzoru Finansowego postanowienia o zawieszeniu ww. postgpowania. Przyczyng
zawieszenia postepowania przed KNF sg prowadzone postepowania przed Sagdem Okregowym w
Gdansku dot. zaskarzenia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29
pazdziernika 2020 roku, o sygnaturach: IX GC 1158/20 (obecnie postepowanie toczy sie przed
Sadem Apelacyjnym w Gdansku, V Wydziat Cywilny, sygn.: V AGa 136/22) i IX GC 1164/20. W
uzasadnieniu postanowienia z dnia 19 stycznia 2021 roku KNF podata art. 97 § 1 pkt 4 k.p.a. jako
podstawe prawng zawieszenia postepowania oraz wskazata, ze rozpatrzenie sprawy i wydanie
decyzji zalezy od wczesniejszego rozstrzygnigcia zagadnienia wstepnego przez sad.

Powodztwo o zaptate wynagrodzenia w zwiazku z zawarta Umowa Agencyjna nr 1/2012
dotyczaca sprzedazy produktéw energetycznych i gazowych na rzecz Energa Obrét SA.

Sad Okregowy w Gdanisku IX Wydziat Gospodarczy; sygnatura akt IX GC 319/21
Warto$c¢ przedmiotu sporu: ok. 5,4 min zt

W dniu 30 czerwca 2021 roku spétce Energa Obrét SA doreczono pozew o zaptate kwoty ok. 5,4
min zt wraz z odsetkami tytutem wynagrodzenia w zwigzku z zawartg Umowa Agencyjng nr 1/2012
dotyczaca sprzedazy produktéw energetycznych i gazowych na rzecz Energa Obrét SA. Energa
Obrét SA w wymaganym terminie sporzadzita odpowiedzi na pozew. Nastgpnie miata miejsce
wymiana pism procesowych. W sierpniu 2021 roku wptynefo pismo powédki z wnioskiem o
zawieszenie postepowania. Sprawa zostata zawieszona do czasu rozpoznania sprawy z powddztwa
Energa Obrot SA przeciwko Eco dla Firm (sygnatura akt IX GC 10/21).

Powodztwo o zaplate z tytutu umowy posredniczenia w sprzedazy energii elektrycznej
Sad Okregowy w Gdarisku IX Wydziat Gospodarczy; sygnatura akt IX GC 10/21
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 17,4 min zt

Ztozono pozew o zaptate z tytutu korekty wynagrodzenia prowizyjnego zawartej umowy
posrednictwa w sprzedazy energii elektrycznej. Eco dla firm ztozyto odpowiedz na pozew, w ktorym
wniosta o oddalenie powodztwa i zasadzenie kosztéw postepowania. Podniosta zarzut
przedawnienia czesci roszczen (2015, 2016, 2017 rok), a takze zarzut potracenia, ponadto wskazata
na nieudowodnienie roszczenia co do zasady jak i wysokosci. W dniach 19 i 23 maja 2022 roku
odbyty sie rozprawy. Na rozprawach przestuchano wszystkich $wiadkow zgtoszonych do sprawy.
Sprawa zostata odroczona na termin z urzedu. Sad na posiedzeniu niejawnym ma rozwazy¢
dopuszczenie dowodu z opinii biegtego. Na obecng chwile Sad nie podjat zadnej nowej decyzji w
sporze, w tym nie podjat decyzji co do dopuszczenia dowodu z opinii biegtego. Nastapita wymiana
pism procesowych stron co do wskazania OSD do listy klientow.

Powodztwa o zaptate odszkodowan z tytutu niewykonywania przez Energa Obrét SA uméw
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Sad Okregowy w Gdarisku IX Wydziat Gospodarczy; sygnatura IX GC 1263/20

Warto$c¢ przedmiotu sporu: fgcznie ok. 56,6 min zt

Pozew zostat zlozony w dniu 30 grudnia 2020 roku.

Odpowiedz na pozew zostata udzielona w wymaganym terminie, tj. dnia 13 kwietnia 2021 roku.

W dniu 16 czerwca 2021 roku Powodowie ztozyli replike na odpowiedz na pozew. W dniu 31 maja
2021 roku oraz ponownie w dniu 25 czerwca 2021 roku Energa Obrét SA ztozyta wniosek o
zobowigzanie do ztozenia pisma przygotowawczego. W dniu 6 sierpnia 2021 roku odebrano
postanowienie o skierowaniu sprawy do mediacji oraz pismo sadowe informujace, iz decyzja w
przedmiocie wniosku Energa Obrot o wyrazenie zgody na ztozenie pisma przygotowawczego
zostanie podjeta po zakorczeniu postepowania mediacyjnego. W dniu 12 sierpnia 2021 roku
otrzymano pismo powoddw informujace o braku zgody na mediacje. W dniu 30 listopada 2021 roku
odebrano za po$rednictwem portalu informacyjnego postanowienie zezwalajace Energa Obrét (po
uprzednim ztozeniu wniosku w ww. sprawie) na ztozenie pisma przygotowawczego, w ktorym
Energa Obrét ustosunkuje sie do repliki na odpowiedz na pozew. W dniu 1 grudnia 2021 roku
doreczono pismo Powoddw wyrazajace sprzeciw wobec wniosku Energa Obrét o zezwolenie na
ztozenie pisma przygotowawczego.
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W dniu 30 grudnia 2021 roku Energa Obrét ztozyta pismo przygotowawcze stanowigce duplike na
replike na odpowiedz na pozew. W dniu 7 lutego 2022 i 6 czerwca 2022 roku w niniejszej sprawie
odbyly sie rozprawy. Przeprowadzony zostat dowdd z zeznan $wiadka. Wyrok zostanie wydany na
posiedzeniu niejawnym. W dniu 27 czerwca 2022 roku Energa Obrét ztozyta pismo przedstawiajace
koricowe stanowisko, a w dniu 30 czerwca 2022 roku doreczono pismo przedstawiajace koncowe
stanowisko Powodéw. W dniu 28 wrze$nia 2022 roku doreczono wydany na posiedzeniu niejawnym
wyrok sadu | instancji z dnia 21 wrze$nia 2022 roku zasadzajacy od Energa Obrot SA tacznie 56 619
947,09 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od poszczegdlnych kwot czgstkowych, jak
rowniez tacznie 1.175.051 zt tytutem zwrotu kosztow.

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Energa Obrét SA zlozyta wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku z dnia 21 wrze$nia 2022 roku i dorgczenie odpisu wyroku z uzasadnieniem.
W dniu 12 stycznia 2023 roku Kancelarii doreczono odpis wyroku z dnia 21 wrze$nia 2022 r. wraz
z uzasadnieniem. W dniu 1 lutego 2023 roku Energa Obrét SA ztozyta apelacje.

Powddztwo o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez Energa Obrot SA
umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia (CPA)

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy
Sygnatura akt IX GC 1057/21.
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 1,5 min zt

Sprawa jest na etapie | instancji. W dniu 17 grudnia 2021 roku Zonda ztozyta pozew, ktory zostat
doreczony Energa Obrot SA w dniu 26 stycznia 2022 roku. W dniu 25 lutego 2022 roku Energa
Obrot ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 marca 2022 roku, Zonda ztozyta pismo zawierajace
whniosek o0 zobowigzanie do ztozenia pisma procesowego oraz wnioski dowodowe. W kwietniu 2022
roku strony zostaty skierowane do mediacji. W dniu 13 kwietnia 2022 roku Energa Obrot ztozyta
pismo zawierajace o$wiadczenie o braku zgody na mediacje, natomiast w dniu 14 kwietnia 2022
roku petnomocnik Zonda drogg mailowg poinformowat mediatora o wyrazeniu zgody na mediacje.
W dniu 10 maja 2022 roku Zonda ztozyta replike na odpowiedz na pozew. W dniu 30 maja 2022
roku Energa Obrot ztozyta pismo przygotowawcze. W dniu 20 czerwca 2022 roku sad wyznaczyt
termin rozprawy na dzien 23 listopada 2022 roku. Tego samego dnia, doreczono (i) zobowigzanie
do ztozenia pisma przygotowawczego zawierajacego ustosunkowanie si¢ do repliki na odpowiedz
na pozew oraz informacje 0 uznaniu pisma Energa Obrét z dnia 30 maja 2022 roku za ztozone, (ii)
postanowienie o oddaleniu wniosku Energa Obrot o zwrdcenie sie do Energi o nadestanie
dokumentu — wydane w wyniku cofniecia wniosku przez Energa Obrét. W dniu 23 listopada 2022
roku odbyta sie rozprawa, podczas ktorej przeprowadzony zostat dowod z zeznan $wiadkow. Termin
kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 stycznia 2023 roku, na ktorej Sad przeprowadzit
kolejny dowéd z zeznan $Swiadka, oraz wydat postanowienia w kwestiach formalnych. Po
przedstawieniu przez strony koricowych stanowisk i ztozeniu zatacznikéw do protokotu, sad zamknat
rozprawe i odroczyt ogtoszenie wyroku do dnia 23 stycznia 2023 roku.

W dniu 23 stycznia 2023 roku Sad wydat wyrok uwzgledniajacy powodztwo, zasadzajac od Energa
Obrot:

1) facznie 1.468.944,58 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od poszczegdlnych kwot
czastkowych; 2) 2. 84.265 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 27 stycznia 2023 roku Energa Obrét ztozyta wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku z uzasadnieniem.

Powodztwo o zaptate z tytutu utraconych korzysci w wyniku zakonczenia (wypowiedzenia)
umow franczyzy przez Energa Obrét SA

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy

Sygnatura akt IX GNc 747/21

Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 8,5 min zt

Sprawa jest na etapie | instancji.

W dniu 30 listopada 2021 roku zostata ztozona odpowiedz na pozew w imieniu Energa Obrot SA i
pozostatych pozwanych. W dniu 16 grudnia 2021 roku powodka zostata zobowigzana do ztozenia
repliki na odpowiedz na pozew. W dniu 24 stycznia 2022 roku otrzymano replike Powddki na
odpowiedz na pozew. W dniu 21 lutego 2022 roku (w odpowiedzi na zobowigzanie Sadu z dnia 1
lutego 2022 roku) w imieniu spotki Energa Obrét oraz Cztonkéw Zarzadu zostato ztozono pismo
procesowe z ustosunkowaniem sie do repliki Powddki na odpowiedz na pozew.

W sprawie odbyty sie rozprawy, nastapita rwniez wymiana pism procesowych. Kolejny termin
rozprawy wyznaczono na 6 grudnia 2022 roku, na ktorej petnomocnik Pozwanych ztozyt pismo
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Spotki Grupy Wind Invest:
Boryszewo Wind Invest,
Dobiestaw Wind Invest,
Gorzyca Wind Invest, Krupy
Wind Invest, Nowy Jarostaw
Wind Invest, Pekanino Wind
Invest (powodowie)

Energa Obroét SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa Zonda
sp. z 0.0. (powad),
Energa Obroét SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa EOL sp.

z 0.0. (powdd), Energa Obrot
SA (pozwany)
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procesowe zawierajace ustosunkowanie sie do pism procesowych Powddki z dnia 18 sierpnia 2022
roku oraz z dnia 23 listopada 2022 roku. Na ww. rozprawie zostali réwniez przestuchani $wiadkowie.
Na rozprawie w dniu 28 lutego 2023 roku zostali przestuchani Swiadkowie. Kolejny termin rozprawy
wyznaczono na 22 czerwca 2023 roku, a peinomocnik Pozwanych zostat zobowigzany do ztozenia
pisma przygotowawczego zawierajacego ustosunkowanie si¢ do pisma Powodki z dnia 4 stycznia
2023 roku. Ww. pismo zostato ztozone w dniu 20 marca 2023 roku.

Powoddztwa o zaptate odszkodowan z tytutlu szkody, ktéra spétki poniosty na skutek
niezawarcia przez Energa Obrot SA umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez
powodowe spotki i w konsekwencji sprzedazy energii na rzecz innych podmiotéw po cenach
nizszych nize te, ktére Energa Obroét SA byta zobowigzana zapfacic.

Sad Okregowy w Gdarisku IX Wydziat Cywilny
Sygnatura akt IX GC 1/21
Warto$c¢ przedmiotu sporu tacznie: ok. 6,9 min zt

Dnia 13 kwietnia 2021 roku zostata udzielona odpowiedz na pozew z dnia 30 grudnia 2020 roku
(doreczony spétce 11 lutego 2021 roku) wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania. W dniu 24
maja 2021 roku powodowie zlozyli pismo przygotowawcze, w ktorym podtrzymali dotychczasowe
stanowisko. W dniu 11 marca 2022 roku odbyta sie rozprawa. Strony zajely stanowisko — powod
podtrzymuje roszczenie. Spotka podtrzymata wniosek o zawieszenie, w szczegolnosci wskazujac
na przyjecie do rozpoznania skargi kasacyjnej (strona powodowa wniosta o oddalenie tego
wniosku). Strony zajely tez stanowisko co do biegtego, ktory ma wyliczy¢ szkode. W dniu 11 marca
2022 roku odbyta sie rozprawa, kolejno w dniu 6 kwietnia 2022 roku petnomocnicy strony powodowej
ztozyli pismo procesowe — wniosek o przeprowadzenie dowodu z dokumentu.

Postanowieniem z dnia 1 sierpnia 2022 roku Sad Okregowy dopuscit dowdd z opinii Instytutu Analiz
i Ekspertyz Gospodarczych. Ztozono ustosunkowanie do opinii biegtego. W dniu 21 marca 2023
roku wptyneto ustosunkowanie sie do opinii strony powodowe;j.

Powodztwo o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez Energa Obrét SA
umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Sad Okregowy w Gdarisku; sygnatura IX GC 735/19

Sygnatura w Il instancji: | AGa 202/20

Wartos$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,1 min zt

W dniu 19 sierpnia 2019 roku Elektrownia Wiatrowa Zonda Sp. z 0.0. ztozyta pozew. W dniu Energa
Obrét SA ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 17 sierpnia 2020 roku sad wydat wyrok
uwzgledniajacy powodztwo Elektrowni Wiatrowej Zonda Sp. z 0.0. Energa Obrot zlozyta apelacje
od wyroku. W dniu 17 maja 2021 roku sad Il instancji wydat wyrok oddalajacy apelacje Energa
Obrét. W dniu 30 sierpnia 2021 roku Energa Obrot SA zlozyta skarge kasacyjna. W dniu 11
pazdziernika 2021 roku Elektrownia Wiatrowa Zonda Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na skarge
kasacyjna. W dniu 12 lipca 2022 roku otrzymano postanowienie o przyjeciu do rozpoznania skargi
kasacyjnej Energa Obrét.

Powodztwo o zaplate kar umownych z tytutu niewykonywania przez Energa Obrét SA
ramowej umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)
Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 740/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 14 min zt
W dniu 20 sierpnia 2019 roku Elektrownia Wiatrowa EOL wniosta pozew o zaptate przez Energe
Obrét SA kar umownych z tytutu niewykonywania przez Energe Obrét SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA). Sprawa jest na etapie | instanciji.
Energa Obrot ztozyta odpowiedz na pozew. Postepowanie byto zawieszone. Nastepnie, w dniu 20
wrzesnia 2021 roku odebrano za po$rednictwem portalu informacyjnego postanowienie sadu
dotyczace:
1) podjecia zawieszonego postepowania,

) udzielenia zgody na ztozenie przez EW EOL pisma przygotowawczego
3) zobowigzania Energa Obrét SA do ztozenia pisma przygotowawczego,

) zobowigzania EW EOL i Energa Obrét SA do ziozenia pism przygotowawczych
przedstawiajacych stanowisko w przedmiocie celowosci skierowania stron do mediacji oraz
wskazujacych osobe mediatora

N

~
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W dniu 27 wrzesnia 2021 roku Energa Obrét ztozyta pismo wskazujace na brak celowosci
skierowania stron do mediacji. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 27 stycznia 2022 roku. W
dniu 15 grudnia 2021 roku EW EOL rozszerzyta powddztwo o zadanie zaptaty kolejnych kar
umownych w kwocie ok. 7,2 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie liczonymi od dnia
15 grudnia 2021 roku do dnia zaptaty z tytutu niezakupienia przez Energa Obrét praw majatkowych
w pozniejszych okresach. W dniu 12 stycznia 2022 roku Energa Obrot ztozyta odpowiedz na pismo
w przedmiocie rozszerzenia powddztwa. W dniu 17 marca 2022 rok odbyta sie rozprawa, podczas
ktorej strony ztozyty szereg wnioskéw formalnych, a takze przeprowadzony zostat dowdd z zeznan
$wiadkow. Rozprawa wyznaczona na dzien 29 czerwca 2022 roku zostata odwotana. Kolejna
rozprawa odbyta sie 30 marca 2023 roku. Sad przeprowadzit dowod z przestuchania EW. Strony
przedstawity koncowe stanowiska oraz ztozyly zataczniki do protokotu rozprawy. Sad zamknat
rozprawe oraz wyznaczyt ogtoszenie wyroku na dzien 24 kwietnia 2023 roku. W dniu 24 kwietnia
2023 roku odbyto sie ogtoszenie wyroku, w ktorym sad:
1) zasadzit od Energa Obrot 6.798.863,69 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od kwot:
— 4126 785,44 zt od dnia 14 wrze$nia 2019 roku do dnia zaptaty,
—2672 078,25 zt od dnia 6 stycznia 2022 roku do dnia zaptaty;
2) oddalit powodztwo w pozostatym zakresie;
3) zasadzit od Energa Obroét 108.045 zt tytutem zwrotu kosztow procesu.
W dniu 25 kwietnia 2023 roku Energa Obrot ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem.
W dniu 28 kwietnia 2023 r. Kancelarii doreczono wniosek EW EOL o doreczenie wyroku z
uzasadnieniem.

Powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ktéry miat powsta¢ wskutek zawarcia przez Energa Obrét
SA umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Energa Obrot SA (powdd)
WIND INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
STARY JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powad)
KRUPY WIND INVEST sp.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 798/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 1004/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 15,2 min zt

W dniu 11 wrzeénia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. W dniu 19 wrze$nia 2019 roku.
Sad oddalit powodztwo Energa Obrét SA. W dniu 27 listopada 2019 roku Energa Obrét ztozyta
apelacje ktora nastepnie, wyrokiem sadu Il instancji zostata oddalona. W dniu 22 marca 2021 roku
Energa Obrot wniosta skarge kasacyjna. Pozwani ztozyli odpowiedzi na skarge kasacyjna. W dniu
25 sierpnia 2021 roku skarga kasacyjna Energa Obrot zostata przyjeta do rozpoznania. W dniu 27
grudnia 2021 roku doreczono odpis pisma Wind Invest zawierajacego informacje na temat
postanowienia Sadu Najwyzszego z dnia 17 listopada 2021 roku w przedmiocie odmowy przyjecia
do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa Obrét w sprawie przeciwko Jezyczki Wind Invest i mBank.

W dniu 22 marca 2022 roku Energa Obrét ztozyta pismo procesowe zawierajace stanowisko wobec
pisma Wind Invest. Sad wydat postanowienie na zezwalajace na ztozenie pism procesowych przez
obie Strony. W dniu 22 sierpnia 2022 roku doreczono wniosek Wind Invest i mBank z dnia 16
sierpnia 2022 roku 0 wyznaczenie rozprawy.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 802/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 61/20
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 13,8 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. W dniu 17 listopada 2017 roku
Pozwani ztozyli odpowiedzi na pozew. Wyrokiem z dnia 24 wrzes$nia 2019 roku sad oddalit
powddztwo o ustalenie. W dniu 17 grudnia 2019 roku Energa Obrét ztozyta apelacje od wyroku. W
dniu 15 kwietnia 2021 roku Sad Il instancji wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrét SA.
Energa Obrét zlozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Wyrok wraz z uzasadnieniem
zostat doreczony w dniu 12 pazdziernika 2021 roku. W dniu 13 grudnia 2021 roku Energa Obrot
ztozyta skarge kasacyjng. W dniu 8 lutego 2022 roku odpowiedz na skarge kasacyjng ztozyta
mBank, a w dniu 22 lutego 2022 roku - Stary Jarostaw Wind Invest.

W dniu 26 maja 2022 roku spdtka Energa Obrot pozyskata informacje o przyjeciu do rozpoznania
skargi kasacyjnej Energa Obrét. W dniu 5 lipca 2022 roku doreczono postanowienie o przyjeciu do
rozpoznania skargi kasacyjnej Energa Obrét. W dniu 22 sierpnia 2022 roku doreczono wniosek
Stary Jarostaw Wind Invest i mBank z dnia 16 sierpnia 2022 roku o wyznaczenie rozprawy.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 803/17

Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 572/19

Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 5,6 min zt
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z 0.0. (pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd/pozwany wzajemny)
"EW CZYZEWO" sp. z 0.0.
(pozwany 1/powéd wzajemny),
BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
ELEKTROWNIA WIATROWA
EOL sp. z 0.0. (pozwany 1),
BANK ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA (powad)
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE WIATROWE
sp. z 0.0. (pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)
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W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa zostata zakoriczona przed
sadem | instancji wyrokiem oddalajacym powddztwo spétki. W dniu 2 lipca 2019 roku Energa Obrot
ztozyta apelacje. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku sad wydat wyrok oddalajacy apelacje Energa Obrot.
W dniu 30 grudnia 2020 roku Energa Obrot ztozyta skarge kasacyjna. Pozwani ztozyli odpowiedz
na skarge kasacyjng. W dniu 27 grudnia 2021 roku Energa Obrét dorgczono odpis pisma Krupy
Wind Invest zawierajacego informacje na temat postanowienia Sadu Najwyzszego z dnia 17
listopada 2021 roku w przedmiocie odmowy przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa
Obrét w sprawie przeciwko Jezyczki Wind Invest i mBank. Wraz z pismem Krupy Wind Invest
przedtozyta przedmiotowe postanowienie.

W dniu 14 stycznia 2022 roku Energa Obrét ztozyta pismo procesowe stanowigce odpowiedz na
pismo Krupy Wind Invest zawierajgce informacje na temat postanowienia Sadu Najwyzszego z dnia
17 listopada 2021 roku w przedmiocie odmowy przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa
Obro6t w sprawie przeciwko Jezyczki Wind Invest i mBank. W dniu 28 lutego 2022 roku zostato
doreczone zarzadzenie Sadu Najwyzszego z dnia 28 stycznia 2022 roku w przedmiocie wyrazenia
zgody na ztozenie przez Krupy Wind Invest i Energa Obrét ww. pism procesowych.

W dniu 16 maja 2022 roku doreczono postanowienie Sadu Najwyzszego o przyjeciu do rozpoznania
skargi kasacyjnej Energa Obrét. W dniu 22 sierpnia 2022 roku doreczono wniosek Krupy Wind
Invest i mBank z dnia 16 sierpnia 2022 roku o wyznaczenie rozprawy.

Sad Okregowy w Gdarisku; sygnatura IX GC 736/17
Sygnatura w Il instancji: | AGa 56/19
Warto$c¢ przedmiotu sporu: ok. 3,9 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. W dniu 22 grudnia 2018 roku
zlozone zostaty odpowiedzi na pozew, przy czym ,EW CZYZEWO’ sp. z 0.0. zlozyta réwniez pozew
wzajemny o zaptate kar umownych. Sad wydat wyrok oddalajacy powddztwo o ustalenie i
zasadzajacy kary umowne. Energa Obrot wniosta apelacje od wyroku. Sad Il instancji oddalit
apelacie w zakresie zadania ustalenia niewaznosci CPA oraz uwzglednit apelacie w zakresie
zadania miarkowania kar umownych. Energa Obrét wniosta skarge kasacyjna. W dniu 16 wrze$nia
2021 roku uzyskano informacje z biura obstugi interesantow Sadu Najwyzszego, ze skarga
kasacyjna Energa Obroét zostata przyjeta do rozpoznania. W dniu 8 listopada 2021 roku doreczono
postanowienie Sadu Najwyzszego o przyjeciu do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa Obrét. W
dniu 24 sierpnia 2022 roku doreczono postanowienie o wytgczeniu jednego z sedziow od
rozpoznania sprawy. W dniu 20 marca 2023 roku Kancelarii dorgczono zawiadomienie o sktadzie
Sadu Najwyzszego rozpoznajacym sprawe.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XXVI GC 712/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 704/20
Wartos$¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt.

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa zakoriczyta si¢ w | instancji
oddaleniem powodztwa. W dniu 7 lipca 2020 roku Energa Obrot ztozyta apelacije, ktéra nastepnie,
25 czerwca 2021 roku, wyrokiem Sadu Apelacyjnego Il instancji zostata oddalona. W dniu 6 lipca
2021 roku Energa Obrét zlozyta pismo stanowigce odpowiedz na otrzymany 1 lipca 2021 roku
wniosek pozwanych o wydanie przez referendarza sadowego postanowienia z wyliczeniem kosztow
postepowania zgodnie z wyrokiem Sadu | instancji oraz zasadzenie trzykrotnosci minimalnej stawki
kosztoéw zastepstwa procesowego. W dniu 30 wrzesnia 2021 roku Energa Obrot odebrata wyrok
wraz z uzasadnieniem. W dniu 30 listopada 2021 roku Energa Obrét ztozyta skarge kasacyjng. W
dniu 9 lutego 2022 roku Elektrownia Wiatrowa EOL i Santander Bank Polska ztozyty odpowiedz na
skarge kasacyjng. W dniu 29 wrze$nia 2022 roku na stronie internetowej Sadu Najwyzszego
pojawita sie informacja o przyjeciu do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa Obrét (oczekuije sie na
dorgczenie postanowienia w tym zakresie).

Sad Okregowy w Gdarisku; sygnatura IX GC 735/17

Sygnatura w Il instancji: | AGa 74/19

Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. W dniu 15 19 grudnia 2017 roku
ztozone zostaty odpowiedzi na pozew. W dniu 6 grudnia 2018 roku wydany zostat wyrok oddalajacy
powddztwo. W dniu 12 lutego 2019 roku Energa Obrét ztozyta apelacje. W dniu 13 sierpnia 2019
roku wydany zostat wyrok oddalajacy apelacje. W dniu 5 sierpnia 2020 roku Energa Obrét ztozyta
skarge kasacyjng. We wrzesniu 2020 roku Wielkopolskie Elektrownie Wiatrowe oraz BNP Paribas
ztozyly odpowiedzi na skarge kasacyjna. Zgodnie z informacja pozyskana, przez spétke Energa
Obrot, w dniu 27 maja 2022 roku Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna. Oczekuje
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Energa Obrét SA (powdd)
"EW KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)
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sie na doreczenie postanowienia w tym zakresie. W dniu 5 lipca 2022 roku doreczono postanowienie
0 przyjeciu do rozpoznania skargi kasacyjnej Energa Obrét. W dniu 13 marca 2023 roku doreczono
zawiadomienie o sktadzie Sadu Najwyzszego rozpoznajacym sprawe.

Na stronie internetowej Sadu Najwyzszego pojawita sie informacja o wyznaczeniu posiedzenia
niejawnego na dzien 21 kwietnia 2023 r. W dniu 21 kwietnia 2023 r. odbyto sie posiedzenie niejawne
Sadu Najwyzszego. Sad Najwyzszy wydat postanowienie w przedmiocie zwrocenia sie do
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z pytaniami prejudycjalnymi oraz postanowienie w
przedmiocie zawieszenia postepowania do czasu zakofczenia postepowania przed TSUE.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 738/17

Sygnatura w Il instancji: | AGa 21/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. W dniu 22 grudnia 2018 roku
zZlozone zostaly odpowiedzi na pozew, przy czym ,EW KOZMIN” sp. z 0.0. zlozyta réwniez pozew
wzajemny o zaptate kar umownych. W dniu 30 sierpnia 2018 roku sad wydat wyrok oddalajacy
powddztwo o ustalenie i zasadzajacy kary umowne. Energa Obrét zlozyta apelacie. W dniu 24
czerwca 2020 roku sad Il instancji wydat wyrok, w ktérym oddalit apelacje w zakresie zadania
ustalenia niewazno$ci CPA oraz uwzglednit apelacje w zakresie zadania miarkowania kar
umownych. W dniu 12 pazdziernika 2020 roku Energa Obrot ztozyta skarge kasacyjng. W dniu 22
wrzesnia 2021 roku uzyskano informacje z biura obstugi interesantéw Sadu Najwyzszego, ze skarga
kasacyjna Energa Obroét zostata przyjeta do rozpoznania. W dniu 8 pazdziernika 2021 roku
doreczono postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania. W dniu 10 marca 2023 roku
doreczono zawiadomienie o sktadzie Sadu Najwyzszego rozpoznajacym sprawe.

Na stronie internetowej Sadu Najwyzszego pojawita sie informacja o wyznaczeniu posiedzenia
niejawnego na dzien 28 kwietnia 2023 roku. W dniu 26 kwietnia 2023 r. Energa Obrot ztozyta
whniosek o zawieszenie postepowania.

W dniu 28 kwietnia 2023 r. odbylo sie posiedzenie niejawne Sadu Najwyzszego. Kancelaria
uzyskata z Punktu Obstugi Interesantéw informacje telefoniczna, wedtug ktérej Sad Najwyzszy
zawiesit postgpowanie do czasu rozstrzygnigcia przez Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
pytan prejudycjalnych przedstawionych m.in. w sprawie przeciwko Wielkopolskim Elektrowniom
Wiatrowym i BNP Paribas Bank Polska. Kancelaria uzyska dostep do akt sprawy w celu
zweryfikowania tej informacii.

taczne zatrudnienie w ramach uméw o prace w Grupie Energa na dzien 31 marca 2023 roku wyniosto 8 721 pracownikéw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku uksztattowato si¢ na poziomie 8 781 pracownikdéw. Gtowng przyczyng zmian w poziomie
zatrudnienia w tym okresie byta rotacja naturalna w tym wzmozone odejécia na emeryture.

7.5.  Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W | kwartale 2023 roku w spdtkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu Ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych

pracownikéw.

Spory zbiorowe

W | kwartale 2023 roku prowadzono w Grupie Energa 27 sporéw zbiorowych:

1) 2 spory zbiorowe prowadzone u pracodawcy Energa Operator SA Oddziat w Plocku Sp. z 0.0. wszczete
wystapieniami organizacji zwigzkowych z dnia 30 wrzesnia 2020 roku, 9 listopada 2020 roku dot. zmian ZUZP.
Spory sg na etapie mediacji w sporze zbiorowym.

2) 2 spory zhiorowe prowadzone u pracodawcy Energa Logistyka Sp. z 0.0. wszczete wystgpieniami organizacji
zwigzkowych z dnia 24 i 30 wrzes$nia 2020 roku, dot. zmian ZUZP. Spory sg na etapie mediacji w sporze zbiorowym.

3) U 23 pracodawcdw, bedacych strong Porozumienia w sprawie zabezpieczenia praw pracowniczych, socjalnych
i zwigzkowych dla Pracownikéw Grupy Energa prowadzone sa spory zbiorowe dot. wzrostu wynagrodzen
pracownikéw w 2023 r. W kwietniu 2023 roku u 22 pracodawcow zostaty podpisane porozumienia koriczace spor
zbiorowy, ostatni spor zostanie zakornczony w maju 2023 roku.
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Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegaja biodegradacji, pochodzace z
produktow, odpadow i pozostatosci z produkcii rolnej oraz lenej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze
cze$ci pozostatych odpadéw, ktére ulegaja biodegradacii, a w szczegdlnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate Swap,
Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o zmienne stopy
procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwdch réznych walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie
walut (CCIRS)

CO;

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spotka Energa

Spotka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja w Grupie Energa.

Energa Obrot, EOB

Energa Obrot SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa, Grupa,

Grupa kapitatowa zajmujaca si¢ dystrybucja obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej. Prowadzi rdwniez
dziatalno$¢ zwiazang z o$wietleniem ulicznym, projektowaniem, zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem
sieciowym i transportem specjalistycznym oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcow pobierajacych energie elektryczng ~ lub ciepto lub korzystajacych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie jeden zestaw cen lub
stawek opfat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtoéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony wyptacajq sobie
wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug odmiennej stopy procentowe;.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej lub mechanicznej w trakcie tego
samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh Kilovyatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o mocy 1 kW w ciggu 1
godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrédta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania sfonecznego, geotermalna, fal,
pradow i ptywow morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze
biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek
rodlinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucja paliw gazowych lub energii elekirycznej, odpowiedzialne za
ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i
dtugookresowe bezpieczenistwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii elektrycznej, odpowiedzialne
za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym, biezace i
diugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedna
rozbudowe sieci przesylowej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OZEX_A Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na ses;ji gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik aktywnosci gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktérej okreslony w

Swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczaf sig¢ od 1 marca 2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowiace towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej z
odnawialnych zrodet energii i w kogeneracji
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Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spotka wyznaczona decyzja Prezesa URE Nr DPE-

PSE 47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku na Operatora Systemu Przesytowego elektroenergetycznego na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku
rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption Duration
Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption Frequency
Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego” (DN) zapewniajacy
dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneradji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w: (i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami
gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (i) jednostce
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dofowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy
(tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracii (tzw. czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet odnawialnych,
zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcow indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Giefda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktdrej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe dopuszczone do
obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekle lub gazowe, gaz wydobywczy, limity wielkosci emisji
zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny energii elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajaca mozliwo$¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego bez obowiazku
kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to 10° kWh

URE

Urzad Requlacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of capital)

Sredni wazony koszt kapitafu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA Warto$¢ Regulacyjna Aktywéw
Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspolnego, jednoczesnego, przeprowadzanego w
Wspolspalanie jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy

sposob moze by¢ uznana za energie wytworzong w odnawialnym zrédle energii
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