Sprawozdanie Rady Nadzorczej

MDI Energia S.A.

z dziatalnosci w 2022 roku

WARSZAWA

25 maja 2023



Sprawozdanie Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. z dziatalnosci w 2022 roku

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZROCZEJ W ROKU 2022

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Ustawy Kodeks Spétek Handlowych (Ustawa z dnia 15.09.2000 r.
Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.), Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Spétka zostata
zatozona na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji z dnia
30.04.1993 r. (Dz.U. 93.44.202 z pdzn. zm.).

Sktad Rady Nadzorczej i zmiany

Rada Nadzorcza zostata powotana uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca
2022 roku

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. sktad Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. byt
nastepujacy:

e Jarostaw Wikalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Michat Bartowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

e Mirostaw Markiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie od 30 czerwca 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. sktad Rady Nadzorczej MDI Energia S.A. byt
nastepujacy:

e Jarostaw Wikalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Michat Bartowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Iwaszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie z art. 382 i nastepnymi, Kodeksu Spodtek
Handlowych, Statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Komitetu Audytu. W
ramach uprawnien Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki, dokonywata
wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad i niezbednych dla funkcjonowania spofki.

Zarzad Spotki stosowat sie do obowigzkéw informacyjnych wobec Rady Nadzorczej zgodnie Art. 380
(1). Kodeksu Spétek Handlowych przekazujgc informacje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, co Rada
uznata za zadowalajgcy sposéb przekazywania informacji i wypetnienie tego obowigzku przez Zarzad.
W tym zakresie Zarzad przekazywat informacje o uchwatach Zarzadu, sytuacji w spoétce i kluczowych
zdarzeniach biznesowych, postepach w realizacji kierunkdw rozwoju spétki i zmianach informacji
wczesniej przekazywanych. Rada Nadzorcza podczas posiedzen w szczegdlnosci omawiata te kwestie i
przekazane przez Zarzad informacje.
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Prezentowane przez Zarzad MDI Energia S.A. dokumenty i wnioski byly przez cztonkéw Rady
Nadzorczej analizowane i omawiane w ramach prac Rady Nadzorczej i prac Komitetu Audytu. Rada
Nadzorcza na biezgco dokonywata oceny aktualnej sytuacji finansowej Spétki oraz kluczowych ryzyk
funkcjonowania Spotki Rada aktywnie uczestniczyta w podejmowaniu waznych decyzji w trakcie roku
2022. Wspblnie z Zarzadem analizowano zakres strategicznych decyzji dotyczgcych mozliwosci
realizacji projektéw w nowych obszarach dziatalnosci i pozyskania finansowania na rozwaj spétki. Rada
Nadzorcza nie korzystata z ustug doradcy rady nadzorczej w 2022 roku, w zwigzku z tym nie wyptacono
wynagrodzenia z tytutu badan w roku 2022.

W roku 2022 odbyto sie 7 posiedzenrn Rady Nadzorczej (w dniach: 09.03.2022, 12-14.04.2022 (jedno
posiedzenie). 26.05.2022, 30.06.2022, 01.09.2022, 07.10.2022, 17.11.2022, oraz podejmowata
uchwaty w trybie obiegowym w dniu 19.05.2022, 01.06.2022, 29.06.2022, 14.07.2022 roku.)
Posiedzenia Rady Nadzorczej byty zwotywane w sposéb formalny zgodnie z zapisami Regulaminu Rady
Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w trybie hybrydowym, z mozliwoscig obecnosci
osobistej w siedzibie spotki oraz przy wykorzystaniu komunikacji na odlegtos¢ poprzez aplikacje Teams.
Przedmiotem prac Rady Nadzorczej w roku 2022 byty w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

e W dniu 9 marca 2022 roku Rada Nadzorcza omawiata z Zarzagdem wstepne wyniki finansowe
zarok 2021 oraz plany na rok 2022 oraz oméwita przebieg posiedzenia jakie KA odbyt z biegtym
rewidentem w sprawie badania sprawozdania finansowego za rok 2021

e W dniu 12-14 kwietnia 2022 Rada Nadzorcza omdwita gtéwne ustalenia Komitetu Audytu po
spotkaniu z biegtym rewidentem w sprawie badania sprawozdania finansowego za 2021,
zapoznata sie z rekomendacjg Komitetu Audytu co do przyjecia tresci oswiadczern Rady
nadzorczej do raportu rocznego za rok 2021, podjeta uchwaty zatwierdzajgce tres¢ oswiadczen
Rady nadzorczej do raportu rocznego za 2021

e W dniu 19 maja 2022 Rada Nadzorcza w trybie zdalnym przyjeta tresé¢ sprawozdania wtasnego
zarok 2021

e W dniu 26 maja 2022 Rada Nadzorcza omawiata wyniki finansowe za | kwartat 2022 oraz
gtéwne ustalenia po spotkaniu Komitetu Audytu w tym zakresie, plany na kolejne miesigce
roku oraz biezaca sytuacje finansowg

e W dniu 1 czerwca 2022 Rada Nadzorcza przyjeta w trybie zdalnym uchwate zatwierdzajaca
sprawozdanie o wynagrodzeniach za rok 2021

o W dniu 29 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza zaopiniowata porzadek obrad i projekty uchwat
na Zwyczajne Walne Zgromadzenie MDI Energia S.A. zwotane na dzien 30 czerwca 2022r.

e W dniu 30 czerwca Rada Nadzorcza podjeta uchwaty dotyczace wyboru Przewodniczacego
Rady, Wiceprzewodniczgcego Rady i Sekretarza Rady, Wyboru sktadu Komitetu Audytu i
Przewodniczgcego Komitetu Audytu

e W dniu 14 lipca 2022 Rada nadzorcza podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta do
badania sprawozdan finansowych spoétki na kolejne 2 lata (po rekomendacji Komitetu Audytu
w tym zakresie)

e W dniu 1 wrzesnia 2022 Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o odwotaniu cztonkéw Zarzadu
(Grzegorza Sochackiego, Piotra Gajka i Przemystawa Skwarka) oraz uchwaty po powotaniu do
Zarzadu na nowa kadencje (Grzegorza Sochackiego, Piotra Gajka i Przemystawa Skwarka) oraz
uchwate o ustaleniu wynagrodzen dla cztonkdw Zarzadu
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e Na posiedzeniu w dniu 7 pazdziernika 2022 roku Rada Nadzorcza omawiata z Zarzagdem
sprawozdanie finansowe Spétki za | pétrocze 2022 opublikowane w dniu 30.09.2022 oraz
omawiata perspektywy dla spétki w lIli IV kwartale 2022

e Na posiedzeniu w dniu 17 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza omawiata z Zarzagdem
podsumowanie wynikéw finansowych za Il kwartat 2022 roku po posiedzenie Komitetu
Audytu w tej sprawie, biezacg sytuacje finansowa, plany do korica 2022 oraz perspektywy na
rok 2023

Cztonkowie Rady Nadzorczej w trakcie roku byli w statym kontakcie z Zarzgdem spétki w kwestiach
zwigzanych z biezgcg sytuacja finansowg, pozyskiwaniem nowych kontraktéw OZE i
utrzymywaniem ptynnosci finansowej.

Dodatkowo Rada Nadzorcza na swoich posiedzeniach w roku 2022 zajmowata sie miedzy innymi
nastepujgcymi sprawami:

e Analiza sytuacji na rynku odnawialnych Zrédet energii w Polsce i wptywem nowych regulacji na
rozwdj i dalsze funkcjonowanie rynku w szczegdélnosci monitorowata zmiany regulacyjne
dotyczace rynku biogazu i budowy farm fotowoltaicznych o mocach ponizej 1MW oraz
kwestiami zwigzanymi z aukcjami na rynku mocy oraz dyskutowano kwestie zwigzane z
dalszym rozwojem rynku domowych instalacji fotowoltaicznych

e Analizg stanu sytuacji finansowej spoétki, oceny ryzyka finansowego i biznesowego oraz w
szczegblnosci spraw zwigzanych z ptynnoscig finansowg spoéfki,

e Omawiano kwestie zwigzane finansowaniem dziatalnosci spétki, kwestii zwigzanych z
finansowaniem bankowym, warunkoéw i kosztéw finansowania w okresie znaczgco wyzszych
stép procentowych niz w okresach poprzednich

e Omawiano sprawozdania finansowe za rok 2021 i | potowe 2022 z biegtym rewidentem spotki
z uwzglednieniem kwestii zwigzanych z ekspozycjg na ryzyka

e Rada Nadzorcza oceniata system kontroli wewnetrznej i oceny ryzyka, raportowanie biezgce,
wypetnienie wymogdw Dobrych Praktyk

Rada Nadzorcza cyklicznie zapoznawata sie z osigganymi wynikami finansowymi. Ponadto Rada
oceniata podejmowane przez Zarzad dziatania operacyjne i zarzgdcze. Cztonkowie Rady Nadzorczej
pozostawali w statym kontakcie z Zarzgdem Spétki w ramach biezgcego nadzoru. Uchwaty zawsze
zapadaty z zachowaniem wymaganego kworum. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej doktadat nalezytej
starannosci i zaangazowania w wykonywaniu czynnosci zwigzanych z zasiadaniem w Radzie Nadzorczej
Spotki. Materiaty dostarczane przez Zarzad oraz uchwaty Zarzadu stanowity merytoryczna podstawe
do podejmowania uchwat Rady Nadzorcze;j.

Komitety przy Radzie Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 nie dziataty w Spétce inne wyodrebnione
komitety poza Komitetem Audytu. Od dnia 1 stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2022 w sktad Komitetu
Audytu wchodzili: Jarostaw Karasinski, Michat Bartowski, Jarostaw Wikalinski. Sktad Komitetu Audytu
nie zmienit sie, po wyborze sktadu Rady Nadzorczej nowej kadencji, te same osoby zostaty powotane
w sktad Komitetu Audytu.
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Sprawozdanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego (14.04.2022 — 28.04.2023) Komitet Audytu odbyt 7
posiedzen przewaznie w petnym skfadzie. W trakcie posiedzen Komitetu Audytu byty
omawiane sprawy finansowe i operacyjne spétki, w tym wyniki za poszczegdlne okresy
sprawozdawcze oraz istotne czynniki ryzyka. Komitet Audytu spotykat sie z biegtym
rewidentem i omawiat kwestie zwigzane z przegladem sprawozdania finansowego za |
potrocze 2022 (2 spotkania) i za caty rok 2022 (3 spotkania).

Komitet Audytu spotykat sie i omawiat z Zarzagdem oraz we wtasnym gronie nastepujgce
zagadnienia:

e kwestie zwigzane z kontrolg wewnetrzng, zarzadzaniem ryzykiem, sprawami tadu
korporacyjnego. W tym zakresie KA omawiat z Zarzagdem procedury dziatajgce w
ramach spotki, szczelno$¢ tych procedur oraz prawidtowos¢ dziatania kontroli
wewnetrznej w celu mitygowania ryzyk biznesowych i finansowych

e raportowanie biezgce i okresowe spoétki oraz biezgce wyniki finansowe. W tym zakresie
KA omawia z Zarzgdem raporty kwartalne i sprawozdawczos¢ okresowa, spotyka sie z
biegtym rewidentem przy przegladzie wynikdéw z pétrocze oraz podczas prac nad
badaniem rocznych sprawozdan finansowych spofki.

e realizacje zaktadanych prognoz finansowych. W tym zakresie KA omawia z Zarzagdem
zaktadane wyniki na kolejne okresy i ich realizacje. Omawia podstawowe ryzyka i
sposéb ich minimalizowania oraz wptyw réznych czynnikdw na osiggane wyniki.

e realizacje projektéw budowlanych. KA oraz cata RN omawiajg realizacje
poszczegdlnych projektéw, kwestie rynkowe, marze na projektach budowlanych oraz
ryzyka realizacji i ich terminowos¢.

Majac na uwadze skale dziatalnosci Spotki i model biznesowy w kontekscie mitygowania ryzyk
biznesowych, Komitet Audytu podzielit stanowisko Zarzgadu Spoétki iz wdrozony system
monitorowania i procesy wewnetrzne w Spotce sg wystarczajace i proporcjonalne do potrzeb
i wymogow prowadzonej dziatalnosci i nie wystepowata koniecznos$é wyodrebnienia w Spétce
odrebnego pionu zarzadzania ryzykiem. Komitet Audytu monitoruje obszary zarzgdzania
ryzykiem i w przypadku takiej koniecznosci bedzie rekomendowat na biezgco ewentualne
potrzeby wyodrebnienia dziatu zarzagdzania ryzykiem w ramach Spétki czy powotania osoby na
stanowisko audytora wewnetrznego.

Biegty rewident spotka PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. badajgca sprawozdania finansowe za rok
2022 zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 14 lipca 2022 roku do badania sprawozdan
finansowych Spotki za dwa kolejne lata tj. rok 2022 i rok 2023 oraz przeglad odpowiednich
sprawozdan potrocznych.
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Informacja o wynikach badania oraz wyjasnienie, w jaki sposéb badanie przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej jednostki, a takze, jaka byta rola komitetu w procesie
badania.

Komitet Audytu podczas badania sprawozdan finansowych Spoétki odbywat spotkania z
kluczowym biegtym rewidentem Panem Radostawem 0Ozgg wyznaczonym przez PKF Consult
sp. z o0.0. sp. k., ktéra jest firme audytorskg odpowiedzialng za badanie sprawozdania
finansowego MDI Energia S.A.

W ramach omawiania badania sprawozdania finansowego za rok 2022 spotkania odbyty sie w
dniu 18 stycznia 2023, 10 marca 2023 i 27 kwietnia 2023 r. Dodatkowo Rada Nadzorcza
spotykata sie z biegtym rewidentem w dniu 9 wrzednia 2022 i 29 wrzesnia 2022 w celu
omdwienia przegladu sprawozdan finansowych za | potowe 2022r. Biegly Rewident
przedstawit Komitetowi Audytu w dniu 10 marca 2023 r. wstepne wnioski z badania
sprawozdan finansowych oraz kluczowe ryzyka. W dniu 27 kwietnia 2023 r. biegty rewident
przedstawit ostateczne wnioski i podsumowanie z badania i sprawozdanie dodatkowe dla
Komitetu Audytu, dokumenty te byty omawiane podczas spotkania z biegtym rewidentem w
trakcie posiedzenia Komitetu Audytu. Biegty rewident oprdécz sprawozdan finansowych
analizowat réwniez raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Komitet Audytu monitorowat terminowos¢ badania, w szczegdlnosci podczas spotkania z
biegtym rewidentem upewnit sie, ze wszystkie opinie zostang dostarczone w formie
ostatecznej w terminie do 28 kwietnia 2023 r. umozliwiajgcym opublikowanie raportow
zgodnie z przyjetym i publikowanym harmonogramem. W trakcie badania biegly rewident
zwracat uwage, ze cze$¢ dokumentacji otrzymuje z opdznieniem. Aby umozliwi¢ biegtemu
otrzymanie wszystkich niezbednych dokumentdéw ostateczna publikacja raportu rocznego za
2022 zostata przesunieta z dnia 3 kwietnia 2023 na dzien 28 kwietnia 2023.

Na kazdym etapie badania sprawozdan finansowych Komitet Audytu monitorowat
niezaleznos¢ firmy audytorskiej. Biegty ztozyt odpowiednie o$wiadczenia w formie pisemne;j.

Zgodnie z przedstawiona informacja poziomy istotnosci dla badania. Nastepnie biegty rewident oméwit
zastosowane metody wyceny i przeszedt do omawiania kluczowych spraw badania.

Biegty rewident zidentyfikowat kluczowe ryzyka na wstepnym etapie badania do ktérych
zaliczyt w szczegdlnosci:

e Rozliczanie kontraktow dfugoterminowych. Biegty uznaje, ze prawidtowa wycena
kontraktéw dfugoterminowych ma kluczowe znaczenie dla ujawnienia prawidtowych
wynikéw finansowych Spotki.

e Woycena naleznosci handlowych, prezentacja odpisow na naleznosci. Biegty
przeanalizowat naleznosci w kontekscie ich wartosci do odzyskania, wiekowanie,
informacje z kancelarii prawnych. Naleznosci stanowig znaczgcg cze$¢ sumy bilansowej
i ich analiza byta kluczowa.
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e Woyceny zapasow. Biegty zwrdcit uwage, ze obecnie spétka posiada widoczng czesc
aktywow w zapasach i nalezy je prawidtowo zinwentaryzowac i wycenic.

e Stabos¢ systemu kontroli wewnetrznej. Biegly stwierdzit, ze spotka nie w petni
kontroluje wszystkie zaliczki na dostawy. Nie byto petnej informacji i wszystkich
rozliczeniach zaliczek. Ta sama kwestia dotyczyta zatrzymanych kaucji. Biegty zwrdcit
uwage na problemy z wiekowaniem naleznosci i okre$laniem ich przeterminowania.

Biegty rewident dodatkowo do sprawozdania z badania i listu do Zarzadu sporzadzit
sprawozdanie dla Komitetu Audytu. Wszystkie ostateczne dokumenty z datg publikacji tj. 28
kwietnia 2022. W ocenie Komitetu Audytu zaréwno w sprawozdaniu z badania jak i
sprawozdaniu dla Komitetu Audytu biegty ujat wszystkie kluczowe ryzyka dla Spotki w sposéb
prawidtowy i rzetelny.

Do gtéwnych wnioskéw z badania biegty zaliczyt ocene kontynuacji dziatania (nie stwierdzit
zagrozenia), testy w zakresie ujmowania przychodoéw, kluczowe procesy wptywajgce na roczne
sprawozdanie finansowe.

Biegty ocenit wspotprace z Zarzadem i Spotkg jako wtasciwg. Wszystkie dokumenty przed
dniem wydania opinii z badania byly dostarczone do biegtego rewidenta. Biegly oméwit z
Zarzagdem biezacg sytuacje w Spodtce po dniu bilansowym i nie zidentyfikowat zadnych nowych
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Niektdre ryzyka po dniu bilansowym sie nadal
wystepowaty jak wzrost cen materiatéw budowlanych. Na dzien 28 kwietnia 2023 roku
zgodnie z oSwiadczeniem Zarzgdu sytuacja epidemiologiczna w Polsce i na $wiecie juz nie ma
istotnego znaczenia na dziatalnos¢ spoétki, wieksze znaczenie miaty zaburzenia w tancuchu
dostaw i wptyw na realizacje projektéw spotki.

W dniu 28 kwietnia 2023 r. biegly rewident w sprawozdaniu z badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2022 stwierdzit, ze Sprawozdania finansowe spotki MDI Energia
S.A. za rok obrotowy 2022

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz
statutem Spatki,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 z pdzniejszymi zmianami).

Tym samym Komitet Audytu wydat w dniu 28 kwietnia 2023 roku zarekomendowat Radzie
Nadzorczej MDI ENERGIA S.A. o przyjeciu nastepujacej tresci o$wiadczen do sprawozdan
finansowych:
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w Spétce sg przestrzegane przepisy dotyczgce powofania, sktadu i funkcjonowania
Komitetu Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkdw kryteriéw niezaleznosci
oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spétka oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,
Komitet Audytu wykonywat zadania przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

firma audytorska przeprowadzajgca badania jednostkowego Sprawozdania Finansowego
MDI Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.
firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

MDI ENERGIA S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w
zakresie Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma
audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone przez firme audytorskg PKF
Consult Sp. z o.0. Sp.K. z siedzibg w Warszawie, ktéra zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego MDI ENERGIA S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku. Wedtug opinii wydanej przez
niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe MDI ENERGIA S.A przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz
wynikéw finansowych dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2022 i zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjeta w spotce polityka
rachunkowosci. Ponadto sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki.
W opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzgdu MDI ENERGIA S.A. za rok
2022 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Tym samym w opinii i wedle najlepszej wiedzy Rady Nadzorczej MDI ENERGIA S.A.
sprawozdanie finansowe za rok 2022 zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Spdtki oraz prezentowany wynik finansowy, natomiast
sprawozdanie z dziatalnosci MDI ENERGIA S.A. za rok 2022 zawiera prawdziwy obraz
Spétki, jej osiggniec oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Komitet Audytu przyjat sprawozdanie wtasne dla Rady Nadzorczej w dniu 22 maja 2023 i przedstawit

to sprawozdanie Radzie Nadzorczej Spoétki.
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OCENA SYTUACJI SPOtKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM,
COMPLIANCE ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO

W MDI Energia S.A. nie wystepuje odrebny, wydzielony organizacyjnie i proceduralnie system
zarzadzania ryzykiem. Identyfikacjg i oceng obszardow ryzyka zajmujg sie wiasciwe dla danego rodzaju
ryzyka stuzby Spétki. Nadzoér, ale tez i kluczowe decyzje dotyczace zmniejszenia ekspozycji na ryzyko
podejmuje samodzielnie Zarzad Spotki. Odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jest Zarzad Spéfki.
Jednoczesnie Zarzad zapewnia, ze raporty okresowe publikowane przez Spétke, uwzgledniajg
postanowienia prawa obowigzujgce spotki gietdowe, zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow warto$ciowych oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

System kontroli wewnetrznej Spétki w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej ukierunkowany
jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych.

W 2022 r. system kontroli wewnetrznej stosowany przez Spétke byt bezposrednio nadzorowany przez
Zarzad. Za prowadzenie ksigg rachunkowych Spéfki, przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz
raportow okresowych odpowiedzialny byt zespét finansowo — ksiegowy posiadajacy stosowne zasoby
co do wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji do wykonywania tego rodzaju ustug. Sprawozdania przed ich
podaniem do publicznej wiadomosci podlegaty sprawdzeniu przez Zarzad, a ewentualne
zidentyfikowane btedy korygowane byty na biezgco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. W wypadku watpliwosci Zarzad zwracat sie o interpretacje do audytora Spoéfki.

Sprawozdania potroczne podlegaty przegladowi oraz a roczne sprawozdanie finansowe badaniu przez

niezaleznego biegtego rewidenta, wybranego wczesniej przez Rade Nadzorczg. Sprawozdania

finansowe byty przedmiotem obrad i omdéwieniu ich kompletnosci i rzetelnosci z Komitetem Audytu i

Rada Nadzorcza.

Zarzad przedstawit Komitetowi Audytu oswiadczenie w tym zakresie zawierajgce w szczegdlnosci

nastepujace informacje dotyczace systemu kontroli wewnetrzne;j:

e System kontroli wewnetrznej zostat uznany za odpowiedni przez audytora spétki i adekwatny do
skali prowadzenia dziatalnosci

e Spdétka wdrozyta i uzytkuje system Develogic - oprogramowania stuzgcego do zarzadzania
operacyjnego i finansowego projektami realizowanymi przez Spétke. System zostat wdrozony i jest
odpowiednio wykorzystywany zgodnie z potrzebami spotki.

e Spodtka na biezgco dokonuje przegladéw proceséw i procedur funkcjonujgcych w Spétce w celu
identyfikacji obszaréw gdzie mozna by wzmocnié istniejgce procedury.

e Spodtka korzysta ze wsparcia kancelarii zewnetrznej z duzym doswiadczeniem, ktora wspiera spotke
w procesie ciggtego usprawniania Systemu kontroli wewnetrznej i nadzoru nad ryzykami prawno-
podatkowymi.
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Rada Nadzorcza ocenia, ze wdrozony w Spodtce system kontroli wewnetrznej zapewnia obecnie
sporzadzenie sprawozdan finansowych w sposéb wiarygodny i rzetelny i jest odpowiedni do wielkosci
operacji finansowych Spdtki. Rada Nadzorcza weryfikowata réwniez ocene systemu kontroli
wewnetrznej z biegtym rewidentem. Biegty zwrdcit uwage na stabosci systemu kontroli wewnetrznej
Stabos¢ systemu kontroli wewnetrznej polegata miedzy innymi na tym, ze spétka nie w petni
kontrolowata wszystkie zaliczki na dostawy. Nie byto petnej informacji i wszystkich rozliczeniach
zaliczek. Ta sama kwestia dotyczyta zatrzymanych kaucji. Biegty stwierdzit, ze wykorzystywany obecnie
system w Spodtce nie umozliwia prawidtowej i efektywnej kontroli kaucji i ich rozliczania z
kontrahentami. Tak samo biegty zwrdcit uwage na problemy z wiekowaniem naleznosci i okreslaniem
ich przeterminowania. Rada Nadzorcza omawiata te kwestie z Zarzgdem i system ma zostaé
usprawniony w tym zakresie.

Rada Nadzorcza ocenia, ze w przypadku zwiekszania skali dziatania spotki moze powstaé potrzeba
wyodrebnienia dziatu zarzadzania ryzykiem w ramach Spoétki czy powotania osoby na stanowisko
audytora wewnetrznego. Komitet Audytu i Rada Nadzorcza monitorujg tg sytuacje i bedg podejmowac
decyzje w miare zaistnienia okolicznosci powodujacych potrzebe wzmocnienia Spoétki w tym obszarze.

System zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoftki.

Dziatalnosc¢ spotki w roku 2022 byta narazona na ryzyka, do ktérych mozna zaliczyé w szczegdlnosci:
W zakresie ryzyk finansowych:

e ryzyko zmiany stép procentowych. Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w
stosunku do poziomu z dnia zawarcia umowy. RPP utrzymywata polityke niskich, bliskich zeru
stép procentowych przez ostatnie lata, pomimo wzrostu inflacji ponad poziomy referencyjne.
Okazato sie, ze polityka tak niskich stép procentowych negatywnie wptyneta na wskaznik inflacji
i nie mogfa by¢ utrzymywana dtuzej. W 2022 roku inflacja wyniosta 14,4%. RPP rozpoczat
podwyzki stép procentowych od 10.2021 i stopa referencyjna wzrosta z 0,1% do 0,5%, a po
ostatniej 11 z rzedu podwyzce z wrzesnia 2022 stopa referencyjne wynosi 6,75%. Oznacza to,
ze koszty finansowe rosng i mogg dalej rosnac przy kolejnych podwyzkach. Dla spétki oznacza
to znaczace ryzyko finansowe i znaczacy wzrost kosztow finansowania dziatalnosci.

o ryzyko kursowe. Spétka znaczaco ogranicza ryzyko kursowe w taki sposéb, ze w wiekszosci
materiaty z importu sg zamawiane bezposrednio przez podwykonawcow, tym samym
ekspozycja spotki w trakcie realizacji kontraktow jest ograniczona. Rynek walutowy jest bardzo
wymagajacy i ztoty jest pod presja niepewnosci, w szczegdlnosci zwigzanych z dziataniami
wojennymi na Ukrainie. Ostabienie ztotego wobec gtéwnych walut dodatkowo powoduje
zwiekszenie presji inflacyjne;j.

e ryzyko ptynnosci finansowej Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajgcej mierze od oceny
zdolnosci kredytowej Spodtki, warunkéw rynkowych dotyczacych pozyskania diugu oraz
sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych. W ocenie Zarzadu Spétki element ten jest
monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny w ramach funkcjonowania Spétki. Sytuacja
ptynnosciowa spotki w trakcie 2022 roku bytfa stabilna. W dniu 28 kwietnia 2023 roku wptynety
do Spétki pisma od mBanku informujgce o odstgpieniu przez Bank od zastosowania sankcji
przewidzianych w Umowach tgczacych Spotke z Bankami, pomimo niespetnienia przez Spotke
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okreslonych w Umowach wskaznikdéw (kowenantéw) finansowych w zakresie wysokosci
wskaznika EBITDA liczonego wg. stanu na 31.12.2022 roku oraz wskaznika kapitaty
wtasne/suma bilansowa wg stanu na 31.12.2022 roku. W roku 2022 wyniki Spétki znaczaco sie
pogorszyty sie w stosunku do wynikéw w roku 2021 za sprawg o wiele trudniejszych warunkéw
rynkowych, rosnacych cen materiatéw i ustug oraz zawirowaniami faicuchéw dostaw
powodujgc opdznienia w dostawach wybranych towaréw oraz wzrostu kosztow finansowych.

W zakresie ryzyk operacyjnych:

e ryzyko zmiany koniunktury. Model biznesowy opiera sie na $wiadczeniu wyspecjalizowanych
ustug inzynieryjnych w projektach budownictwa lgdowego. Gtéwnym obszarem dziatania w
latach ubiegtych byly inwestycje zwigzane z budowg farm fotowoltaicznych, biogazowni oraz
projekty budownictwa mieszkaniowego. W trakcie 2022 roku spoétka realizowata kontrakty
budownictwa mieszkaniowego oraz realizowata pozyskane wczes$niej oraz w trakcie 2022 roku
kontrakty OZE w zakresie biogazowni i farm fotowoltaicznych. Koniunktura w branzy
mieszkaniowej w trakcie 2022 roku byta nadal dobra, a gtdwne ryzyko zwigzane jest z
utrzymaniem kosztéw realizacji projektédw oraz znaczgcym wzroscie stop procentowych, ktére
przektadajg sie bezposrednio na wzrost kosztéw kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci
kredytowej nabywcow. Oznaczac to moze w przysztosci ograniczenie popytu na mieszkania. W
trakcie 2022 roku koszty wytworzenia projektdw budowlanych wzrosty. Spoétka zabezpiecza sie
przed tym wzrostem przerzucajgc czeSciowo ryzyko zmian cen materiatéw budowalnych na
podwykonawcdw. Jednak realizowana marza na projektach mieszkaniowych jest mata. Spétka
w trakcie 2022 roku realizowata budowe kilka biogazowni, a uzyskiwane marze na tych
realizacjach sg wyzsze niz na projektach mieszkaniowych. Spétka planuje kontynuacje
zaangazowania w projekty OZE. W 2022 Spdtka podpisata kolejne umowy na realizacje
biogazowni do 1 MW, co zgodne jest ze strategia spotki.

o ryzyko pozyskiwania i realizacji kontraktéw budowlanych. W projektach realizacji inwestycji
Spétka wystepuje jako generalny wykonawca na zlecenie inwestoréw. Spétka ma wieloletnie
doswiadczenie i bardzo dobre referencje w zakresie realizacji kontraktéw budowlanych.
Rozliczenie kontraktéw budowlanych jest uzaleznione zaréwno od terminowego zakorczenia
inwestycji jak i kondycji finansowej inwestora. Docelowo spétka planuje skoncentrowac swoja
aktywnos¢ biznesowg na rynek OZE w segmencie realizacji projektéw biogazowych i
fotowoltaiczne, a realizacja projektow w segmencie budownictwa mieszkaniowego bedzie
docelowo jedynie uzupetnia¢ portfel kontraktow spoétki. W tym zakresie Zarzad Spétki
opracowat nowg strategie, ktéra byta realizowana w trakcie 2022 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej identyfikacja czynnikdéw ryzyka i monitorowanie ich s3 w Spétce na
prawidtowym poziomie, Spétka Spétki wtasciwie identyfikuje rodzaje ryzyk i podejmuje dziatania w celu
ich minimalizacji. W ocenie Rady Nadzorczej wszystkie ryzyka prezentowane w sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w roku 2022 sg prawidfowo oszacowane.

OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOtKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD
tADU KORPORACYJNEGO
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Spétka podlega obowigzkom informacyjnym dotyczgcym stosowania zasad tadu korporacyjnego
wynikajgcym z Regulaminu Gietdy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014, poz. 133) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.
757).

Spotka opublikowata raport o stanie ze stosowania Dobrych Praktyk w dniu 28.04.2023 wraz ze
sprawozdaniem Zarzadu. Zgodnie z raportem Zarzadu spétka w trakcie 2022 roku nie stosowata
nastepujacych rekomendacji i zasad szczegétowych.

Ad pkt. 1 Polityka Informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spétka nie przyjeta strategii biznesowej w zakresie ESG dlatego tez nie stosowata zasady: 1.3.1., 1.3.2,,
1.4., 1.4.1.,, 1.4.2. Rada Nadzorcza dyskutowata przyjecie dokumentu strategii ESG z Zarzadem,
pomimo nie przyjecia dokumentu strategii ESG spétka stosuje najwyzsze standardy dotyczgce zaréwno
sfery ochrony srodowiska, spraw pracowniczych oraz tadu korporacyjnego w swoim biznesie i w
relacjach z partnerami. Niestosowanie ww. zakresu nie zmienito sie od roku poprzedniego.

Ad pkt. 2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Spodtka nie opracowata i nie realizuje formalnej polityki réznorodnosci w odniesieniu do Zarzadu | Rady
Nadzorczej dlatego tez nie stosowata Zasady 2.1., 2.2. W sktad organdw spétki powotywane sg osoby
majace odpowiednie kwalifikacje, zapewniajgc spdtce swdj niezbedny wkiad intelektualny i
odpowiednia etyke zawodowgq. Rada Nadzorcza monitoruje ten obszar po wzgledem zapewnienia
najwyzszych standardéw zarzadzania. Jednoczesnie zasada 2.11.6 nie jest stosowana w zwigzku z nie
przyjeciem formalnej polityki rdznorodnosci w stosunku do wtadz spétki stad sprawozdanie Rady
Nadzorczej nie zawiera informacji o stopniu realizacji takiej polityki. Nie stosowanie powyzszego
zakresu nie zmienito sie w stosunku do stanu z roku poprzedniego.

Ad pkt. 3 Systemy i funkcje wewnetrzne

Spétka nie stosuje zasady nr 3.6. Spotka nie wyodrebnita oddzielnej komadrki audytu wewnetrznego,
stad nie posiada dedykowane] osoby kierujgcej taka komadrka organizacyjng. Zdaniem Rady Nadzorczej
kontrola wewnetrzna jest wtasciwa i pokrywa wszelkie ryzyka biznesowe i finansowe oraz jest
adekwatna do skali prowadzone] dziatalnosci. Rada Nadzorcza Sciste monitoruje ten obszar. Spotka
rowniez nie stosowata zasady 3.10 — nie jest w sktadzie zadnego indeksu gietdowego dlatego tez nie
dokonywata przegladu okresowego funkcji audytu wewnetrznego przez niezaleznego audytora.
Komitet Audytu jak i Rada Nadzorcza omawiajg z biegtym rewidentem wszelkie kwestie zwigzane z
audytem wewnetrznym co najmniej 2 razy do roku podczas badanie rocznego sprawozdania
finansowego oraz podczas przeglgdu sprawozdania pétrocznego. Nie stosowanie powyzszego zakresu
nie zmienito sie w stosunku do stanu z roku poprzedniego.

Ad pkt. 4 Walne zgromadzenie i relacja z akcjonariuszami
Spotka nie stosuje Zasady 4.1. dotyczacej udziatu zdalnego w Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy.

Dotychczas akcjonariusze nie zgtaszali checi takiego uczestnictwa. Obecnie spétka nie stosuje rowniez
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zasady 4.3. dotyczacej transmisji z obrad WZA. W przesztosci spotka transmitowata obrady WZA ale
uznata, ze nie byto zainteresowania wsrdd akcjonariuszy. Rada nadzorcza stoi na stanowisku, ze w
przypadku zainteresowania ze strony akcjonariuszu transmisja z obrad spdtka powinna wrécic do takiej
praktyki. Nie stosowanie powyiszego zakresu nie zmienito sie w stosunku do stanu z roku
poprzedniego.

W 2022 r. Spotka stosowata sie do zbioru zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie ,,Dobre
praktyki Spétek Notowanych na GPW” we wszystkich pozostatych rekomendacjach i zasadach
szczegdtowych. W ocenie Rady Nadzorczej Spotka nalezycie wypetniata w 2022 r. swoje obowigzki
dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego wynikajgce z przyjetych zasad DPSN, Regulaminu
Gietdy oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018. Rada Nadzorcza przyjeta wyjasnienie Spotki co do nie stosowania
wybranych rekomendacji i zasad jako obiektywne.

OCENA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOtKI ZA ROK 2022

Na podstawie art. 382 §3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24.2 lit.
a i b Statutu Spdtki Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdan finansowych Spéfki.

Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2022 roku

Model biznesowy MDI Energia S.A. opiera sie na Swiadczeniu wyspecjalizowanych ustug inzynieryjnych
w projektach budownictwa lgdowego. W procesie realizacji projektow Spotka wystepuje w roli
generalnego wykonawcy inwestycji, na zlecenie inwestoréw realizujgcych projekty w obszarze
budownictwa mieszkaniowego, energetyki ze zrédet odnawialnych (OZE), w tym budowy elektrowni
biogazowych i farm fotowoltaicznych. Spotka zatrudnia wysoko wykwalifikowang kadre inzynierska,
nadzorujgca realizacje catosci procesu inwestycyjnego.

Przychody Spétki w roku 2022 spadty o 21,2% w stosunku do 2021. Byto to spowodowane
zmniejszeniem aktywnosci na rynku budownictwa mieszkaniowego. W zwigzku ze wzrostem
podstawowych stép procentowych zmniejszyta sie zdolnos¢ kredytowa nabywcédw mieszkan w Polsce,
tym samym szacowany jest zmniejszony popyt na rynku mieszkaniowym, jednoczesnie koszty realizacji
inwestycji wzrosty. Spotka postanowita kontynuowac prace nad projektami juz rozpoczetymi,
wstrzymujac realizacje wybranych kolejnych inwestycji.

W 2022 spétka osiggneta znaczaco nizsze wyniki finansowe niz w roku poprzednim. Koszty realizacji
projektéw mieszkaniowych byly wyzisze ze wzgledu na wzrost cen materiatéw budowlanych oraz
wzrost kosztéw zatrudnienia. Znaczaco wzrosty réwniez koszty finansowe. Spoétka finansuje sie
kredytami bankowymi o zmiennej stopie procentowej. Pomimo spadku salda kredytéw o 47,2% na
koniec roku nastgpit wzrost kosztow odsetkowych z 1981 tys. zt do 2723 tys. zt.

Na koniec 2022 ptynnos$é finansowa spotki pogorszyta sie, naleznosci handlowe spadty o 39,2%,
nominalnie o 33,7 min zt w stosunku do korica 2021, a zobowigzania handlowe spadty o 17,3 %
nominalnie 0 6,7 min zt), zobowigzania kredytowe spadty 0 47,2% (o 24,6 min zt) w stosunku do korica
2021. Stan zapaséw na koniec 2022 wyniost 3,8 min zt (wzrost o0 2,5 min zt) a stan srodkéw pienieznych
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zmniejszyt sie o 11,3 min zt. Spdétka posiada umowy kredytowe i ma mozliwos¢ ich przedtuzania. W
zwigzku ze stabszymi wynikami spétka otrzymata od mBanku zgode na czasowe zawieszania
kowenantéw. Rada Nadzorcza ocenia, ze sytuacja ptynnosciowa jest niezagrozona, naleznosci
handlowe, zapasy i srodki pieniezne przekraczajg poziom zobowigzarh handlowych i zadtuzeniu
kredytowemu.

Rada Nadzorcza po analizie przedstawionego przez Zarzad Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok
2022 stwierdza, ze zostato ono sporzadzone prawidtowo, jest zgodne ze stanem faktycznym i rzetelnie
oddaje sytuacje Spotki.

Ocena sprawozdania finansowego Spétki za rok 2022

Rada Nadzorcza stosownie do swoich kompetencji dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2022 w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym (zgodnie z trescig
art. 382 § 3 Ksh). Podstawowymi dokumentami i materiatami wykorzystywanymi przy dokonywaniu
oceny byty:

e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r
wykazujgcy strate netto w wysokosci 9 104 tys. zt.

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2022 roku, ktére po
stronie aktywéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 90 602 tys. zt,

e Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 11 293 tys. tys. zt do kwoty 8 317
tys. zt,

e Zestawienie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. roku
wykazuje wysokos¢ kapitatu wtasnego na kwote 19 973 tys. zt,

e informacje dodatkowg obejmujgcg noty objasniajgce do rocznego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz dodatkowe informacje.

a takze

e Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. z badania rocznego
sprawozdania finansowego MDI Energia S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022r. do dnia
31 grudnia 2022r. (z dnia 28 kwietnia 2023 roku).

Rada Nadzorcza stwierdzita ze:

e w Spolce sa przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania
Komitetu Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkow kryteridw niezalezno$ci
oraz wymagan odno$nie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spotka oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

e Komitet Audytu wykonywat zadania przewidziane w obowigzujacych przepisach.

e firma audytorska przeprowadzajaca badania jednostkowego Sprawozdania Finansowego
MDI Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r. zostala wybrana zgodnie z
przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.

e firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
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finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej.

e sgprzestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
bieglego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

e MDI ENERGIA S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie $wiadczenia na rzecz emitenta przez firm¢ audytorska, podmiot powigzany z
firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym
ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

e Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone przez firme¢ audytorska PKF
Consult Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie, ktora zostatla wybrana przez Rade
Nadzorcza do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego MDI ENERGIA S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 roku. Wedlug opinii wydanej przez
niezaleznego bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe MDI ENERGIA S.A
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31 grudnia
2022 roku oraz wynikéw finansowych dziatalnosci oraz przeptywow pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 i zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjgta w spolce
politykg rachunkowos$ci. Ponadto sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem
Spotki. W opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzadu MDI ENERGIA
S.A. za rok 2022 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

e Tym samym w opinii i wedle najlepszej wiedzy Rady Nadzorczej MDI ENERGIA S.A.
sprawozdanie finansowe za rok 2022 zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg 1 finansowa Spolki oraz prezentowany wynik finansowy, natomiast
sprawozdanie z dzialalnosci MDI ENERGIA S.A. za rok 2022 zawiera prawdziwy obraz
Spoiki, jej osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POZIOMU WYPLATY DYWIDENDY

W zwigzku z tym, ze w roku obrotowym 2022 spdtka osiggneta ujemne wyniki finansowe Zarzad nie
whnioskowat o wyptate dywidendy.

OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE W ROKU 2022 OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH OKRESLONYCH W
REGULAMINIE GPW ORAZ PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFORMACII BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ
EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W ocenie Rady Nadzorczej spétka wywigzywata sie prawidtowo z obowigzkdw natozonych
Regulaminem GPW i przepisach dotyczgcych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
Emitentéw Papierdw Wartosciowych.

OCENA RACJONALNOSCI PROWADZENIA PRZEZ SPOLKE W ROKU 2022 POLITYKI W ZAKRESIE DZIAtALNOSCI
SPONSORINGOWEJ, CHARYTATYWNEJ LUB INNE O ZBLIZONYM CHARAKTERZE.
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W zwigzku z tym, ze zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze jest ograniczony i nie zostat przyjety dokument okreslajacy polityke
prowadzenia takiej dziatalnosci, odstgpiono od dokonywania oceny tej dziatalnosci. Spétka w trakcie
2022 roku byta jednym ze sponsoréw Akademii Badmintona Roberta Mateusiaka, w trakcie roku
wydatkowata na ten cel kwote 5 tys. zt. Nie miata wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscia charytatywna.

SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ

W trakcie catego roku obrotowego Rada Nadzorcza w sposdb aktywny badata kluczowe obszary
dziatalno$ci Spétki. Rada Nadzorcza na biezgco przedstawiata Zarzadowi swoje stanowisko w formie
opinii i rekomendacji. Przez caty 2021 rok Rada Nadzorcza starata sie zapewnié wsparcie merytoryczne
dla Zarzadu Spofki.

Rada Nadzorcza w roku 2022 wypetniata obowigzki natozone na nig przez Kodeks spétek handlowych,
Statut, Regulamin Rady Nadzorczej Spotki oraz zgodnie z poszanowaniem dobrych praktyk spotek
notowanych na GPW. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki z uwzglednieniem interesu Spotki
oraz jej akcjonariuszy.

Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny:

e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2022 r.,

e sprawozdania finansowego Spétki za 2022 r.

e sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
MDI Energia S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2022

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdania finansowe spotki MDI Energia S.A. za rok obrotowy 2022

przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowga Spétki na dzier 31 grudnia 2022, wynik

finansowy oraz przeptywy pieniezne za okres 2022 zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami

rachunkowosci. Sprawozdania finansowe spdétki MDI Energia S.A. sg zgodne co do formy i tresci z

wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) oraz MSSF UE i obowigzujgcymi spétke postanowieniami

statutu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach na

podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami ustawy o

rachunkowosci.

Zarzad w sposdb zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty za rok 2022
natomiast sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki w petni oddajg zakres i stan prowadzonej
dziatalnosci w 2022 r.

Rada Nadzorcza zapoznata ze sprawozdaniem z badania sprawozdania finansowego biegtego
rewidenta z dnia 28 kwietnia 2023 r. za rok obrotowy 2022, w ktdrym biegty rewident stwierdzit, ze
Sprawozdania finansowe spo6tki MDI Energia S.A. za rok obrotowy 2022
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e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 z pdzniejszymi zmianami).

W zwigzku z tym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia powyzsze sprawozdania i rekomenduje je
Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia w wersji zaprezentowane] przez Zarzad Spoétki. Rada
Nadzorcza stwierdza réwniez, ze cztonkowie Zarzagdu Spétki petnili swoje funkcje w 2022 r. w sposdb
zgodny z prawem i wnosi o udzielenie im absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw.

Przedstawiajgc powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi takze o uznanie go za wyczerpujace
przestanki z art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Warszawa, 25 maja 2023 r.

Jarostaw Wikalinski
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