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Entain plc

Nabycie przez Entain CEE STS, operatora zaktadéw bukmacherskich nr 1 w Polsce
Dalsza ekspansja w Europie Srodkowej i Wschodniej

Entain plc (LSE: ENT), globalna grupa Swiadczgca ustugi z zakresu zaktadéw bukmacherskich, gier hazardowych i
rozrywki interaktywnej ("Entain" lub "Grupa"), zawiadamia dzisiaj, ze Entain Holdings (CEE) Ltd. ("Entain CEE"),
ogtasza wezwanie ("Wezwanie") na nabycie 100% akcji w STS Holding S.A. ("STS") za tagczng kwote okoto 750 min
GBP ("Nabycie").

STS jest wiodgcym operatorem zaktadéw bukmacherskich w Polsce notowanym na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie (GPW: STH). Cena jednej akcji w Wezwaniu bedzie ustalona na 24,80 PLN, przy
wycenie wartosci kapitatu wtasnego STS na kwote okoto 750 min GBP i wartosci przedsiebiorstwa na kwote okoto
690 min GBP2,

Entain CEE stanowi wspdlne przedsiewziecie Entain wraz z jej partnerem EMMA Capital ("EMMA") w Europie
Srodkowej i Wschodniej ("ESW"). Entain i EMMA sfinansujg Wezwanie proporcjonalnie do ich obecnego udziatu
w Entain CEE (odpowiednio 75% / 25%).

Prezes Zarzadu STS Mateusz Juroszek wraz ze swoim ojcem Zbigniewem Juroszkiem, ktérzy poprzez swoje
odpowiednie fundacje rodzinne ("Fundacje Rodziny Juroszkéw" lub "Fundacje") posiadaja tgcznie okoto 70%
kapitatu zaktadowego STS, zawarli wigzgcg umowe, w ktérej nieodwotalnie zobowigzali sie do ztozenia zapisow
w Wezwaniu. Po zakonczeniu Wezwania, Fundacje Rodziny Juroszkéw dokonajg reinwestycji czesci swoich
przychodéw w Entain CEE w zamian za 10% udziatéw w Entain CEE3,

Cena netto z tytutu Nabycia, ptatna w $rodkach pienieznych przez Entain, wyniesie okoto 450 min GBP.

Istotne uzasadnienie strategiczne

¢ Unikalna szansa nabycia atrakcyjnego aktywa na szybko rozwijajacym sie rynku regulowanym w ESW:
Region ESW oferuje atrakcyjna okazje prowadzenia dziatalnoéci na nowych, szybko rozwijajacych sie
uregulowanych rynkach zgodnie ze strategig Grupy, przedstawiong podczas inauguracji Entain CEE wraz z
przejeciem SuperSport w sierpniu 2022 roku. Polska jest najwieksza gospodarka regionu ESW, polski rynek
gier wygenerowat ok. 1,6 mld USD przychoddéw brutto z gier w 2022 roku, a Srednie wydatki na gry
hazardowe przez osobe dorosta wzrosty wedtug wskaznika CAGR o 24% w ciggu ostatnich trzech lat. Rynek
ten nadal dynamicznie sie rozwija, a prognozowany krétkoterminowy wskaznik CAGR wynosi 12% (2022-
2025).4

o Nabycie operatora nr 1 zaktadéw bukmacherskich w Polsce: STS jest liderem rynku w Polsce i dziata w
modelu biznesowym omnichannel. Bardzo skuteczna i ugruntowana oferta STS opiera sie przede wszystkim
na dziatalnosci internetowe] (82% przychoddow netto z gier (NGR)) i charakteryzuje sie dynamicznym
wzrostem liczby aktywnych uzytkownikéw. W ciggu trzech lat do konca 2022 roku liczba aktywnych
uzytkownikéw wzrosta o 19% wedtug wskaznika CAGR, osiggajac 783 tys. aktywnych uzytkownikéw na
koniec 2022 roku. STS posiada rowniez bogatg uzupetniajacg oferte detaliczng w postaci ok. 400 punktéw
sprzedazy, co czyni jg najwiekszym operatorem detalicznym na polskim rynku. STS charakteryzuje sie silng
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strukturg przychoddéw odznaczajacg sie dynamicznym wzrostem, generujgc w roku obrotowym 2022
przychody netto z gier w wysokosci 663 min PLN (121 min GBP, wzrost o 17% rok do roku), przy
skorygowanym wskazniku EBITDA w wysokosci 273 min PLN (50 mln GBP)>.

e Dotaczenie kolejnego wiodacego przedsiebiorstwa do Entain CEE, ktére ma zapewni¢ atrakcyjne
mozliwosci synergii w ramach naszej platformy w rejonie ESW: Oczekuje sie, ze transakcja umozliwi
osiggniecie synergii na poziomie ponad 10 min GBP w ujeciu rocznym, m.in. poprzez proponowane
potaczenie dwdch wyrdzniajacych sie platform operacyjnych i technologicznych w regionie ESW.

e Oczekuje sie, ze Nabycie przyniesie wzrost zyskow w pierwszym petnym roku witasnosci: STS
konsekwentnie uzyskuje dobre wyniki finansowe (wzrost przychoddw netto z gier o 24% wg wskaznika CAGR
od 2020 roku) i wzrost skorygowanego wskaznika EBITDA (wzrost o 34% wg wskaznika CAGR). W potaczeniu
z oczekiwanymi synergiami na poziomie ponad 10 min GBP w ujeciu rocznym szacuje sie, ze Nabycie
spowoduje przyrost zyskdw w pierwszym petnym roku wtasnosci®.

e Mateusz Juroszek pozostanie Prezesem Zarzadu STS i dotaczy do rady dyrektorow Entain CEE: Mateusz
Juroszek jest Prezesem Zarzadu STS od 2012 roku i w ciggu ostatniej dekady odegrat kluczowg role w rozwoju
STS. Mateusz Juroszek posiada rozlegta wiedze na temat branzy i polskiego rynku gier, Entain z radoscig
przyjeta wiadomosé o tym, ze nadal bedzie petnit funkcje Prezesa Zarzadu STS, a takze dotgczy do rady
dyrektorow Entain CEE, pomagajgc w dalszym rozwoju regionalnym i realizacji strategii Entain CEE.

e Potencjat przyrostowego wzrostu w przypadku petnej liberalizacji polskiego rynku kasyn: Rynek kasyn
internetowych nie jest obecnie w petni zliberalizowany w Polsce. Jako licencjonowany operator podlegajacy
nadzorowi organdw regulacyjnych STS z duzym prawdopodobienstwem bytby w dobrej pozycji, by
skorzysta¢ z mozliwosci wejscia na rynek kasyn online, gdyby rynek ten zostat w petni zliberalizowany w
przysztosci.

Cena akcji w Wezwaniu i najwazniejsze informacje

e Entain CEE ogfasza Wezwanie na nabycie 100% akcji STS, po cenie nabycia wynoszgcej 24,80 PLN za akcje

= Cena w Wezwaniu stanowi premie 35% w stosunku do 6-miesiecznej Sredniej ceny rynkowej
wazonej wolumenem w wysokosci 18,33 PLN na dzier 12 czerwca 2023 r.”®

= Cena w Wezwaniu stanowi premie 28% w stosunku do 3-miesiecznej sredniej ceny rynkowe;j
wazonej wolumenem w wysokosci 19,38 PLN na dzier 12 czerwca 2023 r.” 8

=  Cena w Wezwaniu stanowi premie 20% w stosunku do ceny spot wynoszgcej 20,75 PLN na dzien
12 czerwca 2023 r.”

e W oparciu o konsensus rynkowy na rok konczacy sie 31 grudnia 2024 r., STS ma wygenerowac EBITDA na
poziomie 333 min PLN, z implikowanym mnoznikiem wyceny na poziomie 11x°

o Po synergiach, jakie moze przynies¢ dotgczenie do Entain CEE, spodziewamy sie, ze mnoznik ten
obnizy sie do poziomu ponizej 10x

e Radim Haluza jako dyrektor generalny Entain CEE, bedzie nadzorowat dalsze sukcesy zaréwno STS, jak i
SuperSport

e Po dokonaniu przez Fundacje Rodziny Juroszkdw inwestycji w Entain CEE, prawa majgtkowe Entain CEE
stang sie w okoto 67,5% wtasnoscig Entain plc, w 22,5% wtasnoscig EMMA Capital i w 10% wtasnoscig
Fundacji Rodziny Juroszkéw

o Do potowy z 10% udziatéw Fundacji Rodziny Juroszkéw moze podlegac zwrotowi (ang. clawback)
do Entain CEE, jesli STS nie osiggnie okreslonych progéw finansowych w 2023 roku



o Przewidywane s3 opcje na akcje znajdujace sie w posiadaniu Fundacji i EMMA, umozliwiajgce
Entain osiggniecie 100% wtfasnosci, ktdre Entain moze wykonac¢ po 4 latach od zamkniecia i ktére
inni akcjonariusze mogg wykonac od listopada 2025 roku

e Oczekuje sie, ze dokument wezwania zostanie opublikowany w potowie lipca, a wkrdtce potem rozpocznie
sie okres przyjmowania zapisow

o Warunek ztozenia zapiséw na sprzedaz minimalnej liczby akcji w ramach Wezwania ustalony jest
na prog 50% ogdlnej liczby gtoséw

o Fundacje Rodziny Juroszkéw nieodwotalne zobowigzaty sie do ztozenia zapiséw w Wezwaniu na ok.
70% akcji, w zwigzku z czym proég ten zostanie osiggniety

o Nabycie jest réwniez uzaleznione od zgody organéw antymonopolowych i ma zosta¢ sfinalizowane
w Il kwartale 2023 roku

e Cene akcji w Wezwaniu w wysokosci 24,80 PLN ustala sie przy zatozeniu, ze STS nie bedzie wyptacaé
akcjonariuszom dywidend ani deklarowac ich wyptaty, w tym proponowanej ostatnio dywidendy w
wysokosci 0,55 PLN na akcje za rok obrotowy 2022, ani zadnej zaliczki na poczet dywidend za rok obrotowy
2023 (ktdra nie zostanie wyptacona w dodatku do ceny ptaconej w Wezwaniu).

W ramach transakgji role gtéwnego doradcy finansowego Entain petni Morgan Stanley wraz z BofA Securities
dziatajacego jako doradca finansowy oraz Santander Corporate and Investment Banking, ktéry petni role doradcy
finansowego i jedynego dostawcy gwarancji finansowania. Clifford Chance LLP i Freshfields Bruckhaus Deringer
LLP wystepujg w roli doradcéw prawnych, a Ernst & Young LLP doradza w kwestiach podatkowych i
strukturyzacji.

Oakvale Capital LLP oraz White & Case LLP dziatajg jako wytgczni doradcy finansowi i prawni na rzecz STS oraz
Fundacji Rodziny Juroszkéw w ramach transakcji.

Komentarz Jette Nygaard-Anderson, Dyrektora Generalnego Entain:

"Z radoscig dokonujemy przejecia wiodgcego operatora zaktadéw bukmacherskich w Polsce, jednego z
najbardziej ekscytujgcych i dynamicznie rozwijajgcych sie rynkdw w branzy. STS to wyjgtkowa spotka ze swietng
marka i atrakcyjng ofertg omnichannel, na ktérej czele stroi niezwykle kompetentny prezes zarzadu i ktéra
zarzadza doskonata kadra specjalistow. To witasnie dzieki znakomitemu dopasowaniu transakcji do strategii
Entain CEE, a takze naszej szerszej strategii fuzji i przeje¢, mozemy kontynuowac¢ naszg ekscytujacg podréz
przejmowania preznie dziatajgcych przedsiebiorstw, ktére zajmujg wiodacg pozycje na atrakcyjnych,
rozwijajacych sie i regulowanych rynkach.

Ekspansja w Europie Srodkowej i Wschodniej pozostaje kluczowym elementem naszych planéw rozwoju, a STS
bedzie integralng czescig naszej platformy w tym regionie".

Komentarz Mateusza Juroszka, Prezesa Zarzadu STS:

"Z zadowoleniem dotgczam do rady dyrektoréw Entain CEE i widze mozliwosci dynamicznego rozwoju STS jako
czesci Entain na polskim rynku. Entain jest Swiatowej klasy operatorem i dokonat juz w tym regionie znaczacych
inwestycji poprzez SuperSport w Chorwacji. Trudno o lepszego partnera, ktéry pomogtby nam wprowadzic¢ STS
w kolejna faze rozwoju i oczywiste jest, ze Entain podziela nasze ambicje i wizje przysztosci STS. Z niecierpliwoscig
czekam na to, by dalej kierowac dziatalnosciag i rozwojem STS oraz blisko wspdtpracowac z zespotem Entain CEE"



Uwagi

(1) W oparciu o kurs wymiany 1 GBP = 5,21 PLN, ktory jest zaktadanym kursem wymiany w stosownych przypadkach w niniejszym ogtoszeniu.
Historyczne dane finansowe przeliczone sg wedtug stosownych historycznych kurséw wymiany walut dla danego okresu lub w danym dniu.
(2) Wartos¢ przedsiebiorstwa obejmuje korekte o stan srodkéw pienieznych netto w bilansie. Oczekuje sie, ze transakcja umozliwi
osiggniecie synergii na poziomie ponad 10 min GBP.

(3) Fundacje Rodziny Juroszkéw dokonaja reinwestycji czesci wptywdw ze sprzedazy w zamian za 10% udziatu ekonomicznego, przy zatozeniu
przyjecia zapiséw na 100% akcji w Wezwaniu. W zaleznosci od poziomu przyjetych zapiséw na akcje w Wezwaniu, udziat ekonomiczny
Fundacji w Entain CEE moze by¢ poczatkowo wyzszy (do 11,5%), co bedzie mie¢ proporcjonalny wptyw na udziaty Entain i EMMA. Zostanie
on jednak obnizony do 10% w stosownym czasie (a w kazdym razie do potowy stycznia 2025 roku). Reinwestycja zostanie dokonana poprzez
odniesienie do wyceny Entain CEE, ktdra jest zgodna z wczesniej podang wartoscig Entain CEE w czasie przeprowadzenia transakcji
SuperSport.

(4) Dane rynkowe dla H2GC. Wartos¢ catkowitego dostepnego rynku (TAM) opiera sie na wygranych brutto w grach stacjonarnych i
interaktywnych, z wyftaczeniem loterii.

(5) Przychody netto z gier przedstawione zostaty zgodnie z danymi ksiegowymi STS. Dane finansowe za rok obrotowy 2022 przeliczone zostaty
wedtug sredniego kursu PLN/GBP za rok obrotowy 2022.

(6) Z wytaczeniem wykorzystania i pozyskania dodatkowych wptywéw w wysokosci 150 min GBP.

(7) Wedtug danych Bloomberg.

(8) Srednia arytmetyczna $redniej ceny rynkowej wazonej wolumenem obrotu w podanym okresie poprzedzajacym zawiadomienie o
zamiarze ogtoszenia wezwania z dnia 13 czerwca.

(9) Konsensus rynkowy wedtug Refinitiv Eikon.

Dane kontaktowe

Kontakt dla polskich Inwestoréw — Trigon Dom Maklerski S.A. (podmiot posredniczacy w Wezwaniu w Polsce)

Jan Rekowski
Tel.: +48 22 330 11 11 / +48 604 574 337

LEI: 213800GNI3K45LQR8L28

Informacje o Entain plc

Entain plc (kod gietdowy na LSE: ENT) jest spdtka wchodzgcg w sktad indeksu FTSE 100 i jedng z najwiekszych na
Swiecie grup z branzy zaktadéw bukmacherskich i gier, dziatajgcg zaréwno online, jak i w sektorze detalicznym.
Grupa posiada bogate portfolio uznanych marek; marki sportowe obejmujg: BetCity, bwin, Coral, Crystalbet,
Eurobet, Ladbrokes, Neds, Sportingbet, Sports Interaction i SuperSport; marki gier obejmuja: Foxy Bingo, Gala,
GiocoDigitale, Ninja Casino, Optibet, Partypoker i PartyCasino. Grupa posiada zastrzezong technologie we
wszystkich swoich gtéwnych pionach produktowych, a oprdcz dziatalnosci B2C swiadczy ustugi dla wielu klientow
zewnetrznych na zasadzie B2B.

Grupa posiada spotke joint venture (50/50) — BetMGM - lidera w zaktadach bukmacherskich i iGaming w USA.
Entain zapewnia technologie i mozliwosci, ktére napedzaja BetMGM, a takze ekskluzywne gry i produkty,
specjalnie opracowane w wewnetrznych studiach gier. Grupa jest rezydentem podatkowym Wielkiej Brytanii i
jest jedynym globalnym operatorem, ktéry dziata wytgcznie na krajowych rynkach regulowanych lub rynkach, na
ktorych regulacje dopiero sg wprowadzane (ang. regulating market) w ponad 40 terytoriach.

Entain jest liderem w zakresie ESG, cztonkiem FTSE4Good, DJSI i posiada rating AA przyznawany przez MSCI.
Grupa wyznaczyta sobie poparty naukowo cel, zobowigzujac sie do osiggniecia zerowej emisji dwutlenku wegla
do 2035 roku, zas poprzez Fundacje Entain wspiera réznorodne inicjatywy, koncentrujac sie na bezpieczniejszym
hazardzie, sporcie masowym, réznorodnosci w technologii i projektach spotecznych. Wiecej informacji mozna
znalez¢ na stronie internetowej Grupy: www.entaingroup.com

Informacje o STS

STS jest wiodgcym graczem dziatajgcym w modelu omnichannel na szybko rozwijajgcym sie i regulowanym rynku
polskim. Spotka posiada zréznicowane portfolio produktéw koncentrujgc sie na szybko rozwijajacych sie
kategoriach, w tym: zaktadach bukmacherskich, grach bukmacherskich, sportach wirtualnych i e-sporcie (STS byt
pierwszym bukmacherem w Polsce, ktéry to wprowadzit). Na koniec 2022 roku STS posiadata ok. 2 min
zarejestrowanych graczy i 783 tys. aktywnych uzytkownikéw. STS charakteryzuje sie dynamicznym profilem
wzrostu finansowego, osiaggajac przychody netto z gier wg wskaznika CAGR na poziomie ponad 24% i
skorygowany wskaznik EBITDA wg wskaznika CAGR na poziomie ponad 34% od 2020 roku. Na czele STS stoi


http://www.entaingroup.com/

Prezes Zarzagdu Mateusz Juroszek, ktéry ma bogate doswiadczenie na polskim rynku gier i na szerszym rynku
ESW.



