SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Sprawozdanie dotyczy dzialalnosci Rady Nadzorczej spotki pod firmg Adiuvo Investments
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajacym si¢
1 stycznia 2022 roku i konczacym si¢ 31 grudnia 2022 roku (,,Rok Obrotowy”).

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 382 § 3 pkt 3 i § 3! Kodeksu spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 z p6zn. zm.; dalej ,,KSH”) oraz zgodnie z pkt 2.11
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (,,Dobre Praktyki”).

1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza sktadata si¢ z nastepujacych osob:

(@ Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 25.04.2022 r. do 31.12.2022 .,

(b) Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2022 r. do
31.12.2022 .

(c) Pawel Nauman — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.;

(d) Woijciech Bablok — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r;

(e) Przemystaw Cipyk — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Dnia 25 kwietnia 2022 r. Pan Przemystaw Cipyk oraz Pan Bogustaw Ulijasz zostali powotani
do Rady Nadzorczej Spotki.

Po zakonczeniu Roku Obrotowego miaty miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spoiki:

- dnia 28 lutego 2023 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Wojciecha Babloka z pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 28 lutego 2023 r.;

- dnia 27 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata uzupetniajacego wyboru Pana
Jerzego Lopatynski na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w trybie przewidzianym w § 12 ust. 2
Statutu Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
(@) Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

(b) Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

(c) Jerzy Lopatynski,

(d) Pawel Nauman,

(e) Przemystaw Cipyk.

W Roku Obrotowym obowigzki Komitetu Audytu na podstawie art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym



(t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015; dalej ,,UoBR”) oraz § 14.7 Statutu Spotki wykonywata Rada
Nadzorcza Spoiki.

Whnioski wynikajace z dziatan Rady Nadzorczej w ramach wykonywania obowigzkéw
Komitetu Audytu byly na posiedzeniach Rady Nadzorczej na biezagco omawiane.

Dziatania Rady Nadzorczej Spotki w ramach wykonywania obowigzkow Komitetu Audytu
byty zgodne z UoBR oraz Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace
decyzje Komisji europejskiej 2005/909/WE. Wskaza¢ nalezy, ze na koniec roku obrotowego
konczacego si¢ w dniu 31 grudnia 2022 r. oraz na koniec poprzedzajacego go roku obrotowego
przychody netto Spotki ze sprzedazy towardow i produktow nie przekroczyly 34.000.000,00
PLN oraz $rédroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w Spotce nie przekroczyto 50
0séb.

Zgodnie z oceng Rady Nadzorczej na podstawie o§wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniaja kryteria niezaleznos$ci o ktérych mowa w art.
129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym. Zgodnie z art. 129 UoBR. Pan Bogustaw Ulijasz posiada wiedzg i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, ktére nabyt
poprzez posiadane wyksztalcenie, zdobyte kwalifikacje i do$wiadczenie na zajmowanych
dotychczas stanowiskach. Natomiast Pan Pawel Nauman posiada wiedz¢ i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spolka, ktora nabyt poprzez wyksztalcenie, kwalifikacje
1 doswiadczenie zawodowe.

Gloéwne dziatania Rady Nadzorczej w ramach wykonywania obowigzkéw Komitetu Audytu w
Roku Obrotowym obejmowaty m.in.:

e ocene sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
grupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku;

e oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej; Adiuvo
Investments za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku;

e O0mowienie z bieglym rewidentem przebiegu przegladu potrocznego oraz audytu
rocznego sprawozdan finansowych za 2021 rok oraz koficowych rezultatéw prac
bieglego rewidenta,

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spoélce systemow kontroli wewngtrznej i
systemOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowe;j;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegodlnosci
przeprowadzania przez firm¢ audytorska badania sprawozdania finansowego Spotki;



e kontrolowanie 1 monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta lub firmy
audytorskiej $wiadczacych ustugi na rzecz Spofki.

W roku 2022 r. Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia po§wiecone wykonywaniu obowigzkow
Komitetu Audytu.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza, z uwagi na pandemi¢ koronowirusa COVID-19 i
zwigzane z tym trudnosci w dostepnosci poszczegolnych Cztonkow, podejmowata uchwaty
gléwnie przy wykorzystaniu srodko6w porozumiewania si¢ na odlegtos¢, jednakze Czionkowie
Rady Nadzorczej na biezaco kontaktowali si¢ i prowadzili dyskusje na temat spraw Spotki
bezposrednio ze sobg oraz z Cztonkami Zarzadu poza posiedzeniami. Rada Nadzorcza
sprawowata biezacy nadzor nad dzialalnoscig Spotki, w tym omawiala z przedstawicielami
Zarzadu biezacg sytuacje Spotki podczas organizowanych posiedzen Rady Nadzorczej.

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza podejmowala uchwaty, w tym w szczego6lnosci
dotyczacych:

e oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci za 2021 rok;

e oceny wniosku Zarzadu co do pokrycia straty w 2021 roku;

e oceny pracy czionkéw Zarzgdu w 2021 roku;

e przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2021 roku;

e przyjecia sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki,

e zgod korporacyjnych na podjecie przez Zarzad okresSlonych dzialan zwigzanych z
finasowaniem oraz rozwojem Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments;

e zatwierdzen protokotow z odbytych posiedzen Rady Nadzorczej;

e przyjecia 1) oswiadczenia o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajace;j
badanie rocznych sprawozdan finansowych Spotki, i1) o$wiadczenia dotyczacego
funkcjonowania Komitetu Audytu, iii) o$wiadczenia dotyczacego sprawozdania
z dzialalno$ci emitenta 1 sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiggami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym:;

e opinii Rady Nadzorczej odnoszacej si¢ do wyrazonego przez firme¢ audytorskg w
raporcie z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami;

e powotania cztonka Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza zapoznawala si¢ z biezacg sytuacja ekonomiczno-finansowg oraz majatkowa
i wazniejszymi dziataniami w zakresie rozwoju Grupy Kapitalowej Adiuvo Investments, jak
réwniez dokonywatla przegladu inicjatyw biznesowych.

Rada Nadzorcza zapoznawala si¢ takze z biezacymi regulacjami prawnymi zwigzanymi z
obecnoscig na krajowym rynku regulowanym.

3. Monitorowanie wykonania przez Spolke kluczowych etapow dla jej rozwoju oraz
samoocena pracy Rady Nadzorczej




Niezaleznie od odbywania ww. posiedzen, Rada Nadzorcza informuje Walne Zgromadzenie,
ze dokonywata w Roku Obrotowym biezacego monitorowania wykonania przez Spotke
kluczowych etapow dla jej rozwoju (milestones). Dokonywana przez Rade¢ Nadzorcza
regularna analiza postepow Zarzadu w zakresie nadzoru nad realizacja uprzednio zalozonych
milestones wskazuje, ze Zarzad wykonywatl swoje obowigzki w tym zakresie z nalezyta
starannoscig.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ wszystkich jej cztonkow w 2022 roku.
W ocenie Rady Nadzorczej Spotki poszczegodlni jej cztonkowie w sposob nalezyty angazowali
si¢ w pelnienie funkcji nadzorczych. Jednoczesnie w ocenie Rady Nadzorczej, dzialajac
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem wypelniata swoje obowigzki w
sposob gwarantujacy odpowiedni nadzoér nad Spédtka i Grupa Kapitatowa we wszystkich
aspektach jej dziatalnosci.

4.  Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdana finansowego Adiuvo
Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci grupy Kkapitalowej Adiuvo Investments
(uwzgledniajace ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Jednostki

Dominujacej)

Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitalowej Adiuvo Investments (uwzglgdniajace ujawnienia dla
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Jednostki Dominujacej), oba obejmujace okres od 1
stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Na podstawie regulacji zawartych w art. 55, ust.
2a ustawy o0 rachunkowosci oraz par. 71, ust. 8 rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757)
Zarzad Spotki sporzadzit w formie jednego dokumentu skonsolidowane sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments.

Sprawozdanie finansowe zawiera:

(a) wybrane dane finansowe,

(b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
zamykajacy si¢ stratg netto w kwocie 93.373 tys. zt (dziewiecdziesigt trzy miliony
trzysta siedemdziesiat trzy tysigce ztotych),

(c) sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku,

(d) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, gdzie
po stronie aktywow i pasywow wykazuje si¢ sum¢ 12.816 tys. zt (dwanascie milionow
osiemset szesnascie tysiecy ztotych),

(e) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku,



(F) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku,
(9) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatlowej Adiuvo
Investments (uwzglgdniajgce ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
Dominujacej) zostalo poddane ocenie przez bieglego rewidenta firm¢ BDO spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa (dalej jako ,,BDO).

BDO po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze:

,Naszym zdaniem, za wyjqtkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w  sekcji
"Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem”, zatgczone sprawozdanie finansowe::

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej  zatwierdzonymi
przez Unig Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”- tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pozn.
zm.).”

oraz w odniesieniu do sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci grupy kapitalowej Adiuvo
Investments:

,,Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Jednostki dominujqcej oraz Grupy Kapitatowej:
— zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,, Rozporzqdzenie
0 informacjach biezgcych”— Dz.U. z 2018 r., poz. 757 z pézn. zm.);
— Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. ”

W swojej opinii z badania BDO zglosita rowniez zastrzezenia do sprawozdania finansowego
Spoéiki za Rok Obrotowy 0 nastgpujacej tresci:

., W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje pozyczki udzielone i naleznosci w kwocie 8
072 tysiecy ztotych od jednostki zaleznej Adiuvo Management Sp. z o.0., bedgcej glownym
udziatowcem funduszu JPIF (Joint Polish Investment Fund CV). Odzyskiwalnos¢ tych aktywow



uzalezniona jest od skutecznej komercjalizacji technologii medycznych w spotkach w
posiadanym portfelu JPIF. JPIF dokonal oceny utraty wartosci posiadanych spotek
portfelowych. W zwigzku z brakiem mozliwosci weryfikacji tych wycen, w szczegolnosci w
zakresie przyjetych zatozen, nie uzyskalismy odpowiednich i wystarczajgcych dowodow
badania i w rezultacie nie jestesmy w stanie ustali¢ czy jakiekolwiek korekty do powyzszej
pozycji bylyby konieczne.”

W odniesieniu do opinii BDO Rada Nadzorcza Spotki wydata w formie uchwaty opinie Rady
Nadzorczej odnoszaca si¢ do wyrazonej przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania
rocznego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, w ktorej wskazata, ze Rada Nadzorcza
Spotki przyjmuje do wiadomosci 1 uznaje za wlasciwe stanowisko Zarzadu Spoétki odnoszace
si¢ do zastrzezen bieglego rewidenta.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym stwierdza, ze Spoika
zakonczyta Rok Obrotowy strata netto wynoszaca 93.373 tys. zt (dziewigédziesiat trzy miliony
trzysta siedemdziesiat trzy tysigce ztotych).

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki w oparciu o opini¢ i raport bieglego rewidenta oraz po
dokonaniu wtasnej oceny spraw Spolki stwierdza, ze wedlug jej najlepszej wiedzy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej Adiuvo
Investments za oceniany okres zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami, dokumentami, jak i
stanem faktycznym, prawidtowo i rzetelnie przedstawia wyniki dziatalnosci Spotki oraz jej
sytuacj¢ majatkowa na dzien bilansowy. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Adiuvo Investments za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Zarzad zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitalowej Adiuvo Investments. W zakresie
wykazanej straty netto Zarzad zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty z zyskow w latach nastgpnych.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spotki.

5. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqo srupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres od 1 stycznia 2022 r.
do 31 grudnia 2022 r.

Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Adiuvo Investments obejmujace okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:



a) wybrane dane finansowe,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku zamykajacy si¢ strata netto w kwocie 57.896 tys. zt (pig¢dziesiat siedem
milionow osiemset dziewigcdziesiat sze$¢ tysiecy ztotych),

c) skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku,

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2022 roku, gdzie po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje si¢ sume 8.180 tys. zt (osiem
milionéw sto osiemdziesiat tysiecy ztotych),

e) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,

f) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku,

g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato poddane ocenie przez bieglego rewidenta -
BDO, ktora po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze:

., Naszym zdaniem, za wyjqtkiem skutkow sprawy opisanej w paragrafie 1 sekcji "Uzasadnienie
opinii z zastrzezeniem” oraz mozliwych skutkéow spraw opisanych w paragrafie 2 oraz 3
sekcji  "Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem” zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe::

— przedstawia rzetelny i jasny skonsolidowanej sytuacji majqgtkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq
oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujgcej.”

W swojej opinii z badania BDO zglosita réwniez zastrzezenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investments za Rok Obrotowy o
nastgpujacej tresci:

1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2022 r. Jednostka
dominujgca dokonata dekonsolidacji spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd dokonujgc
kontrole nad Biovo Technologies Ltd. Biorgc pod uwage, Ze w catym 2022 roku Grupa
posiadata 99,9% udziatow w Biovo Technologies Ltd i przez to mozliwos¢ ksztaltowania
sktadu zarzqdu tej spotki, posiadata rowmiez mozliwg do uzZycia wladze, a poprzez to
ekspozycje na zmienne zwroty z tytutu tego zaangazowania, posiadata faktyczng kontrole nad
Biovo Technologies Ltd. Zgodnie z MSSF UE Jednostka Dominujgca powinna objgé Biovo
Technologies Ltd skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2022 r.



Okreslenie wphwu konsolidacji Biovo Technologies S.A. na dane na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz za okres od momentu kiedy w ocenie zarzqdu Jednostki dominujgcej zostata
utracona kontrola do 31 grudnia 2022 r. nie bylto dla nas wykonalne.

2. Grupa objela odpisem aktualizujgcym niezakonczone prace rozwojowe wytworzone w
Biovo Technologies Ltd w kwocie 5 729 tysiecy ztotych za ktore zgodnie z ustaleniami miedzy
Grupg a Biovo Technologies Ltd Grupa powinna zaplaci¢. Saldo rozrachunkow na dzien
sprawozdawczy miedzy Biovo Technologies Ltd oraz jednostkami Grupy nie zostato
potwierdzone, jak rowniez nie uzyskalismy odpowiednich i wystarczajgcych dowodow
badania odnosnie zobowigzan oraz niezakonczonych prac rozwojowych i w zwiqgzku z tym
nie jestesmy w stanie ustali¢ czy jakiekolwiek korekty do powyzszych pozycji bylyby
konieczne.

3. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje, wycenione metodq
praw wlasnosci, udziaty w jednostce stowarzyszonej Joint Polish Investing Fund CV (,,JPIF”)
w kwocie 3 955 tysiecy ztotych. Szczegoly dotyczgce wyceny i powigzania z JPIF Jednostka
dominujgca zawarla w nocie 2 i nocie 14.2 , Inwestycje w jednostki stowarzyszone”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien 31.12.2022 r. JPIF dokonat oceny
utraty wartosci posiadanych spotek portfelowych. W zwiqzku z brakiem mozliwosci weryfikacji
tych wycen, w szczegolnosci w zakresie przyjetych zalozen, nie uzyskalismy odpowiednich i
wystarczajgcych dowodow badania i w rezultacie nie jestesmy w stanie ustali¢ czy
Jjakiekolwiek korekty do powyzszych pozycji bylyby konieczne.”

W odniesieniu do opinii BDO Rada Nadzorcza Spotki wydata w formie uchwaty opini¢ Rady
Nadzorczej odnoszacg si¢ do wyrazonej przez firm¢ audytorska w sprawozdaniu z badania
rocznego sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, w ktorej wskazata, ze:

Rada Nadzorcza Spétki réwniez do wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki odnoszace si¢ do
zastrzezenia bieglego rewidenta, o ktorym mowa w pkt. 1 powyzej, nie mniej ma §wiadomos¢,
7e przyjete przez Zarzad stanowisko uzasadniajgce utrate przez Airway Medix S.A. kontroli
nad Biovo Technologies Ltd moze budzi¢ watpliwosci. Mamy bowiem do czynienia z sytuacja,
gdzie pomimo posiadania przez Spotke instrumentow prawnych niezbednych do dokonania
ewentualnych zmian w sktadzie organow spotki zaleznej, zdaniem Zarzadu Spotki faktyczna
kontrola zostata utracona. Rada Nadzorcza Spotki podziela opini¢ Zarzadu Spotki, zgodnie z
ktdra pojecie kontroli powinno by¢ analizowane w szerszym konteks$cie, nie ograniczajac si¢
wylacznie do posiadanych instrumentéw prawnych. Z tego wzgledu, zdaniem Rady Nadzorczej
Spotki Zarzad kierujac si¢ najlepszym interesem Spotki powinien niezwlocznie podjac
wszelkie mozliwe kroki celem badz odzyskania kontroli, jesli wspotprace z Biovo
Technologies Ltd na obecnym etapie uznaje za zasadna, badz podjecia innych dziatan, ktore
ponad wszelka watpliwos$¢ wylaczytyby obowiazek konsolidacji.

Rada Nadzorcza Spotki w oparciu o opini¢ i1 raport bieglego rewidenta oraz po dokonaniu
wlasnej oceny spraw Spotki stwierdza, ze wedlug jej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za oceniany okres zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami,
dokumentami, jak i stanem faktycznym, prawidtowo i rzetelnie przedstawia wyniki dziatalnos$ci
Spoftki oraz jej sytuacje majatkowg na dzien bilansowy. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia



skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Adiuvo Investments za okres od 1
stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Zarzad zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Adiuvo Investments za okres
od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowy wniosek jest zgodny z
interesem Spoiki.

6. Ocena sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej,
systemu zarzadzania ryzyvkiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego za
okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 rokul.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, Spotka nie wyodrebnia w swojej strukturze
osobnej jednostki odpowiedzialnej za realizacj¢ zadan w poszczegdlnych systemach kontroli.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego.

Za proces kontroli wspierajacy przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad.
Ustugi ksiggowe w zakresie ksiggowania i przygotowania sprawozdan finansowych Spoétki
swiadczy podmiot zewnetrzny. Spotka posiada w swoich strukturach zespot analityczny i
controllingowy, w tym Dyrektora finansowego, ktory to zespol jest odpowiedzialny za
przygotowanie i weryfikacje miesiecznych, zarzadczych raportow ksiggowych. Za procedure
prowadzenia i kontroli rachunkowosci zarzagdczej odpowiedzialny jest Dyrektor finansowy.

Spoika jest Swiadoma ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalno$cig 1 wdrozyta mechanizmy
kontrolne pozwalajace zarzadza¢ ryzykiem i utrzymywac je na akceptowalnym poziomie.
Spotka posiada wewnetrzne procedury 1 wytyczne, ktore okreslajg zasady biezacego
funkcjonowania Spotki. W Spotce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, ktorego celem jest
wykrywanie 1 weryfikacja istotnych zagrozen na wczesnym etapie rozwoju.

7. Ocena stosowania przez Spélke zasad ladu korporacyjneqgo oraz sposobu
wypelniania obowiazkow informacyjnvch dotyczacych ich stosowania.

Spotka objeta jest wymogiem stosowania zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze
Dobrych Praktyk. Rada Nadzorcza Spotki dokonata analizy przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego w szczegolnosci w oparciu o o§wiadczenie w sprawie tadu korporacyjnego
stanowigcego element rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2022 roku. Po
zapoznaniu si¢ z ww. materiatem Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia wypelnianie przez
Spotke w 2022 roku obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych. Rada
Nadzorcza Spoétki podziela przy tym stanowisko, iz stosownie do zasady adekwatnos$ci w chwili



obecnej nie bylo uzasadnione stosowanie niektorych sposréd zasad Dobrych Praktyk, od
ktérych stosowania Spotka odstapita.

Zarzad Spoiki, zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 9) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, zamieszcza w
publikowanym jednostkowym raporcie rocznym oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego.

8. Ocena zasadno$ci wydatkéw na wspieranie kultury, sportu, instytucji
charytatvywnych., mediow, organizacji spolecznych, zwiazkow zawodowych itp.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz Spotka nie dokonywata w Roku Obrotowym wydatkéw na
wspieranie kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediéw, organizacji spotecznych,
zwigzkow zawodowych itp.

9. Informacja na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka nie przyjeta do stosowania sformalizowanej polityki
réznorodnos$ci w odniesieniu do witadz Spotki oraz jej kluczowych menedzerow. Udziat
poszczegolnych osob w wykonywaniu funkcji zarzadu, nadzoru, oraz funkcji kierowniczych w
strukturach Spotki jest uzalezniony w szczeg6lnosci od takich czynnikéw jak kompetencje,
umiejetnosci i doswiadczenie, ktoére w ocenie Spotki pozwalaja dokona¢ wyboru kandydatéw
zapewniajacych mozliwos¢ realizacji strategii oraz rozwoju dziatalnos$ci.

10. Ocena wniosku Zarzadu Spolki dotyczacego pokrycia straty.

Sporzadzone przez Spotke i1 zbadane przez niezaleznego bieglego rewidenta sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku wykazuje strat¢ netto w
wysokosci 93.373 tys. zt (dziewiecdziesiat trzy miliony trzysta siedemdziesiat trzy tysigce
ztotych). Zarzad Spotki wystapit z wnioskiem w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2022
z zyskOw nastgpujacych z lat przysztych.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spotki oraz sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoéiki podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto wykazanej w 2022 roku zgodnie z
whnioskiem Zarzadu.

11. Ocena realizacji przez Zarzad obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 380 KSH (art.
382 § 3! pkt 3 KSH)

Rada Nadzorcza Spotki byta na biezaco informowana przez Zarzad o sytuacji Spotki, w tym w
zakresie jej majatku, a takze o wszelkich istotnych okoliczno$ciach z zakresu prowadzenia
spraw Spotki oraz postgpach w realizacji wyznaczonych kierunkdéw rozwoju dziatalno$ci



Spoiki, jak rowniez transakcjach oraz innych okoliczno$ciach lub zdarzeniach, ktére istotnie
mogly wptywac na sytuacje majatkowa Spotki. Zarzad Spotki przekazywat Radzie Nadzorczej
informacje o biezacej sytuacji Spotki oraz posiadane informacje dotyczace spotek zaleznych i
powiazanych. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki prawidtowo wypetnial obowiazki
informacyjne ustalone w art. 380" KSH.

12. Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad
informacji, dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w trybie art. 382 §
4 KSH (art. 382 § 3! pkt 4 KSH)

W ocenie Rady Nadzorczej informacje i wyjasnienia przedstawiane przez Zarzad Spotki w roku
obrotowym 2022 byly przejrzyste i wyczerpujace, wobec czego Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia sposob sporzadzania i przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad zazadanych
informacji, dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien.

13. Informacja o lacznym wynagrodzeniu naleznym od spolki z tytulu wszystkich badan
zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie Roku Obrotowego w trybie okreslonym
w art. 3821 KSH (art. 382 § 31 pkt 5 KSH)

W roku obrotowym 2022 roku Rada Nadzorcza nie zlecata badan w trybie art. 382 KSH.

14. Podsumowanie

W zwigzku z dokonang oceng Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu:

(@) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku;

(b) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej Adiuvo
Investments (uwzgledniajacego ujawnienia dla Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci
Jednostki Dominujacej) w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku;

(c) podjecie uchwaly w sprawie pokrycia straty netto w kwocie 93.373 tys. zt
(dziewigédziesiat trzy miliony trzysta siedemdziesiat trzy tysigce ztotych) wykazanej w
sprawozdaniu finansowym Spoétki obejmujgcym okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 roku z zyskow w latach nastgpnych;

(d) podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki;

(e) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Adiuvo
Investments za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku;

(f)  udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow.



