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Dziatajac na podstawie art. 536 K.s.h., w zwigzku z zamiarem podziatu spétki pod firmg PBG
Spotka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie przez wydzielenie
czeSci jej majatku na spotke pod firmg PBG Operator spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wysogotowie, tj. w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Ks.h,
likwidator PBG Spotka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia pisemne
sprawozdanie uzasadniajgce podziat Spo6tki Dzielonej, jego podstawy prawne i ekonomiczne,
a zwtaszcza stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2) K.s.h. oraz kryteria
ich podziatu.

§1. DEFINICJE

Oprocz definicji zawartych w pozostatych czeSciach Sprawozdania, w niniejszym
paragrafie postanowiono zdefiniowa¢ nastepujace terminy:

(@ ,AKkcjonariusz” oznacza spétke pod firmg PBG ZARZADCA spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Wspélna 70, pietro IX, 00-687 Warszawa.

(b) ,Dzien Wyceny” oznacza ustalenie wartoSci majatku Spotki Dzielonej i Spotki
Przejmujacej na okreslony dzien w miesigcu poprzedzajacym ogtoszenie Planu
Podziaty, tj. na 1 stycznia 2023 r.

(c) ,Dzien Wydzielenia” oznacza dzien wydzielenia w rozumieniu art. 530 § 2
K.s.h, tj. wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

(d) ,GPW”oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. prowadzaca
rynek regulowany w Polsce.

(e) ,K.s.h.” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(ze zmianami).

(f) ,PlanPodzialu” oznacza plan podziatu przyjety i uzgodniony pomiedzy Spé6tka
Dzielong oraz Spo6tka Przejmujaca.

() .,Podzial” oznacza przeniesienie cze$ci majatku Spoétki Dzielonej na Spédtke
Przejmujacg (podzial przez wydzielenie), dokonany zgodnie z Planem
Podziatu, na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) K.s.h.

() ,Postepowanie Sanacyjne” oznacza postepowanie sanacyjne toczjce sie
wobec Spotki Dzielonej przed Sagdem Rejonowym Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20.

(i) ,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia z dnia 15 maja 2015 r.
prawo restrukturyzacyjne (ze zmianami).

() .Propozycje Ukladowe” oznacza propozycje uktadowe w rozumieniu Prawa
Restrukturyzacyjnego, ktore zostang ztozone przez zarzadce Spétki Dzielonej
w Postepowaniu Sanacyjnym, Kktérej okres$laja sposéb zaspokojenia
zobowigzan Spotki Dzielonej wobec jej wierzycieli.

(k) ,Spotka Dzielona” oznacza spétke pod firmg PBG Spodtka Akcyjna w
restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie, adres: ul. Skérzewska
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35, 62-081 Wysogotowo, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000184508, ktdérej akta rejestrowe
prowadzone s3g przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 16.368.406,26 zt, optaconym w catosci,
posiadajaca numer NIP 7772194746.

,Spotka Przejmujaca” oznacza spétke pod firmg PBG Operator spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Wysogotowie, adres: ul.
Skorzewska 35, 62-081 Wysogotowo, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000353785, ktérej akta
rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zi, posiadajaca
numer NIP 7811849980.

,Sprawozdanie” oznacza niniejsze sprawozdanie sporzadzone przez
likwidatora Spo6tki Dzielonej na podstawie art. 536 § 1 K.s.h.

,Umowa Organizacyjna” oznacza Umowe Organizacyjnq zawartg 28 lutego
2023 r. pomiedzy Spoétka Dzielong, Spo6tka Przejmujacg oraz Akcjonariuszem,
przy udziale ZFRSA, ktéra okresla zobowigzania Stron dotyczace Podziatu.

,Umowa Spolki Przejmujacej” oznacza umowe Spo6tki Przejmujacej.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (ze zmianami).

»Wydzielany Majatek” oznacza cze$¢ aktywow Spéiki Dzielonej okreslong w
Blad! Nie mozna odnaleZ¢ zrodla odwotlania., ktére w wyniku Podziatu
zostang przeniesione na Spo6tke Przejmujgca.

»LFRSA” oznacza spotke pod firma Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Wspélna 70, pietro IX, 00-
687 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000591282, ktorej akta rejestrowe prowadzone
sg przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, z kapitatem
zakltadowym w wysokosci 100.000,00 zt, optaconym w catosci, posiadajaca
numer NIP 7010527681, bedaca zarzadca w Postepowaniu Sanacyjnym.

§2. PLAN PODZIALU

Spoétka Dzielona i Spotka Przejmujaca uzgodnity Plan Podziatu, w ktorym okreslity
zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4), art. 533 § oraz art. 534 K.s.h. sposéb przeprowadzenia
Podziatu oraz parytet wymiany akcji Sp6tki Dzielonej na udziaty Spotki Przejmujace;j.

Dziatajac na podstawie art. 536 § 1 likwidator Spotki Dzielonej sporzadzit niniejsze
Sprawozdanie uzasadniajgce Podzial, jego podstawy prawne i ekonomiczne, a
zwlaszcza stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na udzialty w Spoétce
Przejmujacej, o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt 2) K.s.h,, oraz kryteria ich podziatu.

§3. UCZESTNICY PODZIALU

Uczestnikami Podziatu s3:
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§4.

(@)

(b)

PBG Spodtka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w
Wysogotowie, adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000184508, ktérej akta rejestrowe prowadzone sa przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, z kapitatem zakltadowym w
wysokosci 16.368.406,26 zl, optaconym w catoSci, posiadajagca numer NIP
7772194746, reprezentowana przez: Macieja Stanczuka - likwidatora, jako
spotka dzielona.

Spétka Dzielona na podstawie uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 30 czerwca 2022 r. rozpoczeta likwidacje. Zgodnie z art. 528 §
3 K.s.h. dzielong spétka nie moze by¢ spoétka w likwidacji, ktéra rozpoczeta
podziat majatku. Zgodnie z art. 474 § 1 K.s.h. podzial majatku sp6tki akcyjnej w
likwidacji nastepuje po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli i nie moze
nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Na dzien sporzadzenia Planu Podziatu
Spétka Dzielona nie przeprowadzita czynnosci wymienionych w art. 474 § 1
K.s.h. a zatem likwidacja Spétki Dzielonej nie weszta w etap podziatu majatku.
Spétka Dzielona nie jest rownieZz w stanie upadtosci. Spotka Dzielona jest zatem
zdolna do uczestnictwa w Podziale zgodnie z przedstawionym Planem
Podziatu.

PBG Operator spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Wysogotowie, adres: ul. Skérzewska 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000353785, ktorej akta rejestrowe prowadzone sg przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, z Kkapitatem zaktadowym w
wysokosci  5.000,00 zt, optacony w catosci, posiadajagca numer NIP
7811849980, reprezentowana przez: Kinge Banaszak - Filipiak - Prezesa
Zarzadu, jako spoétka przejmujaca.

Spétka Przejmujgca nie jest w likwidacji ani w stanie upadtosci. Spotka
Przejmujaca jest zatem zdolna do uczestnictwa w Podziale zgodnie z
przedstawionym Planem Podziatu.

UZASADNIENIE PODZIALU I JEGO PODSTAWY PRAWNE]

Podzial zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4) K.s.h. poprzez przeniesienie
czes$ci majatku Spotki Dzielonej na Spotke Przejmujaca (podziat przez wydzielenie).

Po zakonczeniu Podziatu Spotka Dzielona zachowa swoj byt prawny i bedzie

kontynuowata dziatalno$¢ w oparciu o pozostaly majgtek. Spétka Przejmujaca
bedzie prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o przeniesiony na nig Wydzielany Majatek.

W  wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 K.s.h,, Spétka Przejmujgca z Dniem
Wydzielenia wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Spétki Dzielonej okreslone w

Planie Podziatu.
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Wytacznym celem Podziatu jest wykonanie Propozycji Uktadowych w Postepowaniu
Sanacyjnym, ktére beda miaty charakter uktadu likwidacyjnego, przewidujace
zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje majatku Sp6tki Dzielone;j.

Zgodnie ze wstepnymi Propozycjami Uktadowymi:

(a)

(b)

(c)

udziaty Spotki Przejmujacej zostang przeniesione nieodptatnie przez Spotke
Dzielong na Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie powotany
do pelnienia w szczeg6lnosci funkcji Agenta Zabezpieczen Obligacji zgodnie
z postanowieniami Umowy Emisyjnej 1 Agencyjnej oraz o
Wspoétfinansowanie z 31 lipca 2015 r., z zmianami z 8 listopada 2016 r. oraz
z 22 grudnia 2022 r. (,Agent Zabezpieczen”), chyba ze Agent Zabezpieczen
postanowi inaczej oraz pod warunkiem uprawomocnienia sie
postanowienia stwierdzajgcego wykonanie uktadu. Przeniesienie udziatow
Spoétki Przejmujgcej nie moze nastapi¢ przed uprawomocnieniem sie
postanowienia stwierdzajgcego wykonanie uktadu;

Spétka Przejmujaca bedzie po dniu wykonania uktadu prowadzi¢
dziatalno$¢ zmierzajaca do likwidacji przejetego przez nig Wydzielanego
Majatku, w szczeg6lnosci, poprzez: (i) $ciagniecie wierzytelnos$ci
zasadzonych na rzecz Spo6tki Przejmujacej w wyniku rozstrzygniecia spraw
sadowych, jakie przed Dniem Wpydzielenia byly wszczete przez Spotke
Przejmujaca lub na jej rzecz oraz (ii) zakonczenie dezinwestycji aktywow
zwigzanych z projektem realizowanym przed podmioty zalezne od Spotki
Przejmujacej w Kijowie (Ukraina) w tym ich zbycie w catosci lub cze$ci;

Spétka Przejmujgca zobowiagze sie sptaci¢ dtugi Spo6tki Przejmujacej wobec
Wierzycieli Grupy 5 (okreSlonych w Propozycjach Uktadowych), z
wylaczeniem Obligatariuszy Wytgczonych (zdefiniowanych w Propozycjach
Uktadowych), z ograniczeniem odpowiedzialnosci oraz Zrédta majatku
przeznaczonego do zaspokajania Wierzycieli z Grupy 5 do Srodkow
pienieznych uzyskanych z likwidacji Wydzielanego Majatku, stosujac sie do
przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego o zasadach wykonywania uktadu
przez Spoétke Dzielong jako dituznika i zgodnie z umowa o zasadach
zaspokojenia wierzycieli (ktorej warunki okreslajg Propozycje Uktadowe).

Spétka Dzielona sporzadza sprawozdanie finansowe przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej poniewaz:

(a)

(b)

(c)
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Spétka Dzielona utracita zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych;

od momentu otwarcia Postepowania Sanacyjnego Spétka Dzielona nie
realizuje kontaktéw (w tym z uwagi na uprawnienie przyznane ZFRSA jako
zarzadcy w zakresie mozliwosci odstgpienia od umow w trybie art. 298 ust.
1 Prawa Restrukturyzacyjnego oraz przyjete dla Spétki Dzielonej zatozenia
Planu Restrukturyzacyjnego);

Spoétka Dzielona nie pozyskuje nowych kontraktow;



(d) Spétka Dzielona nie prowadzi i nie bedzie prowadzi¢ dziatalno$ci
operacyjnej, poza dziatalno$cig administracyjng, z uwagi na wszczecie i bieg
Postepowania Sanacyjnego oraz wole zawarcia uktadu o charakterze uktadu
likwidacyjnego. Wytacznym celem dziatalnosci Spotki Dzielonej jest
doprowadzenie do zawarcia tego uktadu, a w konsekwencji zakonczenie
likwidacji Spotki i wykreS$lenie jej z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego;

(e) warto$¢ zobowigzan znacznie przekracza majatek Spétki Dzielonej.

Akcje Spotki Dzielonej sg na dzien Sprawozdania dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Spétka Dzielona ma zatem status spotki
publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 20) Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 92 pkt 2)
Ustawy o Ofercie wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym w trybie i na
warunkach okreslonych w art. 91 tej ustawy wymaga podziat spo6tki publicznej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku gdy akcje spétki lub
spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Udziaty Spotki Przejmujacej nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Warunkiem
przeprowadzenia Podziatu zgodnie z Planem Podziatu jest wycofanie akcji Spotki
Dzielonej z obrotu na rynku regulowanym lub utrata przez Spo6tke Dzielong statusu
spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie (,Warunek Przeprowadzenia
Podziatu”).

Opis aktywéw wyodrebnionych ze Spo6tki Dzielonej do Spétki Przejmujacej zostat
opisany w §9 Planu Podziatu. Podziat sktadnikéw majatku oraz jego wycena zostaty
sporzadzone wedtug stanu na Dzien Wyceny. Wszystkie sktadniki majatku Spétki
Dzielonej nie przypisane w Planie Podziatu Spétce Przejmujacej zostajag w Spotce
Dzielone;j.

Zgodnie z art. 541 § 1 K.s.h. podziat sp6tki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia
Spoétki Dzielonej oraz uchwaty zgromadzenia wspoélnikéw Spotki Przejmujacej,
powzietej wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przedstawiajgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, chyba ze umowa albo statut spétki przewiduja
surowsze warunki. Zgodnie z art. 541 § 3 K.s.h. podziat sp6tki publicznej wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia powzietej wiekszoscia dwoch trzecich gtosow,
chyba zZe statut spétki przewiduje surowsze warunki. Podziat Spétki Dzielonej, jako
spotki publicznej, bedzie wymagat: a) wiekszosci 34 gtosow (§26 ust. 6 statutu Spotki
Dzielonej) oraz kworum wynoszacego 1/3 (§26 ust. 11 statutu Spotki Dzielonej).
Podjecie uchwaly w sprawie Podzialu przez zgromadzenie wspdlnikéw Spétki
Przejmujacej bedzie wymagato wiekszos$ci % gtosow, przedstawiajacych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

Uchwata w sprawie Podziatu powinna zawiera¢ zgode Spétki Przejmujgcej na Plan

Podzialu, a takze na proponowane zmiany Umowy Spo6tki Przejmujacej.
Odpowiednia tres¢ projektow uchwat walnego zgromadzenia Spétki Dzielonej oraz
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§5.

§6.

zgromadzenia wspdélnikéw Spotki Przejmujacej, a takze proponowane zmiany do
Umowy Spéiki Przejmujacej zostaty zamieszczone w Planie Podziatu.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Podstawowym celem Podziatu jest wyodrebnienie do Spotki Przejmujacej
Wydzielanego Majatku. Zgodnie z art. 531 § 1 K.s.h. Spo6tka Przejmujgca wstapi z
Dniem Wydzielenia w prawa i obowigzki Spo6tki Dzielonej, okresSlone w Planie
Podziatu. Przejscie sktadnikéw opisanych w Planie Podziatu nastgpi w drodze tzw.
sukcesji uniwersalnej, bez koniecznosci wystepowania o dodatkowe zgody
wierzycieli.

Dokonanie podziatu przez wydzielenie w sposéb opisany w Planie Podziatu ma
doprowadzi¢ do ,wyodrebnienia w dot” cze$ci majatku Spotki Dzielonej stanowigcej
Wydzielany Majatek. Celem jest wiec, aby Wydzielany Majatek znalazt sie w
odrebnym podmiocie catkowicie zaleznym od Spoéiki Przejmujacej. Nalezy
podkresli¢, ze zgodnie z art. 531 § 5 K.s.h. z dniem wydzielenia wspoélnicy spoétki
dzielonej stajg sie wspdlnikami spo6tki przejmujgcej okreslonej w planie podziatu.
Przepisy K.s.h. nie przewiduja wiec mozliwosci bezposredniego wyodrebnienia
(podziatu) do spétki zaleznej od sp6tki dzielonej. Z tego wzgledu Spétka Dzielona,
Spétka Przejmujgca, Akcjonariusz wraz z ZFRSA zawarty Umowe Organizacyjna. Na
podstawie Umowy Organizacyjnej strony zobowigzaty sie przeprowadzi¢ podziat
przez wydzielenie Spo6tki Dzielonej, a Akcjonariusz wyrazit zgode na umorzenie Akcji
Umarzanych i objecie Nowego Udziatu. Akcjonariusz zobowigzatl sie, Ze po Dniu
Wydzielenia przeniesie nieodptatnie Nowy Udziat na rzecz Spétki Dzielone;j.
Skutkiem powyzszych czynno$ci bedzie to, ze Spétka Dzielona bedzie posiadata
wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej. W ten sposob
zostang osiggniete zaktadane cele Podziatu.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOLKI DZIELONE] NA UDZIALY SPOLKI
PRZEJMUJACE]

Podstawa ustalenia parametrow Podzialu Spoétki Dzielonej s3 nastepujace
przestanki:

(a) wobec Spotki Dzielonej jest prowadzone Postepowanie Sanacyjne;
(b) Podziat jest przeprowadzony w celu wykonania Propozycji Uktadowych;
(o) udziaty w Spétce Przejmujacej zostang objete przez Akcjonariusza, ktéry

niezwlocznie po Dniu Wydzielenia przeniesie je zwrotnie (bez
wynagrodzenia) do Spotki Dzielonej, aby Spotka Dzielona byta jedynym
wspoOlnikiem Spotki Przejmujace;j.

Kapitat zakladowy Spotki Dzielonej wynosi 16.368.406,26 zt i dzieli sie na
818.420.313 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.

Kapitat zaktadowym Spotki Przejmujacej wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 50
udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej 100,00 zt.

Parytet wymiany akcji Spotki Dzielonej na udziaty Spotki Przejmujgcej wynosi
5.000/1. Parytet zostat ustalony majac na wzgledzie cel przeprowadzenia Podziatu.
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§7.

§8.

§9.

Akcjonariusz za 5.000 akcji Sp6tki Dzielonej otrzyma 1 udziat Spétki Przejmujace;j.

W zwigzku z Podziatem dojdzie do obnizZenia kapitatu zaktadowego Sp6tki Dzielone;.
Kapitat zaktadowy Spoétki Dzielonej zostanie obnizony z kwoty 16.368.406,26 zi, o
kwote 100,00 zt, tj. do kwoty 16.368.306,26 zt, poprzez umorzenie 5.000 akcji o
jednostkowej warto$ci nominalnej 0,02 zt (,Akcje Umarzane”). Akcje Umarzane
beda nalezaty wytgcznie do Akcjonariusza.

W zwiazku z Podziatem dojdzie do podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej. Kapital zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty
5.000,00 zt (pieé tysiecy ztotych), o kwote 100,00 zt, tj. do kwoty 5.100,00 zt, poprzez
utworzenie 1 udziatu o jednostkowej warto$ci nominalnej 100,00 zt (,Nowy
Udzial”). Nowy Udziat zostanie objety wytgcznie przez Akcjonariusza.

Jedynym akcjonariuszem uczestniczagcym w Podziale jest Akcjonariusz.

W procesie Podziatu nie przewiduje sie obowigzku dokonania doptat, o ktorych jest
mowa w art. 529 § 31 4 K.s.h.

KRYTERIA PODZIALU NOWYCH UDZIALOW

Nowy Udziat, o ktérym jest mowa powyzZej zostanie przyznany w cato$ci na rzecz
Akcjonariusza. Zgodnie z Umowa Organizacyjng Akcjonariusz:

(@) wyrazit zgode na umorzenie Akcji Umarzanych;
(b) zobowigzat sie obja¢ Nowy Udziat;

(c) zobowigzat sie przenie$¢ objety Nowy Udzial na rzecz Spodtki Dzielonej
nieodptatnie.

Nowy Udziat zostanie objety ze skutkiem na Dzien Wydzielenia.

W wyniku dokonanego przeniesienia Nowego Udziatu na Spotke Dzielong, Spotka
Dzielona zachowa status jedynego udziatowca Spotki Przejmujace;j.

Z racji, ze ekonomicznym celem Podziatu jest wyodrebnienie Wydzielanego Majatku
do spotki zaleznej od Spotki Dzielonej, a Akcjonariusz zobowigzat sie przenies¢
zwrotnie na Spotke Dzielong objety w toku Podziatu Nowy Udzial, w petnie
uzasadnione jest, aby jedynie Akcjonariusz uczestniczyt w Podziale i objat Nowy
Udziat.

PROBLEMY SZCEGOLNE ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI SPOLKI DZIELONE]

Podczas wycen dokonanych opisanych w §6 nie wystapity zadne szczegolne
trudnosci.

PODSUMOWANIE

Majac na uwadze powyzsze, likwidator Spoétki Dzielonej rekomenduje
akcjonariuszom Spotki Dzielonej powyzsza koncepcje Podziaty, jak rowniez podjecie
uchwaty w sprawie Podziatu, zgodnie z Planem Podziatu.
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§10. PODPISY

Podpis:
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:
Imie i nazwisko:

Stanowisko:
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W IMIENIU SPOLKI DZIELONE]J:

Maciej Stanczuk
2023-02-28

MmN

Maciej Stanczuk
Likwidator

W IMIENIU ZARZADCY SPOLKI DZIELONE]:

Piotr Zimmerman

Prezes Zarzadu ZFRSA
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