STANOWISKO ZARZADU SOLAR COMPANY S.A.
Z DNIA 4 LIPCA 2023 R.

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
SOLAR COMPANY S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 4 LIPCA 2023 R.
PRZEZ WAKON INVESTMENTS LIMITED, STANMAX CO LIMITED,
VERAQUES LIMITED ORAZ SOLAR COMPANY S.A.

[. INFORMACJE DOTYCZACE WEZWANIA

Zarzad Solar Company S.A. z siedziba w Poznaniu (,Spétka”), (,Zarzad"), dziatajac na podstawie
art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r. poz. 2554, dalej: ,Ustawa o Ofercie”), niniejszym przedstawia
swoje stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego w dniu 4 lipca 2023 r., na podstawie art.
73 ust. 1oraz art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie przez nastepujace podmioty:

1)  Wakon Investments Limited spodtka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej,
z siedzibg w Larnace przy ul. Griva Digeni 3/202, 6030 Larnaka, Cypr, wpisana do
cypryjskiego rejestru spotek pod numerem HE 238766, (,Wzywajacy 17), (,Nabywajacy 1)

2) Stanmax CO Limited spodtka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedziba
w Larnace przy ul. Ermou 32-34/105, 6021 Larnaka, Cypr wpisana do cypryjskiego rejestru
spotek pod numerem HE 239008, (,Wzywajacy 2”), (,Nabywajacy 27)

3) Veraques Limited spoétka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedziba
w Larnace przy ul. Ermou 32-34/105, 6021 Larnaka, Cypr wpisana do cypryjskiego rejestru
spétek pod numerem HE 238986, (,Wzywajacy 3”), (,Nabywajacy 3”)

4) Solar Company S.A. spoétka utworzona zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Torowej 1, (61-315 Poznan), wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000385070, posiadajgca nr NIP 7791019139, REGON
630371711 (,Wzywajacy 47), (,.Spdtka™);

dalej zwanego ,Wezwaniem”.

Wzywajacy 1, Wzywajacy 2, Wzywajacy 3 oraz Wzywajacy 4 zwani beda dalej tacznie

~Wzywajgcymi”,

Nabywajacy 1, Nabywajgcy 2 oraz Nabywajgcy 3 zwani beda dalej tacznie ,Nabywajgcymi”

Wzywajacy sa stronami porozumienia zawartego dnia 6 czerwca 2023 roku, o ktérym mowa w

art. 87 ust. 1 pkt 5) i 6) Ustawy o Ofercie, o ktdrym to porozumieniu Spdtka informowata w raporcie

biezacym nr 8/2023 z dnia 6 czerwca 2023 r. (,Porozumienie”). Porozumienie obejmuje

nabywanie akcji Spétki oraz zgodne gtosowanie na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu w

celu wycofania z obrotu akcji Spotki, w trybie i na warunkach okreslonym w art. 91 ust. 5 Ustawy

o Ofercie, a takze ogtoszenie wezwania na podstawie art. 73 ust.1 Ustawy o Ofercie Iub tez

przeprowadzenie procedury przymusowego wykupu akcji Spoétki, nalezacych do pozostatych

akcjonariuszy zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, a nastepnie wycofania z obrotu akgji Spétki
zgodnie z art. 91 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy, jako strony Porozumienia, posiadaja
akcje Spotki w liczbie 2.231.774 akgji, co stanowi 74,392% kapitatu zaktadowego, co odpowiada
2.231.774 gtosom na walnym zgromadzeniu Spoétki, ktére stanowig 74,392% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania, Nabywajgcy zamierzajg naby¢ na podstawie Wezwania 768.726
(stownie: siedemset szescdziesiat osiem tysiecy siedemset dwadziescia szesc) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty) kazda, zarejestrowanych pod
kodem ISIN PLSLRCPO0021 w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.(,GPW?), co stanowi 25,624%
wszystkich akcji Spotki, ktére uprawniaja do wykonania 768.726 gtosow na WZA, co stanowi
25,624% ogdlnej liczby gtosdw na WZA.



W wyniku nabycia wszystkich akcji objetych Wezwaniem, Wzywajacy zamierzaja osiggnac liczbe
3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji Spotki, co odpowiada 3.000.000 (stownie: trzy miliony)
gtosom na WZA stanowigcym 100% ogdlnej liczby gtosow na WZA.

W wyniku nabycia wszystkich akcji objetych Wezwaniem, Nabywajacy zamierzajg tacznie
posiadac¢ 2.567.726 (stownie: dwa miliony piecset szescdziesigt siedem tysiecy siedemset
dwadziescia szesc¢) akcji Spotki, co odpowiada 2.567.726 (stownie: dwa miliony piecset
szescdziesiat siedem tysiecy siedemset dwadziescia szes¢) gtosom na WZA stanowigcym
85,591% ogdlnej liczby gtosdw na WZA.

W szczegdlnosci:

1) Nabywajacy 1, tacznie z posiadanymi na dzien ogtoszenia Wezwania 899.500 akcjami Spotki
reprezentujacymi 29,983% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcymi do wykonywania
899.500 gtosow stanowigcych 29,983% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, po
przeprowadzeniu Wezwania samodzielnie zamierza osiagna¢ 42,795% ogodlnej liczby
gtosow na WZA, co odpowiada 1.283.862 gtosom na WZA i stanowi 42,795% kapitatu
zaktadowego Spotki, odpowiadajacemu 1.283.862 akcjom Spotki;

2) Nabywajacy 2, tgcznie z posiadanymi na dzien ogtoszenia Wezwania 449.750 akcjami Spotki
reprezentujgcymi 14,992% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcymi do wykonywania
449750 gtosdow stanowigcych 14,992% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, po przeprowadzeniu
Wezwania samodzielnie zamierza osiggnac 21,398% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, co
odpowiada 641.932 gtosom na WZA i stanowi 21,398% kapitatu zaktadowego Spdtki,
odpowiadajgcemu 641.932 akcjom Spotki;

3) Nabywajacy 3, tacznie z posiadanymi na dzien ogtoszenia Wezwania 449.750 akcjami Spotki
reprezentujacymi 14,992% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacymi do wykonywania
449750 gtosdw stanowigcych 14,992% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, po przeprowadzeniu
Wezwania samodzielnie zamierza osiggnac¢ 21,398% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, co
odpowiada 641.932 gtosom na WZA i stanowi 21,398% kapitatu zaktadowego Spdtki,
odpowiadajgcemu 641.932 akcjom Spotki.

4) Spodtka na dzien ogtoszenia Wezwania posiada akcje wtasne w liczbie 432.274 akcji, co
stanowi 14,409% kapitatu zaktadowego, co odpowiada 432.274 gtosom na walnym
zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig 14,409% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, w skutek przeprowadzonego Wezwania stan posiadania akdji
wiasnych przez Spétke nie ulegnie zmianie.

Il. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

Zarzad Spotki opart swoje stanowisko na podstawie nastepujgcych dostepnych informacji oraz
danych zwigzanych z Wezwaniem:

a) tresci Wezwania,
b) tresci Porozumienia

c) ceny akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ciggu ostatnich trzech i szesciu
miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania do
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”), o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie
(,Zawiadomienie”) oraz w okresie do ogtoszenia Wezwania, w tym rowniez wyliczonymi
Srednimi arytmetycznymi ze srednich dziennych cen akgcji Spétki bedacych przedmiotem
obrotu na GPW wazonych wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i szeSciu miesiecy
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia oraz poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,

d) sporzadzonymijednostkowymi i skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spotki
oraz jej grupy kapitatowej oraz sprawozdaniami z dziatalnosci Spotki i jej grupy kapitatowej

e) niezaudytowanymi i niedostepnymi publicznie innymi informacjami finansowymi i
operacyjnymi dotyczacymi Spotki i jej grupy kapitatowej, w szczegdlnosci zestawieniami i
podsumowaniami przygotowywanymi na wewnetrzne potrzeby zarzadcze, kontrolingowe i
operacyjne w Spoétce oraz jej podmiocie zaleznym.

Zarzad Spotki wziat takze pod uwage specyfike i perspektywy branzy, w ktorej dziata Spotkaijej

grupa kapitatowa, prowadzony model biznesowy, wypracowana wartos¢ marki oraz innych



czynnikdw ekonomicznych, rynkowych oraz zawodowych majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki
i jej grupy kapitatowej, jak réwniez fakt, ze pakiet akcji Spotki bedacy przedmiotem Wezwania
nie zapewnia wptywu na zarzadzanie Spotka.

IIl. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOLCE, PLANY
STRATEGICZNE WZYWAJACYCH WOBEC SPOLKI | ICH PRAWDOPODOBNEGO WPLYWU
NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZNA  LOKALIZACJE PROWADZENIA  JEJ
DZIALALNOSCI.

Wedtug osSwiadczenia zamieszczonego w pkt 29 Wezwania, zgodnie z zawartym
Porozumieniem, po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy zamierzajg zazadac podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy o Ofercie i
w konsekwencji wycofa¢ akcje Spoétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy o
Ofercie, Wzywajgcy zamierzajg doprowadzi¢ do ztozenia Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o wyrazenie zgody na wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku, w ktérym po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy osiggna liczbe akcji Spotki
dajgca 95% i wiecej ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce, Wzywajacy zamierzajg przeprowadzic
przymusowy wykup akcji  Spotki, posiadanych przez pozostatych  akcjonariuszy
mniejszosciowych Spotki, zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie.

Przystepujac do Porozumienia Zarzad Spotki uznat, ze jego zawarcie jest zgodne z interesem
Spotki. Fakt bycia spdtkg notowang na GPW wigze sie z rosnaca skalg wymagajacych i
kosztownych obowigzkdw nie dajac w zamian zaktadanych korzysci biznesowych w postaci
istotnego zwiekszenia obecnosci Spotki za granica wynikajgcej z wiekszej rozpoznawalnosci i
wiarygodnosci ptynacych z faktu bycia spdtka publiczng. Spdtka podlega obowigzkom
informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwigzanym z jej publicznym charakterem, co moze
negatywnie wptywac na jej konkurencyjnos¢ w poréwnaniu do podmiotéw prywatnych.

W opinii Zarzadu Spodtki ustabilizowanie akcjonariatu Spoétki lub tez z przejeciem petnego
akcjonariatu przez Wzywajacych i nastepnie wycofanie wszystkich akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW przyczynityby sie do uproszczenia i usprawnienia
procesu zarzadzania Spétka oraz do zmniejszenia kosztdw ponoszonych przez Spotke.

Zarzad Spotki, bedacej strong Porozumienia oraz jednym z Wzywajacych nie planuje aktualnie
zmiany plandw strategicznych Spoétki ani zmian w zatrudnieniu w wyniku przeprowadzenia
Wezwania, stan zatrudnienia w Spétce uzalezniony jest bowiem od uwarunkowan biznesowych.
Zarzad Spotki nie zamierza takze zmieniac lokalizacji dziatalnosci Spotki.

Pozostate strony Porozumienia, bedacy pozostatymi Wzywajacymi, nie komunikowaty Zarzadowi
checi zmian w tych sferach. Fakt bycia przez pozostatych Wzywajgcych akcjonariuszami Spotki
o niezmiennym od lat udziale w kapitale Spoétki oraz stabilnej strukturze witascicielskiej réwniez
przemawia za tym, ze Wezwanie nie bedzie miec¢ wptywu na plany strategiczne Wzywajgcych
wobec Spdtki, na zatrudnienie w Spdtce ani lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z przedstawionymi powyzej przestankami Zarzad Spotki ocenia wptyw Wezwania jako
korzystny dla interesu Spotki oraz jako nie majacy wptywu na zatrudnienie w Spdtce.

IV. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY AKCJI SPOtKI OFEROWANEJ
W WEZWANIU

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu wynoszacej 5,50 PLN (5 ztotych i 50/100)
za jedna akgje, Zarzad zwraca uwage, ze spetnia ona wymagania okreslone zgodnie z art. 79
Ustawy o Ofercie.

Srednia cena rynkowa jednej akcji Spétki z okresu ostatnich 6 (szedciu) miesiecy
poprzedzajacych dokonanie Zawiadomienia, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na
Rynku Gtownym GPW wyniosta 4,74 PLN.



Srednia cena rynkowa jednej akcji Spétki z okresu ostatnich 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych
dokonanie Zawiadomienia, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na Rynku Gtownym
GPW wyniosta 4,56 PLN.

W obu przypadkach srednia ta zostata obliczona zgodnie z art. 79 ust. 7 Ustawy o Ofercie, jako
Srednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu notowan akgji
Spotki w systemie notowan ciggtych na Rynku Gtéwnym GPW.

W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dokonanie Zawiadomienia, Wzywajacy lub podmioty o
ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o Ofercie nie dokonaty posredniego nabycia akcji
Spoiki, o ktérym mowa w art. 79a Ustawy o Ofercie.

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych dokonanie Zawiadomienia, w wyniku oferty zakupu akgcji
Spotki ogtoszonej w dniu 9 sierpnia 2022 r. oraz rozliczonej w dniu 29 sierpnia 2022 r., Spétka
nabyta 52.925 akcji wtasnych po cenie 5,50 PLN (5 ztotych i 50/100) za akcje. Jest to najwyzsza
cena za akcje Spotki zaptacona w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dokonanie
Zawiadomienia.

Poza powyzszym Wzywajacy, ani ich podmioty dominujace, ani podmioty od nich zalezne, ani
podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie,
lub podmioty bedace stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, nie nabywaty ani nie zobowigzaty sie do nabycia,
bezposrednio lub posrednio, akcji Spotki za wynagrodzeniem pienieznym lub niepienieznym w
okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

W zwigzku z tym, ze w okresie 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
obrot akcjami Spotki byt dokonywany na wiecej niz jednej trzeciej sesji oraz wolumen obrotu
akcjami Spotki w okresie 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia
stanowit wiecej niz 1% wszystkich akgji Spotki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
nie zaistniata koniecznos¢, aby wybrana przez Wzywajacych firma audytorska wyznaczata
wartos¢ godziwa akcji.

Po przeanalizowaniu dotychczasowych notowan akcji Spétki na rynku regulowanym oraz
wskazanych w punkcie Il niniejszego stanowiska informacji oraz danych Zarzad stwierdza, ze w
jego ocenie, cena za akcje Spotki oferowana przez Wzywajacych w Wezwaniu zawiera sie w
przedziale wartosci godziwej akcji Spotki, szacowanej przez Zarzad.

V. ZASTRZEZENIA

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku
z Wezwaniem i jego trescig, w szczegdlnosci nie zwrdcit sie do podmiotu zewnetrznego o
sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za akcje w Wezwaniu.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke i dotyczacych jej dziatalnosci oraz
poddanych zewnetrznemu audytowi, Zarzad nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za
doktadnos¢, wiarygodnosc, kompletnosc ani adekwatnosc informacji i danych, w oparciu o ktére
przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Zarzad Spdtki zwraca uwage, iz moga istniec inne, niz prezentowane w niniejszym stanowisku,
oceny i opinie w przedstawionych tematach.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwosc istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku
pogladdw na temat wartosci Spotki. Zarzad jednoczesnie przypomina, ze inwestor podejmujacy
decyzje inwestycyjna dotyczaca akcji Spotki lub Wezwania powinien dokonac wtasnej oceny
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z taka decyzjg inwestycyjna, biorac pod uwage wszystkie
czynniki ryzyka oraz konsekwencje prawne i podatkowe podjetej decyzji inwestycyjnej.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do
nabycia lub zbycia akgcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej
mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzyc
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
lub w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgacym rozporzadzenie Parlamentu Europefskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu



do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych srodkow technicznych do celow
obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacyi rekomendujgcych lub
sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar
konfliktow interesow.

Ponadto, Zarzad zwraca uwage na fakt, ze Spdtka jest strong Porozumienia, ktére reguluje m.in.
wspotprace z innymi Wzywajacymi przy przeprowadzeniu Wezwania. W konsekwencji, przy
analizie stanowiska Zarzadu oraz podejmowaniu decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni wzigc
réwniez pod uwage powyzsze okolicznosci.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Spotki w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych
informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcych, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkdéw informacyjnych, dokonac wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyskac
indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym
do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy akcji w odpowiedzi na Wezwanie
powinna byC¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci kazdy
akcjonariusz Spodtki, analizujagc mozliwa odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko
inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Poznan, 4 lipca 2023 r.

W imieniu Zarzadu Solar Company S.A.
Stanistaw Bogacki, Prezes Zarzadu
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym



		2023-07-04T11:27:54+0200




