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Wybrane dane finansowe

w tys. zl w tys. EURO
I poétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01- okres od 01- okres od 01- okres od 01-
01-2023 do 30- | 01-2022 do 30- | 01-2023 do 30- | 01-2022 do 30-
06-2023 06-2022 06-2023 06-2022

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 2 544 947 3051438 551 690 657255
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 134 117 346 407 29 074 74 613
1L Zysk (strata) brutto 135 040 340919 29 274 73 431
IV. Zysk (strata) netto w tym: 82 407 265 971 17 864 57288
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki
dominujacej 83 582 265 812 18119 57254
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujace -1175 159 2255 34
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 249 320 71 771 54 047 15 459
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -59 536 -4 148 -12 906 -893
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -19218 -49 986 -4 166 -10 767
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 170 566 17 637 36975 3799
IX. Aktywa razem 5137 602 5181 355 1154 440 1104 790
X. Zobowigzania diugoterminowe 414 735 480 718 93 193 102 500
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 883 641 864 345 198 558 184 299
XII. Kapitat wlasny w tym : 3 839 226 3836 292 862 689 817 990
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3727 876 3722684 837 668 793 766
-przypisany udzialowcom mniejszosciowym 111 350 113 608 25021 24224
XIII. Kapitat zakladowy 11161 11161 2508 2380
XIV. Liczba akcji 5580267 5580 267 5580 267 5580267
XV. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 14,77 47,66 3,20 10,27
XVI. $redniowazona liczba akji 5399 598 5580267 5399 598 5580 267
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt
/EUR) 15,26 47,66 3,31 10,27
XVIIIL Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 688,00 687,47 154,60 146,59
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EUR) 711,02 687,47 159,77 146,59
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(wzt/EUR) 15,00 12,00 325 2,56

1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien
31.12.2022 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzierr 30.06.2023r. i wynoszgcego 4,4503 zt oraz 4,6899 zt na dzieh 31.12.2022r.

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesiaca
objetego raportem i wynoszacego 4,6130 zt dla | pétrocza 2023 roku oraz 4,6427 zt dla | pétrocza 2022 roku.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta przyjeto 5 580 267 akcji.

4. W zwiazku z przeprowadzonym skupem akcji do rozwodnionego zysku na akcje, przyjeto sredniowazong liczbe akcji w

wysokosci 5 399 598.

5. W pozycji XX zaprezentowano wysokos$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2023 i 2022.
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Skonsolidowanie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2023

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI w tys. zi
FINANSOWEJ na dzien 30.06.2023 | 31122022 | 30.06.2022
AKTYWA

I. Aktywa trwale 2347022 2321464 2432422
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 155 110 37278 144 711
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 2000 681 2035023 2 062 386
4. Prawo do uzytkowania aktywow /w tym PUWG/ 94 646 91148 83132
5. Nieruchomosci inwestycyjne 58 019 64 074 39277
6. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw whasno$ci 16 503 16 393 16 256
7. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 953 12 953 18 354
8. Naleznosci dlugoterminowe 963 942 985
9. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 200 56 043 59 956
10. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 7947 7610 7 364
1. Aktywa obrotowe 2790580 2859891 2 866 253
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 790580 2 859 891 2 866 253
1. Zapasy 1122 157 1253113 1288124
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 873 826 973 462 1012 243
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 776 291 605 725 509 891
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 18 306 27 591 55995
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 5137 602 5181355 5298 675
PASYWA

I Kapital wlasny 3839 226 3836292 3601761
I.1 Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3727876 3722684 3499 305
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11161
2. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej /agio/ 8416 8416 8416
:kgzlzi(azglgﬁ th)}llélgat; /zabezpieczeﬁ przeplywow pieni¢znych /kapitat z 1664 27 853 -90 345
4. Rezerwa z tytutu réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia 26524 42 837 34595
5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3680111 3688123 3535478
fn2n i[é;iszzi:s!zfi(l:vi:;(z:/ltrolujqce /Kapital wlasny przypisany udzialowcom 111 350 113 608 102 456
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 414735 480718 540 359
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 92 609 149 309 155 803
2. Dhugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia pracownicze/ 39 342 43551 176 154
3. Inne dlugoterminowe zobowigzania niefinansowe 146 146 0
iéfziieg; glsvu;gcé)rtzgrg\i;li(g(v; na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na 114 677 110 446 40 000
;.dggsz}lllgizrgz I?:je;;ikzg?rkvf;igwe i przychody przysztych okreséw 43012 43368 45 699
6. Kredyty i pozyczki 3506 5736 8 146
7. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. Umow leasingowych 102 449 104 307 78 549
8. Inne dtugoterminowe zobowiazania finansowe 18 994 23 855 36 008
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 883 641 864 345 1156 555
Zobowigzania krdtkoterminowe inne niz wchodzqgce w skiad grup
przeznaczonych do sprzedazy 883 641 864 345 1 156 555
1. Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 56 362 68 817 89 769
2. Kredyty i pozyczki 13 952 20201 34013
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 377 868 477 368 573 625
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f‘rn Iigiox?;zgi&?gg}fozd gy‘:};}u ubezpieczenia spotecznego i podatkow 40 183 47 502 41946
5. Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe 82 416 79 195 92179
Eéizfjggrlzrs;ksssg?ﬁg&a na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na 73 245 78031 0
7. Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 188 5876 11 261
8. Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. umow leasingowych 5922 7143 7890
9. Inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe 91105 56 480 189 079
10. Rozliczenia migdzyokresowe 142 400 23732 116 793
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania razem 1298 376 1345063 1696 914
Pasywarazem 5137 602 5181 355 5298 675
Warto$é ksiegowa 3839 226 3836292 3601 761
Liczba akcji 5 580 267 5580 267 5580 267
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 688,00 687,47 645,45
Sredniowazona liczba akcji 5399 598 5524271 5580 267
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zh) 711,02 694,44 645,45
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Skonsolidowanie sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2023 -

30.06.2023
w tys. z}
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I pétrocze 2023 1 pélrocze 2022
za okres okres od 01-01-2023 | okres od 01-01-2022
do 30-06-2023 do 30-06-2022
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 2 544 947 3051 438
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 2 263 040 2 543 937
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 281 907 507 501
IV. Koszty sprzedazy 52 126 60 593
V. Koszty ogolnego zarzadu 83 968 82 159
VI. Pozostate przychody operacyjne 153 128 129 945
VII. Pozostate koszty operacyjne 164 824 148 287
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 134 117 346 407
IX. Przychody finansowe 26 997 23 659
X. Koszty finansowe 26 125 29 165
XI. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 51 18
XI11. Zysk (strata) brutto 135 040 340919
XII1. Podatek dochodowy 52 633 74 948
XIV. Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 82 407 265 971
XV. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 82 407 265971
1. Zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujace;j 83582 265 812
2. Zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujace -1175 159
Zysk (strata) netto 82 407 265971
Liczba akcji 5580267 5580267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 14,77 47,66
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5 399 598 5 580 267
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 15,26 47,66
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres
01.01.2023 - 30.06.2023
w tys. z}
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH I pélrocze 2023 I pélrocze 2022

DOCHODOW za okres

okres od 01-01-2023
do 30-06-2023

okres od 01-01-2022
do 30-06-2022

straty, po opodatkowaniu w tym:

Wynik netto 82 407 265971
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub 0 0
straty, po opodatkowaniu

Inne calkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku lub 16 261 38 101
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Catkowite dochody przypisane udzialowcom mniejszosciowym

. . . e . 32123 32820
Efektywna czg$¢ zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych zgodnie z MSSF9
w tym efektywna czes¢ zabezpieczenia przepltywow pienigznych zgodnie z 2616 2 552
MSSF9 przypadajgca udzialowcom mniejszosciowym
zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego 15 862 5281
jednostki dzialajacej zagranica
Zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego 126 35
Jednostki dzialajgcej zagranicqg przypadajgca na udzialy niekontrolujgce
Inne calkowite dochody 98 668 304 072
Calkowite dochody razem 98 668 304 072
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujqcej 97 237 301 363

1431 2709
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym za okres 01.01.2023 - 30.06.2023

w tys. zt
Kapitat z Rezerwa
nadwyzki z tytutu
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym ceny zabezpieczen . . . -
kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do Kapitat emisyjnej | przeplywow ks:ssz:\:::z Zyski .:;’:;at:d Kapitat vaz:tnal
30 czerwca 2023 r.i2022r. akcyjny powyzej pienieznych ; " zatrzymane ! e . | mniejszosci v
P . przeliczenia dominujacej RAZEM
wartosci /kapitat z
nominalnej aktualizacji
/agio/ wyceny/
Stan na 01.01.2023 (BO) po korekcie bitedu 11161 8416 -27 853 42 837 3688 123 3722684 113 608 3836 292
Dywidenda -80 993 -80 993 -3 689 -84 682
Catkowite dochody za 2023 r. 29517 -15 862 83 582 97 237 1431 98 668
Inne zmiany kapitatu witasnego -451 -10 601 -11 052 -11 052
Zmiana kapitatu wlasnego (0} (0} 29 517 -16 313 -8 012 5192 -2 258 2934
Stan na 30.06.2023 (BZ) 11 161 8416 1664 26 524 3680111 3727 876 111 350 3839 226
Stan na 01.01.2022 (BO) 11161 8416 -120 616 29 314 3334513 3262788 108 425 3371213
Dywidenda -66 963 -66 963 -8 678 -75 641
Catkowite dochody za 2022 r. 30 271 5281 265812 301 364 2709 304 073
Inne zmiany kapitatu witasnego (0} 2116 2116 [0} 2116
Zmiana kapitatu wiasnego [0} [0} 30 271 5281 200 965 236 517 -5 969 230 548
Stan na 30.06.2022 (B2) 11 161 8 416 -90 345 34 595 3535478 3499 305 102 456 3601 761
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2023 - 30.06.2023

w tys. zt
I pétrocze 2023 | I pélrocze 2022
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH narastajaco - | narastajaco -
okres od 01-01- | okres od 01-01-
2023 do 30-06- | 2022 do 30-06-
2023 2022
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 135040 340919
Zaptacony podatek dochodowy 71 930 58 623
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 186 210 -210 525
Korekty, z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestycji rozliczanych zgodnie z metodg praw 51 18
wiasnosci
Korekty z tytulu umorzenia i amortyzacji 90 845 88 486
Korekty wynikajgce z niezrealizowanych zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych -3711 620
Korekty wynikajgce z kosztéw z tytutu odsetek 3710 4991
Korekty wynikajace z przychodu z tytutu dywidend 0 0
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywow trwatych -14 738 5010
Korekty z tytutu rezerw -31234 -21432
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartoéci zapaséw 128 164 -289 694
159 539 -141 590
Korekty wynikajgce ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartoéci zobowigzan -138 589 136 891
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -11 265 8 104
Korekty wynikajgce z odroczonego obcigzenia podatkowego 3540 -1 929
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j 249 320 71 771
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna 3450 4086
Whptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych zaklasyfikowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna 30 229 186 070
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wp{yw éro_dkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ 498
inwestycyjna.
Zakup rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalnos$¢ inwestycyjna -73 306 -63 217
Nabycie aktywoéw finansowych -21 081 -131 017
Udzielone pozyczki
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne 674 -70
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -59 536 -4 148
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe

Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0
Whptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej 427 854
Inne wpltywy/wydatki finansowe -4 189 -1324
Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -75 -11
Sptaty kredytéw i pozyczek -8 906 -41 425
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -1 938 -3013
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -4 537 -5 067
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -19 218 -49 986
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Przeptywy pieniezne netto 170 566 17 637
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 170 566 17 637
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych - stan poczatkowy 605 725 492 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych - stan koAcowy 776 291 509 891
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 16 854 20 440

Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci -

zmiana stanu z tyt. podatku dochodowego 7534
Wyjasénienia do zmiany stanu zobowigzan krdotkoterminowych:

- korekta o zmiang stanu kredytow 2 230
- platno$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1722
- nabycie leasingu finansowego -458
- korekta o zmiang stanu zobowigzan z kapitatlem 19 883
- dywidenda -80 994
- korekta o zmiang stanu innych zobowigzan finansowych 29 697
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 9 454
Wyjasnienia do pozycji Inne: -11 266
- Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych -5 250
- zmiana stanu wyceny innych papierow wartosciowych -525
- prawa do emisji CO, -2 839
- r0znice kursowe z wyceny 650
- Korekta o $wiadectwa pochodzenia OZE 2164
- przekazanie majatku likwidowanej spotki -5014
- pozostate -452
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A.

za I potrocze 2023

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

| péirocze
narastajgco okres
od 01-01-2023 do

| péirocze
narastajgco okres
od 01-01-2022 do

| pétrocze
narastajgco okres
od 01-01-2023 do

| péirocze
narastajaco okres
od 01-01-2022 do

dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

30-06-2023 30-06-2022 30-06-2023 30-06-2022
I. Przychody netto ze sprzedazy 1120171 1432 690 242 829 308 590
produktéw, towarow i materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci 61 246 191 618 13 277 41273
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto 179 574 183673 38928 39 562
IV. Zysk (strata) netto 160 768 140 742 34 851 30315
V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoici operacyjnej 129 934 149 635 28 167 32 230
VI. Przeptywy pieniezne netto z 15179 4401 3290 048
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z 4011 33 662 -869 7951
dziatalnos$ci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 110 744 111 572 24 007 24 032
IX. Aktywa razem 2793 340 2670 230 627 675 569 358
X. Zobowigzania dtugoterminowe 139 705 142 046 31392 30 288
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 346 941 301 263 77 959 64 237
XIl. Kapitat wtasny 2 306 695 2226921 518 324 474 833
XIlI. Kapitat akcyjny 11 161 11 161 2508 2380
XIV. Liczba akcji 5580 267 5580 267 5580 267 5580 267
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w 2t/ EUR) 28,81 25,22 6,25 5,43
XVI. Sredniowazona liczba akgji 5399 598 5580 267 5399 598 5580 267
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 29,77 25,22 6.45 543
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 413.37 399 07 92 89 85 09
(wzt/ EUR) ' ' ’ '
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje (w zt / EUR) 427,20 399,07 95,99 85,09
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 15.00 12.00 395 262

1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien
31.12.2022 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:

pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzierr 30.06.2023r. i wynoszacego 4,4503 zt oraz 4,6899 zt na dziert 31.12.2022r.
pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca
objetego raportem i wynoszacego 4,6130 zt dla | pétrocza 2023 roku oraz 4,6427 zt dla | pétrocza 2022 roku.
3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykia przyjeto 5 580 267 akgji.
4. W zwigzku z przeprowadzonym skupem akcji do rozwodnionego zysku na akcje, przyjeto Sredniowazong liczbe akcji w

wysokosci 5 399 598.

5. W pozycji XX zaprezentowano wysokos$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2023 i 2022.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2023

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien wtys. zt

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
AKTYWA
|. Aktywa trwate 1406 768 1402 775 1399 489
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 6 580 1783 6 220
2. Rzeczowe aktywa trwate 704 577 725 582 752 973
3. Prawo do uzytkowania aktywow /w tym PUWG/ 43 224 43 489 30 955
4. Nieruchomosci inwestycyjne 114 408 107 143 77 935
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 511 851 511 851 511 851
6. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 26 127 12 927 12 927
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 6 628
9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0 0
II. Aktywa obrotowe 1386 573 1267 455 1253498
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 1386 573 1267 455 1253 498
1. Zapasy 433 748 483 371 514 700
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 466 419 409 401 474 260
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 484 603 373 859 264 535
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 1803 824 3
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 2793 340 2670 230 2 652 987
PASYWA
|. Kapitat wtasny 2 306 696 2226921 2014 710
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11 161
ibﬁ?ﬁ;ﬁ; nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 8416 8416 8 416
3. Pozostate kapitaty 0 0 180
4. Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 2287 119 2207 344 1994 953
1. Zobowigzania dtugoterminowe 139 705 142 046 111 394
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 738 61 036 73 281
2. Dlugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia pracownicze/ 5900 5900 5332
3. Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 0 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 0 0
5. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 75 067 75110 32781
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 346 941 301 263 526 884
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wehodzgce w skiad grup 346 941 301 263 526 884
przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 15296 15908 9 164
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 206 064 248 219 387 414
4. Zobowigzania biezgce z tytutu ubezpieczenia spotecznego i 9530 11 394 10 561
podatkéw innych niz podatek dochodowy
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 22430 19 887 31797
6. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 0 10 680
7. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 0 0 0
8. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 80993 0 66 964
9. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 12 627 5855 10 304
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania razem 486 645 443 309 638 278
Pasywarazem 2793 340 2670 230 2 652 987
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Wartos¢ ksiggowa 2 306 695 2226 921 2014 710
Liczba akcji 5580 267 5 580 267 5580 267
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zf) 413,37 399,07 361,04
Sredniowazona liczba akcji 5399 598 5524 271 5580 267
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl) 427,20 403,12 361,04
Sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.01.2023 - 30.06.2023
w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT za okres I potrocze 2023- | potrocze 2022-
okres od 01-01- okres od 01-01-2022
2023 do 30-06-2023 do 30-06-2022

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1120171 1 432 690
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 1 005 340 1153 943
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 114 831 278 748
IV. Koszty sprzedazy 29 251 36 988
V. Koszty ogdlnego zarzadu 21 554 22 825
VI. Pozostate przychody operacyjne 34 529 17 402
VII. Pozostate koszty operacyjne 37 309 44718
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61 246 191 618
IX. Przychody finansowe 127 365 3975
X. Koszty finansowe 9 037 11 920
Xl. Zysk (strata) brutto 179574 183 673
XII. Podatek dochodowy 18 806 42 931
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 160 768 140 742
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto 160 768 140 742
Liczba akcji 5580 267 5 580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 28,81 25,22
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5 399 598 5 580 267
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi) 29,77 25,22

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2023 - 30.06.2023

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres

w tys. zt

| pétrocze 2023-
okres od 01-01-
2023 do 30-06-2023

| pétrocze 2022-
okres od 01-01-2022
do 30-06-2022

Catkowite dochody razem

Wynik netto 160 768 140 742
Rdéznice z wyceny 0
160 768 140 742
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres 01.01.2023 - 30.06.2023

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za Kapitat z nadwyzki

okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. i 2022 r. Kapitat ceny emisyjne] Kapitat Pozostate Zyski ‘I'(v?ap;:]al

akcyjny powyzej wartosci zapasowy kapitaly |zatrzymane RAZEI\%

nominalnej

Stan na 01.01.2023 (BO) 11161 8416 0 0| 2207344| 2226921
Dywidenda dla akcjonariuszy -80 993 -80 993
Catkowite dochody za okres 1.01 - 30.06.2023 r. 160 768 160 768
Inne zmiany kapitatu wtasnego 0
Stan na 30.06.2023 (BZ) 11161 8 416 0 0| 2287119| 2306696
Stan na 01.01.2022 (BO) 11161 8 416 0 180| 1921174| 1940931
Dywidenda dla akcjonariuszy -66 963 -66 963
Catkowite dochody za okres 1.01 - 30.06.2022 r. 140 742 140 742
Inne zmiany kapitatu wtasnego
Stan na 30.06.2022 (BZ) 11 161 8 416 0 180| 1994953| 2014710
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2023 - 30.06.2023

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres

w tys. zt

| pétrocze 2023-
okres od 01-01-
2023 do 30-06-2023

| pétrocze 2022-
okres od 01-01-
2022 do 30-06-2022

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dzialalnosci kont. przed opodatkowaniem 179 574 183 673

Zaptacony podatek dochodowy 19 607 36 240

Korekty razem -30 033 2201

Amortyzacja 27 116 26 304

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki 2626

Udziaty w zyskach (dywidendy) 3137

Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych -14 206 45

Korekty z tytutu rezerw -2 910 -5 032

Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapasow 51158 -54 875

Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci naleznosci -72 345 -111 118

Korekty z tytutu zwigkszenia (zmniejszenia) wartosci innych

zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna .20 876 133 809

Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -2 894 7 004

Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 2 298 2927

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 129 934 149 635
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 1768

Zbycie aktywow finansowych 5259

Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wptyw Srodkow pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych

zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ inwestycyjna. 40

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -7 206 -4 441

Nabycie aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki -15 000

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15179 -4 401

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej

Inne wptywy/wydatki finansowe

Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnos$ci finansowe;j

Spiaty kredytéw i pozyczek -30 000

Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci

finansowej -43 -32

Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j -2 626 -3177

Inne wydatki finansowe -1342 -453

Nabycie akcji wlasnych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 011 -33 662

Przeptywy pieniezne netto (przed wptywem kurséw walut) 110 744 111 572

Skutki zmian kursow wymiany, ktére dotyczg srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych 0
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Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 110 744 111 572

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek

okresu 373 859 152 963
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec

okresu 484 603 264 535
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych podlegajgce

ograniczeniom 6161 5 853

W pozycji Inne:

Korekta o nieodptatne CO, -5 058
Korekta o $wiadectwa pochodzenia OZE 2164
Zmiana stanu zobowigzan skorygowana o zmiang stanu dywidend -80 994
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Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2023

Informacje wstepne

Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujgcej, 10 jednostek
stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw w spotkach zaleznych
z wyjagtkiem Zaktadéw Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 94,93% akcji.
Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach i
tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpadéw cynkonosnych — ZGH ,Bolestaw” S.A.
wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu i kadmu,

- Boltech Sp. z o.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi
transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobéw cynkowych
i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0séb,

e pozostata dziatalnosé produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A.,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel a.s.,

- produkcja i regeneracja cze$ci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0,,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- produkcja stolarki budowlanej - Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zzrddet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

- Hotel Ferreus Sp. z 0.0. — ustugi hotelarskie (spotka w zawieszeniu).
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e  Stalprodukt-Centrostal Sp. z o0.0. w likwidacji (data zakonczenia procesu likwidacji
to 30 czerwca 2023 roku).

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

W stosunku do | poétrocza 2022 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego, w | poéfroczu 2023 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

1. W miesigcu wrzesniu 2022 roku Emitent rozpoczat dziatalnosé¢ hotelarska pod marka
Hotel Ferreus. Zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami podjeto decyzje o zawieszeniu
dziatalnosci powotanej w celu prowadzenia dziatalnosci hotelarskiej spotki. Dziatalnosé
zgodnie z decyzjg prowadzona jest bezposrednio przez Emitenta, tj. w ramach
zatwierdzonej struktury organizacyjnej Stalproduktu S.A.

2. W dniu 29 wrzes$nia 2021 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Stalprodukt-
Centrostal Krakow Sp. z 0.0. podjeto uchwate o postawieniu spotki w stan likwidacji.
Decyzja byta konsekwencjg procesu wdrozenia optymalizacji kanatu dystrybucji
rozpoczetej w roku 2018. W dniu 28 czerwca 2018 roku podpisano umowe agencyjng
ze Spotky Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0. Zgodnie z jej warunkami zakupy
i sprzedaz nie byly dokonywane na rachunek witasny spotki zaleznej, lecz w imieniu
i na rachunek Stalproduktu. Z dniem 1 pazdziernika 2021 r. Stalprodukt dokonat
przejecia zespotow handlowych w swoje struktury, tym samym dziatalno$é spotki
zaleznej, jako Agenta zostata zakonczona. W dniu 30 czerwca 2023 roku proces likwidacji
zostat zakonczony, a stosowne dokumenty zostaty ztozone do Krajowego Rejestru
Sadowego celem wykreslenia Spotki Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spdétka Stalprodukt-Centrostal Krakow
w likwidacji Sp. z 0.0. nie zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.
W wyniku likwidacji tej Spdtki Stalprodukt S.A. przejagt w dniu 30.06.2023 aktem
notarialnym nr 2953/2023 z dnia 30.06.2023r. wszystkie sktadniki majatku Spotki
Stalprodukt-Centrostal Krakdw Sp. z 0.0. w likwidacji o tgcznej wartosci 14 771 tys. zt, w
tym:
e prawo do uzytkowania wieczystego gruntu wraz z budynkiem i budowlami
o tgcznej wartosci 8 630 tys. zt
o Srodki pieniezne w kwocie 5 259 tys. zt
e Srodki trwate o niskiej wartosci oraz niskocenne skfadniki majatku o tacznej
wartosci 144 tys. zt.
e naleznosci watpliwe /na ktdére utworzono odpis aktualizujgcy w wysokosci
100% wartosci/ w tacznej kwocie 738 tys. zt.

Spoiki zalezne i pozostale

Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki
zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH ,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spétka
dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitatowe w podmiotach, w ktérych
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nie posiadajg kontroli, wspdétkontroli oraz znaczacego wptywu, okreslonych na podstawie
MSSF 10, MSSF 11 oraz MSR 28.

Jednostki zalezne oraz konsolidowane metodq petng oraz praw wtasnosci

data objecia l;dgzéif'::;
kontroli / rocent e q
Lp. nazwa (firn_]a) Skl plzedn_liot dzial_alnos'ci cha_rakte_r zasr:]c;stg\évaa A wspélkontl_'olil pogiaqanego glggf’)?lollena jel;g(lesa:ki
jednostki jednostki powigzania konsolidacji ‘ll,lzyskanla .k_agltaiu walnym dominujace]
i zgro;r;sdze-
Stalprodukt- produkcja czesci
Wamech Sp. zamiennych i ustugi spotka konsolidacja
1. Z0.0. Bochnia remontowe zalezna | petna 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-
Centrostal
Krakow w spotka
likwidacji handel wyrobami zalezna w | konsolidacja
2. Sp. z 0.0. Bochnia hutniczymi likwidacji | petna 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt- produkcja stolarki
Zamos$¢ Sp. budowlanej i handel spotka konsolidacja
3. Z0.0. Zamos¢ wyrobami hutniczymi zalezna | petna 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-
Ochrona Sp. spotka konsolidacja
4. z0.0. Bochnia ochrona mienia i 0s6b zalezna | peina 06.10.2000 100,00 100,00 100,00
STP Elbud produkcja konstrukcji i spotka konsolidacja
5. Sp. z 0.0. Krakow ustugi cynkowania zalezna | peina 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i
Cynk-Mal drutu oraz ustugi spotka konsolidacja
6. S.A. Legnica cynkowania zalezna | petna 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
Anew projektowanie
Institute Sp. odnawialnych zrodet spotka konsolidacja
7. |zo.o. Krakow energii zalezna | petna 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
ZGH
"Bolestaw" wydobycie i produkcja spotka konsolidacja
8. S.A. Bukowno | cynku zalezna | petna 31.12.2012 94,93 94,93 94,93
produkcja blach
transformatorowych i
Frydek- blach spotka konsolidacja
9. Go Steel a.s. | Mistek zimnowalcowanych zalezna | petna 01.03.2018 100,00 100,00 100,00
Hotel
Ferreus Sp. z spotka konsolidacja
10. | 0.0. Krakow ustugi hotelarskie zalezna | petna 09.03.2021 100,00 100,00 100,00
produkcja i dystrybucja
ciepta, ustugi spotka o
remontowe, prod. zalezna kz;‘::":iacla
kruszyw dolomit. ZGH Soziomie grupy
BOLTECH wyrobéw cynkowych, "Bolestaw" | kapitatowej
11. | Sp.zo.0. Bukowno | ust.transp.sprzetowe. S.A. ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
spotka o
dziatalnosé zalezna | konsoldacia
dochodzeniowo- ZGH Eoziomie grupy
Karo Sp. z detektywistyczna i "Bolestaw" | kapitatowej
12. | o.0. Bukowno | ochroniarska S.A. ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
spotka o
zalezna kc;?ns:Irl‘iaqa
Huta Cynku produkcja i sprzedaz ZGH goziomie grupy
Miasteczko Miasteczko | cynku i otowiu oraz "Bolestaw" | kapitatowej
13. | Slgskie S.A. | Slgskie stopéw tych metali S.A. ZGH 29.09.2010 92,82 92,82 88,11
spotka o
zalezna ko?solldaqa
Gradir wydobycie i produkcja ZGH gg;gnr:; grupy
Montenegro koncentratu cynku i "Bolestaw" | kapitatowej
14. | d.o.o0. Plievlja ofowiu S.A. ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,56
Spodtka
Polska zalezna
Technika Stalprodukt
Zabezpiecze dystrybucja stolarki Zamos¢ | konsolidacja
15. | nSp.zo.0. Sulejéwek | budowlanej Sp. z0.0. | peina 31.12.2015 84,00 77,14 84,00
udziaty
posiadane
przez
StalNet Sp. z Stalprodukt | metodg praw
16. | o.0. Bochnia handel internetowy S.A. wiasnosci 31.01.2018 28,00 28,00 28,00
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Jednostki powigzane
data objecia ';‘;zéila'::;
. kontroli / procent . q
. przedmiot zastosowana A . ; liczbie Udziat
Lp. ngzev;ﬁél‘sl;za) siedziba dziatalnosci t;l';e’lira::reﬂra metoda wsf; l:z;\::h/ poi;ac:far}zgo gltosow na jednostki
) jednostki powia konsolidacji o Y S on E walnym dominujacej
MY L zgromadze-
elvisy niu
udziaty
posiadane
przez
Stalprodukt
S.A/
Stalprodukt-Profil dziatalnos¢ znaczacy
1 [S.A Bochnia finansowa akcjonariusz_| nie dotyczy nie dotyczy 19,51 19,51 19,51
F&R Finance Sp. z | Myslenice, dziatalnos¢
2 |o.0. Jawornik finansowa osobowe nie dotyczy nie dotyczy 0,00 0,00 0,00
STP Investment dziatalnos¢ znaczacy
3 | SA Bochnia finansowa akcjonariusz_| nie dotyczy nie dotyczy 0,00 0,00 0,00
FCASE Sp. zo.0. | Myslenice, dziatalnos¢ znaczacy
4 | Sp.k. Jawornik finansowa akcjonariusz | nie dotyczy nie dotyczy 0,00 0,00 0,00
producent
ostonek
kolageno- znaczacy
5 | FABIOS S.A. Biatka wych akcjonariusz | nie dotyczy nie dotyczy 0,00 0,00 0,00
ArcelorMittal
Sourcing a société
en commandite par dziatalnos¢ znaczacy
6 | actions Luxemborg | finansowa akcjonariusz | nie dotyczy nie dotyczy 0,00 0,00 0,00

Podstawowe zasady sporzadzenia skréconego $réodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
roku do 30 czerwca 2023 roku metodg petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg

za okres od 1 stycznia 2023

okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku w zakresie rachunku zyskow
i strat oraz okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku dla sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitatach wfasnych, a dla wartosci
bilansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.
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Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansédw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzeh wymaganych ww. przepisami oznacza to,
ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2022.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych poprzednich okreséw
oraz przyjetych wartosci szacunkowych, ktdre miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej, nie maja
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej i finansowej. Wiele zmian w
standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji istniejgcych standardéw zostato juz
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze nie
zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie w terminach pézniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnied. Ww. zmiany zostaty szczegétowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajagcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2022.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywodw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okre$lonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.
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Wartosci szacunkowe

e Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o kwote 19 712 tys. zt, a zmniejszono
024 522 tys. zf,

e Utworzono odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 43 493 tys. zt, a rozwigzano
34 519 tys. zt (w tym w Stalprodukt SA utworzono odpis na zapasy w wysokosci 24 032
tys. zt, rozwigzano 24 195 tys. z1),

e Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 586 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 703 tys. zt,

e Utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 9 342 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 9 545 tys. zt,

e Utworzono rezerwe na S$wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO,
w wysokosci 24 710 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci 26 976 tys. zf,

e Wykorzystano rezerwe na likwidacje kopalni oraz zapadlisk w wysokosci 4 807 tys. zt
(w segmencie Cynku),

e Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 37 881 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 37 881 tys. zt. (w Segmencie Cynku),

e Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu 266 tys. zt (w Segmencie Cynku),

e Pozostate rezerwy utworzono 5 754 tys. zt (w tym rezerwa na fundusz premiowy,
remonty rozliczane w czasie oraz na zuzel), a rozwigzano 15 531 tys. zt (w tym rezerwa
na fundusz premiowy, remonty rozliczane w czasie oraz na zuzel, likwidacje srodkow
trwatych, na optaty za odprowadzanie wdd i sciekdow) - Segment Cynku

e Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia nowych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow trwatych oraz nie rozwigzano dokonanych we wczesniejszych
okresach odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych.

e Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
dtugoterminowych aktywow finansowych i wartos$ci niematerialnych w zadnej ze spétek
Grupy kapitatowe;j.

W  pozostatych  przychodach i kosztach operacyjnych wykazano otrzymane
i umorzone nieodptatne prawa do emisji CO, kwocie 104 165 tys. zt w Segmencie Cynku oraz
w kwocie 2 529 tys. zt w Stalprodukt SA.

Celem urealnienia kosztdw wytworzenia produktéow w | pétroczu 2023 roku ZGH ,,Bolestaw”
S.A. dokonata zmniejszenia kosztéw zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do
cen energii elektrycznej w kwocie 49 074 tys. zt.

Rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany w okresie | poétrocza 2023 roku zostata
wykorzystana w kwocie 4 807 tys. zt. W rezerwach na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na
koszty naprawy srodowiska zaprezentowano dodatkowo kwote rezerwy na rekultywacje
terenu i likwidacje starych zapadlisk w wysokos$ci 4 252 tys. zt, rezerwa przeniesiona
z pozostatych rezerw dotyczy rezerw utworzonych w Gradir Montenegro d. o.o.

Stan rezerwy na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany na 30.06.2023 r. wynosi 132 922 tys. zt
(z tego 73 499 tys. zt stanowi rezerwa na szkody zwigzane z zalewiskami terendw lesnych).
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Rezerwy zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej w pozycjach: rezerwa dtugoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji
oraz na koszty naprawy srodowiska (kwota 114 677 tys. zt) oraz rezerwa krétkoterminowa na
koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska (kwota 18 245 tys. zf).
Dodatkowo na dzien 30.06.2023 r. w ww. pozycji: rezerwa krétkoterminowa na koszty
likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska zaprezentowano réwniez rezerwe
na kwote roszczenia PWIK Olkusz Sp. z 0.0. w wysokosci 55 000 tys. zt (szczegdty zwigzane
z roszczeniem zostaty opisane w pkt 8 Pozostafych informacji).

Stan odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow Spoétki zaleznej GRADIR na dzien 30.06.2023 r.
wynosi 130 981 tys. zt (84,8% wartosci udziatéw). W | pétroczu 2023 r. stan odpisu nie ulegt
zmianie (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,Bolestaw” S.A.). Stan odpisu
aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej Spétce zaleznej GRADIR na dzie 30.06.2023 r.
wynosi 9 903 tys. zt. (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowych ZGH , Bolestaw” S.A.).
Stan odpisu aktualizujgcego warto$é srodkéw trwatych Spoétki zaleznej GRADIR na dzien
30.06.2023 r. wynosi 12 027 tys. zt. W | pétroczu 2023 r. stan odpisu nie ulegt zmianie
(sprawozdanie skonsolidowane GK ZGH ,,Bolestaw”).
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Segmenty dziatalnoSci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci s nastepujgce:

Zgodnie z MISSF 8 segment operacyjny to czes¢ sktadowa jednostki:

- ktéra organizuje dziatalno$é gospodarczg, w zwigzku z ktdrg mozna uzyskiwaé przychody i
ponosié koszty,

- ktorej wyniki podlegajg regularnym przeglagdom i ocenie przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy
te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentéw,

- w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych opartych na raportach
wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadczej.

Stosujgc podejécie zarzadcze do sprawozdawczos$ci dotyczgcej segmentdw dziatalnosci
wyrdznia sie trzy segmenty operacyjne:

e Segment Blach Elektrotechnicznych,

e Segment Profili,

e Segment Cynku.

Dla tych segmentdw dostepne sg oddzielne informacje finansowe, sporzgdzane dla jednostki
dominujgcej, ktére Zarzad Spétki wykorzystuje do oceny wynikéw segmentéw zaréwno dla
celéw systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji
zasobow do danego segmentu.

Segment profili obejmuje nastepujace wyroby: ksztattowniki giete na zimno, ochronne
bariery drogowe oraz blachy i tasmy ciete zimno- i gorgcowalcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne, a takze sprzedaz wodoru.

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. razem ze spoétkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje cynku i ofowiu, a takze
dziatalno$é powigzang. Ze wzgledu na fakt zmniejszenia udziatu w sumie przychodéw Grupy
Kapitatowej, segment towardw zostat potgczony z pozostatg dziatalnoscia.

Przychody segmentu dotycza wytacznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym

segmentom podlegajg w sprawozdaniu skonsolidowanym wytgczeniu.

Koszty segmentu obejmujg koszty wtasne sprzedazy tacznie z kosztami sprzedazy, ktére wynikajg z

dziatalno$ci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych kosztéw
operacyjnych, ktérych nie mozna bezposrednio przyporzadkowac (przypisa¢) do segmentu, kosztéw
ogodlnozaktadowych, kosztéw finansowych i obcigzen z tytutu podatku dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest réznicg pomiedzy przychodami segmentu a
kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne) wykorzystywane przez

segment (powstate) w dziatalnosci operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do
danego segmentu (wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci od
odbiorcow, zobowigzania wobec dostawcdw) lub przypisaé¢ do tego segmentu w oparciu o rozsgdne
podstawy, np. udziat segmentu w wielkosci sprzedazy, zysku (pozostate aktywa i pasywa).
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W | pétroczu 2023 nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub wyceny
zysku/straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientoéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikow Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalnosci” wchodza
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone s3 przez
Spotki z Grupy Kapitatowe] dla klientéw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentdw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wyfgczone z konsolidacji. Ponizsze tabele
przedstawiajg dane w tys. zt.

SEGMENT RAZEM
) blach fil K
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze | g|ektrotech. [T YR pozostata Wartosé
2023 r. w tys. zt dzialalnos¢ bilansowa
Przychody segmentu
861 529 369 496 | 1145983 167 939 2544947
kraj
44 256 245716 679 978 124 885 1094 835
export
817 273 123780 | 466 005 43 054 1450 112
- do krajow UE 607 395 113793 | 411599 35 830 1168 617
- do pozostatych krajow 209 878 9987 54 406 7224 281 495
Koszty segmentu
679 984 395839 | 1091951 147 392 2 315 166
Wynik segmentu
181 545 -26 343 54 032 20 547 229 781

Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporzgdkowane do
segmentu 180 176
Pozostate koszty ogdine,
operacyjne i finansowe

nieprzyporzadkowane do segmentu 274 917
Zysk brutto
135 040
Podatek dochodowy
52 633
Zysk netto
82 407
Aktywa segmentu
1386 745 908 692 | 2 294 466 547 500 5137 403
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Aktywa nieprzyp. segment.

200
Aktywa ogotem
5137 603
Zobowigzania
277 637 219 796 532 043 80 979 1110 455
Rezerwa na koszty likwidacji,
rekultywacji oraz na koszty naprawy
Srodowiska 187 922 187 922
Ogotem zobowigzania
1298 377
Naktady inwestycyjne
3042 3 666 46 500 5479 58 687
Amortyzacja
20941 10 024 50772 9108 90 845
Odpis aktualizujacy zapasy utworzenie
2611 5119 16 757 19 006 43 493
Odpis aktualizujacy zapasy rozwigzanie
4716 4428 7 462 17 913 34519

Najwieksza sprzedaz realizowana byta w | pétroczu 2023 roku do Wtoch i stanowita 11,36%

sprzedazy Grupy Kapitatowej (19,93% udziatu w sprzedazy w eksporcie) oraz Niemiec

i stanowita 8,77% sprzedazy Grupy Kapitatowej (15,38% udziatu w sprzedazy w eksporcie).

Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu

w sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartos¢ przychoddéw od tego klienta to 271 165 tys.

zt. Sprzedaz w gtdwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.

SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze blach profili cynku | Pozostata Wartosé
2022 r. w tys. zt elektrotech. dzialalno$é | bilansowa
Przychody segmentu

860 742 595 374 | 1376 871 218 451 3051 438
kraj
46 357 413406 | 779 994 175 531 1415 288
export
814 385 181968| 596 877 42 920 1 636 150
- do krajow UE
do krajow U 548 459 164 995 | 559 767 41 239 1314 460
- do pozostalych krajow 265 926 16973| 37110 1681 321 690
Koszty segmentu
626 257 525 821 | 1293 108 159 345 2 604 530
Wynik segmentu
234 485 69553| 83763 59 106 446 908
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Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporzadkowane do
segmentu 153 622
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne
i finansowe nieprzyporzgdkowane do
segmentu 259 611
w tym: Odpisy aktualizujgce zapasy
/utworzenie minus rozwigzanie/ 471 20 614 1044 0 21 187
Zysk brutto
340919
Podatek dochodowy
74 948
Zysk netto
265 971
Aktywa segmentu
1294 646 965 029 | 2 479 945 499 100 5238 720
Aktywa nieprzyp. segment.
59 955
Aktywa ogotem
5298 675
Zobowigzania
339 682 268 914 854 624 99 076 1656 913
Zobowigzania warunkowe
40 000
Ogotem zobowigzania
1696 913
Naktady inwestycyjne
3937 1762 35162 5405 46 266
Amortyzacja
19615 9759 50917 8 195 88 486

Najwieksza sprzedaz realizowana byta w | pdtroczu 2022 roku do Niemiec i stanowita 13,41%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (25,02% udziatu w sprzedazy w eksporcie) oraz Stowacji
i stanowita 7,13% sprzedazy Grupy Kapitatowej (13,29% udziatu w sprzedazy w eksporcie).
Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz przekroczyta 10% udziatu w
sprzedazy Grupy Kapitatowej. tgczna wartosé przychoddéw od tego klienta to 419 603 tys. zt.
Sprzedaz w gtdwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.

Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W | poétroczu 2023 roku, w porédwnaniu do analogicznego okresu roku 2022, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 506 491 tys. zt,
tj. 0 16,6 %. Na poziomie zysku na sprzedazy brutto osiggnieto 281 907 tys. zt, wobec
507 501 tys. zt w | pétroczu 2022 roku, co oznacza spadek o 44,4 %. Natomiast na poziomie
zysku operacyjnego osiggnieto poziom 134 117 tys. zt wobec 346 407 tys. zi, tj. mniej
0 61,3 %.
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Zysk netto | pétroczu 2023 roku wyniost 82 407 tys. zt. W porédwnaniu do | poétrocza 2022
roku, kiedy wynidst 265 971 tys. zt, spadt o 69 %. Za wyjgtkiem segmentu profili, ktory
odnotowat strate, pozostate segmenty operacyjne odnotowaty w | pétroczu br. pozytywne
wyniki.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano spadek poziom wolumenu sprzedazy
blach transformatorowych w stosunku do | pétrocza 2022 roku o 6,5%. Jednocze$nie nastgpit
spadek wyniku segmentu o 52 940 tys. zi, tj. na co obok czynnikéw rynkowych miato wptyw
gwattowne umocnienie sie ztotego w Il kwartale br. w stosunku do euro i dolara
amerykanskiego. Wptyw tego czynnika wyniost 14 861 tys. zt.

W | pétroczu 2023 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst
25% wolumenu produkcji. Dodatkowo podobnie jak w pierwszym pdtroczu 2022 roku
znaczacy wktad w wynik segmentu miat zaktad w Republice Czeskie;.

Pomimo poprawy rezultatow na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej nadal wptywa
negatywnie konkurencja o nizszych kosztach produkcji pochodzgca z regiondw bez opfat
za emisje CO, oraz nizszych kosztach energii. Stad nadal istnieje pewien poziom niepewnosci
co do dalszego rozwoju sytuacji makroekonomicznej na wielu rynkach.

Emitent prognozuje, iz w Il pétroczu 2023 roku bedzie nastepowata kontynuacja korekty cen
na rynku blach transformatorowych w stosunku do maksymalnych cen z roku 2022, co
bedzie miato wptyw na zawezenie marz na produktach segmentu.

Segment w catym okresie posiadat zdolnos¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowa
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-
Mistku.

9 pazdziernika 2020 r. Zarzad ArcelorMittal Poland S.A. (,AMP”) poinformowat o zamiarze
wylgczenia na state czesci surowcowej krakowskiego oddziatu. Wielki piec i stalownia zostaty
tymczasowo wytgczone w listopadzie 2019 roku z powodu spadku zapotrzebowania na stal
i duzego wolumenu importu wyrobow stalowych spoza krajow UE. Obecna decyzja
podyktowana jest takimi strukturalnymi przestankami jak: brak skutecznych srodkéw
ochrony europejskiego rynku stali, dalsze zwiekszanie kontyngentéw bezctowych na import
wyrobdéw stalowych spoza UE przy spadku zapotrzebowania na stal oraz wysokie koszty
energii.

Zarzad Emitenta podkresla, ze decyzja ta nie wptywa bezposrednio w negatywny sposdb na
dostawy wyrobéw wsadowych realizowane na potrzeby Spétki, gdyz zostaty one w okresie
2020 roku przejete przez inne huty Grupy ArcelorMittal oraz sg realizowane zgodnie
z harmonogramem i potrzebami produkcyjnymi Spétki. Tym niemniej, wieloletnie
powigzania kooperacyjne pomiedzy oboma podmiotami, korzystna (ze wzgledu na bliskie
potozenie huty) logistyka dostaw z krakowskiego oddziatu AMP oraz duze znaczenie tego
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zaktadu w zabezpieczeniu dostaw blach gorgcowalcowanych dla Segmentu Blach
Elektrotechnicznych powodujg, ze decyzje o catkowitym wygaszeniu cze$ci surowcowej
krakowskiej huty AMP nalezy oceni¢ jako niekorzystng z punktu widzenia zapewnienia
optymalnego funkcjonowania Spétki.

Co szczegodlnie wazne z punktu widzenia zabezpieczenia potrzeb wsadowych dla Segmentu
Blach Stalproduktu, w komunikacie Zarzadu AMP jest takie mowa o inwestycjach
w stalownie w Dabrowie Godrniczej, w tym w projekty umozliwiajgce wytworzenie takich
gatunkdw stali, ktére bedg uzywane w dalszej produkcji stali o ziarnie zorientowanym.

Przedtuzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach transformatorowych na kolejne
5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2022/58,
ktore naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywdz niektérych wyrobow
walcowanych ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych,
pochodzacych z Chiniskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej
i Stanéw Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przegladu wygasniecia srodkdéw na
podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyziszym Rozporzadzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen
importowych i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktow (réznigcych sie poziomem
stratnosci magnetycznej), okresSlone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 .

Procedura przeglagdu wygasniecia Srodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentéw blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sg kluczowym elementem w produkgc;ji
rdzeni transformatoréw. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczeristwa
energetycznego i klimatu mozna osiggnac¢ jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takie, iz GOES to strategiczny produkt
z najwyzszej potki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw
od zagranicznych hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.
W opinii Zarzadu Stalproduktu, obecny poziom cen rynkowych blach o ziarnie
zorientowanym jest znaczgco wyzszy od cen minimalnych okreslonych w Rozporzadzeniu,
co sprawia, ze mechanizm cen minimalnych nie ma znaczenia rynkowego. Nie mozna jednak
w przysztosci wykluczy¢ spadku cen. Wtedy witasnie minimalne ceny importowe powinny
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pozwoli¢ - europejskim producentom blach transformatorowych, w tym spoéfce Stalprodukt
i podmiotowi zaleznemu GO Steel a.s. - utrzymac rentownosc¢ sprzedazy tych wyrobdow.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do | pétrocza
2022 o 24 %. Dodatkowo w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy nizsze
0 225 878 tys. zt, tj. 0 37,9 %. Przyczyna takich spadkdéw jest znaczne ostabienie popytu
na wyroby segmentu oraz spadki cen w stosunku do | pdétrocza 2022 roku. Powyisze
wplyneto negatywnie na rezultaty segmentu. W konsekwencji Segment odnotowat strate
w wysokosci - 26 343 tys. zt. Emitent nie spodziewa sie znaczacej poprawy w najblizszych
kwartatach zwigzanej z trudng sytuacjg makroekonomiczng w branzach, w ktérych dziataja
jego klienci.

W | poétroczu 2023 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1145983 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz wyniosta
1376 871 tys. zt, byty nizsze o 16,7 %. Analizujgc dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat,
pozwalajgcg okresli¢ kierunek i natezenie zmian czynnikdw majgcych wptyw na osiggniete
w roku biezgcym wyniki, nalezy zwrdci¢ uwage na:

- spadek w biezgcym roku o 25% ztotdwkowej ceny cynku z 16 272 PLN/t (w | pdtroczu
2022) do 12 195 PLN/t (w | potroczu 2023),

- wazrost premii na sprzedazy cynku i stopéw cynkowniczych w ZGH,

- spadek r/r cen jednostkowych czynnikdw energetycznych (koksu, koksiku i gazu).
W GK ZGH wartosciowe zuzycie w procesach koksu/koksiku spadto o 26%,
a gazu o 35%,

- ujecie kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych w kwocie 7 883 tys. zt,

- nadwyzke ujemnych rézni¢ kursowych nad dodatnimi 11 464 tys. zt,

- wartos¢ zuzytego w |l kwartale w ZGH ,drogiego” koncentratu siarczkowego
z zapasu, ktdrego wartos¢ byta wyzsza tgcznie o 19 800 tys. PLN w stosunku do cen
biezacych.
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SPRZEDAZ GRUPY ZGH.

e sprzedaz cynku za | pétrocze 2023 wyniosta 69,7 tys. t i byta nizsza 0 7,1 tys. t (-9,3%)
w porownaniu do sprzedazy odnotowanej w poréwnywalnym okresie 2022 roku.

e sprzedaz srebra (metal Dore’a) za | pétrocze 2023 wyniosta 222,5 tys. uncji i byta
nizsza o 82,7 tys. uncji (-27,1%) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej
za | potrocze 2022 r.

e sprzedaz otowiu rafinowanego za | podtrocze 2023 wyniosta 4,7 tys. t i byt nizsza
0 0,508 tys. t (-9,8%) w pordwnaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2022.

PRODUKCJA HUTNICZA.
e produkcja cynku za | pdfrocze 2023 wyniosta 75,5 tys. ton i byta nizsza o 4,1 tys. ton
(-5,1%) w pordéwnaniu do | pétrocza 2022 r.
e produkcja otowiu rafinowanego za | pdtrocze 2023 wyniosta 8,0 tys. ton i byta na
poréwnywalnym poziomie r/r.
e produkcja srebra (metal Dore’a) za | pdfrocze 2023 wyniosta 239,8 tys. uncji i byfa
nizsza o 56,9 tys. uncji (-19,2%) w poréwnaniu do | pétrocza 2022 r.

ZGH ,Bolestaw” S.A. poza koncentratami z przerobu rudy importowanej produkuje
koncentraty na bazie odpaddw cynkonosnych. Wielkos¢ produkcji tych koncentratow
w | poétroczu 2023 roku wyniosta 25,2 tys. ton cynku i ofowiu tgcznie, a w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego to 24,6 tys. ton metalu w tych koncentratach. Koncentraty te
stanowig wsad do Huty Cynku , Miasteczko Slaskie”.

OTOCZENIE MAKRO-.

Ztoty coraz mocniejszy, dolar coraz tanszy — tak mozna by podsumowac Il kwartat 2023 roku.
W ostatnim dniu czerwca ztoty kontynuowat tendencje wzrostowa i odrobit straty wzgledem
najwazniejszych walut. Ostatniego dnia czerwca dolar (USD) zostat wyceniony na 4,1066,
z kolei za euro (EUR) trzeba byto zaptaci¢ 4,4503.

Wzgledem szczytu odnotowanego we wrzesniu ubiegtego roku oznacza to przecene o ponad
20 %, a jesienig amerykanska waluta wyceniana byta na ponad 5 zt. Najwyzsza cena za tone
cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali w | pétroczu 2023 roku to
3 509 dol. (27 stycznia) a najnizsza 2 224 dol. (25 maja). Pod koniec czerwca 2023 roku
zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na LME wynoszg ok. 81 tys. ton. Na dzien
30 czerwca cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 2 363 dol. za tone, co oznacza
spadek ceny o 1 146 dol. w stosunku do styczniowego maksimum.

Prognozowane ceny cynku wedtug publikacji Reuters na 2023 rok to 3 140 USD za tone.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 12 195 PLN/t i byto o 25%
nizsze niz w porownywalnym okresie 2022 roku, kiedy osiggneto 16 272 PLN/t.
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W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 9 120 PLN/t i byto o 5%
nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2022 roku, kiedy osiggneto 9 617 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 3 158 PLN/kg, i byto o0 2%
nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2022 roku, kiedy wyniosto 3 220 PLN/kg.

RYNEK CZYNNIKOW ENERGETYCZNYCH.
Na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w drugim kwartale 2023 roku w poréwnaniu do
poprzedniego ceny pradu i gazu spadty zaréwno na rynku spotowym jak i terminowym.

Energia elektryczna (dane gietdowe).

Na rynku panuje duza niepewno$é, co przektada sie na znaczng wycene ryzyka w kontraktach
terminowych. Kontrakty spot (dzienne) cechujg sie duzg zmiennoscig cen, ktore oscylujg w
przedziale 200 — 800 PLN/MWh. Gtéwny wptyw ma tutaj generacja energii ze zrédet OZE - im
wieksza tym nizsza cena energii. W czerwcu na Towarowe] Gietdzie Energii (TGE) wzrosta
cena energii na rynku spot a potaniaty kontrakty terminowe. W czerwcu 2023 s$rednia
wazona wolumenem obrotu cena energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego (RDN)
wyniosta 550,93 zt/MWh i jest to wzrost o 57,86 zt/MWh w poréwnaniu do Sredniej ceny z
poprzedniego miesigca. Czerwiec okazat sie drugim miesigcem z rzedu, w ktérym kontrakty
terminowe tracity na wartosci. Na Rynku Terminowym Produktéw z dostawg energii
elektrycznej (RTPE) $rednia wazona cena kontraktu rocznego z dostawg pasmowa w roku
2024 (BASE_Y-24) wyniosta w czerwcu 2023 roku 661,64 PLN/MWh. Oznacza to spadek o
39,53 PLN/MWh wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w maju br.

Gaz (dane gietdowe).

W ostatnim czasie obserwujemy znaczgce spadki cen gazu na gietdzie w Polsce oraz gietdach
europejskich. W dniu 19 lipca 2023 r. ceny gazu na TGE z dostawg na sierpien 2023
ksztattowaty sie w okolicach 150 PLN/MWh podczas, gdy wycena tego paliwa w sierpniu
2022 wynosita 1 500 PLN/MWh. Na taki stan rzeczy wptyw majg przede wszystkim: ciepta
zima (znacznie powyzej wieloletniej sSredniej), mniejsze zapotrzebowanie przemystu, wysokie
stany magazynowe gazu oraz dostawy LNG (gtéwnie ze Standéw Zjednoczonych),
ktére w duzej mierze zastgpity import z Rosji.

Srednia wazona wolumenem obrotu cena na RDNiBg uksztattowata sie na poziomie 153,25
PLN/MW, z kolei na RTPG S3rednia wazona cena kontraktu z dostawg w roku 2024
(GAS_BASE_Y-24) wyniosta w czerwcu br. 243,45 PLN/MWh, czyli o 13,50 PLN/MWh mniej
wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w maju 2023 r.

Legislacja (najwazniejsze zmiany).

Pod koniec 2022 roku weszty w zycie:
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a) ustawa zamrazajgca ceny prqgdu, ktora ustala maksymalng cene dla firm z sektora
MSP i odbiorcéw publicznych na poziomie 785 PLN/MWh oraz wprowadza obowiqgzek
wptat przez wytwdrcow energii i spotki obrotu odpiséw na Fundusz RoZnicy Ceny
w przypadku stosowania marz wyzszych niz 1% — 3%.

b) zmiana rozporzqdzenia systemowego w zakresie funkcjonowania systemu
elektroenergetycznego, ktéra wprowadza nowe zasady wyceny energii elektrycznej
na Rynku Bilansujgcym.

W praktyce ww. ustawy majg przetozyé sie na obnizenie cen energii elektrycznej na rynku
hurtowym. Obie ustawy sg tymczasowe i obowigzujg do korica 2023 roku.

Gtéwne czynniki majace wptyw na osiggniete przez segment wyniki:
- obawy o potencjalng globalng recesje,
- ksztattowanie sie notowan cen cynku,
- ksztattowanie sie kurséw walutowych,
- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO,.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Z w tys. zt

TYTULU UMOW Z KLIENTAMI | potrocze 2023 | | pétrocze 2022 | | potrocze 2021
Przychody: Segment Blach 861 529 860 742 452 654
Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 168 844 190 403 109 940

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu umow

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym
dotyczgce zobowigzan

Przychody: Segment Profili 369 496 595 374 435 553
Salda na poczatek i na koniec okresu
1. naleznosci 78113 157 372 140 201

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu umow

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym
dotyczgce zobowigzan

Przychody: Segment Cynku 1145 983 1376 871 1111 345
Salda na poczatek i na koniec okresu
1. naleznosci 210 639 320 851 260 012

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu umow

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym
dotyczgce zobowigzan
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Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentow finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie stronag
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wiasnosci.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa kapitatowa naleza:
kredyty bankowe i lokaty krotkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z politykg zabezpieczen. Gtownym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ oraz zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych. Spétki posiadaja
tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz
pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spotki posiadajg udziaty w innych podmiotach,
stanowigce inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji ktéore mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji ujmowane s3 w wartosci
poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej
z trzech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
2) instrumenty finansowe wycenianie wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane sg przez catkowite
dochody.
3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Ad1) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty te s3g
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdére spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitéw kredytowych,
polityke zabezpieczen ptatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujgcymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spoétek z Grupy Kapitatowej na ryzyko
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niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno by¢ poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpisdw na naleznosci.
Spoétka i podmioty z grupy kapitatowej dokonujg klasyfikacji klientéw do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujgc na przyjetych metodach podziatu na grupy
ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0).
Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na
podstawie danych historycznych wediug podziatlu na grupy, pogrupowanego
prawdopodobienistwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientdw w przesztosci.
Ad2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje
sie w przypadku aktywdw finansowych z ktorych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu $ciggniecia umownych przeptywdéw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
odsetek od takich aktywéw finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Odpisy z tytutu utraty wartos¢ ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Ad3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa,
ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Naleza do nich naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanego w celu
zarzadzania ptynnoscia gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktdre nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotki oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Do takich przestanek
naleza miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w Srodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokonaé
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentéow finansowych ujmowane sg natomiast w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, jako ze Spdtka dominujgca nie wykorzystuje instrumentéw, ktére
kwalifikowatyby sie jako rachunkowos$é¢ zabezpieczen. Natomiast spotki z grupy ze wzgledu
na specyfike i charakter swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Instrumenty finansowe stosowane przez Spétke dominujgca to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Warto$é¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrot
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwe] instrumentdw pochodnych, ktérych ceny nie s3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spétki
stosujg rézne metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych wystepujacych na
kazdy moment bilansowy. Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania
dealerow dla okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad
modele wyceny opcji lub zdyskontowana wartos¢ przysztych oszacowanych przeptywéw
pienieznych, wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwe]j pozostatych instrumentéw.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spodtka dominujgca korzysta
z zabezpieczenia naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych
walutach jest réwnowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krotka badz dtuga)
domyka sie w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos¢ w stosunku do catosci
obrotédw jest nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania
srodkami wtasnymi izobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest
niewielkie. Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez dobdr i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Pozycja (dane w tys. zf) Kategoria wg MSSF 9 | pétrocze 2023 2022 | pétrocze 2022
Udzialy i akcje wartos¢ godziwa przez wynik 145 145 181
finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) zamortyzowany koszt 643972 685 603 814 384
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) zamortyzowany koszt 9637 11675 31641
Pozyczki udzielone zamortyzowany koszt 214 225 14 950
Papiery warto$ciowe wartos$¢ godziwa 3541 7742 30633
w tym: Obligacje Skarbu Parnstwa 0

Obligacje korporacyjne 0 23 246
‘ Jedrjostki uczestnictwa w funduszach 3541 7387
inwestycyjnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 776 292 605 725 509 891
Razem aktywa finansowe 1433801 1311115 1401 680
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 377 868 477 368 573 625
Kredyty i pozyczki zamortyzowany koszt 13952 25937 42 159
Razem zobowigzania finansowe 391 820 503 305 615 784
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworzg nastepujace poziomy:
Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
Poziom 2 - dane wejsSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s3
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny)
lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywow lub zobowigzan, ktdore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Zgodnie z tg klasyfikacjg dane wejsciowe na
poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, albo posrednio,
albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene papierdw wartosciowych oraz obligacje
korporacyjne.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ Spétek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dfuznych i kapitatowych, wahania kursow
walutowych oraz stép procentowych. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotki dominujgcej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki finansowe Spétki. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym w Spodtce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem
jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielko$ci Spdtka stosuje odpowiednie
instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychodédw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spoétki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownos$ci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dtuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen. Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A.
jest oparta na stosowaniu instrumentéw finansowych oferowanych przez banki i
umozliwiajacych zabezpieczenie cen na rynku towarowym oraz kursu wymiany na rynku
walutowym. ZGH ,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajacy na transferze ryzyka poprzez
wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone przed spadkiem cen metali i
kursu USD. Stosowane derywaty rdznig sie w zaleznosci od rodzaju zabezpieczanego ryzyka
rynkowego.

Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig jednostek Grupy Kapitatowej
naleza:

a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,

b) ryzyko ptynnosci,
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c) ryzyko rynkowe, w tym:
- stopy procentowej,
- walutowe.

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spodice ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci kredytowej
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezacej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy
zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentdw, ustalania limitow
kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, w celu kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych (ECL) i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujacego
naleznosci, Spétka wykorzystuje m.in. nastepujgce parametry:

e Rating Kontrahenta - podlega on weryfikacji pod katem dostepnosci ratingu
publikowanego przez zewnetrzng agencje ratingowa. W przypadku braku ratingu dla
danego podmiotu, przyjmuje sie rating kraju pochodzenia klienta publikowany przez
agencje Fitch Ratings.

e Krzywa skumulowanych parametréw PD (parametr prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej
straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana na podstawie rynkowych
krzywych kontraktéw Credit Default Swap (CDS) pozyskiwanych z serwisu Reuters,
ktore kwantyfikujg rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci
niewykonania zobowigzan dla zadanego ratingu

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji, bazujac na ratingu Fitch Ratings, klient zostaje
zakwalifikowany do jednej z trzech grup ryzyka jak w ponizszej tabeli:

Grupa ryzyka Rating Poziom ryzyka

AAA
AA+
AA
AA- Niski
A+
A
A_
BBB+
BBB
BBB-
I BB+ Sredni
BB
BB-
B+
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11} Wysoki

Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentow operacyjnych na dzien 30.06.2023

Segment Grupa | Grupa ll Grupa lll Pozostali Ogoétem

Blach elektrotechnicznych 48% 52% 0% 0% 100%
Profili 99% 1% 0% 0% 100%
Cynku 20% 76% 4% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym,
dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka | i I,
utrzymywanie wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitdw, kwota oczekiwanej
straty kredytowej na podstawie powyzszych zatozen wynosi 268 tys. zt i jest nieistotna
w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci
bilansowej salda naleznosci krétkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz
udzielone poreczenia, wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych
i skorygowanej o przyjete zabezpieczenia (wytgcznie w postaci gwarancji bankowych
ptatnosci i akredytyw), a takze naleznosci w stosunku do spoétek powigzanych. Kwota ta
wynosi 626 505 tys. zt.

przeterminowanych dla jednostki dominujgcej (bez spotek zaleznych) za 6 miesiecy 2023

Nalezy nadmienié, ze srednia wartos¢ wskaznika naleznosci

(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci
z tytutu dostaw, robét i ustug) dla Spétki wynosi 5,5%.

Ponizsza tabela zawiera wszystkie przyjete zabezpieczenia zwigzane z prowadzong polityka
zarzadzania ryzykiem kredytowym.

PRZYJETE ZABEZPIECZENIA ity sl SDIENRIEEN
30.06.2023 30.06.2022
Rodzaj
L.p. | Rodzaj zabezpieczenia | ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota | Waluta PLN

Gwarancje Bankowe i kredytowe

1 | akredytywy /kontraktowe 2 300 PLN 2 300 1231 PLN 1231
Gwarancje Bankowe i kredytowe

2 | akredytywy /kontraktowe 11 280 EUR 50 199 8960| EUR 41 939
Gwarancje Bankowe i kredytowe

3 | akredytywy /kontraktowe 5001 Usb 20 537 1095| USD 4908
kredytowe

4 | Poreczenia /kontraktowe 0 PLN 0 2 600 PLN 2 600
kredytowe

5 | Poreczenia /kontraktowe 21 300 EUR 94 791 19450 EUR 91 037
kredytowe

6 | Poreczenia /kontraktowe 2 000 UsD 8 213 2000| USsD 8 965
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kredytowe
7 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 0 PLN 0 23 807 PLN 23 807
kredytowe
8 | Weksle /kontraktowe 33 880 PLN 33 880 0 PLN 0
Razem wartos¢
zabezpieczen PLN 209 921 174 487

Nalezy stwierdzi¢, ze wiekszos¢ odbiorcéw spotek z Grupy Kapitatowej to klienci, z ktérymi
wspoéfpraca trwa od wielu lat. W chwili obecnej spdtki nie posiada naleznosci
restrukturyzowanych, tzn. naleznos$ci w stosunku do klientéw z ktérymi zawarta
porozumienie co do odroczenia ptatnosci. Majac na uwadze powyisze, jakos¢ kredytowa
portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie
dostawcy wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonac
to zobowigzanie dostawce musi przystgpi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez dostawce ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spétkach w zasadzie wytgcznie w przypadku przyjmowania
zamoéwied na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujgca
zamoéwienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen, badz
poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zaméwione towary, przed
rozpoczeciem produkcji.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywdéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: $ciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spétki, w ktorej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem witasnymi, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim
zakresie. Jednakze celem zabezpieczenia, spdtka na podstawie podpisanych uméw ze
wspotpracujgcymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie
kredytowe, ktére zostaty szczegdtowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2022 funkcjonujg i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrédfa
finansowania. Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychoddéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi
obnizenie kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stop procentowych
wptynie na zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych
srodkéw finansowych. Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztdw zwigzanych z finansowaniem
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zewnetrznym. Zaréwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte s3
0 zmienng stope procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bgdz w wewnatrzwspdélnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczenia naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi bgdz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do przychoddw jest niewielka.

Drugg waluty, w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Charakter prowadzonej dziatalnosci w spétce zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spotka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcow i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spotka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badZ strategie
opcyjnie (powigzania zostaty wyznaczone na okres od kwiecien 2022 do pazdziernik 2024).

Wartos¢ godziwa

na dzien bilansowy

Czesc¢ skuteczna

. X S Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . . nominat . . 5 zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z ——

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 30.06.2023 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

S forward $9 700 000,00 -675 -675| ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeplywbw strategie opcyine (forward €600 000,00 87 87| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)

Ryzyko zmian cen surowcéw

W Grupie Kapitatowej Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi
aktywng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen surowcéw (Zn i Pb)
wykorzystujgc réznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany cen
metali zawierane s3: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz strategie
opcyjne, kontrakty forward. Powigzania zostaty wyznaczone na okres od kwietnia 2022 do

pazdziernika 2024 roku.

Wartos¢ godziwa | Czesc¢ skuteczna
A n X o Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X )
Rodzaj zabezpieczenia . q nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z
e ot P ryzyka
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2023 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych

swap

2400

3 297|

3297

ryzyko zmian cen Zn LME w
PLN

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2023 (otow)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

swap

500

-15|

-15

ryzyko zmian cen Pb LME w
PLN

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2023 (srebro)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych

swap

0

q

ryzyko zmian cen Ag LMBA
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Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleznych
Ekspozycja GK Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2023 przedstawia sie nastepujaco:

Cynk - ok. 75 480 ton

Otéw - ok. 10 800 ton

Srebro - ok. 671 800 Oz
Waluta - ok. 265 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od poziomdéw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopdéw cynku oraz
otowiu. Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od poziomdéw ceny metali
(ekspozycja pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali
ekspozycja walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopdéw
cynku oraz otowiu. Powyzsze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2023 rok, tj.
$3 000 LME Zn, $2 250 LME Pb, $22/0z LBM.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie.
Wartosci bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uznaé za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdéznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen w oparciu o zasady przyjete w Polityce
Rachunkowosci, opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym szczegétowo okre$lone jest w ,,Strategii zabezpieczen ZGH
»,Bolestaw” S.A. przed skutkami spadku ceny cynku, otowiu, srebra oraz kursu walutowego”.
Dokument ten zostat przyjety przez Zarzagd w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011
i jest okresowo aktualizowany. Instrumentami pochodnymi jakie Spdétka wykorzystuje do
zabezpieczenia wahan cen metali sg transakcje typu swap, opcje bgdz strategie opcyjnie oraz
kontrakty forward. Pion finansowy podzielony jest na dwa gtéwne bloki, tj. Front Office
z jednostkg wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujgcg — Dyrektorem
Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg — Dziatem rachunkowosci
zabezpieczen oraz z Gtdwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujgca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dlugo- w tys. zt

© krétkoterminowych 30.06.2023 30.06.2022
Inwestycje dtugoterminowe 82 5139
Inwestycje krétkoterminowe 18 089 41 267
RAZEM, z tego: 18 171 46 406
a) wycena transakcji pochodnych 14 630 15774
b) papiery wartosciowe 3541 30 633
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Wyijasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentoéw zabezpieczajacych
s 30.06.2023 30.06.2022
umowy transakcji zabezpieczajgcych 89 35861
zawarcia transakcji finansowych 10111 112 373
Korekta o kwote rozrachunkdw z brokerami z
tytutu zamknietych transakcji 2700 -5 962
RAZEM 12 900 142 272
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.06.2023 30.06.2022
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 13727 103 15 230 54 655
transakcje towarowe - otow 0 15 137 460
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 903 12782 125 87 157
transakcje towarowe - srebro 0 0 282 0
Suma 14 630 12 900 15 774 142 272
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 30.06.2023 30.06.2022
zabezpieczajacych X X . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 3794 1099 15 429 135 762
transakcje towarowe - cynk 3297 0 15 230 54 655
transakcje towarowe - ofow 0 15 137 460
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 497 1084 62 80 647
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Instrumenty handlowe 10 836 11 800 344 6 510
transakcje towarowe - cynk 10 430 103 0 0
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 406 11 697 62 6510
transakcje towarowe - srebro 0 0 282 0
Suma 14 630 12 899 15773 142 272
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Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w w tys. zt
rachunku zyskow i strat: 30.06.2023 30.06.2022
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -9512 -102 913
korekta przychodow ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji 646 -3 609
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1181 -7 214
Razem -10 047 -113 736
.zt

Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: wtys. 2

30.06.2023 30.06.2022
transakcje towarowe 7 492 -43 641
transakcje walutowe -18 942 -65 885
Razem -11 450 -109 526
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.06.2023 30.06.2022
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy 3821 2726
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -13 333 -105 639
RAZEM -9512 -102 913
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania

. . ; ; e w tys. zt

rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania
podatku odroczonego) 30.06.2023 30.06.2022
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: 2674 -120 334
-Zn 7195 -39 425
- Pb -15 -323
- USD/PLN -4 593 -79 904
- Ag 0 0
- EUR/PLN 87 -682
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na
kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 0 0
-Zn 0 0
- Pb 0 0
- USD/PLN 0 0
Razem 2 674 -120 334
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Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sq W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
Wynik z

zabezpieczajagcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik

odnoszony w koszty Ilub przychody finansowe. realizacji instrumentéow

z realizacji instrumentow handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Papiery wartosciowe witys. 2t
30.06.2023 30.06.2022

Obligacje korporacyjne: 0 23 246
-PKO Bank Hipoteczny S.A. 0 9871
-PKO Leasing S.A. 0 13 375
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych*: 3541 7 387
- Quercus Ochrony Kapitatu 102 1993
- Quercus Obligacje Skarbowe 100 2334
- Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 101 2 950
- Generali Korona Obligacje 1044 0
- Generali Korona Dochodowy 1034 0
- Generali Oszczednosciowy 1 040 0
- Generali Aktywny Dochodowy 120 110
Razem: 3541 30 633

Hierarchia wartosci godziwej

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktdre s3 obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywéw
lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczcono wycene
papieréw wartosciowych (Generali i Quercus) oraz obligacje korporacyjne.

Informacja dotyczqca sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy i jej
potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i jego grupy kapitatowej

Stalprodukt S.A. oraz spoétki Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywdw na terenie
Ukrainy. Spotka Stalprodukt prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowg
z odbiorcami na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat tych klientéw w strukturze sprzedazy Spofki
jest nieistotny. Gtéwnym kierunkiem dostaw materiatéw wsadowych dla Segmentu blach
transformatorowych sg huty nalezgce do koncernu ArcelorMittal, zlokalizowane w Polsce
i Europie zachodniej.

Emitent dokonuje jedynie uzupetniajgcych zakupéw wsadu z hut na Ukrainie (dotyczy
to wytacznie Segmentu Profili).

sprowadza tez surowcow do  produkcji  wyrobow

Segment cynku nie

z wyzej wskazanych krajow, wobec powyzszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka

dotyczacego niemoznosci pozyskania surowcow do produkcji jej wyrobow.
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Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedfug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktécen w zakresie: zmniejszenia przychoddw, utraty
klientow czy niedoboru pracownikéw. Bez zmian pozostajg takze wyptacalnos$é, ptynnosé czy
Sciggalnos¢ naleznosci, a wahania cen zabezpieczone w przypadku segmentu cynku
sg w postaci transakcji terminowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej na Ukrainie, mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Z uwagi na duza
dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe skutki finansowe, ktére moga
wystgpi¢ w dtuzszej perspektywie. W ocenie Emitenta wartosci te nie stanowig pozycji
istotnych i nie maja negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A.

Wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Spotki

Oceniajgc wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta nalezy podkresli¢,
w okresie | pétroczu 2023 roku nie zaobserwowano wptywu na dziatalno$¢ segmentéw
operacyjnych.

Pozostate informacje

1. W | poétroczu 2023 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,
ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzieA bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 23 637 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
17 366 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 60,5 min PLN.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 100 zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111,0 tys. zt
dotyczy instalacji piecdw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatéw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku.

- nie uleglty zmianie zabezpieczenia dla bankdw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2022.
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3. Toczace sie postepowania upadfosciowe i uktadowe obejmuja wierzytelnosci Grupy na
faczng kwote 9 089 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 1 327 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 7 762 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete

ani nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne

postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby mieé istotny

wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

4. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej

5 % ogolnej liczby gtoséw na WZA sa:

STP Investment S.A. posiadajgca 1529 319 akcji, stanowigcych 27,41% udziatu w
kapitale oraz 4 375 691 gtosow, stanowiacych 35,87 % ogdlnej liczby gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akcji
stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,36 %
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 1573 126 akcji,
stanowigcych 28,19% udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtoséw, stanowigcych 36,23
% ogodlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu;

FABIOS S.A. posiadajagcy bezposrednio 56 610 sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych, stanowigcych 1,01 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
283 050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 2,32 % ogétu
gtosdw oraz za posrednictwem FCASE Sp. z o0.0. Sp. k. 243 410 akcji imiennych
uprzywilejowanych stanowigcych 4,36 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
1.217.050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta stanowigcych 9,98 % ogoétu
gtoséw, tj. tgcznie 300 020 akcji, stanowigcych 5,38 % udziatu w kapitale oraz 1 500
100 gtosow, stanowigcych 12,30 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w
kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgcy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzied przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 zf,

- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik 1 000 akcji o wartosci nominalnej 2 000 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany

w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.
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5. Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spoétka Stalprodukt S.A., jak
i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgcji
z podmiotami powigzanymi.

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a) Transakcje, ktore spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku oraz od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku, przedstawiajg
tabele ponizej (transakcje te podlegajg wytgczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej):

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2023 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

naleznosci zobowiazania przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 60 63 115 185
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 3 5 107
Boltech Sp. z 0.0. 1 2
Anew Institute Sp. z 0.0. 2 9
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 513 6 760 1879 12 849
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2 096 74 4679 147
Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. 24 1186 157 2759
STP Elbud Sp. z 0.0. 259 6115 1600 14 005
Cynk-Mal S.A. 4314 2181 6310 6181
GO STEEL a.s. 28 601 2532 144 131 26422
Hotel Ferreus Sp. z 0.0. 2 8
PTZ Sp.z o.0. 3 8
Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w
likwidacji 17

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2022 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

naleznosci zobowigzania przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 0 19 0 108
Huta Cynku ,Miasteczko Slgskie" S.A. 91
Boltech Sp. z 0.0.
Anew Institute Sp. z 0.0. 80 7 124
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 554 5292 1743 10732
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 2 505 61 7093 208
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 22 943 128 2217
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STP Elbud Sp. z 0.0. 272 6638 1884 16 798
Cynk-Mal S.A. 14 795 8 32937 5363
GO STEEL a.s. 31433 12 465 194 829 70 599
Hotel Ferreus Sp. z o0.0. 2 18 8 18
PTZ Sp.zo.0. 1 7

ﬁ::(?,\llri)(;ggjli:kt{entrostal Krakéw Sp.z 0.0. w 6 25 12

b) Transakcje, ktore spdtka dominujgca zrealizowata z jednostkami stowarzyszonymi w okresie
od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku oraz od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku,

przedstawiajg tabele ponizej:

Stalnet Sp. z 0.0. 1 15 24 72

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 23 72

c¢) Transakcje, ktdre spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami sprawujgcymi wspotkontrole
nad jednostkg lub wywierajagce na nig znaczacy wptyw w okresie od 01.01.2023 roku do
30.06.2023 roku oraz od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku, przedstawiajg tabele:

Stalprodukt-Profil S.A. 1 6
STP Investment S.A. 1 5

Stalprodukt-Profil S.A. 3 0 6 0

STP Investment S.A. 1 0 5 0
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7. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup i wytworzenie
rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 58 687 tys. zt. , z tego najistotniejszg pozycje
stanowi: Budowa kogeneracyjnego zrédta gazowego — 30.589 tys.zt.

W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

8. Istotnym postepowaniem toczgcym sie przed sadem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spdétce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zapfate odszkodowania
za szkody goérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujgcych sprawach dotyczacych
ZGH ,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o.0.
w Olkuszu przeciwko spdtce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie
64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo
PWiK sp. z o0.0. w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota
odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postepowania i mozie wynosic
maksymalnie 64 000 tys. zt. W zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH ,Bolestaw”
S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spétka wniosta
apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze
spotka nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji
oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych Ilub bylych uje¢ wody
PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo.
Spotka wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggdéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku
Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez
zasadzit od ZGH ,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji
sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100 zt. Tym samym powotany wyrok Sadu Okregowego
jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesgdzone, ze spotka
ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggéw
i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkow wodnych zwigzane z przysztym wytgczeniem
odwodnienia Kopalni ,Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania
wody do swych kanatdw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wéd podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyziszego
wyroku. Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmoéwit ZGH
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»Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powrdci
do rozpoznania przez Sad Okregowy, ktéry ustalaé bedzie wysokos¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wplyneto Zarzadzenie Sgdu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy
w Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujgce PWiK Sp. z 0.0. do zfozenia w terminie miesigca
od doreczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,Bolestaw”
S.A. do ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego
PWIK Sp. z 0.0.

W dniu 15.11.2021r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem
0 zobowigzanie PWiK sp. z 0.0. do przedfozenia Sgdowi i stronie dokumentow i informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowej. Sgd Okregowy, zarzgdzeniem
z dnia 10.12.2021r., uwzglednit wniosek i zobowigzat PWiK sp. z 0.0. do przedstawienia takiej
informacji lub ztozenia pisma, ze ich nie przedtozy. Z merytorycznego punktu widzenia
istotne jest to, ze w powotanym pismie PWIiK sp. z o0.0. ograniczyto powddztwo
o ok. 10 000 tys. zt i domaga sie obecnie zasgdzenia kwoty 54 839 tys. zt.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWIiK Sp. z o0.0. Nie zawarto w nim
informacji, o ktére wnioskowaty ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pismie z 15.11.2021 r. W tym stanie
trwa przygotowywanie pisma/pism procesowych zawierajgcych aktualne stanowisko
ZGH ,Bolestaw” S.A.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedtozyly swoje stanowisko w sprawie. W pismie
tym ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgtoszono wnioski formalne
i dowodowe. Podstawg do zgtoszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie,
ze PWIK sp. z 0.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej
do uszczerbku majgtkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajgce sie do tego,
ze ewentualng szkoda nie moze by¢ poniesiony naktad witasny na wykonang inwestycje,
za$ nie ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych
wydatkdw, za$ ich poniesienie nie jest przesgdzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r.
PWiK sp. z o.0. ztozyta kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy
w Krakowie wezwat strony sporu do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie.
W dniu 15.07.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wydat Postanowienie o dopuszczeniu
dowodu z opinii instytutu na okolicznos¢ zasadnosci i wysokos$ci szkody dotychczas
poniesionej przez PWIiK Sp. z o0.0., a takie przysztych planowanych wydatkéw.
W dniu 22.09.2022r. zostato doreczone do Sadu Okregowego w Krakowie pismo procesowe -
whniosek dowodowy w zakresie dowodu z opinii instytutu ZGH ,Bolestaw” S.A. Pismem
z dnia 8.11.2022 r. Sad Okregowy wezwat petnomocnikéw stron do wskazania kolejnych
propozycji jednostki, ktéra podjetaby sie sporzgdzenia opinii. Na wezwanie Sadu, ZGH
,Bolestaw” S.A. w pismie z dnia 14.12.2022 r. wskazat Politechnike Slaska w Gliwicach,
Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki. Katedra Inzynierii Wody i Sciekéw. Z kolei PWiK
Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzisze uczelnie. Z portalu informacyjnego Sadu Okregowego
w Krakowie wynika, ze skierowano pismo Sadu do Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat
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Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii Wody i Sciekéw o wypozyczeniu akt
sprawy na okres miesigca w celu sporzgdzenia opinii. Mimo trwajacych juz od okoto 2 lat
poszukiwan biegtego, ktéry wykonatby opinie w niniejszej sprawie, kolejne podmioty
naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiajg sadowi jej przeprowadzenia. W tym stanie Sgd
Okregowy wydat postanowienie z dnia 23.06.2023 r. w ktérym skierowat sprawe do mediacji
w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, przy czym sad wyznaczyt czas
trwania mediacji wynoszacy 3 miesigce. Obie strony procesu nie sprzeciwity sie mediacji,
jednakze strona powodowa (PWiK) wyrazata swdj sceptycyzm. W tym stanie trudno ocenié
szanse powodzenia mediacji. Z catg pewnoscig doprowadzi ona do tego, ze kolejne czynnosci
sgdowe zaistniejg na przetomie 2023/2024.

Na dzien 30.06.2023 kwota rezerw w jednostce zaleznej oraz na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pokrywa w 100% kwote z pozwu. Kwota zostat zaprezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,rezerwa krétkoterminowa na koszty
likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska”.

9. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i spfaty
dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione
W hiniejszym raporcie.

10. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spétka
dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

11. W dniu 28 czerwca 2023 roku Stalprodukt S.A. udzielit pozyczki jednostce zaleznej STP
ELBUD Sp. z 0.0. w wysokosci 15 min zt w celu spfaty zobowigzania z tytutu kredytu w linii
wielocelowej. Pozyczka zostata udzielona na okres 5 lat, z amortyzacjg liniowg oraz na
warunkach rynkowych.

12. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym
zwtaszcza na blachy transformatorowe,

- ksztattowanie sie cen koncentratu cynku,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcow energetycznych,

- ksztattowanie sie cen oraz dostepnosé gazu,

- ceny uprawnien do emisji CO,.
13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2023 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2022:

- kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosita 80 993 970,00 zt.
- wartos$¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosita 15,00 zt brutto.
- dywidendg objete byty akcje Spotki w liczbie 5 399 598 szt.
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- dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 3 lipca 2023 r.
- wyptata dywidendy nastgpita w dniu 17 lipca 2023 r.

14. W dniu 26 czerwca 2023 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Cynk-Mal S.A.
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 20 000 tys. zt. Dzien dywidendy zostat
ustalony na dzien 1 lipca 2023 roku. Dywidenda zostanie rozpoznana w wyniku jednostki
dominujacej w Ill kwartale 2023 roku.

15. W dniu 26 czerwca 2023 r., Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdéw Stalprodukt-Zamos¢
Sp. z o0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 12 500 tys. zt. Dzien
dywidendy zostat ustalony na dzien 28 czerwca 2023 roku. Dywidenda zostata rozpoznana
w wyniku jednostki dominujgcej w | pétroczu 2023 roku.

16. W dniu 20 czerwca 2023 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ZGH Bolestaw S.A.
podjeto uchwate o podziale zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym
2022 w kwocie 135 341 005,97 zt (stownie: sto trzydziesci pie¢ miliondw trzysta czterdziesci
jeden tysiecy pie¢ ztotych 97/100) w ten sposéb, ze kwota 49 834 800,00 zt (stownie:
czterdziesci dziewie¢ miliondw osiemset trzydziesci cztery tysigce osiemset ztotych 00/100)
zostaje przeznaczona na wypfate dywidendy dla Akcjonariuszy, a kwota 85 506 205,97 zt
(stownie: osiemdziesigt pie¢ miliondw pieéset szes¢ tysiecy dwiescie pie¢ ztotych 97/100)
zostaje wytgczona z podziatu pomiedzy Akcjonariuszy i przeznaczona w cafosci na kapitat
zapasowy Spotki. Dniem dywidendy jest 15.09.2023 r. Wyptata dywidendy Akcjonariuszom
zostanie dokonana przez Spétke w dniu 08.12.2023 r. Dywidenda zostanie rozpoznana
w wyniku jednostki dominujacej w Il kwartale 2023 roku.

17. W dniu 28 czerwca 2023 r., Walne Zgromadzenie spétki GO Steel a.s. podjeto uchwate
0 podziale zysku netto wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2022, z ktérego
kwote 500 000 000,00 CZK (stownie: pie¢set milionéw koron czeskich 00/100), co stanowi
rownowartos$¢ kwoty 94 200 000,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt cztery miliony dwiescie
tysiecy ztotych 00/100), wyliczonej na podstawie $redniego kursu wymiany opublikowanego
przez NBP w dniu 28 czerwca 2023 r.), zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla
Emitenta, ktérego udziat w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100%. Dzien dywidendy
zostat ustalony na dzien 28 czerwca 2023 roku. Wyptata dywidendy przez spétke GO Steel
a.s. nastgpi w dniu 25.08.2023 r. Dywidenda zostata rozpoznana w wyniku jednostki
dominujgcej w | pétroczu 2023 roku.

18. W wyniku rozliczenia pierwszej transzy nabycia akcji zaoferowanych w odpowiedzi na
»,Oferte zakupu akcji Stalprodukt S.A.” (,,Oferta”), ogtoszong w dniu 1 wrzes$nia 2022 r. oraz
drugiej transzy ogtoszonej w dniu 16 listopada 2022 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci
i rozliczenie nabycia przez Spdétke 180 669 sztuk akcji wtasnych. Przeniesienie wtasnosci akgji
pomiedzy akcjonariuszami a Spétkg nastgpito poza rynkiem regulowanym za posrednictwem
Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz rozliczcone w ramach systemu
depozytowo-rozliczeniowego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Podstawg
nabycia akcji byto upowaznienie udzielone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Stalprodukt S.A. w dniu 23 czerwca 2022 r. (Uchwata nr XLI/14/2022 w sprawie nabywania
przez Spoétke akcji wtasnych w celu umorzenia). Celem skupu akcji wtasnych byto ich
umorzenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 27 czerwca 2023 roku ZWZ
Stalprodukt S.A. podjeto Uchwate nr XLII/12/2023 w sprawie umorzenia nabytych przez
Spoétke akcji wtasnych oraz Uchwate nr XLII/13/2023 w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ma postanowienia
Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego.

18. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2023 r. do czasu sporzadzenia
skrédconego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku nie wystgpity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby
W znaczacy sposOb wptyng¢ na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent
nie posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

19. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz
z pbzniejszymi zmianami), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Raport ten stanowi uzupetnienie skréconego raportu skonsolidowanego w formie
»,Potrocznej informacji finansowej za | pétrocze 2023 roku”.

20. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pdfrocze 2023 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej , Informacji
dodatkowej”.

21. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2023 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 30.08.2023 r.
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