STANOWISKO ZARZADU
NEWAG S.A. Z SIEDZIBA W NOWYM SACZU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
OGLOSZONEGO W DNIU 24 PAZDZIERNIKA 2023 ROKU
I Informacje o wezwaniu

Zarzad NEWAG S.A. (,,Zarzad”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1-2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”), niniejszym przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego w dniu 24 pazdziernika 2023 r., na podstawie art. 72a
ust. 1 w zwigzku z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, ogltoszonego przez Zbigniewa Jakubasa
(,Wzywajacy 1) oraz nastepujgce podmioty zalezne od Wzywajgcego 1: Multico Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie (,,Wzywajacy 2”), Jakubas Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 3”)
oraz nastepujace podmioty pozostajgce w Wzywajacym 1 w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie: FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zsiedzibg w Warszawie reprezentowany przez Fundusze Inwestycji Polskich S.A. w Warszawie
(Wzywajacy 4”), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, wszyscy Wzywajgcy zamierzajg naby¢ na podstawie Wezwania do 45,71%
akcji NEWAG S.A. (,Spdtka”), nie bedacych w posiadaniu Wzywajacych, tj. 20570 449 (stownie:
dwadziescia miliondw pieéset siedemdziesiat tysiecy czterysta czterdziesci dziewieé) akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda (,,Akcje”), co stanowi (w zaokragleniu do setnej
czesci procenta) 45,71% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Walne
Zgromadzenie”). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A.  (,GPW”)
oraz sg zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN: PLNEWAGO00012.

Wzywajacy 1, Wzywajacy 2, Wzywajacy 3 oraz Wzywajacy 4 s3 podmiotami upowaznionymi na
podstawie art. 87 ust 3 Ustawy o Ofercie do wykonywania obowigzkéw, o ktérych mowa w Rozdziale 4
Ustawy o Ofercie, podmiotéw pozostajgcych w porozumieniu, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie (,,Porozumienie”).

Wzywajacy, w tym podmioty zalezne, podmioty dominujgce oraz podmioty bedace stronami
Porozumienia, posiadajg facznie 54,29% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
przystugujgcych z 24 429 552 (stownie: dwadziescia cztery miliony czterysta dwadziescia dziewieé
tysiecy piecset piecdziesigt dwie) Akcje Spotki.

Akcje w Wezwaniu nabywane beda przez Wzywajacego 2 (,,Nabywajacy 1”) oraz Wzywajgcego 3
(,Nabywajgcy 2”) w nastepujacych proporcjach:



a) Nabywajacy 1 nabedzie 50% akcji Spotki objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na
Wezwanie w zaokragleniu w gére do jednej akgji,

b) Nabywajacy 2 nabedzie do 50% akcji Spétki objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na
Wezwanie, tj. wszystkie pozostate akcje objete zapisami, ktdrych nie nabedzie Nabywajacy 1.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy zamierzajg tgcznie osiggnac 96,14 % Akcji Spotki, czyli 43
261 710 akcji Spotki, ktdre dajg 43 261 710 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi do 96,14 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimkolwiek warunkiem.
1. Podstawy stanowiska Zarzadu

W celu wyrazenia stanowiska, Zarzad zapoznat sie z nastepujgcymi dostepnymi informacjami
zwigzanymi z Wezwaniem:

a) tresciag Wezwania,

b) ceng akcji Spotki bedgcych przedmiotem obrotu na GPW w ostatnich trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w tym rowniez wyliczonymi srednimi arytmetycznymi
ze $rednich dziennych cen akcji Spétki bedacych przedmiotem obrotu na GPW wazonych
wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i szczeSciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania.

Ponadto, na potrzeby oszacowania wartosci godziwej akcji Spétki, Zarzad wzigt pod uwage nastepujace
dane i dokumenty:

a) zaudytowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Spétki za 2022 rok oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Spoétki za pierwsze pétrocze 2023 roku
(dokumenty dostepne publicznie https://www.newag.pl/dla-inwestorow/raporty ),

b) inne posiadane przez Spétke informacje finansowe i operacyjne dotyczace grupy kapitatowej
Spotki, w szczegétowosci zestawienia i podsumowania przygotowane na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze, kontrolingowe i operacyjne w Spétce oraz jej podmiotach zaleznych.

Zarzad nie zwrdcit sie do podmiotu zewnetrznego o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat
ceny oferowanej za Akcje w Wezwaniu. Zarzad nie uzyskat réwniez opinii organizacji, o ktérych mowa
w art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

. Opinia Zarzadu dotyczacg wptywu wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spaétce,
strategicznych planéw wzywajgcego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu
na zatrudnienie w Spoétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z treScig Wezwania Wzywajgcy zamierzajg podjgc dziatania majgce na celu wycofanie Akgcji
z obrotu na rynku regulowanym, jezeli w wyniku Wezwania lub po jego zakonczeniu zostanie osiggniety
prég co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu przez Wzywajgcych,
wraz z podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi i podmiotami bedgcymi stronami
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Porozumienia. Jednoczes$nie z tresci Wezwania nie wynika, aby Wzywajgcy zamierzali wprowadzié
istotne zmiany w stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej Spotki i jej grupy kapitatowej, w szczegdlnosci Wzywajacy nie przedstawili informacji
o wptywie Wezwania na zatrudnienie i lokalizacje dziatalnosci.

W opinii Zarzadu, biorgc pod uwage fakt, ze zgodnie z Wezwaniem Wzywajgcy nie zamierzajg dazy¢
do jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowe] dziatalnosci operacyjnej
Spotkiijej grupy kapitatowej, nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie miec
negatywny wptyw na zatrudnienie w Spodtce i jej grupy kapitatowej lub lokalizacje dziatalnosci Spétki
i jej grupy kapitatowe]. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad wskazuje na brak negatywnego wptywu
Wezwania na interes Spotki.

Zarzad dostrzega natomiast potencjalny pozytywny wptyw z Wezwania na interes Spotki,
polegajgcy na mozliwosci uniknieciu ponoszenia przez Spotke znacznych kosztéw zwigzanych
z notowaniem Akcji na rynku regulowanym i wynikajgcymi z tego obowigzkami spotki publicznej
w przypadku, gdyby Wezwanie doprowadzito do wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym.

V. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu

Odnoszac sie do ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy o Ofercie, cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania), w czasie ktérych dokonywany byt obrét takimi akcjami na rynku gtéwnym,

b) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania), w czasie ktérych dokonywany byt obrét takimi akcjami na rynku gtéwnym,

c) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania wzywajgcy, podmioty od niego
zalezne lub podmioty wobec niego dominujace, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, zaptacili lub zobowigazali sie zaptaci¢, w okresie
12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy
o Ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania), albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére wzywajacy, podmioty od niego zalezne lub podmioty
wobec niego dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a Ustawy o Ofercie, lub podmioty bedgce stronami zawartego z wzywajgcymi porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydali lub zobowigzali sie wyda¢ w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie (tj. zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania).

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgacg Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akgji
Spétki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.



Zgodnie z tresciag Wezwania:

a)

b)

d)

f)

$rednia cena rynkowa z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia
o Wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét Akcjami na GPW, po zaokragleniu w gére, wynosi 18,49 PLN,

$rednia cena rynkowa z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia
o Wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét Akcjami na GPW, po zaokragleniu w gére, wynosi 18,55 PLN,

tym samym Cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie jest nizsza od najwyzszej ceny, jaka
Wzywajacy, w tym podmioty zalezne, podmioty dominujace, lub podmioty bedgce stronami
Porozumienia zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ za Akcje w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o Wezwaniu, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy o Ofercie,

w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o Wezwaniu, o ktérym
mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, Wzywajgcy, w tym podmioty zalezne, podmioty
dominujace, lub podmioty bedace stronami Porozumienia nie wydaty lub nie zobowigzaty sie
wydad rzeczy lub praw w zamian za Akcje,

w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o Wezwaniu, o ktorym
mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obrét Akcjami nie byt dokonywany na mniej niz jednej
trzeciej sesji i na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji nie wystepowata co najmniej 5% réznica
cen tych akcji na zamknieciu notowan w stosunku do ceny zamkniecia na poprzedniej sesji
w tym okresie,

wolumen obrotu Akcjami na GPW w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
zawiadomienia o Wezwaniu, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie, stanowit
wiecej niz 1% wszystkich Akcji Spotki dopuszczonych do obrotu na GPW,

art. 79a ust. 1 Ustawy o Ofercie nie ma zastosowania do Wezwania, poniewaz Wezwanie nie
jest poprzedzone posrednim nabyciem Akcji Spétki przez Wzywajacych lub podmioty bedace
stronami Porozumienia, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia
o Wezwaniu, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Wedle wiedzy Zarzgdu dane zawarte w Wezwaniu, o ktérych mowa powyzej, sg poprawne.

Cena Akcji proponowana w Wezwaniu wynosi 18,55 zt za jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny

wskazanej w lit. a)-g) powyzej, co sprawia, ze spetnia wymagania ustawowe. Jednoczesnie, cena Akcji

proponowana w Wezwaniu jest wyzsza od wartosci kapitatéw wtasnych w przeliczeniu na jedng Spotki,

wykazanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy kapitatowej Spoétki za rok 2022

oraz pierwsze potrocze 2023.

Majac na uwadze dane zawarte w Wezwaniu oraz pozostatych analizowanych materiatach,

Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w Wezwaniu miesci sie w zakresie wartosci

godziwe] Akcji, co oznacza, iz odpowiada wartosci godziwej Spotki.



V. Zastrzeienia

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia Akcji lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w Rozporzadzeniu
Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkdéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendac;i
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng
oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rowniez jakiejkolwiek innej
rekomendacji, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja
lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji osoby lub podmiotu, ktéry zamierza ztozyé
zapis na sprzedaz Akcji bedacych przedmiotem Wezwania. Akcjonariusz odpowiadajgcy na Wezwanie
ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji
inwestycyjnych. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie
Wezwania lub jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym stanowisku. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete na podstawie Wezwania ponoszg wytgcznie osoby lub podmioty korzystajgce z tego materiatu,
w szczegdblnosci podejmujace decyzje o ztozeniu zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie
albo powstrzymujace sie od podjecia takiej decyzji.



