OSTATECZNE WARUNKI OBLIGACJI SERII R
ECHO INVESTMENT S.A.

Kielce, 13 listopada 2023 r.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych ponizej, emitowanych przez
Echo Investment S.A., spotke prawa polskiego z siedzibg w Kielcach przy al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce,
wpisang do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000007025, z oplaconym w catosci kapitalem zaktadowym
w wysokosci  20.634.529,10 PLN, NIP: 6570230912, posiadajaca stron¢ internetowa o adresie
www[.]echo[.]Jcom][.]pl. (,,Spotka”).

Obligacje serii R (,,Obligacje”) emitowane sa w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN
lub réwnowartosci tej kwoty wyrazonej w euro na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 4 kwietnia 2023 r.
W sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 14 czerwca 2023
r. w sprawie zatwierdzenia Podstawowych Warunkéw Emisji oraz wzoru Ostatecznych Warunkéw Danej Serii,
uchwaly Zarzadu Spoélki zdnia 13 listopada 2023 r. w sprawie zatwierdzenia Ostatecznych Warunkow
w odniesieniu do Obligacji (,,Ostateczne Warunki Obligacji”’) oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 5 kwietnia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowigzan w ramach
programu emisji obligacji publicznych (,,Program”, ,Uchwaly o Programie”). Prospekt podstawowy
sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu izamiarem ich dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 19 czerwca
2023 r. (,,Prospekt”). Prospekt zostal zmieniony suplementem nr 1 zatwierdzonym przez KNF w dniu 20
pazdziernika 2023 r..

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji zostaty sporzadzone do celow art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017 rinalezy je interpretowaé w zwigzku
z Prospektem i ewentualnymi suplementami do Prospektu i komunikatami aktualizujacymi.

Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, wraz z ewentualnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujacymi do Prospektu zostal udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na Stronie Internetowej Spotki oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na Stronie Internetowe;j
Agenta Oferujacego.

Spotka zwraca uwagg, na konieczno$¢ tacznej interpretacji Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkow
Obligacji wcelu uzyskania pelnych informacji wraz zewentualnymi suplementami do Prospektu
i komunikatami aktualizujacymi.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Obligacji zataczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig szczegdtowe warunki oferty Obligacji emitowanych
w ramach Programu, w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129, a takze stanowig szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii oraz ostateczne warunki oferty
danej serii Obligacji w rozumieniu Uchwat o Programie.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera, niezdefiniowane inaczej w niniejszym
dokumencie, majg znaczenie przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI

Oznaczenie serii: R

Liczba oferowanych Obligacji: do 500.000

Waluta Obligacji: PLN

Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji: 100 PLN (ztotych)

Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji: do 50.000.000 PLN (pigcdziesiat milionow
ztotych)




Cena Emisyjna:

Cena Emisyjna jest uzalezniona od dnia
zlozenia zapisu i wynosi:

Dzien zlozenia Cena emisyjna

zapisu (PLN)
15 listopada 2023 r. 100,00
16 listopada 2023 r. 100,03
17 listopada 2023 r. 100,05
18 listopada 2023 r. 100,08
19 listopada 2023 r. 100,10
20 listopada 2023 r. 100,13
21 listopada 2023 r. 100,16
22 listopada 2023 r. 100,18
23 listopada 2023 r. 100,21
24 listopada 2023 r. 100,24

Minimalna wielko$¢ zapisu:

1 (jedna) Obligacja, z zastrzezeniem zapisow
sktadanych u Agenta Oferujacego
(Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski
S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w
Warszawie), gdzie Inwestor moze ztozy¢ zapis
na co najmniej 500 (pigcset) Obligacji

Maksymalna wielkos$¢ zapisu:

nie dotyczy

Mozliwo$¢ sktadania wielokrotnych zapisow

Tak

Miejsca przyjmowania zapisow:

okreslone ~ wogloszeniu  zamieszczonym

w formie elektroniczne;j na Stronie
Internetowej Spotki (www.echo.com.pl ) oraz
dodatkowo, w celach informacyjnych,

na Stronie Internetowej Agenta Oferujacego
(www.bm.pkobp.pl)

Inwestorzy, do ktorych kierowana jest Oferta:

bez ograniczen, z zastrzezeniem przypadkow
wskazanych w Prospekcie

Podmiot dokonujacy technicznego przydziatu Agent Oferujacy
Obligacji:
Wysoko$¢ prowizji za plasowanie: do 2,0%

Opis zasad przydziatu:

Zapis zlozony przez Inwestora, do ktorego
Oferta nie jest kierowana bedzie uwazany za
wadliwy 1 nie bedzie skutkowal przydziatem
Obligacji, a wptata dokonana przez Inwestora
zostanie mu zwrocona bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w
terminie siedmiu Dni Roboczych.




Jezeli liczba Obligacji, na ktére dokonali
zapisow Inwestorzy, nie przekroczy liczby
Obligacji oferowanych tym Inwestorom,
Inwestorom zostang przydzielone Obligacje w
liczbie wynikajacej z prawidtowo ztozonych i
optaconych zapisow.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie
Inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od
liczby  Obligacji  oferowanych,  zapisy
Inwestorow  beda  podlega¢  redukcji
proporcjonalne;j.

Utamkowe czeSci  Obligacji nie beda
przydzielane. Liczba przydzielanych w
wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana
w dot do liczby catkowitej, a pozostajace po
dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje
przeznaczone do przydzialu Inwestorom
zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom,
ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy
zlozyli zapisy na kolejno najwigksze liczby
Obligacji. Dla potrzeb zdania poprzedniego
liczba Obligacji, na ktore ten sam Inwestor
ztozy zapisy, nie bedzie sumowana. W
przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania
poprzedzajacego, nadal pozostang
nieprzydzielone pojedyncze Obligacje
przeznaczone do przydzialu Inwestorom,
Obligacje takie zostang przydzielone tym
Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete
redukcja i ktorzy ztozyli zapisy opiewajace na
takie same najwigksze liczby Obligacji, w
drodze losowania.

W szczegblnych  okolicznosciach  jak
przyktadowo duza redukcja zapisow i
niewielki zapis na Obligacje zlozony przez
Inwestora, powodujacy, iz liczba Obligacji
wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna
Obligacja, Inwestorowi moze nie by¢
przydzielona ani jedna Obligacja.

Inwestorowi w zadnym przypadku nie
zostanie przydzielona wicksza liczba Obligacji
niz liczba, na ktora ztozyt zapis.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie
niz deklarowana przez Inwestora w zapisie nie
daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

Sposdb rejestracji przydzielonych Obligacji

rejestracja w KDPW

Inne

Agent Dokumentacyjny:

Kancelaria Notarialna Elzbieta Giedyk =z
siedzibg w Kielcach pod adresem: Mata 14/6,
25-012 Kielce




2.

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow: 15 listopada 2023 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 24 listopada 2023 r.
Przewidywany termin przydziatu: 27 listopada 2023 r.
Przewidywany termin podania wynikow Oferty 27 listopada 2023 r.
do publicznej wiadomosci:

Przewidywany Dzien Emisji: 14 grudnia 2023 r.
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji 21 grudnia 2023 r.
do obrotu na rynku regulowanym w ramach

Catalyst:

Inne Brak

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w przypadku
gdy prospekt odnosi si¢ do oferty publicznej papierow warto§ciowych, inwestorom, ktorzy wyrazili juz
zgode na nabycie lub subskrypcje papierow wartosciowych przed publikacja suplementu, przyshuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwoch dni roboczych po publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnosza si¢
do informacji zawartych w prospekcie i moga wplynaé na ocen¢ papierow wartosciowych i wystapity lub
zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych,
w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez
Spotke. Ostateczny termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie. Informacja
o przedtuzeniu terminu przydziatu zostanie opublikowana rowniez w formie komunikatu aktualizujacego
w sposob, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt, tj. na Stronie Internetowej
Spotki oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na Stronie Internetowej Agenta Oferujacego.

INFORMACJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Niniejsze informacje zawierajace szczegétowe warunki emisji Obligacji powinny by¢ czytane tacznie
z podstawowymi warunkami emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”’) zawartymi w rozdziale
Podstawowe Warunki Emisji Obligacji” Prospektu. Niniejsze informacje zawierajace szczegélowe
warunki emisji Obligacji tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowig warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.

Terminy pisane duza literag majg znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Wstepny kod ISIN: PLECHPS00381
Pierwszy Dzien Pierwszego Okresu Odsetkowego: 15 listopada 2023 r.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 15 listopada 2027 r.
Dni Ustalenia Uprawnionych do Odsetek: 7 maja 2024 r.

6 listopada 2024 .
7 maja 2025 r.
6 listopada 2025 r.
7 maja 2026 .
5 listopada 2026 .
7 maja 2027 r.
4 listopada 2027 r.




Dni Platnosci Odsetek:

15 maja 2024 r.
15 listopada 2024 r.
15 maja 2025 .
15 listopada 2025 r.
15 maja 2026 1.
15 listopada 2026 r.
15 maja 2027 r.
15 listopada 2027 r.

Maksymalna liczba Obligacji emitowanych w danej serii:

do 500.000

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji
emitowanych w danej serii:

do 50.000.000 PLN (pigédziesigt milionow
zlotych)

Rodzaj oprocentowania:

zmienne

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym
oprocentowaniu:

nie dotyczy

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

4% w skali roku

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym WIBOR dla 6M
oprocentowaniu:
Opcja Przedterminowego Wykupu: TAK

Dodatkowa premia z tytutu Przedterminowego Wykupu:

15 listopada 2024 r. — 0,5%
15 maja 2025 r. — 0,5%

15 listopada 2025 r. —0,5%
15 maja 2026 r. — 0,5%

15 listopada 2026 r. — 0,25%
15 maja 2027 r. — 0,25%

Pierwszy dzien trwania Opcji Przedterminowego
Wykupu:

Spotka jest uprawniona do wykonania
Opcji Przedterminowego Wykupu w
nastgpujacych Dniach Wcze$niejszego
Wykupu:

15 listopada 2024 r.
15 maja 2025 r.
15 listopada 2025 r.
15 maja 2026 1.
15 listopada 2026 .
15 maja 2027 r.

za uprzednim zawiadomieniem
Obligatariuszy zgodnie z Punktem 5.2.3.
Podstawowych Warunkéw Emisji.

Przewidywane wplywy netto:

W zalezno$ci od ceny emisyjnej, zaleznej
od dnia zlozenia zapisu, oraz wysokosci
prowizji za plasowanie wskazanej ponizej,
szacunkowa maksymalna kwota wplywow
netto bedzie miescita sie w przedziale od




49.000.000,00 PLN (czterdziesci dziewieé
milionéw ztotych) do 49.117.600,00 PLN
(czterdziesci  dziewig¢ milionow  sto
siedemnascie tysiecy szescset ztotych).

Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty:

Maksymalna prowizja za plasowanie w
odniesieniu do jednej Obligacji wyniesie
2% ceny emisyjnej Obligacji. W zaleznosci
od dnia ztozenia zapisu cena emisyjna jest
zmienna i w zwiagzku z tym catkowite
maksymalne koszty z tytulu prowizji
wyniosg pomig¢dzy 1.000.000,00 PLN
(jeden milion ztotych) a 1.002.400,00 PLN
(jeden milion dwa tysiace czterysta
ztotych).

Rating Obligacji: nie dotyczy
Inne brak
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