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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy
kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej.
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w srodrocznym
skréoconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 12
w czesci informacje ogdlne.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw

Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przychody z ustug badan i rozwoju 6716 3337 1467 712
Koszt wiasny sprzedanych ustug 2 031 1129 444 241
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 685 2208 1024 471
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -61 444 -30170 -13 424 -6 436
iﬁ ii;i:zf/‘j; :;_Jtto z dziatalnosci -59 041 29379 12899 -6267
Zysk (strata) netto -59 098 -29 379 -129M -6 267
Liczba akgji (w szt.) 4 245712 4168130 4 245712 4168130
I?lis,\lk/I(Esljr;\)ta) netto na akcje (w 1392 705 304 1,50

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 9 031 11676 1948 2 490
Aktywa obrotowe 63 512 101 324 13701 21605
Kapitat wiasny 40 829 96 322 8 808 20538
Zobowiagzania dtugoterminowe 1671 3286 360 701
Zobowigzania krotkoterminowe 30043 13 392 6 481 2 855

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Przeptywy pieniezne netto z

) - o -34.913 -20785 -7 627 -4 434
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zeeryw;’/ pfemeZhe n‘ett‘o z 3422 -19 352 748 -4128
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 1095 4959 939 1058

dziatalnosci finansowej
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Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzierht 30 wrzesnia 2023 r. kurs 1 EUR = 4,6356 PLN, a na 30 grudnia

2022 r. kurs1EUR = 4,6899 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania

z przeptywu srodkdéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczna

Srednich kursoéw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. kurs 1 EUR = 4,5773
PLN, a za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. kurs T EUR = 4,6880 PLN.

1.2. Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodoéw

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wiasny sprzedanych ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto
Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR)

Dane w tys. PLN

01.01.2023 -
30.09.2023

6716
2 031
4 685
-61 560

-59 117

-59174
4245712

-13,94

01.01.2022 -
30.09.2022

3337
1129
2208
-30 143

-29 347

-29 347
4168130

-7,04

Dane w tys. EUR

01.01.2023 -
30.09.2023

1467
4 44
1024
13 449

-12 915

-12928
4245712

-3,04

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowiagzania kréotkoterminowe

30.09.2023
8 360
63 458
40 755
1279
29784

31122022
9209
101 390
96 327
1430
12 842

30.09.2023
1804
13689
8792
276
6 425

01.01.2022 -
30.09.2022

712
241
471
-6 430

-6 260

-6 260
4168130

-1,50

31.12.2022
1963
21619
20539
305
2738

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
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01.01.2023 -
30.09.2023

-35 369

3423

=767

01.01.2022 -
30.09.2022

-20 379

-19 485

-4 915

01.01.2023 -
30.09.2023

-7727

748

-168

01.01.2022 -

30.09.2022
4347

-4 156

-1048




Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzierh 30 wrzesnia 2023 r. kurs 1 EUR = 4,6356 PLN, a na 30 grudnia
2022 r. kurs1EUR = 4,6899 PLN;

pozycje sprawozdania z wynikdéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetycznag
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. kurs 1 EUR = 4,5773
PLN, a za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. kurs 1 EUR = 4,6880 PLN.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR TH ERAPEUTICS S.A.

5\

| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczng i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,T/PD"). W swojej
strategii Grupa koncentruje sie na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez opracowanie
metod i zasad projektowania lekow typu degrader matoczasteczkowy, co dotychczas
pozostawato w sferze prac empiryczynych. Dodatkowym elementem strategii jest
terapeutyczna interwencja W obszarze ciezkich chordéb onkologicznych
i autoimmunologicznych, poprzez hamowanie aktywnosci biatek  patologicznych
niedostepnych dla metod konwencjonalnych. Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 19 kwietnia 2021 r.,, stajac sie pierwsza
europejska spdtka publiczng dedykowana catkowicie technologii TPD.

Jednostka dominujaca powstata z Tabela 1: Podstawowe dane
przeksztatcenia Captor Therapeutics spdtka z
ograniczona odpowiedzialnoscia na mocy Firma Captor Therapeutics Spétka Akcyjna

hwaty Nad j Z d i
ue V\fa}_/ ) adzwyczajnego .groma zenia Adres siedziby 54-427 Wroctaw ul. Duriska 11
Wspdlnikéw Captor Therapeutics sp. z 0.0.z
dnia 28 sierpnia 2018 r. 7 listopada 2018 r. Telefon +48 537 869 089
Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Strona www www.captortherapeutics.com
Sad Rejonowy dla Wroctawia—-Fabrycznej we
Wroctawiu VI Wydzia’r Gospodarczy e-mail info@captortherapeutics.com
Krajowego rejestru pod numerem KRS
0000756383. Siedziba Spoétki miesci sie we

Woroctawiu. Jednostka dominujaca zostata NIP 8943071259

Regon 363381765

utworzona na czas nieoznaczony i dziata na

. KRS 0000756383
mocy prawa polskiego.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujgcej Captor Therapeutics
Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Captor Therapeutics”) oraz spoétki
zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”, dalej réwniez tacznie ze Spdtka
jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

W sktad Grupy Kapitatowej, oprécz Spotki, na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzita spoétka Captor Therapeutics GMBH z siedziba w Szwajcarii.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw, wdrazanie projektow
powiazanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz wspdtpraca z firmamifarmaceutycznymi
w tej dziedzinie. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
Jednostki zaleznej.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics.

2.4.Informacje o jednostce dominujacej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spotki

2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzier 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Captor
Therapeutics. sktadat sie z nastepujacych osoéb:

— Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Skiad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

1. Thomas Shepherd - Prezes Zarzadu
2. Radostaw Krawczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
3. Michat Walczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu Spoiki.
2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dzien 30 wrzes$nia 2023 r. oraz
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Florent Gros - Cztonek Rady Nadzorczej
4, Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wroblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.
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2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dziern 30 wrzesnia 2023 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 424 571,20 PLN i dzielit sie na
4245712 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich akcji Spotki wynosita 5 393 105 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego na dziert 30 wrzesnia 2023 r. przedstawiata sie nastepujaco:

— Tabela 4: Kapitat zakltadowy Captor Therapeutics na dzien 30 wrzesnia 2022 r.

Wartosc¢

Seria akcji Liczba akcji serii nofiealnaakcji Uprzywilejowanie Liczba gtosow

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
B 26 925 0,10 nie 26925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738
L 9 420 0,10 nie 9 420
M 41019 0,10 nie 41019
N 1292 0,10 nie 1292
O 25271 0,10 nie 25271

Razem 4245712 5393105

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

e wdniu 25 lipca 2023 r., Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie emisji 25.271 akcji zwyktych
na okaziciela serii O, w granicach kapitatu docelowego Spoétki, z wytaczeniem, w catosci,
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacja
programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz cztonkéw organdw Spodtki opartego na
akcjach Spétki (informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 29/2023 z dnia 25 lipca
2023 r.). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez witasciwy dla
Spotki sad rejestrowy w dniu 19 wrzesnia 2023 r;

e wdniu 18 sierpnia 2023 r. wtasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spoétki, dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki nr 2 z dnia 14 lutego 2023 r.
w sprawie emisji 11 292 akcji zwykiych na okaziciela serii N, w granicach kapitatu docelowego
Spotki, zwytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci. Akcje
zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spodtce;
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e wdniu 21 wrzednia 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji nie mniej niz 1, ale
nie wiecej niz 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii P, w granicach kapitatu docelowego
Spotki, z wytaczeniem, w catosci, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Emisja akcji zwigzana byta z rozpoczeciem procesu budowania ksiegi popytu w ramach
oferty nowych akcji na okaziciela serii P oraz zawarciem umowy o plasowanie oferty akcji.
W zwigzku z emisja akcji serii P, w dniu 29 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate
o przydziale 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spdétki o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 40 000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy dla Spdtki sad rejestrowy w dniu
23 pazdziernika 2023 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 464 571,20 PLN i dzieli
sie na 4645 712 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Ogdlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 5 793 105 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien na publikacji niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

— Tabela 5: Kapitat zaktadowy Captor Therapeutics na dzien publikacji niniejszego

raportu
Seria akcji Liczba akcji serii nomvi\:\aarl‘;?zfgkcji Uprzywilejowanie Liczba gtosow

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9 082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738
L 9 420 0,10 nie 9 420
M 41019 0,10 nie 41019
N 1292 0,10 nie 1292
(@] 25271 0,10 nie 25271
P 400 000 0,10 nie 400 000

Razem 4 645 712 5793105
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2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgcji

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. struktura akcjonariatu Captor Therapeutics. przedstawiata sie
nastepujaco:

— Tabela 6: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 wrzesnia

2023 r.
. taczna Udziat w Udziat w ogélnej
. . taczna liczba . . . .
Lp. Akcjonariusz akeii liczba kapitale liczbie gtoséw
S glosow zaktadowym na WZA
1. Michat Walczak 955128 1496145 22,50% 27,74%
P + Holstingh
2 awer holstinghausss 596187 956 262 14,04% 17.73%
Holsten
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,03% 9,77%

Fundusze Zarzadzane przez

4. Rationalehoel 303075 303075 714% 562%
Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A’
5. Pozostali 2 050 425 2110 893 48,30% 39,14%
Razem 4 245712 5393105 100,0% 100,0%

Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271564 akcji Spotki, co stanowi 504% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 6,40% udziatu w kapitale zaktadowym.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w wykazie akcjonariuszy

posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

e w dniu 18 sierpnia 2023 r. wiasciwy dla Spdtki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spotki dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr 2 z 14 lutego 2023 r. w sprawie
emisji 11 292 akcji zwyktych na okaziciela serii N, w granicach kapitatu docelowego Spdtki,
Z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci. Akcje
zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spodice
(informacja przekazana raportem biezacym nr 35/2023 z dnia 18 sierpnia 2023 r.).

Zmiany w strukturze akcjonariatu Captor Therapeutics

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwsze
pdtrocze 2023 roku opublikowanego w dniu 7 wrzesnia 2023 r., do dnia przekazania niniejszego
raportu miata miejsce nastepujaca zmiana w wykazie akcjonariuszy posiadajgcych co najmnigj
5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

e wdniu 19 wrzesnia 2023 r. wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spotki dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr 2 z dnia 25 lipca 2023 r. w sprawie
emisji 25 271 akcji zwyktych na okaziciela serii O, w granicach kapitatu docelowego Spdtki,
Z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci. Akcje
zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujgcego w Spodtce.
(informacja przekazana raportem biezacym nr 40/2023 z dnia 20 wrze$nia 2023 r.).

e wdniu 21 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji nie mniegj niz 1, ale
nie wiecej niz 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii P, w granicach kapitatu docelowego
Spotki, z wytgczeniem, w catosci, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Emisja akcji zwigzana byta z rozpoczeciem procesu budowania ksiegi popytu w ramach
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oferty nowych akcji na okaziciela serii P oraz zawarciem umowy o plasowanie oferty akgji.
W zwigzku z emisja akcji serii P, w dniu 29 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spotki podjat uchwate
o0 przydziale 400 000 akcji zwyklych na okaziciela serii P Spdtki o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda i o facznej wartosci nominalnej 40 000,00 PLN. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy w dniu 23
pazdziernika 2023 r.;

e wdniu 24 pazdziernika 2023 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie ztozone w trybie art. 69 ust.
1 pkt 1 oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. A (,Ustawy o ofercie”), od TFI Allianz Polska S.A.
("Towarzystwo'"), dziatajacej w imieniu i na rzecz funduszy: Allianz Duo FIO, Allianz FIO,
Allianz Inwestycje SFIO, Allianz Plan Emerytalny SFIO, Allianz SFIO PPK, Bezpieczna Jesien
SFIO, ("Akcjonariusze"), o zmianie udziatu Akcjonariuszy w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.
Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 50/2023 z dnia 24 pazdziernika
2023 .

Na dzien na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu Captor Therapeutics.
przedstawiata sie nastepujaco:

— Tabela 7: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu

taczna liczba taczna Udziat w Udziat w ogélnej
Lp. Akcjonariusz 2 akeii liczba kapitale liczbie gtoséw
S glosow zaktadowym na WZA
1. Michat Walczak 955128 1496145 20,56% 25,83%
2 Pawet H:;T;Zihausen 596187 956 262 12,83% 16,51%
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 7,34% 9,09%
4 Fundusze Zarzadzane przez 243 483 243 483 739% 593%

TFI Allianz Polska S.A.

Fundusze Zarzadzane przez

5. Nationale-Nederlanden 303075 303075 6,52% 523%
Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S. A’
6. Pozostali 2106 942 2167 410 4535% 37,41%

Razem 4 645712 5793105 100,0% 100,0%

'Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271 564 akcji Spotki, co stanowi 4,69% udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdw oraz 585% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.4.4Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace:

e w dniu 8 sierpnia 2023 r. Spotka otrzymata od Thomas'a Shepherd'a, cztonka Zarzadu -
Prezesa Zarzadu, powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki (zawarciu umowy objecia
19 443 akcji zwyktych Spdtki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie
umowy objecia akcji nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata
przekazana raportem biezgcym nr 31/2023 z dnia 8 sierpnia 2023 r.;
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e w dniu 8 sierpnia 2023 r. Spdtka otrzymata od Radostawa Krawczyka, cztonka Zarzadu
Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki (zawarciu umowy objecia 1 454 akgcji
zwyktych Spoétki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie umowy
objecia akcji nastgpito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana
raportem biezagcym nr 30/2023 z dnia 8 sierpnia 2023 r.;

e wdniu8sierpnia2023r. Spoétka otrzymata od Pawta Holstinghausen Holstena, cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (zawarciu umowy objecia
3 akcji zwyktych Spdiki), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie
umowy objecia akcji nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata
przekazana raportem biezgcym nr 32/2023 z dnia 8 sierpnia 2023 r.;

e W dniu 9 sierpnia 2023 r. Spotka otrzymata od Macieja Wroblewskiego, cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (zawarciu umowy objecia
311 akgji zwyktych Spdtki), o ktdrym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie
umowy objecia akcji nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata
przekazana raportem biezgcym nr 33/2023 z dnia 9 sierpnia 2023 .

Ponizsze tabele przedstawiaja stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzier 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

— Tabela 8: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien 30 wrzesnia 2023 r.

. Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusz L;T(z:j’ia Liczba gtoséw kapitale liczbie gtoséw
zaktadowym na WZA

Zarzad
Thomas Shepherd 58 329 58 329 1,37% 1,08%
Michat Walczak 955128 1496145 22,50% 27,74%
Radostaw Krawczyk 4 408 4 408 0,10% 0,08%
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten 596187 956 262 14,04% 17,73%
Florent Gros 6141 6141 0,14% 0,11%
Krzysztof Samotij 6 221 6 221 0,15% oN%
Maciej Wroéblewski 6221 6221 0,15% 0,11%

— Tabela 9: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

. Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusz L;T::tj’ia Liczba gtosow kapitale liczbie gtoséw
zaktadowym na WZA

Zarzad
Thomas Shepherd 58 329 58 329 1,26% 1,01%
Michat Walczak 955128 1496145 20,56% 25,83%
Radostaw Krawczyk 4 408 4 408 0,09% 0,08%
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten 596187 956 262 12,83% 16,51%
Florent Gros 6141 6141 0,13% 0,11%
Krzysztof Samotij 6 221 6 221 0,13% oN%
Maciej Wroéblewski 6221 6221 0,13% 0,11%
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3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ

CAPTOR THERAPEUTICS

Spodtka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek, ktérg wykorzystuje w celu odkrycia i opracowania przetomowych lekéw
w chorobach o wysokim stopniu niezaspokojenia potrzeb medycznych. Dziatalnos¢ Spotki
koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju matoczasteczkowych kandydatéw na leki, ktére
znajda zastosowanie = w leczeniu niektoérych chordéb nowotworowych oraz
autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie wysoka skutecznoscig oraz
zdolnoscig do zwalczania patogennych biatek, opornych na dziatanie dotychczasowych
terapeutykow.

Stosowana przez Spoétke technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, ,,TPD"”) przetamuje ograniczenia klasycznych inhibitoréw i przeciwciat, poprzez
usuniecie chorobotwoérczych biatek wywotujacych choroby, na ktdre obecnie nie ma skutecznej
terapii. Jest to mozliwe, dzieki wykorzystaniu przewagi farmakologicznej degraderéw' nad
inhibitorami2. Dzieki technologii TPD, Spdtka dysponuje o wiele szerszymi mozliwosciami
odkrywania kandydatéw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych opierajacych
swoje programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Zaplecze badawczo-rozwojowe Spdtki, w tym profesjonalna kadra naukowa oraz nowoczesne
laboratoria, umozliwiaja przeprowadzenie wszystkich faz badawczych prac eksperymentalnych
oraz wczesnej fazy rozwoju lekdw z wykorzystaniem technologii celowanej degradacji biatek.
Czyni to Spotke europejskim liderem w tym zakresie.

W ramach modelu biznesowego, Spodtka zaktada komercjalizacje kandydatdw na leki
w zaawansowanych fazach przedklinicznych lub wczesnych etapach rozwoju klinicznego.
Rozwijana przez Spodtke platforma Optigrade™, pozwala na odkrywanie i opracowanie
kandydatow na leki przy uzyciu dwodch uzupetniajacych sie podejsc tj. klejow molekularnych
lub degraderdw bifunkcjonalnych. Takie podejscie wyrdznia Spodtke sposrdd innych spoétek
wykorzystujgcych technologie TPD, ktdére koncertuja sie raczej na jednym z tych obszaréw,
i dzieki temu zapewnia Spoétce duzg elastycznosé w sposobie podejscia do réznych chordb.
Strategia Grupy opiera sie na wprowadzaniu najbardziej obiecujacych i zaawansowanych
projektow do wczesnych faz badan klinicznych, co jest jednym z kluczowych punktow
zwrotnych w rozwoju, aby zapewnic¢ Spotce optymalna wartosc dla akcjonariuszy we wszystkich
przysztych transakcjach, jednoczesnie nie wykluczajac nawigzania wspotpracy dla tych
projektéow, w przypadku, gdy firma farmaceutyczna bytaby bardziej zainteresowana
wprowadzeniem projektu na rynek swiatowy.

Partnerstwo tego rodzaju jest standardowo dokonywane w oparciu o licencje na technologie
i zwigzane z nig patenty oraz know- how, o typowej strukturze obejmujacej nastepujace etapy
pfatnosci: optate wstepna (ang. upfront payment), wielokrotne ptatnosci zalezne od realizacji
kamieni milowych (ang. milestone payments) i tantiemy od sprzedazy leku (ang. royalties).

Ponadto oprdécz rozwijania kandydatdw na leki z wiasnego portfolio projektdw, Spdtka planuje
takze nawigzac wspdtprace z uznanymi firmami farmaceutycznymi oraz biotechnologicznymi

1 mata czgsteczka chemiczna, ktéra wywotuje degradacje (najczesciej proteosomalng) biatek. Degradacja proteosomalna to rozktad biatek,
gtoéwnie naznaczonych ubikwitynq, na mniejsze czqgsteczki tzw. oligopeptydy, przy udziale proteasomu (tj. kompleksu wieloenzymatycznego).
Odpowiednio zaprojektowany degrader nakierunkowuje ten proces na biatko powigzane z powstawaniem choroby. W odroznieniu od
inhibitora, efekt farmakologiczny degradera moze utrzymywac sie dtuzej, do czasu, kiedy komdrka na nowo zsyntetyzuje zdegradowane
biatko

2mata czgsteczka chemiczna, ktéra blokuje reakcje biochemiczne lub procesy biologiczne. Dziatanie lekow-inhibitorow utrzymuje sie, dopoki
czgsteczka leku nie ulegnie rozpadowi lub wydaleniu z komorki oraz dopoki utrzymane jest wystarczajqgco wysokie stezenie leku.
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w celu opracowania nowych kandydatéw na leki, ktére znajda zastosowanie w leczeniu choréb
bedacych obecnie poza obszarem zainteresowania Captor Therapeutics.

3.1. Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, TPD)

Technologia celowanej degradacji biatek przetamuje wiele z dotychczasowych ograniczen

wynikajgcych z zastosowania lekdw matoczasteczkowych (inhibitoréow lub przeciwciat),

usuwajac biatka oporne na dziatanie dostepnych terapeutykow (nie tylko hamujac lub blokujac
je).

Pie¢ najwazniejszych zalet TPD, w stosunku do innych metod terapeutycznych, to:

1.  Zdolnos¢ usuwania biatek chorobotwoérczych, w tym biatek strukturalnych, ktérych
aktywnos¢ patologiczna jest powszechnie uwazana za niemozliwg do zahamowania przy
uzyciu klasycznych lekdw, takich jak inhibitory lub przeciwciata.

2. Mozliwos¢ zastosowania nizszych dawek (w poréwnaniu do inhibitoréw) przyczynia sie do
zmniejszenia wystepowania dziatan niepozadanych.

3. Przediuzone dziatanie terapeutyczne bedace wynikiem zmiany zaleznosci pomiedzy
efektem terapeutycznym (farmakodynamika), a stezeniem leku we krwi (farmakokinetyka).

4. Usuwanie aktywnosci biatek chorobotwodrczych z komodrek, zamiast jedynie ich
hamowania. Degradacja biatek eliminuje wszystkie funkcje biatka chorobotwodrczego,
podczas gdy przy zastosowaniu inhibitora, hamowana jest zazwyczaj tylko jedna funkcja
biatka. Eliminacja wszystkich funkcji biatka chorobotwoérczego moze prowadzi¢ do znacznie
wyzszej skutecznosci.

5. Mozliwos¢ leczenia nowotworéw opornych na klasyczne leki.

Celem TPD jest usuniecie dysfunkcyjnego biatka na poziomie post-translacyjnym, czyli bez
ingerencji w materiat genetyczny komorki. Wiele schorzen, jak na przyktad choroby
autoimmunologiczne, jest obecnie leczonych z zastosowaniem lekdéw biologicznych tj. biatek
terapeutycznych (peptydy, przeciwciata lub ich fragmenty) i technologie nukleotydowe, ktére
reguluja aktywnos¢ receptorow biatek chorobotwérczych. W wielu przypadkach rézne
receptory podlegajg aktywacji tymi samymi aktywatorami biatkowymi (ligandami), co skutkuje
aktywacja kilku szlakéw sygnalnych — tych prowadzacych do rozwoju choroby oraz tych
zaangazowanych w prawidtowe funkcjonowanie organizmu. Tym samym inhibicja kilku
receptoréow lub wspdlnego liganda powoduje nie tylko zahamowanie choroby, ale moze
wptywac tez negatywnie na inne mechanizmy kontrolne organizmu ludzkiego. Terapie takie
zZwigzane s3 z ryzykiem wystapienia niebezpiecznych dziatan niepozadanych, co jest gtéwna
wada wielu dostepnych obecnie lekdw.

Spodtka stosuje opracowana przy wykorzystaniu wtasnych zasobow platforme technologiczna
Optigrade™, ktéra umozliwia wybiércza degradacje biatek sygnatowych z zachowaniem
pozostatych szlakéw sygnatowych receptorow, minimalizujac mozliwos¢ wystgpienia dziatan
niepozadanych opracowywanych terapii. Leki, nad ktérymi pracuje Spodtka, sa réwniez
fatwiejsze w podawaniu chorym (najczesciej doustnie) w poréwnaniu do lekéw biologicznych,
ktdre najczesciej sg dozowane droga dozylng lub podskoérna.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD moga zosta¢ zastosowane do
ukierunkowanego leczenia molekularnego, obejmujacego potencjalnie nieograniczong liczbe
nowych celéw terapeutycznych, ktére obecnie znajduja sie poza zasiegiem lekdw klasycznych
(tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromy potencjat do opracowywania nowych
terapii. Szeroki zakres celdw terapeutycznych powoduje, ze Spodtka ma wiele mozliwosci
poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii, w obszarach, w ktérych brak jest
konkurencji lub jest ona niewielka.
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3.2. Strategia Spoétki i Grupy Kapitatowej

3.2.1. Produkty i ustugi

W Grupie Kapitatowej wystepuje jeden segment sprawozdawczosci, tj. prace badawczo -
rozwojowe.

Strategia Spotki oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez koncentracje
na rozwoju platformy technologicznej Optigrade™ oraz przede wszystkim na racjonalnym
rozwoju lekdw oraz ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci portfolio projektow Spotki,
ztozonego z kandydatéw na leki w obszarze choréb letalnych o niekorzystnym rokowniczo
przebiegu, w ktdrych brak jest zadowalajacych metod leczenia.

Rozwijane przez Spoétke, w oparciu o technologie TPD, leki przezwyciezajg niektdre ograniczenia
klasycznych lekéw matoczasteczkowych oraz biologicznych i tym samym maja potencjat
leczenia chordéb, w ktérych rozwineta sie opornosé na dotychczas stosowane leki. Szacuje sie, ze
obecnie dostepne leki ograniczajag sie do mozliwosci oddziatywania na 20% z catkowitej liczby
potencjalnych celéw molekularnych u cztowieka, podczas gdy leki TPD moga potencjalnie
znalez¢ zastosowanie w leczeniu ukierunkowanym molekularnie, celujac w pozostata pule
biatek, niedostepnych dla tradycyjnych technologii. W konsekwencji, Spétka ma zwiekszong
zdolno$¢ odkrywania kandydatéw na leki w pordwnaniu do tradycyjnych firm
biotechnologicznych. Obecnie, Spoétka rozwija zwiazki typu ,first-in-class” o potencjale
terapeutycznym  w  chorobach autoimmunologicznych i nowotworach litych
i hematologicznych (np. rak watrobowokomaorkowy, ostra biataczka szpikowa).

Wedtug raportu ,Global Oncology Trends 2023" opublikowanego przez IQVIA Institute for
Human Data Science, w samym 2022 r. globalne wydatki na leki nowotworowe wyniosty 196
mld USD. Szacuje sig, ze do roku 2027 swiatowa wartosc rynku lekdw onkologicznych wzrosnie
do okoto 375 mld USD. Tempo wzrostu jest stymulowane rowniez rosnaca liczba badan
klinicznych w tym obszarze. Liczba badan klinicznych w onkologii byta w 2022 historycznie
wysoka, zanotowano bowiem 22% wzrost w stosunku do roku 2018. Wiekszos¢ tych badan
dotyczy rzadkich wskazan terapeutycznych.

Rowniez w zakresie choréb autoimmunologicznych wzrasta zapotrzebowanie na nowe
rozwigzania medyczne. Wedtug opublikowanego przez IQVIA raportu “The Global Use of
Medicines 2023. Outlook to 2027", wartos¢ rynku lekdw autoimmunologicznych w 2022 r.
wyniosta 143 mld USD i szacuje sig, ze do 2027 r. wzrosnie do poziomu 177 mld USD. O tym jak
duze jest zapotrzebowanie na leki z obszaru choréb autoimmunologicznych, swiadczy fakt, ze
jak dotad sklasyfikowano ich przeszto 100 rodzajow, a w samych tylko Stanach Zjednoczonych
cierpi na nie prawie 50 min ludzi (dane za American Autoimmune Related Diseases Association,
opublikowane w roku 2019). Ten dynamiczny rozwoj potwierdza, ze programy badawczo-
rozwojowe Spotki trafiaja w potrzeby rynkowe, w ramach, ktérych istnieje duzy popyt na
innowacyjne rozwigzania medyczne. Podobnie jak przy rynku lekéw onkologicznych, rosnaca
wartos¢ rynku lekéw autoimmunologicznych powoduje, ze ten obszar dziatalnosci
prowadzonej przez Spoétke jest bardzo atrakcyjny z komercyjnego punktu widzenia.

Ukierunkowanie sie na dwa wymienione obszary terapeutyczne (choroby autoimmunologiczne
i onkologiczne), na ktdre jest istotne zapotrzebowanie, pozwala na budowanie zbalansowanego
portfolio kandydatdw na leki. Po pierwsze dlatego ze, dla wielu choréb onkologicznych nie sa
dostepne obecnie skuteczne terapie, a prace nad nowymi terapeutykami sa we wczesnych
fazach badan klinicznych. Umozliwia to przeprowadzenie stosunkowo wczeénie badania proof
of mechanism (,dowdd mechanizmu dziatania”), co przektada sie na wzrost wartosci naukowej
i komercyjnej rozwijanego kandydata na lek. Po drugie, leki celujace w nieuleczalne lub
nieskutecznie leczone choroby nowotworowe, majg wieksze szanse na przyspieszony proces
oceny przez instytucje nadzorujace rejestracje lekoéw (FDA, EMA), co z kolei umozliwia duzo
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szybsza i efektywna kosztowo komercjalizacje programu badawczego. Po trzecie, celujac
w choroby autoimmunologiczne, ktdre w wiekszosci sg przewlekte i leczone stosowanymi
dozylnie lub podskérnie lekami biologicznymi (takimi jak Humira® oraz Enbrel®, ktére sa
jednymi z najlepiej sprzedajacych sie lekdw na Swiecie), Spdtka otwiera nowe mozliwosci
opracowywania lekow do podawania doustnego bez koniecznosci wykonania zabiegow
iniekcyjnych. Spoétka oczekuje, ze leki w oparciu o technologie TPD beda prostsze i tansze
w produkcji od lekéw biologicznych i jednoczesnie tatwiejsze w aplikowaniu pacjentom.

3.2.2. Model Biznesowy

Model Biznesowy Captor Therapeutics oparty ~ Model Biznesowy Captor Therapeutics
jest na trzech strategicznych filarach. Pierwszy
aspekt modelu biznesowego zaktada

Rozwéj

zwiekszenie wartosci najbardziej obiecujacych Kliniczny
najbardziej

projektdéw Spodtki poprzez wprowadzenie ich do zaawznsowanych

projektéw

wczesnych faz badan klinicznych, co stanowi
jeden z istotnych punktéw zwrotnych

i 4 i i % Captor )
w rozwoju lekoéw. Grupa bedzie poszukiwac Thgrapeuucsf‘ praschinicane
e s . . - . i platformowe
mozliwosci zawarcia umow partnerskich lub w celu pogigbienia

wiedzy
specjalistycznej

innych perspektyw zwigzanych Globalna wizja
z komercjalizacja tych aktywoéw klinicznych
w optymalnym czasie, aby zapewnic¢ skuteczny
dostep do rynkéw  globalnych, przy Dostep do

Swiatowych
rynkéw

jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem kapitalowych

i maksymalizacja wartosci dla akcjonariuszy.

Drugi aspekt modelu biznesowego Spotki skupia sie na tzw. wczesnych wspdtpracach, gdzie od
samego poczatku Grupa realizuje projekt odkrywania i rozwoju leku z partnerem wykorzystujac
platforme Optigrade™ we wskazaniach bedacych poza obszarem zainteresowan Spoiki.
Powyzsze miato miejsce w przypadku wspodtpracy z Ono Pharmaceutical Co Ltd, gdzie mamy
do czynienia z zastosowaniem platformy TPD w chorobach neurodegeneracyjnych. Tak pojete
umowy partneringowe umozliwiaja zaréwno poszerzanie funkcjonowania platformy
technologicznej, jak i umacniaja kompetencje zespotu i przede wszystkim buduja globalng
marke Spotki. Ponadto w modelu tym Grupa jest zainteresowana dwoma nowymi obszarami
rozwoju: potencjatem platformy do rozwoju lekdéw degradujacych nastepnej generacji poprzez
wykorzystanie nowych ligaz E3, ktére nie sg obecnie w fazie rozwoju, oraz serig bardzo silnych
degradatorow Grupy, ktére maja potencjat w obszarze koniugatow lekdw przeciwciat, co moze
zaowocowac ich zupetnie nowa klasa.

Trzecim elementem modelu biznesowego jest osiggniecie pozycji jednego z globalnych
lideréw w technologii TPD, bedacego w fazie klinicznej, co bedzie przektadato sie na uzyskanie
dostepu do globalnego kapitatu w odpowiednim czasie poza Europa.

3.3. Przewagi konkurencyjne

Zastosowanie degradacji biatek niedostepnych dla innych technologii w leczeniu letalnych
nowotworow i choréb autoimmunologicznych

Jedna z gtownych przewag konkurencyjnych Spotki jest wieloletnie, unikatowe oraz
miedzynarodowe doswiadczenie 0sob zarzadzajgcych Spotka, a takze specjalistyczna i wysoce
wykwalifikowana kadra badawcza w obszarze technologii TPD. Spdtka zarzadzana jest przez
zespdt 0sdb powiazanych ze Swiatem nauki, finanséw i branzy biotechnologicznej. Spétka ma
rowniez bardzo silne wsparcie ze strony doswiadczonej Rady Nadzorczej, ktéra zapewnia
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wsparcie w zakresie doswiadczenia branzowego, miedzynarodowej sieci kontaktéw, jak
rowniez kompetencji finansowych.

Grupa dysponuje takze dostepem do wysoko wykwalifikowanego kapitatu ludzkiego, w tym
w szczegdlnosci nawigzuje wspodtprace ze specjalistami o odpowiednim profilu edukacyjnym
oraz doswiadczeniu branzowym. Kadra naukowa Spoétki jest zbudowana z wysoko
wykwalifikowanych oséb, ktére ukoriczyty w Polsce lub za granica uczelnie/instytuty oraz
posiadajg znaczace doswiadczenie zawodowe w spotkach z branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej. Spdtka stara sie rekrutowa¢ miodsza kadre sposrdd najbardziej
utalentowanych studentdw z najlepszych polskich oraz zagranicznych osrodkéw akademickich
w zakresie biotechnologii.

Niezaleznie od wieloletniego doswiadczenia w branzy biotechnologicznej i znacznych
osiggnie¢ naukowych, zrédtem sukcesu zespotu naukowego Spotki jest réwniez pasja
i zaangazowanie w rozwdj nowych terapii w zakresie chordb, na ktdére obecnie nie ma
skutecznych lekéw. Spoétka w celu zmotywowania i wynagrodzenia wysitkdw zespotu
wprowadzita program motywacyjny oparty na akcjach Spoéiki, ktéry, jak oczekuje Spdtka, bedzie
stanowit dodatkowy element motywujacy pracownikdw do pozostania w Spoétce w dtuzszej
perspektywie, zapewniajac im udziat w przysztym wzroscie wartosci Spotki, ktory bedzie
rezultatem osiggniecia celow Spotki oraz postepu w komercjalizacji lekéw. Program ten jest
dostepny dla wszystkich pracownikéw Grupy, co jest standardem w Swiecie biotechnologii, lecz
nowoscig na rynku krajowym.

Zapewnione finansowanie umozliwiajgce dalszy rozwdj Spotki oraz  prowadzenie
w niezaktdcony sposdb badan nad projektami

Spotka skutecznie pozyskuje dofinansowanie publiczne przeznaczone na badania i rozwéj jako
innowacyjnej gatezi polskiej gospodarki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
Spoétka zawarta umowy o dofinansowanie z NCBR na ponad 175 mIn PLN na dziewie¢ projektow
badawczo-rozwojowych. Program Inteligentnego Rozwoju przeznaczony do finansowania
badan, rozwoju i innowacji, prowadzony przez NCBR, w ramach ktdérego firma otrzymata
dofinansowanie, trwa do konca roku 2023. Jednoczesnie Spodtka informowata o rozwigzaniu
przez NCBR umowy o dofinansowanie w projekcie CT-02 i stanowisku Spdtki w tym zakresie
(raport biezacy 21/2023 z dnia 6 czerwca 2023 r., raport biezgcy 24/2023 z dnia 20 czerwca
2023 r. oraz raport biezgcy 27/2023 z dnia 7 lipca 2023 r.). Spétka podpisata réwniez umowe ha
dofinasowanie kolejnego projektu z Agencja Badan Medycznych. Wiecej informacji znajduje sie
W czesci 3.6 niniejszego raportu.

Ponadto, dzieki przeprowadzeniu w pierwszym potroczu 2021 r. IPO, Spodtka stata sie
wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcdéw ustug oraz dla instytucji finansowych, dzieki
czemu Spotka ma silniejsza pozycje w negocjacjach biznesowych w przysztosci.

W celu zabezpieczenia finansowania na dalszy rozwdj Spoétki oraz prowadzenia w niezakitdcony
sposéb badarn nad projektami w perspektywie Srednioterminowej, zgodnie z kolejnymi
krokami Strategii na lata 2023-2025 (podanej do wiadomosci raportem biezgcym nr 7/2023
z dnia 6 marca 2023 r.). Spétka przeprowadzita emisje akgcji serii P w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego, z wytgczeniem prawa poboru,
ale zzachowaniem statutowego prawa pierwszenstwa, ktdéra to emisja zakonczyta sie
29 wrzesnia 2023 r. i w wyniku ktérej Spétka pozyskata 40 min zt. Pozyskane srodki z emisji akcji
serii P zapewni Zarzadowi Spodtki elastycznos¢ w zakresie optymalizacji finansowania planéw
rozwojowych w srednim terminie
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3.4.Rynki zbytu i zaopatrzenia

3.4.1. Rynkizbytu

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwadrczej, ustugowej
lub handlowej, lecz zamierza komercjalizowa¢ swoje rozwigzania poprzez partnerstwo
i licencjonowanie. W trzecim kwartale 2023 r. Spdtka kontynuowata wspdtprace z firma Ono
Pharmaceutical Co. Ltd, ktérej cel moze miec zastosowanie przede wszystkim w zakresie
choréb neurodegeneracyjnych. W rezultacie w trzecim kwartale 2023 r. Spdtka osiggneta
przychody w kwocie 2,8 min PLN, a w okresie 9 miesiecy catkowite przychody ze sprzedazy w
kwocie 6,7 mIn PLN.

3.4.2. Rynki zaopatrzenia

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spoétka nie identyfikuje istotnych dostawcow
ustug lub materiatéw, od ktérych dziatalnosci, Spétka bytaby uzalezniona. Gtéwne koszty jakie
zostaty poniesione w trzecim kwartale 2023 r. dotyczyty analiz oraz badan wykonanych przez
podmioty zewnetrzne z réznych krajow. Wiecej informacji znajduje sie w nocie 14.1
srodrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.

3.5. Raport z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spdtki obejmowato cztery wiasne projekty
rozwoju lekéw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktorymi
zwigzane s3 niezaspokojone potrzeby medyczne, oraz wspdlny projekt realizowany z Ono
Pharmaceutical Co,, Ltd. (,0n0") w zakresie rozwoju matych czasteczek zdolnych do degradacji
ustalonego przez obie strony celu molekularnego, ktéry moze miec zastosowanie przede
wszystkim w zakresie choréb neurodegeneracyjnych. Umowa ta zapewni Spdtce dodatkowe
finansowanie w miare postepu prac w projekcie realizowanym z Ono.

Jednoczesnie analizie zostata poddana grupa nowych, atrakcyjnych celéw molekularnych,
ktore Spotka moze wprowadzaé do swojego portfolio i ktdre, zdaniem Spdtki, beda interesujace
dla firm farmaceutycznych, w przypadku ktérych istnieje duze zapotrzebowanie na nowe
i skuteczne produkty. Jesli obecne projekty osiagna etap komercjalizacji, Spétka moze
rozszerzy¢ swoj pipeline o dodatkowe projekty oparte na juz wybranych i zweryfikowanych
celach molekularnych. Jednym z takich projektéow jest projekt bedacy przedmiotem nowej
umowy o dofinansowanie zawartej Agencjg Badarh Medycznych (ABM), projekt CT-09, ktdrego
celem jest opracowanie doustnego kandydata na lek typu klej molekularny w terapii raka jelita
grubego, a w dalsze] perspektywie, potencjalnie takze innych typdw nowotwordw.
Proponowany matoczasteczkowy lek bedzie indukowac¢ degradacje biatka negatywnie
regulujacego aktywnos¢ komorek T uktadu immunologicznego, pobudzajac te komorki do
aktywacji i infiltracji guzéw nowotworowych, skutkujac tym samym pozadang odpowiedzia
terapeutyczna.

W zwiagzku z dynamicznym postepem prac badawczych i osiggnieciem kolejnych kamieni
milowych w 2022 r., w szczegdlnosci w wiodacych projektach CT-01 oraz CT-03, Spdtka ogtosita
w marcu br. kolejne kroki Strategii na lata 2023-2025, gdzie przedstawita rowniez mozliwosci
rozwoju w nowych obszarach badawczych, takich jak koniugaty degraderéw z przeciwciatami
ADC. Szczegodty zostaty przedstawione w pkt. 3.3.3 raportu rocznego za rok 2022 z dnia
6 kwietnia 2023 r.
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Spoétka informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sg na szacunkach, ktére moga
ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spotki, w zwiazku z czym nie
powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.

3.5.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krétki opis celu kazdego z projektdw oraz poziom ich zaawansowania w
trzecim kwartale 2023 r.
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* Faza przedkliniczno obejmuje badania potrzebne do zlozenia IND (investigational New Drug gpplication), BID - Bi-
functional Degrader (degrader bifunkcjonalny), MG - Molecular Glue (klej molekularny), **IDP - Intrinsically Disordered
Protein (wewnetrznie nieuporzqgdkowane biatko)

) Zakladany etap na koniec 2025

Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Spétke
3.5.2. Projekty zaawansowane

3.5.2.1 Projekt GSPTI, SALL4, NEK7 (CT-01): Odkrycie i opracowanie
kandydata na lek w leczeniu raka wgtrobowokomoérkowego
w celu eliminacji nowotworowych komoérek macierzystych
poprzez indukowanqg degradacje onkogennego czynnika
transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek,
kandydata na lek, ktory zatrzyma postep raka watrobowokomaorkowego i przyniesie znaczace
korzysci  kliniczne dla  pacjentdéw. Szczegdtowe  informacje na temat raka
watrobowokomorkowego, celdw molekularnych kandydata na lek w projekcie CT-01 oraz
kluczowych osiggnie¢ przed rokiem 2023 zostaty opisane w raporcie rocznym za rok 2022
opublikowanym 6 kwietnia 2023 r.

W sierpniu 2022 r. Spdtka nominowata kandydata na lek (zwigzek CPT-6281) oraz rozpoczeta
tworzenie tzw. pakietu CTA/IND-enabling studies, ktéry umozliwi rozpoczecie badan
klinicznych w niedalekiej przysztosci. Spdtka usprawnita proces syntezy wysokoskalowej
zwiazku CPT-6281 oraz przeprowadzita badania in vivo i in vitro umozliwiajace wybodr gatunkow
zwierzat do badan toksykologicznych. W pierwszym kwartale 2023 r. przeprowadzono wstepne
badania toksykologiczne oraz szereg badan z zakresu DMPK (ang. Drug Metabolism and
Pharmacokinetics). Z kolei nowe wyniki farmakologiczne uzyskane na dodatkowych modelach
raka watrobowokomadérkowego typu PDX (ang. Patient Derived Xenograft, ksenografty z préobek
pobranych od pacjentdw) stanowig dodatkowe potwierdzenie skutecznosci terapeutycznej
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zwiazku CPT-6281 (Rysunek 2). W trzech prezentowanych modelach osiggnieto 60% lub wieksze
zatrzymanie wzrostu, co jest bardzo obiecujacym wynikiem pod katem przewidywanej
skutecznosci u pacjentow.

1200 Model 1

&
E
E Noénik, p.o., BID
a x 21 dni
=]
o CPT-6281, p.o.,
N 100 mg/kg,
2 BID x 21 dni
1%
o)
[¢]
Czas [dni]

1600
= 10 Model 2
£ 1200
E 1:22 Noénik, p.o., BID
3 x 14 dni
k 600 st CPT-6281, p.o.,
@ 400 100 my/kyg,
8 200 BID x 14 dni

o4 . . 7
0 5 10 15 20 25
Czas [dni]

3500
T Model 3
E 3000
£ 2500
a Nosnik, p.o., BID
N 3
o =000 = x21dni
w1500 s CPT-6281, p.o.,
% 1000 100 mg/kg,
:g 55 BID x 21 dni

Czas [dni]

Rysunek 2: Wyniki badan farmakologicznych w dodatkowych modelach raka wqgtrobowokomdérkowego - ksenograftach z prébek
pobranych od pacjentéw. Wykresy 3A-3C pokazujq objetosci guzéw w odpowiedzi na doustne podanie zwigzku CPT-6281, lub kontroli.
W poréwnaniu do szybkiego wzrostu w grupie kontrolnej, po podaniu kandydata zaobserwowano zahamowanie wzrostu guzéw.
W odréznieniu od prezentowanych wczesniej wynikéw w modelu Hep3B, modele te uzyskiwane sq z komérek pobranych bezposrednio
od pacjentéw i sq bardziej zblizone do nowotworéw rozwijajgcych sie u pacjentéw.

W drugim kwartale 2023 r. rozpoczeto 4-tygodniowe badania toksykologiczne (z 2- tygodniowa
faza regeneracji) w standardzie GLP (ang. Good Laboratory Practice) na dwdch wybranych
gatunkach zwierzat. Obecnie zakonczono faze tego badania na zwierzetach, trwa analiza
toksykokinetyczna i histopatologiczna. Pakiet badan toksykologicznych w standardzie GLP
stanowi kluczowa czes¢ dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia na
przeprowadzenie badania klinicznego. Na ich podstawie wyznacza sie bezpieczng dawke
poczatkowa w badaniu klinicznym.

Pod koniec drugiego kwartatu 2023 r. rozpoczeto kampanie syntezy substancji czynnej
(zwigzku CPT-6281) w standardzie GMP (ang. Good Manufacturing Practise). Synteza zostata
zakonczona z duza wydajnoscig, otrzymano produkt spetniajacy wymagania techniczne
i jakosciowe, ktory po przygotowaniu odpowiedniej postaci leku, zostanie podany pacjentom.

Obecnie trwaja prace nad rozwojem postaci leku oraz metod badawczych, ktdére beda
wykorzystywane do analizy prébek od pacjentéw (badania farmakokinetyczne
i farmakodynamiczne). Zadania te Spdtka powierzyta renomowanym podwykonawcom.
Rownolegle trwaja prace nad przygotowaniem raportow i dokumentacji niezbednej do
ztozenia wniosku o pozwolenie na przeprowadzenie badania klinicznego.
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Jak poinformowano w raporcie biezgcym 46/2023, Spétka wybrata firme ICON Clinical Research
Limited jako globalnego partnera w zarzadzaniu badaniem klinicznym CT-01, co pozwoli
przyspieszy¢ wspdtprace z osrodkami klinicznymi.

Ponizej przedstawiony zostat postep prac w projekcie CT-01:

Badania farmakologiczne in vitro i in vivo

Optymalizacja i produkcja substancji leczniczych pod katem
toksycznosci

Badania toksyczno$ci MTD/DRF na szczurach i NHP

Badania DMPK

CLLL

Badania toksycznosci GLP
Czes¢ zyciowa -> ukoriczona W trakcie
Histopatologia, TK, analiza farmakologii bezpieczerstwa -> w toku

Produkcja substanciji leczniczych GMP W trakcie

Rozwdj produktéw leczniczych i produkcja GMP W trakcie
Rozwdj testéw PK i PD dla badari klinicznych W trakcie

Rysunek 3. Status prowadzonych badan umozliwiajacych dopuszczenie kandydata na lek do badan klinicznych.

13 listopada 2023 r. Spdtka wystapita do NCBR z wnioskiem o tzw. fazowanie projektu (czyli
podziat projektu na fazy i mozliwos¢ finansowania niezakonczonej fazy w kolejnym cyklu
finansowania UE) w oparciu o nastepujace parametry: przedtuzenie projektu do 31.03.2026 roku,
kwota dofinansowania do wykorzystania od 1 stycznia 2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie
trwania projektu) - 6 766 157,95 PLN. Informacja o ztozeniu wniosku zostata przekazana
w raporcie biezacym nr 55/2023 z 13 listopada 2023 .

3.5.2.2 Projekt MCL-1 (CT-03): Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwigzkow chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotwordw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjna strategia leczenia wielu
typoéw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomadrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomodrkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potrdjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotwordw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia, a takze ostrej biataczki szpikowej (AML), ktdra jest najczesciej
wystepujacym rodzajem biataczki u dorostych dotykajac okoto 4,2 na 100 000 oséb (dane
z 2023 r.). Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uzna¢ za ,pierwszy

w swojej klasie”, poniewaz, zgodnie z wiedza Spodtki, jest to jedyny degrader MCL-1
opracowywany aktualnie przez firme farmaceutyczna.




W pierwszym kwartale 2022 r. Spdétka ogtosita wyniki eksperymentu dowodzacego stusznosci
hipotezy terapeutycznej w modelu zwierzecym (ang. in vivo proof of concept), obejmujacego
monitorowanie objetosci guzéw po podaniu kilku dawek zwigzkéw, przeprowadzonego przez
niezalezng organizacje badawcza pracujgca na zlecenie Spdtki. Wyniki te pokazuja, ze
podawanie raz dziennie degraderdw MCL-1 skutkuje regresja (zmniejszeniem) guzodw w mysim
modelu MV-4-11 ostrej biataczki szpikowej. Silny efekt przeciwnowotworowy zaobserwowano
przy obu dawkach, 75 mpk (miligramdéw na kilogram) oraz 150 mpk. Wyniki te, przedstawione
na rysunku nr 3, stanowiag kolejny kamien milowy w kierunku selekcji kandydata do rozwoju
klinicznego.

Aktywnos¢ degraderédw MCL-1 opracowanych przez Spoétke zostata zmierzona w trzydziestu
niezaleznych probkach leukocytéw pochodzacych od pacjentdw ze stwierdzong ostra biataczka
szpikowa (modele ex vivo biataczki), za pomoca testu zywotnosci. Potencjat analizowanych
zwigzkdw wyznaczony przy uzyciu takiego modelu badawczego charakteryzuje sie
maksymalna wartoscia predykcyjna i jest o wiele bardziej informatywny niz wyniki uzyskane
z nowotworowych linii komdrkowych. Na rysunku nr 4 przedstawiono aktywnos¢ degradera
MCL-1w poréwnaniu do inhibitora MCL-1, MIK665 (Novartis/Servier), ktéry znajduje sie w | fazie
badan klinicznych, wyrazong wartosciami plC50 (wyzsze wartosci oznaczajg silniejsza
aktywnos¢ cytotoksyczng). Dane te wskazujg na silniejszy potencjat degradera MCL-1 w
poréwnaniu do inhibitora. Dodatkowo, zaden z modeli ex vivo biataczki nie byt oporny na
dziatanie degradera, podczas gdy dla inhibitora zidentyfikowano trzy modele (10%) o relatywnie
wysokiej opornosci. Po uzyskaniu obiecujacych wynikéw badan przedstawionych na
Rysunkach nr 4 i 5, zwiazki zostaly poddane dalszym badaniom farmakologicznym.
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Rysunek 4: Badanie zdolnosci opracowanego zwiqgzku wiodqcego do Rysunek 5: Badanie aktywnosci degraderéw MCL-1
hamowania wzrostu guzéw. Myszom wstrzyknieto ludzkie komorki w poréwnaniu do inhibitora MCL-1, MIK665, w
pochodzgce z ostrej biataczki szpikowej, aby wywota¢ powstawanie trzydziestu modelach ex vivo ostrej biataczki szpikowej
guza. Po osiggnieciu przez guzy odpowiednich rozmiaréw, rozpoczeto (leukocyty pobrane od pacjentéw). Komdrki
podawanie zwiqgzku raz dziennie i mierzono objetos¢ guzéw. inkubowano ze zwiqgzkami przez 48 godzin, po czym

okreslono ich Zywotnosé przy uzyciu testu plytkowego.

Po uzyskaniu obiecujacych wynikéw badan nad skutecznoscig dziatania degraderéw MCL-1
w mysim modelu MV-4-11 ostrej biataczki szpikowej, zwigzki zostaty poddane dalszym
badaniom farmakologicznym. Na podstawie tych badan prowadzone sg wewnetrzne analizy,
ktore pomoga jednoznacznie wybra¢ najlepszego kandydata do rozwoju przedklinicznego.
Spdtka - zakonczyta réwniez proces syntezy wysokoskalowej, ktéry prowadzony byt przez
doswiadczonego podwykonawce.
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W pierwszym kwartale roku 2023 przeprowadzono ocene bezpieczenstwa, zastosowania kilku
dawek kandydata klinicznego na gatunku gryzonia. Na podstawie tych badan okreslono
maksymalnie tolerowana dawke tzw. MTD (ang. Maximum Tolerated Dose) przy
jednorazowym podaniu kandydata klinicznego, a nastepnie zbadano, czy dawka ta moze by¢
bezpieczna przy wielokrotnym podaniu w okresie 14 dni.

W drugim kwartale roku 2023 przeprowadzono réwnie badania toksykologiczne na gatunku
innym niz gryzonie. W pierwszym etapie badan okreslono maksymalna tolerowang dawke
(MTD) kandydata klinicznego przy jednorazowym podaniu. Po ocenie wynikow czesci 1 badania
toksykologicznego (MTD), w drugim etapie przetestowano 3 rézne dawki, aby okresli¢, w jaki
sposdb ich poziomy wptynety na zwierzeta po wielokrotnym podaniu. Podczas tych badan
pobierano réwniez préobki krwi do pomiaru poziomu troponiny w celu oceny potencjalnej
kardiotoksycznosci kandydata na lek. Badania kliniczne inhibitoréw MCL-1 (ktére nie s3
degraderami), prowadzone przez firmy farmaceutyczne, znajduja sie na réznym etapie realizacji
fazy I/ll. W trakcie tych badarn w niektérych przypadkach zaobserwowano Kkorelacje
w stosowaniu potencjalnych lekéw z dziataniami niepozadanymi w funkcjonowaniu miesnia
sercowego. Technologia degradacji MCL-1 opracowana przez Spdtke, w poréwnaniu do
znajdujacych sie w badaniach klinicznych inhibitorow, ma catkowicie odmienny sposéb
dziatania, jak réwniez profil farmakokinetyczny ifarmakodynamiczny, co prawdopodobnie
zmniejszy ryzyko wystapienia kardiotoksycznosci. W celu potwierdzenia tych przypuszczen
kandydat Spoétki na lek zostat przebadany w testach in vitro, a w ostatnim okresie
sprawozdawczym uzupetniono pakiet danych o informacje zebrane podczas badan
toksykologicznych na nie-gryzoniach. Na podstawie wstepnych raportéw z zakresu
farmakologii bezpieczernstwa, patologii i badan biomarkerdw stwierdzono, ze kandydat na lek
nie wptywa na cisnienie krwi ani czestos¢ akcji serca, a takze nie powoduje wzrostu poziomu
troponin |i T u badanych zwierzat. Ponadto nie stwierdzono zmian histopatologicznych w sercu
zwigzanych z leczeniem.

W pierwszym kwartale zwiekszono rowniez intensywnos¢ prac nad optymalizacjg formulacji
klinicznej oraz rozpoczeto selekcje potencjalnych kontrahentéw CDMO (ang. Contract
Development & Manufacturing Organization) specjalizujacych sie w wytwarzaniu produktu
leczniczego do badan klinicznych. Po wstepnych rozmowach do drugiego etapu negocjacji
wybrano dwie firmy. Wybdr byt podyktowany oceng mozliwosci - produkowania réznych
poziomoéw dawek i doswiadczeniu w przygotowywaniu preparatdw do podawania
dozylnego (IV).

Do momentu publikacji niniejszego sprawozdania, wyniki sg obiecujgce i wszystko w obecnym
momencie wskazuje na to, ze terapia przy wykorzystaniu kandydatow klinicznych Spotki nie
powinna powodowac kardiotoksycznosci.

Ze wzgledu na identyfikacje dodatkowego kandydata klinicznego o bardzo wysokiej
aktywnoéci, wybér kandydata klinicznego odbedzie sie na przetomie Q4 2023/ Q1 2024 r., aby
miec pewnosé, ze Spdtka wybierze najlepszego kandydata na lek.

W dniu 13 listopada 2023 r. Spoétka wystapita do NCBR z wnioskiem o tzw. fazowanie projektu
(czyli podziat projektu na fazy i mozliwos¢ finansowania niezakonczonej fazy w kolejnym cyklu
finansowania UE) w oparciu o nastepujace parametry: przedtuzenie projektu do 31.07.2026 roku,
kwota dofinansowania do wykorzystania od 1 stycznia 2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie
trwania projektu) - 4 976 940,75 PLN. Informacja o ztozeniu wniosku zostata przekazana
W raporcie biezgcym nr 55/2023 z 13 listopada 2023 r.
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3.5.23 Projekt NEK7 (CT-02): Przygotowanie i rozwdj nietoksycznych
ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu chorob
autoimmunologicznych i nowotworow uktadu krwiotwoérczego

Najwazniejszym  obszarem  terapeutycznym w  projekcie CT-02 sg  choroby
autoimmunologiczne, takie jak nieswoiste zapalenia jelit, podagra oraz niealkoholowa
sttuszczeniowa choroba watroby, gdzie Spdtka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb
pacjentdéw oraz duzy potencjat rynkowy. Dodatkowo, degradery CT-02 maja takze potencjat do
zastosowania w terapii chordb osrodkowego uktadu nerwowego.

Najwazniejszym obszarem terapeutycznym W projekcie CT-02 s3 choroby
autoimmunologiczne, takie jak nieswoiste zapalenie jelit, podagra oraz niealkoholowa
sttuszczeniowa choroba watroby, a takze inne jednostki chorobowe, w przypadku ktérych
Spotka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb pacjentdw oraz duzy potencjat rynkowy.
Ponadto, degradery CT-02 wykazuja rowniez wysoki potencjat do zastosowania w terapii chorob
osrodkowego uktadu nerwowego.

W pierwszym kwartale 2023 r. Spétka ujawnita biatko NEK7 jako cel molekularny projektu CT- 02.
Selektywna degradacja biatka NEK7 w projekcie CT-02, ma istotng wartos¢ w leczeniu wielu
choréb autoimmunologicznych, dzieki zapewnieniu rownowagi pomiedzy realizacjg roli
terapeutycznej, a zachowaniem funkcji odpornosciowej szlaku zaleznego od IL-1B.

Biatko NEK7 bierze udziat w modulacji aktywnosci kompleksu inflamasomu, odgrywajacego
kluczowa role w indukcji odpowiedzi zapalnej. Aktywacja kompleksu inflamasomu nie jest
w petni zalezna od aktywnosci kinazowej biatka NEK7 - kluczowa role odgrywa jego funkcja
strukturalna (scaffoldingowa). Dlatego tez, klasyczne hamowanie funkcji enzymatycznej NEK?7,
nie zapewni korzysci terapeutycznych w przeciwienstwie do jego degradacji.

W trzecim kwartale 2023 kontynuowano prace dotyczace dalszej charakteryzacji zwigzkéw CPT-
764 (CPT-9344), CPT-513 oraz CPT-101. W analizie Western blot przeprowadzonej na ludzkich
jednojadrzastych komodrkach krwi obwodowej wykazano, ze zwigzki cechuja sie wysokim
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Rysunek 6: Woyniki analizy Western blot poziomu

poszczegélnych biatek w ludzkich jednojqdrzastych CRBN. W badaniu efe ktyW noscitera peutyczn ej
komérkach krwi obwodowej. Zwigzek CPT-513 wykazuje ZWi QZkéW CPT-764 oraz CPT-513 w mysi m
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skutecznos¢ zwigzkdw do hamowania stanu zapalnego mierzonego poziomem IL-1 beta.
W dalszym etapie zbadany zostanie poziom biatka NEK7 w materiale biologicznym pobranym
od zwierzat z tego eksperymentu. W kolejnych tygodniach planowana jest rowniez kontynuacja
badan in vivo na szczepie myszy typu dzikiego C57BL/6, ktérej celem bedzie dalsze okredlenie
potencjatu terapeutycznego zwigzku CPT-513 w modelu indukowanego zapalenia otrzewnej.
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Rysunek 7: Wyniki pomiaru markeréw stanu zapalnego (IL-18) metodq ELISA w osoczu i plynie otrzewnowym pobranym od myszy,
w ktorych indukowano stan zapalny otrzewnej za pomocq krysztatéw moczanu sodu (MSU). Liczba myszy na grupe: n=7. Zwiqgzki CPT-
764 oraz CPT-513 prowadzq do obnizenia poziomu markeréw stanu zapalnego w osoczu oraz ptynie otrzewnowym.
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W ostatnich tygodniach zainicjowano takze badania in vivo, ktére prowadzone sg na matpach
gatunku Macaca fascicularis. Celem tych badan jest ocena wtasciwosci farmakokinetycznych
zwigzkéw CPT-513 oraz CPT-101 w naczelnych oraz ocena potencjatu degradacji in vivo celu
molekularnego NEK7 w matpich jednojadrzastych komorkach krwi obwodowej.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla projektu CT-02 sg nastepujace:

e uzyskanie wynikéw dotyczacych skutecznosci leku w modelu zwierzecym (ang. in vivo
proof-of-concept) w 2024 r. przynajmniej dla jednej z serii zwigzkow;

e wytypowanie przynajmniej jednego kandydata na lek, z potencjalnym zastosowaniem
w chorobachautoimmunologicznych;

e udzielenie licencji na caty projekt lub odrebnych licencji na dwa rézne zwiazki, w réznych
obszarach terapeutycznych, w zaleznosci od dostepnosci zwigzkow w osrodkowym
uktadzie nerwowym. Spoétka zaktada, ze rozmowy w sprawie udzielenia licencji rozpoczna
sie w czwartym kwartale 2023 r,;

e Jednoczes$nie Spdtka zaktada, ze po uzyskaniu wynikdw ww. badan in vivo, Spdtka nie bedzie
ponosita dalszych istotnych wydatkow w zwigzku z tym projektem, w tym podczas trwania
rozmow dotyczacych jego komercjalizacji.

3.5.2.4 Projekt PKCO (CT-05): Zastosowanie technologii celowanej
degradacji biatek w terapii tuszczycy i reumatoidalnego
zapalenia stawoéw

Celem projektu CT-05 jest uzyskanie degradera prozapalnej kinazy, ktérej rola w mechanizmie
rozwoju chordb autoimmunologicznych (takich jak tuszczyca czy reumatoidalne zapalenie
stawow) jest gruntownie udokumentowana. Otrzymany kandydat na lek bedzie sie
charakteryzowat nowym mechanizmem dziatania oraz biodostepnoscia w podaniu doustnym.

W projekcie CT-05 zwiazki matoczasteczkowe indukujace selektywna degradacje PKC moga
by¢ wykorzystane w terapii szeregu zaréwno choréb autoimmunologicznych, jak
i onkologicznych. Degradacja kinazy PKC stanowi wysoka wartos¢ terapeutyczng,
a dotychczasowe podejscie oparte o klasyczne inhibitory, cechowato sie dobrg efektywnoscia
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u pacjentdw oraz licznymi skutkami ubocznymi wynikajgcymi z hamowania innych izoform
biatka PKC, a takze innych, niezidentyfikowanych celéw molekularnych. Zastosowanie
technologii TPD, a szczegdlnie uzycie degraderdw bifunkcjonalnych, umozliwito opracowanie
czasteczek o najwyzszej selektywnosci w klasie.

Wyniki badan Spoétki, w ramach Projektu CT-05, wykazuja pozadana aktywnos¢ w postaci:

o Efektywnej degradacji i pozadanego profilu selektywnosci pierwszego w klasie celu
molekularnego PKCOS w komdrkach uktadu odpornosciowego in vitro;

e Pozadanego efektu na komdrki immunologiczne ex vivo, przy jednoczesnym braku
niepozadanego wptywu na komorki nieimmunologiczne w przeciwienstwie do mniej
selektywnych inhibitordw;

e Najlepsza w klasie selektywnos¢ wyrdznia zwigzki Spotki sposrdd inhibitorow, ktére nie
odniosty sukcesu w badaniach klinicznych ze wzgledu na efekty uboczne.

Biatko PKCO jest uznanym modulatorem sciezek sygnatowych prowadzacych do wydzielania

IL-17- zwalidowanego klinicznie celu w chorobach autoimmunologicznych takich jak tuszczyca.

W dniu 13 listopada 2023 r. Spoétka podjeta decyzje zakonczeniu projektu CT-O5 w ramach
dofinansowania z NCBR i wystgpieniu o ptatnos$é¢ koncowa do NCBIR (raport biezgcy 55/2023
z dnia 13 listopada 2023 r.) oraz o kontynuacji prac nad projektem w ograniczonym zakresie
wiasnymi zasobami, przy czym Spodtka ocenia, ze naktady na dalsza realizacje projektu nie beda
Znaczace.

3.5.3. Pozostate projekty

Projekt realizowany we wspétpracy z firma Ono Pharmaceutical Co. Ltd przebiega zgodnie
Z zapisami umowy z dnia 14 listopada 2022 r. Przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie
rozwoju  matoczasteczkowych zwigzkdw zdolnych do degradacji wybranego celu
molekularnego majacego zastosowanie przede wszystkim w  zakresie choréb
neurodegeneracyjnych, na ktére obecnie nie ma skutecznej terapii. Postanowienia umowy
obejmuja wszelkie wskazania chorobowe u ludzi objete powyzszym celem molekularnym oraz
nieograniczony zakres terytorialny wspdtpracy.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, prowadzone prace badawczo-rozwojowe
realizowane sg zgodnie z harmonogramem. W lipcu 2023 r. czotowi przedstawiciele Ono
Pharmaceutical ztozyli wizyte w Captor Therapeutics, w celu omdwienia biezgcej wspodtpracy
oraz poznania mozliwosci Spotki. W sierpniu 2023 odbyto sie spotkanie, na ktoérym zostaty
przeanalizowane aktualne wyniki oraz zaplanowano badania na kolejne miesigce. Obie strony
sa zadowolone z przebiegu projektu. Captor otrzymuje zwrot kosztow za wykonane zadania
badawczo-rozwojowe.

Spétka rozpoczeta nowy projekt badawczy, dofinansowany przez Agencje Badan
Medycznych, dotyczacy opracowania terapii antynowotworowej do leczenia pacjentow
z nowotworem jelita grubego oraz innych typéw nowotwordw. Celem molekularnym projektu
jest niewymienione z nazwy biatko o charakterze stabo ustrukturyzowanym i o zwalidowanej
roli w niektérych opornych nowotworach uktadu krwionosnego i w immunoonkologii. Biatko
to, ze wzgledu na swoja przestrzenna organizacje, jest uznawane za trudno-dostepne dla
klasycznych metod interwencji farmakologicznej.

W oczekiwaniu na synteze i dostarczenie pierwszych analogow zwigzkéw aktywnych, ktore
wytoniono w przesiewowym tescie biofizycznym, kontynuowano rozwijanie i walidacje testow
biofizycznych i komdrkowych. Za pomoca testu zblizeniowego, oceniajagcego mozliwose zajscia
interakcji (mediowanej zwigzkiem aktywnym) pomiedzy ligaza E3 a biatkiem badanym,
wyznaczono wstepny profil selektywnosci gtdwnych przedstawicieli wytypowanych serii wobec
najbardziej mozliwych off-targetéw. W wysokoprzepustowym, komoérkowym tescie
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degradacyjnym opartym o luminescencje, zbadano efekt grupy zwiazkdéw referencyjnych
o réznorodnym, potwierdzonym w literaturze, wptywie na biatko docelowe. Uzyskane wyniki
pozwolity na oszacowanie okna pomiarowego opracowywanego testu oraz na potwierdzenie
jego uzytecznosci w kaskadzie skriningowej. Z kolei za pomoca niskoprzepustowego testu
degradacyjnego, ktéry bazuje na transferze biatek z prébki badanej na membrane
nitrocelulozowa, w sposdéb bezposredni potwierdzono czaso-zalezny efekt degradacji biatka
docelowego przy uzyciu zwigzkéw referencyjnych w nowotworowej linii komorkowe;.
W kolejnych krokach zaplanowano przesianie biblioteki liganddw ligazy E3 za pomoca
zwalidowanego, degradacyjnego testu komadrkowego.

Projekt P3 ma na celu stworzenie platformy technologicznej identyfikujacej nowe ligandy ligaz
E3 oraz dostarczenie dowodu koncepcji dla degraderéw dwuspecyficznych bazujacych na
opracowanych ligandach. Ze wzgledu na rosngce zainteresowanie zastosowaniem
w technologii TPD ligaz innych niz CRBN i VHL, projekt P3 ma dla Spdtki kluczowe znaczenie
strategiczne. Rekrutacja innych ligaz E3 pozytywnie wplynie na poszerzenie mozliwosci
terapeutycznych TPD poprzez zwiekszenie ilosci mozliwych biatek do degradacji,
wprowadzenie specyficznosci kompartmentowej i/lub tkankowej oraz zminimalizowanie
ryzyka lekoopornosci i dziatan niepozadanych.

W ostatnim kwartale, Spétka potwierdzita aktywnosé¢ opracowanych degraderéw
dwuspecyficznych bazujacych na ligandzie ligazy KLHDC2 w kolejnym $rodowisku
komdrkowym, mianowicie linii raka prostaty PC-3, w ktérej D... zostato wyznaczone na
poziomie ok. 85%. Ponadto, przeprowadzono eksperymenty majace na celu dogtebne poznanie
kinetyki dziatania degraderéw rekrutujacych ligaze KLHDC2 w referencyjnej linii komaoérkowej
oraz dwodch liniach nowotworowych. W przeprowadzonych testach degradacja biatka
modelowego byta oceniana w pieciu réznych punktach czasowych (3,6,9,12 i 24 h), co pozwolito
na wybdér optymalnego czasu traktowania. Obecnie, Spdétka koncentruje sie nad dalsza
optymalizacjg degraderéw dwuspecyficznych bazujacych na ligazie KLHDC2 oraz dowodem
koncepcji dla degradacji innych biatek istotnych z medycznego punktu widzenia. Kolejnym
istotnym zadaniem na najblizsze miesigce jest przygotowanie biblioteki blokéw budulcowych,
ktdra znacznie usprawni synteze degraderdw dwuspecyficznych w przysztosci.

3.6. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace
wplyw na dziatalnos¢ i wyniki w trzecim kwartale 2023 r.

W okresie sprawozdawczym w Spdtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposéb
znaczacy wptynety na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej, w szczegdlnosci postepy
w projektach prowadzonych przez Spétke opisanych w punkcie 3.5 niniejszego raportu. Ponizej
Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich.

Informacja o otrzymaniu oswiadczenia o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie zawartej
z NCBR dotyczacej projektu CT-02

W czerwcu 2023 r. Spotka otrzymata od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR")
oswiadczenie o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie, w trybie natychmiastowym wraz
z wezwahiem do zwrotu $rodkéw, projektu CT-02 (POIR.01.01.01-00-0741/19: opracowanie
i rozwdj nietoksycznych ligandow ligaz oraz ich zastosowanie w terapii choréb
autoimmunologicznych i nowotworéw uktadu krwionosnego) (wiecej informacji zostato
opisane w raporcie pétrocznym za pierwsze poétrocze 2023 r., ktéry zostat opublikowany w dniu
7 wrzesnia 2023 r.).

Spétka ztozyta do NCBR pismo (o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym 24/2023)
w ktorym wskazywata, iz rozwaza podjecie proby uchylenia w catosci skutkow oswiadczenia
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o rozwigzaniu Umowy, jak i podwazenie podstaw prawnych zadania zwrotu catego
otrzymanego dofinansowania.

W Pismie Spotka wskazata, w szczegodlnosci, na odmienng od NCBR merytoryczng ocene
przebiegu projektu oraz brak uzasadnienia zastosowania wskazanych przez NCBR podstaw
rozwigzania Umowy, jak réwniez wskazata, iz zadanie zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania jest nadmiarowe i pozbawione uzasadnienia. Spdtka zadeklarowata chec
niezwiocznego przystapienia do rozmdw z NCBR w celu polubownego rozwigzania tego sporu.

7 lipca 2023 r. Spdtka otrzymata od NCBR pismo, (o ktérym Spdtka informowata raportem
biezgcym 27/2023), w ktérym NCBR wskazuje, iz dokonat weryfikacji przestanych przez
Spotke dokumentdw i ponownie przeanalizowat przedmiotowa sprawe oraz ze argumenty
i informacje zawarte w pismie ztozonym przez Spdétke nie maja wptywu na stanowisko NCBR.
W zwigzku z powyzszym NCBR podtrzymuje swoje stanowisko o rozwigzaniu Umowy w trybie
natychmiastowym wraz ze zwrotem catego dofinansowania.

Zdaniem Spoiki, projekt CT-02 przebiega lepiej niz pierwotnie zaktadano i oprécz zwigzkéw
dajacych nadzieje leczenia pacjentow cierpigcych na choroby autoimmunologiczne, takie jak
dna moczanowa, nieswoiste zapalenie jelita grubego, czy nefropatia toczniowa, w ramach
realizacji projektu opracowano réwniez druga klase zwigzkéw pokonujacych bariere krew-
madzg, ktéra moze znalezé zastosowanie wW leczeniu choroéb
neurodegeneracyjnych. W konsekwencji powyzszego, Spoétka planuje kontynuowac projekt
CT-02, a niewielkie wartosciowo wydatki niezbedne do jego komercjalizacji zostana
sfinansowane ze $rodkdw wiasnych. Spoétka spodziewa sie, ze w nadchodzacych miesigcach
otrzyma wyniki badania in vivo potwierdzajace prawidtowosc¢ koncepgcji, co jest kluczowym
czynnikiem niezbednym do rozpoczecia komercjalizacji. Po uzyskaniu ww. wynikoéw badan,
Spodtka nie planuje ponoszenia dalszych istotnych wydatkow w zwigzku z tym projektem, w tym
podczas trwania rozmdw dotyczacych jego komercjalizacji. Wiecej informacji na temat
Projektu CT-02 znajduje sie w punkcie 3.5.2.3 niniejszego sprawozdania.

Podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spdtki w sprawie wprowadzenia kapitatu
docelowego oraz zmian statutu Spotki

3 kwietnia 2023 r. Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki
poprzez wprowadzenie upowaznienia dla Zarzadu Spodtki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wyzsza niz 122.246,70 zt przez emisje
nie wiecej niz 1.222.467 nowych akcji Spotki ("Kapitat Docelowy Inwestycyjny”). Zarzad moze
korzysta¢ z upowaznienia na zasadach przewidzianych w uchwale Walnego Zgromadzenia,
w szczegolnosci moze wytaczy<¢ prawo poboru oraz prawo pierwszenstwa (przyznane na mocy
uchwaty) za zgoda Rady Nadzorczej (podejmowanej kwalifikowana wiekszoscia).

Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate w sprawie zmian statutu przewidujacych,
miedzy innymi, wytaczenie stosowania okreslonych przepiséw KSH, ktére weszlty w zycie 2022 r.
oraz precyzujacych kwestie zwigzane z doradcg Rady Nadzorczej (podjete uchwaty zostaty
przekazane przez Spétke raport biezgcym nr 13/2023 z dnia 3 kwietnia 2023 r.).

Powyzsze zmiany statutu, w tym wprowadzenie Kapitatu Docelowego Inwestycyjnego staty sie
skuteczne z dniem 12 maja 2023 r., kiedy to sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki.
Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 19/2023 z dnia 12 maja 2023 r.

W dniu 5 wrzesnia 2023 r., Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z 3 kwietnia 2023 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spdtki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu
docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki w zwigzku z kapitatem docelowym Spdtki (informacja zostata przekazana w raporcie
biezgcym nr 37/2023 z dnia 5 wrzeénia 2023 r.).
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Podwyzszenie kapitatu Spotki w ramach emisji akcji serii P

W dniu 21 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spodtki rozpoczat proces budowania ksiegi popytu w ramach
oferty publicznej realizowanej w trybie subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 400 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda ("Akcje Serii P") emitowanych
przez Spotke ("Oferta"). Ostateczna cena emisyjna jednej Akcji Serii P zostata ustalona na 100
ztotych.

Oferta prowadzona byta na podstawie i warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu nr 2 z dnia
21 wrzesnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach
kapitatu docelowego poprzez emisje akgji serii P, z wytaczeniem prawa poboru i w sprawie
zmiany §6 ust. 1 Statutu Spotki ("Uchwata Emisyjna').

Zgodnie z Uchwata Emisyjna przeprowadzenie Oferty oraz dopuszczenie Akcji Serii P do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,
nie wymagata udostepnienia do publicznej wiadomosci przez Spotke prospektu albo innego
dokumentu informacyjnego albo ofertowego w rozumieniu wiasciwych przepisdéw prawa.

Zakonczenie budowania ksiegi popytu nastapito w dniu 22 wrzesnia 2023 r. Oferta skierowana
byta do: (i) inwestoréw kwalifikowanych, w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE; (ii) inwestordw, ktérzy w ramach Oferty
nabeda Akcje Serii P o tacznej rownowartosci co najmniej 100 000 EUR; oraz (iii) mniej niz 150
0sob fizycznych lub prawnych, bedacych inwestorami innymi niz inwestorzy kwalifikowani.
Oferta prowadzona byta z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy, ale z zachowaniem prawa
pierwszenstwa przewidzianego w par. 6 b ust. 8 statutu Spotki.

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate o przydziale Akcje Serii P. W wyniku
Oferty Spoétka pozyskata 40 min PLN.

W dniu 23 pazdziernika 2023 r. wiasciwy dla Spdtki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spotki dokonang na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

Wiecej informacji znajduje sie w raportach biezgcych nr 41/2023 oraz 42/2023 z dnia 21 wrzesnia
2023 r., raporcie biezgcym nr 43/2023 z dnia 22 wrzesénia 2023 r., raporcie biezagcym nr 44/2023
z dnia 29 wrzesnia 2023 r., raporcie biezgcym nr 45/2023 z dnia 11 pazdziernika 2023 r. oraz
raporcie biezacym nr 49/2023 z dnia 23 pazdziernika 2023 r.

Zawarcie umowy z Agencjg Badan Medycznych (,ABM") na realizacje i dofinansowanie projektu
w zakresie opracowanie doustnego kandydata na lek typu klej molekularny w terapii raka jelita
grubego

W dniu 17 lipca 2023 r. doszto do zawarcia umowy pomiedzy Spotka, a ABM na realizacje oraz
dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie i kliniczny rozwdj pierwszego w klasie
matoczasteczkowego kandydata na lek w terapii raka jelita grubego, opartego o stymulacje
komorek uktadu immunologicznego do zwiekszonej aktywnosci anty-nowotworowej poprzez
indukowana degradacje biatka” (,Projekt”, ,Umowa").

Catkowity koszt Projektu wynosi 74 285 992,10 PLN. Na warunkach okreslonych w Umowie, ABM
przyznata Spodtce dofinansowanie na przeprowadzenie badan przemystowych oraz prac
rozwojowych w kwocie nie przekraczajacej 52 206 266,76 PLN, co stanowi 70,28% catkowitych
kosztow kwalifikowanych Projektu. Dofinansowanie przekazywane bedzie w formie zaliczki lub
refundacji, wyptacanej w transzach.

Planowany okres realizacji catego Projektu jest przewidziany do konca grudnia 2028 r. Na
podstawie Umowy, Spdtka, pod rygorem zwrotu dofinansowania, bedzie zobowigzana
w szczegolnosci do komercjalizacji Projektu na zasadach okreslonych w Umowie w terminie
3 lat od zakonczenia Projektu. Przez komercjalizacje strony Umowy rozumiejg m.in.
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kontynuacje badan klinicznych w ramach dziatalnosci gospodarczej Spdtki, ale takze udzielenie
licencji czy sprzedaz praw do Projektu. Bieg terminu na komercjalizacje ulega zawieszeniu
w przypadkach okreslonych w Umowie. Dodatkowo, ABM przystuguje prawo wykupu licencji
do Projektu, niewytacznej, ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po cenach
rynkowych. Prawo to moze zostac zrealizowane po cenie rynkowej w terminie 6 miesiecy od
zakonczenia Projektu.

ABM przystuguje réwniez prawo do wstrzymania dofinansowania oraz rozwigzania Umowy
w szczegolnosci w sytuacji wydatkowania przez Spoétke srodkdw niezgodnie z postanowieniami
Umowy lub nieosiggniecia wynikéw zaplanowanych na danym etapie realizacji Projektu.
Umowa zawiera rowniez inne standardowe postanowienia zwyczajowo stosowane w umowach
dotyczacych dofinansowania ze srodkdw publicznych.

Celem projektu jest opracowanie doustnego kandydata na lek wykorzystywanego w terapii
antynowotworowej do leczenia pacjentdw z nowotworem jelita grubego, a w dalszej
perspektywie, takze innych typdw nowotwordéw. Proponowany matoczasteczkowy lek
indukowac bedzie degradacje biatka negatywnie regulujacego aktywnos¢ komorek T uktadu
immunologicznego, pobudzajac te komadrki do aktywacji i infiltracji guzéw nowotworowych,
skutkujac tym samym pozadana odpowiedzig terapeutyczna (informacja zostata przekazana
W raportach biezgcych nr 22/2023 z dnia 14 czerwca 2023 r. oraz nr 28/2023 zdnia 17 lipca 2023 r.).

Zawarcie aneksu rozszerzajgcego wspodtprace z Wedbush Securities Inc.

Spoétka w dniu 11 wrzesnia 2023 r. podpisata z Wedbush Securities Inc. (podmiotem zajmujacym
sie bankowosciag inwestycyjng z doswiadczeniem w sektorze biotechnologicznym)
("Wedbush") aneksu do umowy na podstawie ktérego Wedbush zostat zaangazowany jako
wytaczny strategiczny doradca finansowy Spéiki.

Celem rozszerzenia przez Spotke wspodtpracy z Wedbush byto rozpoznanie i ocena mozliwych
dziatan strategicznych zmierzajagcych do maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy Spoiki.
Spodtka ocenifa, ze wspdtpraca w powyzszym zakresie bedzie miata charakter dtugoterminowy.
W ramach powyzszej wspotpracy Spotka bedzie rozwazata szereg mozliwych strategicznych
kierunkdéw rozwoju, ktére moga obejmowac zawarcie transakgcji licencyjnej lub partneringowej
dotyczacej aktywdw Spdtki (w tym w szczegdlnosci obecnych projektéw badawczo-
rozwojowych Spoiki), transakcje strategiczna dotyczaca akcji Spotki lub aktywow Spotki badz
przeprowadzenie transakcji o innej strukturze (dalej tacznie jako "Transakcja Strategiczna').
Aneks przewiduje okreslone wyjatki w zakresie wytgcznosci udzielonej Wedbush, w tym
wyjatek dotyczacy transakcji licencyjnych z podmiotami z tzw. obszaru "Greater China"
obejmujacego Chiny, Tajwan, Hong-Kong oraz Makau, w ktérym to zakresie Spodtce bedzie
doradzat M.S.Q. Ventures Inc. - podmiot, ktdry specjalizuje sie w miedzynarodowym doradztwie
dla firm biotechnologicznych. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 38/2023
z dnia 11 wrzesnia 2023 r.

Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

25 lipca 2023 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie emisji 25 271 akcji zwyktych na okaziciela
serii O, w granicach kapitatu docelowego Spotki, z wytgczeniem, w catosci, prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spodtki, o czym Spdtka informowata raportem biezacym nr
29/2023. Emisja akcji byta zwigzana z realizacjg programu motywacyjnego dla pracownikdéw
oraz cztonkdéw organdw Spotki opartego na akcjach Spoiki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany w Statucie Spotki

18 sierpnia 2023 r. witasciwy dla Spdtki sad rejestrowy, zarejestrowat zmiane statutu Spotki
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki nr 2 z 14 lutego 2023 r. w sprawie emisji 11 292
akcji zwyktych na okaziciela serii N, w granicach kapitatu docelowego Spédtki, z wytgczeniem
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prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci (o powzieciu ktdrej Spodtka
informowata 14 lutego 2023. w raporcie biezgcym nr 3/2023). Akcje emitowane sg w ramach
programu motywacyjnego obowigzujgcego w Spdtce. Informacja zostata przekazana raportem
biezgcym nr 35/2023 z dnia 18 sierpnia 2023 .

19 wrzesnia 2023 r. wiasciwy dla Spodtki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr 2 z dnia 25 lipca 2023 r. w sprawie emisji
25 271 akcji zwyktych na okaziciela serii O, w granicach kapitatu docelowego Spdiki,
Z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci (o powzieciu
ktorej Spoétka informowata 25 lipca 2023 r. w raporcie biezgcym nr 29/2023) ) oraz zmiany statutu
w zakresie kapitatu docelowego wprowadzone uchwata z dnia 5 wrzesnia 2023 r. przez Walne
Zgromadzenie Spdtki w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z 3 kwietnia 2023 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady
Nadzorczej oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z kapitatem docelowym Spoiki.
Akcje serii O zostaty wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujgcego
w Spétce. Informacja dotyczacy akcji serii O zostata przekazana raportem biezacym nr 40/2023
z dnia 20 wrzesnia 2023 r. Informacja dotyczaca pozostatych zmian statutu zostata przekazana
raportem biezgcym nr 39/2023 z dnia 20 wrzeénia 2023 r.

3.7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie umow na ustugi przeprowadzenia | fazy badan klinicznych dotyczacych projektu
CT- 01z ICON Clinical Research Limited

W dniu 13 pazdziernika 2023 r. Spotka zawarta z ICON Clinical Research Limited ("ICON")
nastepujace umowy dotyczace przeprowadzenia | fazy badan klinicznych dotyczacych projektu
CT-01 (odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka watrobowokomdrkowego
w celu eliminacji nowotworowych komorek macierzystych poprzez indukowang degradacje
onkogennego czynnika transkrypcyjnego):

1. Start-Up Agreement (pl. Umowa Wdrozeniowa) dotyczaca wstepnych ustug wymaganych do
przygotowania protokotu badania i zawarcia umowy w petnym zakresie dotyczacej badania
fazy |, otwartego, zwiekszania dawki i zwiekszania dawki w celu oceny bezpieczenstwa,
tolerancji, farmakokinetyki i farmakodynamiki CT-O1 u pacjentéw z posrednim lub
zaawansowanym rakiem watrobowokomadrkowym z szacowanym budzetem opftat i kosztéw
w wysokosci 275 tys. EUR; oraz

2. Master Service Agreement (pl. Umowa Ramowa), ktdrej celem jest ustalenie warunkow
wspotpracy pomiedzy Spdtka a ICON dotyczacych swiadczenia przez ICON ustug w petnym
zakresie zwigzanych z badaniem | fazy badan klinicznych dotyczacych CT-01 na podstawie
ktérej po ustaleniu petnego zakresu ustug wymaganych w | fazie tego badania klinicznego
zostanie zawarte szczegdtowe Statement of Work (pl. Zlecenie Ustug). Spdtka szacuje, ze koszty
zwigzane z ustugami przewidzianymi w punkcie 1i 2 powyzej wyniosg ok. 8 mIin EUR, przy czym
powyzszy budzet moze ulec zmianie w zaleznosci od ostatecznie okreslonego zakresu prac.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany w Statucie Spotki

23 pazdziernika 2023 r. wtasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 2 z dnia 21 wrzesnia 2023 r. w sprawie emisji
nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz 400 000 akgcji zwyktych na okaziciela serii P, w granicach
kapitatu docelowego Spdtki, z wytgczeniem, w catosci, prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki (o powzieciu ktérej Spodtka informowata 21 wrzesnia 2023 r. w raporcie
biezgcym nr 42/2023). Emisja akcji zwigzana byta z rozpoczeciem budowania ksiegi popytu
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w ramach oferty nowych akcji na okaziciela serii P oraz zawarciem umowy o plasowanie oferty
akgji.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii N, O i P przez GPW

W dniu 2 listopada 2023 r. Spdtka powzieta informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr 1173/2023 z 2 listopada 2023 r. w sprawie
dopuszczenia oraz wprowadzenia z dniem 6 listopada 2023 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym:

1. 1292 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
2. 25271 akcji zwykitych na okaziciela serii O Spdtki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
3. 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. w dniu
6 listopada 2023 r. rejestracji tych akgcji i oznaczenia ich kodem ISIN PLCPTRTOOOQ14.

Rejestracja akcji na okaziciela serii N, O i P w KDPW

W dniu 6 listopada 2023 r. Spdtka powzieta informacje o wydaniu przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") w dniu 2 listopada 2023 r. komunikatu w sprawie
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 436 563 akcji zwyktych na okaziciela serii N, O
i P, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i kodzie ISIN PLCPTRTOO0O14. Datg rejestracji akcji
w depozycie papierdw wartosciowych KDPW byt 6 listopada 2023 r.

Ztozenie wnioskéw o fazowanie i o ptatnos¢ koncowa w projekcie CT-05

13 listopada 2023 r. Spoétka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wnioski o tzw.
fazowanie niektdérych projektéw oraz o ptatnos¢ koncowa dotyczaca projektu CT-05
(“Zastosowanie technologii celowanej degradacji biatek w terapii tuszczycy i reumatoidalnego
zapalenia stawdw”).

Whioski o tzw. fazowanie projektéw (czyli podziat projektu na fazy i mozliwos¢ finansowania
niezakonczonej fazy w kolejnym cyklu finansowania UE) dotycza projektéw CT-01 (,Odkrycie
i opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka watrobowokomaérkowego w celu eliminacji
nowotworowych komorek macierzystych poprzez indukowanag degradacje onkogennego
czynnika transkrypcyjnego”) oraz CT-03 (,Indukcja apoptozy przy uzyciu niskoczasteczkowych
zwigzkdéw chemicznych jako interwencja terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych”),
ktére zgodnie z obecnymi umowami o dofinansowanie powinny zakonczy¢ sie do konca
2023 r. Wnioski zostaty ztozone w ramach Sciezki SMART — Projekty fazowane, ktéra umozliwia
uzyskanie dofinansowania na realizacje fazy Il projektéw, wybranych do dofinansowania
W oparciu o przepisy dla perspektywy 2014-2020 w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (POIR).

Spotka ztozyta wnioski w oparciu o nastepujace kluczowe parametry:

— CT-01- przedtuzenie projektu do 31.03.2026 roku, kwota dofinansowania do wykorzystania
od 1stycznia 2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie trwania projektu) - 6 766 157,95 PLN; oraz

— CT-03 - przedituzenie projektu do 31.07.2026 roku, kwota dofinansowania do wykorzystania
od 1stycznia 2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie trwania projektu) - 4 976 940,75 PLN.

Decyzja Spotki w przedmiocie ztozenia wniosku o ptatnos¢ koricowa dotyczaca projektu CT-05
wynika w gtéwnej mierze z opdznien w realizacji tego projektu, ktére powodujg, ze w ocenie
Spotki, na obecny moment, Spdtka nie jest w stanie osiggnac dalszych kamieni milowych
w terminie przewidzianym w umowie o dofinansowanie tj. do konca 2023 r. Powyzsze
opdznienia wynikaja przede wszystkim z okolicznosci obiektywnych, niezaleznych od Spdtki,
takich jak dtugotrwate syntezy chemiczne oraz ztozone modele choroby in vivo. Jednoczesnie
Spoétka ocenia, ze ztozenie wniosku o fazowanie w zakresie projektu CT-0O5 nie jest zasadne
poniewaz ukonczenie fazy pierwszej badan klinicznych dla tego projektu w oczekiwanym
horyzoncie czasowym jest mato prawdopodobne. Spdétka, wedtug swojej najlepszej wiedzy,
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ocenia, ze nie bedzie zobowigzana do zwrotu zadnych otrzymanych i wykorzystanych
dotychczas srodkdw. Niezaleznie od powyzszego, w ocenie Spdtki, projekt CT-05, jak i wskazania
terapeutyczne, tj. tuszczyca i reumatoidalne zapalenie stawdw, stanowiag bardzo atrakcyjny
obszar do interwencji farmakologicznej i przede wszystkim istnieje w tym zakresie wysoce
niezaspokojona potrzeba rynkowa. W konsekwencji Spétka, mimo ztozenia wniosku do NCBIR,
zamierza kontynuowac prace badawczo-rozwojowe w zakresie CT-0O5 przy uzyciu wtasnych
zasobdw, przy czym Spodtka ocenia, ze naktady na dalszg realizacje projektu nie beda znaczace.

3.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone
zostalty:

- w $rédrocznym  skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. w nocie 32; oraz

—  w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesdnia 2023 r. w nocie 48.

3.9. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
rowniez nie udzielata zadnych gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. w nocie 53.
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SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim z  Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa" przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spoétke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy 2023 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W pierwszych trzech kwartatach 2023 r. Spétka osiggneta przychody ze wspdtpracy z firma Sosei
Heptares, oraz z firma Ono Pharmaceutical. W rezultacie wykonania powyzszych umow
w okresie dziewieciu miesiecy 2023 r., Grupa uzyskata 6 716 tys. PLN przychoddw z tytutu ustug
badan i rozwoju w poréwnaniu z 3 337 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w pierwszych trzech kwartatach 2023 r.
wyniosta 70 199 tys. PLN i przedstawia zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty wiasne
sprzedanych ustug, koszty prac badawczych, koszty ogdélne projektéw oraz koszty ogdlnego
zarzadu. W zwigzku z osigganiem kolejnych kamieni milowych oraz przyspieszeniem procesow
badawczych w 2022 r, a w szczegdlnosci zmiang struktury kosztéw pomiedzy kosztami
kwalifikowanymi z dofinansowania otrzymywanego od NCBR, a kosztami wiasnymi
ponoszonymi przez Spoétke, w celu zwiekszenia przejrzystosci przekazywanych informacji dla
odbiorcéw sprawozdania finansowego, Spoétka zdecydowata o przekwalifikowaniu i zmianie
prezentacji wykazywanych w trakcie 2022 r. czesci kosztéw ogdlnych projektéw do kosztow
badawczych. Szczegdty dotyczace tej zmiany zostaty opisane w nocie 14.1 srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku. Zmiana ta jest zgodna z normalng praktyka firm
zajmujacych sie odkrywaniem i opracowywaniem lekow.

Najwieksza pozycje w grupie kosztow operacyjnych stanowig koszty zwigzane z pracami
badawczymi, tj. koszty prac badawczych i koszty ogdlne projektow, ktére wyniosty tacznie
54 671 tys. PLN i stanowity 779% kosztéow operacyjnych Grupy (odpowiednio wynosity
34 051 tys. PLN istanowity 65,2% w analogicznych okresie roku poprzedniego biorac pod uwage
taczne koszty prac badawczych oraz koszty ogdlne projektow). Wzrost wartosciowy
i procentowy ma zwigzek z wejsciem w kolejne etapy projektdw badawczych, co wigze sie
przede wszystkim z wyzszymi kosztami ustug obcych dotyczacych przeprowadzanych badan,
w szczegolnosci zwigzanych z CT-01 i CT-03. Istotng pozycje kosztow operacyjnych Grupy
stanowig koszty ogdlnego zarzadu, ktére w okresie sprawozdawczym wyniosty 19,2% kosztéw
operacyjnych w stosunku do 32,6% w analogicznym okresie roku poprzedniego (w pierwszych
trzech kwartatach 2023 r. koszty zarzadu wyniosty 13 496 tys. PLN i spadty o 3 554 tys. PLN
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w odniesieniu do pierwszych trzech kwartatéw 2022 r., kiedy ta wartos¢ wynosita 17 050
tys. PLN). Znaczaca pozycja kosztowa w kosztach ogdlnego zarzadu oprdcz wynagrodzen
stanowiag koszty wyceny programu motywacyjnego. Zgodnie z zatozeniami Grupy, wycena
programu motywacyjnego odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi realnego
(tj. gotéwkowego) kosztu dla Grupy w analizowanym okresie

W strukturze kosztow rodzajowych Grupy, najwieksza pozycje stanowig ustugi obce, ktdre
w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. wyniosty 40 653 tys. PLN i byty wyzsze 017 975 tys. PLN
niz w okresie poréwnawczym tj. w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. Wzrost kosztéw ustug
obcych wynika z dalszego zaawansowania projektow badawczo-rozwojowych, ktére wigza sie,
m.in. z koniecznoscia zlecania podmiotom trzecim okreslonych ustug, badan lub analiz.

Kolejnag pozycja w strukturze kosztéw rodzajowych sg koszty swiadczert pracowniczych, ktére
w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. wyniosty 19 154 tys. PLN i byly nizsze 01098 tys. PLN niz
w okresie poréwnawczym, czyli w pierwszych trzech kwartatach 2022 r., w ktérym ksztattowaty
sie na poziomie 20 252 tys. PLN. 67,7% tej wartosci stanowig wynagrodzenia pracownikow
(gtéwnie kadra naukowa) i swiadczenia na rzecz kadry zarzadzajacej, 18,8% stanowi program
motywacyjny, ktéry nie jest wydatkiem gotéwkowym oraz pozostate swiadczenia (koszty
ubezpieczen spotecznych, koszty sSwiadczen emerytalnych i urlopowych oraz pozostate)
stanowia 13,6%.

Przychody z dotacji i pozostate przychody operacyjne

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCBR
oraz ABM i w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. wyniosty 12 259 tys. PLN (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 16 510 tys. PLN). Spadek przychoddw z dotacji w pierwszych trzech
kwartatach 2023 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany jest
gtéwnie zakonczeniem etapu prac laboratoryjnych w prowadzonych projektach oraz
zakonczeniem projektu CT-04, atakze roztozenia w czasie kosztéw outsourcingu ustug
badawczych.

Pozostate koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa zaprezentowata 10 767 tys. PLN w pozycji pozostate koszty
operacyjne. Spoétka w zwiazku z wypowiedzeniem przez NCBR dofinansowania na projekt CT-
02 ujeta w tej pozycji szacowany odpis na naleznosci z tytutu przychoddw z dotacji
zaksiegowanych w poprzednich okresach w projekcie CT-02 na kwote 3131 tys. PLN. Spétka
postanowita rowniez utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie do NCBR w kwocie 7 375 tys. PLN
tytutem potencjalnego obowigzku zwrotu otrzymanej dotacji.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszych trzech kwartatach 2023 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 61 444 tys. PLN. Zgodnie z przedstawiong informacja w punkcie 3.5 niniejszego
sprawozdania dotyczacym realizowanych projektéw, Grupa jest na wczesnym etapie
badawczym i nie osigga jeszcze istotnych przychoddw ze swojej dziatalnosci podstawowej. Na
wygenerowang strate przyczynity sie w gtdwnej mierze koszty prac badawczych i koszty
ogdlnego zarzadu, ktdre stanowity 90,8% wszystkich kosztéw operacyjnych Grupy oraz
zwiekszone koszty swiadczen pracowniczych, w tym w szczegdlnosci koszty wyceny programu
motywacyjnego..

Przychody finansowe

Grupa osiggneta w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. przychody finansowe w kwocie
2652 tys. PLN, wtym gtdwnie odsetki z tytutu zawieranych lokat krétkoterminowych oraz
nabywanych obligacji kréotkoterminowych. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna Grupa
inwestuje wolne srodki pieniezne w bezpieczne instrumenty finansowe: lokaty bankowe lub
obligacje zabezpieczane przez instytucje rzagdowe lub bankowe.
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Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. wyniosta 59 098 tys. PLN i byfa 0 29 719 tys.
PLN wyzsza niz w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. Kwota ta wynika gtéwnie z czynnikéw
wptywajgcych na strate z dziatalnosci operacyjne;.

Aktywa

Na date bilansowag 30 wrzesnia 2023 r. suma aktywdw wyniosta 72 543 tys. PLN, z czego
87,6% stanowity aktywa obrotowe, a 12,4% aktywa trwate. Na koniec roku 2022 suma aktywow
wynosita 113 000 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na dzien 30 wrzesnia 2023 aktywa trwate wynosity 9 031 tys. PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu
do 31 grudnia 2022 r., aktywa trwate spadly o 2 644 tys. PLN. Najistotniejszym sktadnikiem
aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. byly rzeczowe
aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle wynajmowane przez Grupe). Na
dzien 30 wrzesnia 2023 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 7 878 tys. PLN, co
stanowito 87,2% wszystkich aktywow trwatych, a na dzienn 31 grudnia 2022 r. miaty wartosc
10 666 tys. PLN co stanowito réwniez 91,3% wszystkich aktywdw trwatych.

Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastgpit spadek wartosci aktywow obrotowych. Na dzien
30 wrzesnia 2023 r. aktywa obrotowe wynosity 63 512 tys. PLN i spadty o 37 812 tys. PLN
w poréwnaniu do 31 grudnia 2022 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywdéw obrotowych na
dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. byty Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz aktywa finansowe w postaci obligacji, ktére stanowity na koniec trzeciego kwartatu 2023 r.
86,2% aktywow obrotowych oraz 89,7% na koniec roku 2022.

Kapitat wiasny

Wartosc¢ tej pozycji bilansowej na 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta 40 829 tys. PLN, ktéra to kwota
pochodzi gtdwnie z emisji akcji serii G uplasowanych w IPO Spdtki (ktére miato miejsce
w 2021 r.). Wartos¢ kapitatu wiasnego spadta w stosunku do 31 grudnia 2022 r. 0 55 493 tys. PLN
i zwigzana byta gtdwnie ze strata netto z prowadzonej dziatalnosci w analizowanym okresie.
Wartos¢ tej pozycji wzrosnie w kolejnym okresie w zwigzku z przeprowadzong emisjg akgji
serii P opisanego w pkt 3.6 niniejszego raportu.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 1 671 tys. PLN.
W analizowanym okresie wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych spadta o 1 615 tys. PLN
w porownaniu do 31 grudnia 2022 r. Na date bilansowa zobowigzania te reprezentuja
W znaczniej mierze (95,5%) dtugoterminowa czes¢ umow leasingowych na sprzet laboratoryjny
oraz najmow diugoterminowych dotyczacych powierzchni laboratoryjnej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 30 043 tys. PLN
i s3 0 16 651 tys. PLN wyzsze niz na dzien 31 grudnia 2022 r., kiedy wynosity 13 392 tys. PLN.
Zobowigzania te na date bilansowa reprezentujg w znaczniej mierze zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 10 135 tys. PLN, rezerwy na zobowigzania w kwocie 9 024 tys. PLN oraz
przychody przysztych okresow w kwocie 7957 tys. PLN. Pozostata czes¢ stanowi
krétkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu.
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4.3.Wskazniki finansowe

Grupa zaréwno w trzecim kwartale 2023 r. jak i w analogicznym okresie roku 2022 rozpoznata
strate netto, w zwiazku z powyzszym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikéw
finansowych dla Grupy zwigzanych z rentownoscia.

Jednostka dominujaca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary
wynikow (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej wybrane wskazniki APM
sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw
sprawozdawczych. Grupa prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze
wskazniki te moga byc¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Grupa
ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych
pomiardw wynikdéw zostat poprzedzony analiza ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdéw pienieznych
i efektywnosci finansowej i w opinii Zarzadu Jednostki dominujacej pozwala na optymalna
ocene osigganych wynikéw finansowych. Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe
wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia:

— Tabela 10: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposéb kalkulacji 30.09.2023 31.12.2022
wskaznik zadtuzenia ogdtem zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 43,72% 14,76%
wskaznik zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe/zobowigzania 527% 19,70%
dtugoterminowego ogoétem
wskaznik zadtuzenia zobowigzania krétkoterminowe/zobowigzanie 94,73% 80,30%
krétkoterminowego ogdtem

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. nastgpit wzrost wskaznika zadtuzenia
krotkoterminowego oraz wzrost zobowigzan ogdtem jak rowniez spadek wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego, co stanowi konsekwencje rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w trzecim kwartale 2023 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wynikéw

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2023.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtdwnie od

nastepujacych czynnikow:

° tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych. Po weryfikacji terminéw
prowadzonych badan, nie mozna wykluczy¢, ze przyjety harmonogram realizacji
poszczegodlnych projektdw moze ulec zmianie i w konsekwencji Spdtka moze nie zdazyc¢
wykorzysta¢ catego dofinansowania otrzymanego z NCBR lub ABM na poszczegdlne
projekty iw takiej sytuacji bedzie zmuszona sfinansowac¢ dalsze prace ze $rodkdow
wiasnych;

° tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektdw badawczych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem ztozonych wnioskdw o tzw. fazowanie projektéw z NCBIR,;

o postepu w dziataniach zmierzajacych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektéw rozwojowych;

° rozwoju wspotpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

° tempa wzrostu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikdéw
Programem Motywacyjnym (okolicznosci wptywajaca na wzrost wynagrodzen oraz
niegotowkowe koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

o sytuacji makroekonomicznej zwigzanej z wojna w Ukrainie, inflacja, stopami
procentowymi oraz kursami walut.

5.4.Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej
dotyczace zobowiagzan albo wierzytelnosci Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wptyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spodtki stanowig przewazajacg czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy

(przychody z ustug badan i rozwoju Spotki stanowig 100% przychodow z tego tytutu Grupy,
kapitat wtasny Spotki stanowi 99,8% kapitatu wiasnego Grupy, aktywa Spotki stanowia 99%
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aktywow Grupy), wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Spdtki podlegajg analogicznym
zmianom z powodu analogicznych przyczyn jak wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Grupy.

5.6.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian w perspektywie najblizszego okresu nie nastapiag istotne zmiany.

5.7. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne s3 na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/

Niniejszy Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za trzeci kwartat 2023 r. zostat
zatwierdzony do publikacji dnia 28 listopada 2023 r.

Thomas Shepherd Radostaw Krawczyk Michat Walczak
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Naukowy
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