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Podstawowe informacje o0 Wezwaniu

Zarzad Drozapol-Profil S.A. (,,Spotka”) (,,Zarzad”), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania, ogloszonego 29 lutego 2024 r. na
podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przez Spotke (,, Wzywajacy 1), Pana Wojciecha
Rybke (,,Wzywajacy 27”), Panig Grazyne Rybke (,,Wzywajacy 3”) oraz DP Invest sp. z o.o.
(,,Wzywajacy 4”) (Wzywajacy 1, Wzywajacy 2, Wzywajacy 3 oraz Wzywajacy 4 tacznie zwani
»Wzywajacymi”), do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania,
tacznie z akcjami Spotki obecnie posiadanymi, bezposrednio lub posrednio, przez Wzywajacych,
begdacych strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej

(,,Podmioty Dzialajace w Porozumieniu”), 100% ogolnej liczby gtosow w Spotce (,,Wezwanie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, Spotka (zwana dalej ,,Podmiotem Nabywajacym”) zamierza naby¢ na
podstawie Wezwania wszystkie akcje Spotki niebedace w posiadaniu Wzywajgcych, tj. 2.185.065 (dwa
miliony sto osiemdziesigt piec¢ tysiecy szeSédziesiagt pigc) akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke (,,Akcje”). Akcje sg zdematerializowane i
oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem ISIN:
PLDRZPL00032. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gieldg Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”). Wzywajacy 2, Wzywajacy 3 oraz

Wzywajacy 4 nie zamierzaja nabywac Akcji w wyniku Wezwania.
Na dzien ogloszenia Wezwania:

e Wzywajacy 1 nie posiada zadnych akcji Spotki;

e Wzywajacy 2 posiada bezposrednio 2.224.102 (dwa miliony dwiescie dwadziesScia cztery
tysigce sto dwie) akcje Spolki, stanowigcych ok. 36,35% ogolnej liczby akcji Spotki,
reprezentujacych 3.484.102 (trzy miliony czterysta osiemdziesigt cztery tysigce sto dwa) gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych ok. 40,33% ogolnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

o  Wzywajacy 3 posiada bezposrednio 1.708.383 (jeden milion siedemset osiem tysigcy trzysta
osiemdziesigt trzy) akcje Spotki, stanowigcych ok. 27,92% ogolnej liczby akcji Spoiki,
reprezentujgcych 2.968.383 (dwa miliony dziewigéset szescdziesigt osiem tysigcy trzysta
osiemdziesiat trzy) glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych ok. 34,36% ogolne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Wzywajacy 4 posiada bezposrednio 1.000 (jeden tysiac) akcji Spolki, stanowiace ok. 0,02%
ogolnej liczby akcji Spotki, reprezentujace 1.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,



stanowigce ok. 0,01% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Przy czym

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, niec wykonuje z nich prawa gtosu

W zwigzku z powyzszym, na dzien ogloszenia Wezwania, Podmioty Dzialajace w Porozumieniu, wraz
z podmiotami dominujgcymi lub podmiotami zaleznymi, posiadajg, bezposrednio lub posrednio, tacznie
3.933.485 (trzy miliony dziewigCset trzydziesci trzy tysigce czterysta osiemdziesiat pi¢¢) akcji Spotki,
stanowigcych ok. 64,29% ogodlnej liczby akcji Spotki, stanowiacych 6.453.485 (sze$S¢ milionow
czterysta pigcdziesigt trzy tysigce czterysta osiemdziesigt pi¢¢) glosow na Walnym Zgromadzeniu

Spotki, co stanowi ok. 74,71% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Podstawy stanowiska Zarzadu

Aby wyrazi¢ swoje stanowisko, Zarzad zapoznal si¢ z nastgpujacymi dostepnymi informacjami oraz

danymi zwigzanymi z Wezwaniem:

a) treScig Wezwania,

b) ceng akcji Spotki na GPW w ciagu ostatnich trzech i szeéciu miesigcy poprzedzajacych
ogloszenie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania,

¢) informacjami dotyczacymi Wezwania podanymi przez Wzywajacych do publicznej
wiadomosci,

d) opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi Spotki;

¢) informacjami finansowymi i operacjami dotyczacymi Spotki, w tym réwniez wewnetrznymi
projekcjami wynikoéw finansowych, jak rowniez zdarzeniami majgcymi wplyw na dziatalno$é
Spotki, znajomoscig branzy, w ktorej dziata Spotka oraz oceng Zarzadu co do perspektyw

rozwoju branzy.

Zarzad Spotki nie zasiegnal opinii zewnetrznego podmiotu (bieglego), o ktorej mowa w art. 80 ust. 3

Ustawy o Ofercie Publicznej, na temat ceny Akcji w Wezwaniu.

Wplyw Wezwania na interesy Spoélki, w tym na zatrudnienie w Spolce, strategiczne plany
Wzywajacych wobec Spolki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spoélce oraz na

lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosci.

Zgodnie z o§wiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu w pkt 26, Wzywajacy 1 zamierza naby¢ Akcje
Spoiki jako akcje whasne Spotki, celem ich nastgpczego umorzenia. Akcje zostang umorzone w drodze
obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki, zgodnie przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz § 15
Statutu Spotki.

Wzywajacy zamierzaja naby¢é 100% akcji Spotki, niebedace w posiadaniu Wzywajacych,
uprawniajacych do wykonywania 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, przy czym Spolka,

w przypadku nabycia akcji wlasnych, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, nie bedzie



wykonywac z nich prawa glosu. Wzywajacy zamierzajg rowniez podja¢ dziatania, ktoérych celem bedzie
wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, zgodnie z art. 91
Ustawy o Ofercie Publicznej. Wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym bedzie wymagaé

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz uprzedniej uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Jezeli po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy posiada¢ bgda co najmniej 95% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Wzywajacy rozwaza przeprowadzenie procedury
przymusowego wykupu akcji Spotki od pozostatych akcjonariuszy Spotki zgodnie z majgcymi

zastosowanie przepisami prawa.

Wojciech Rybka oraz Grazyna Rybka sg zatozycielami Spotki i od poczatku jej istnienia petnig aktywna

role w realizacji strategii jej rozwoju.

Bioragc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. W
szczegbOlnosci, zdaniem Zarzadu, opisane powyzej zamiary Wzywajacych s3 uzasadnione

nastgpujacymi wzgledami:

a) w interesie Spoftki jest stabilizacja jej akcjonariatu;

b) Spotka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwigzanym Zz jej
publicznym charakterem, co w potaczeniu z dziataniem na $cisle regulowanym rynku wyrobow
hutniczych moze wplywac negatywnie na jej konkurencyjnos$¢ w poréwnaniu do podmiotow
prywatnych;

¢) w ostatnim okresie Spotka nie widzi potrzeby uzyskiwania finansowania z rynku kapitatowego;
oraz

d) Spoélka ponosi koszty notowania jej akcji na rynku gietldowym oraz inne koszty ponoszone przez

spoiki publiczne, w tym zwigzane z wypelnianiem przez nie roznego rodzaju obowigzkow,

Wzywajacy nie przedstawili zadnych szczegdtowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie
w Spolce i lokalizacj¢ jej dziatalno$ci. W opinii Zarzadu nie istnieja podstawy do stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wplyw na zatrudnienie w Spotce lub zmiane lokalizacji jej

dziatalnosci.
Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwagg, ze zgodnie z art. 79 oraz art. 79a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji

Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”) zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych

dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku glownym,



b)

d)

$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie KNF zawiadomienia
0 zamiarze ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na
rynku glownym,

najwyzszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty od nich
zalezne lub wobec nich dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity Iub
zobowigzaly si¢ zaptaci¢ w okresie 12 miesigcy poprzedzajagcych przekazanie KNF
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania,

najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore Wzywajacy lub podmioty od nich zalezne lub wobec
nich dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty lub zobowigzaty si¢ wyda¢ w
zamian za akcje begdace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie KNF zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania,

od ceny posredniego nabycia, jakg Wzywajacy zaptacili lub zobowigzali si¢ zaptaci¢ w okresie
12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie KNF zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust.

1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Za $rednig ceng rynkowa uwaza si¢ ceng bedaca srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akcji

Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a)

b)

d)

srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesigcy poprzedzajacych przekazanie KNF zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot akcjami Spotki na rynku podstawowym
GPW, w zaokragleniu w gore do dwoch miejsc po przecinku wynosi 3,74 PLN (slownie: trzy
zlote 1 siedemdziesigt cztery grosze),

srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) miesiecy poprzedzajacych dzien przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot akcjami Spotki na rynku
podstawowym GPW, w zaokragleniu w gore do dwdch miejsc po przecinku wynosi 3,56 PLN
(stownie: trzy ztote i pig¢dziesigt szes¢ groszy),

ani Wzywajacy, ani ich podmioty dominujace lub ich podmioty zalezne nie nabyli lub nie
zobowigzali si¢ naby¢ akcji Spotki po cenie wyzszej niz cena oferowana w Wezwaniu w okresie
12 (dwunastu) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych przekazanie KNF zawiadomienia o
zamiarze ogloszenia Wezwania,

ani Wzywajacy, ani ich podmioty dominujgce, ani podmioty od nich zalezne nie nabywaty lub

nie zobowigzali si¢ naby¢ akcji Spotki w zamian za wktady lub $wiadczenia niepieni¢zne w



okresie 12 (dwunastu) miesigcy bezposrednio poprzedzajacych przekazanie KNF
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania,

¢) Wezwanie nie bylo poprzedzone w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie KNF
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, posrednim nabyciem akcji Spotki przez Wzywajacych, o ktorym mowa w

art. 79a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 3,85 PLN (slownie: trzy zlote i osiemdziesigt pig¢ groszy) za

jedna Akcje, zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach a) i b) powyzej.

Oceniajac kwestie adekwatno$ci ceny akcji Spotki w Wezwaniu wzglgdem warto$ci godziwej Spotki
nalezy odnosi¢ pojecie warto$ci godziwej do definicji tego pojgcia zawarte] w art. 28 ust. 6 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zgodnie z ktorg za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za
jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
stronami, a warto$¢ godziwa akcji znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena
rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta
znaczgca. Zarzad zaktada, ze wplyw na cen¢ rynkowg akcji Spotki majg coraz gorsze wyniki Spotki
oraz pogarszajgce si¢ warunki rynkowe w branzy stalowej i w gospodarce — tak polskiej jak i w krajach
kluczowych partneréw handlowych naszego kraju. Branza stalowa postrzegana byla i jest jako wysoce
nieprzewidywalna, a wzrost akcji Spotki zazwyczaj towarzyszyl wylacznie zapowiedziom lub

przewidywaniom wyptaty dywidendy przez Spotke.

Zarzad ma jednocze$nie na uwadze, ze zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
dotychczasowe notowania akcji Spotki na rynku regulowanym GPW nie mogg by¢ jedynym miernikiem
tak rozumianej warto$ci godziwej. Jednoczes$nie jednak Wezwanie daje mozliwos¢ uzyskania ptynnosci
wszystkim akcjonariuszom posiadajagcym akcje notowane na GPW na tych samych warunkach
niezaleznie od pltynnosci w obrocie na rynku regulowanym i wielkosci pakietow akcji posiadanych przez

akcjonariuszy Spotki.

Jednakze, biorgc pod uwage, ze cena proponowana w Wezwaniu jest znacznie nizsza niz warto$¢
ksiggowa zdaniem Zarzadu cena proponowana w Wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwej Spotki,
mimo, ze warto$¢ ksiegowa akcji byla wyzsza od ceny rynkowej przez wickszo$¢ czasu notowania akcji

Spotki na GPW.
Zastrzezenie

Zgodnie z art. 377 Kodeksu Spotek Handlowych oraz zasadg 5.1. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW 2021, uwzgledniajac relacje kapitalowa pomiedzy Wzywajacymi, a takze relacj¢ rodzinng
pomiedzy Wzywajacym 2 - Wojciechem Rybka, a Wzywajacym 3 - Grazyna Rybka (ktora jest dla Pana



Wojciecha Rybki zong), Pan Wojciech Rybka wstrzymat si¢ od udzialu w przyjmowaniu niniejszego

stanowiska i nie brat udzialu w glosowaniu nad uchwatg w tej sprawie.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku z
Wezwaniem i jego tre$cig, w szczegolnosci nie zwrocit si¢ do podmiotu zewngtrznego o sporzadzenie

niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za akcje w Wezwaniu.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokladnos$¢, wiarygodno$¢, kompletno$¢ ani adekwatnosé

informacji, w oparciu, o ktore przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, o ktorej mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych s$rodkow
technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategi¢ inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych
lub wskazan konfliktow interesow lub w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczacag Akcji w zwigzku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu w sprawiec Wezwania, powinien na podstawie wszystkich stosownych
informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacych i przez Spotke, w szczegolnosci w zwigzku z
wykonaniem obowiazkdéw informacyjnych, dokona¢ wilasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym Akcji, w tym
uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcow w zakresie
niezb¢dnym do podj¢cia prawidtowej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci kazdy
akcjonariusz Spotki, analizujac mozliwa odpowiedZ na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko

inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Zarzad DROZAPOL-PROFIL S.A. Podpis
Wojciech Rybka

wstrzymat si¢ od gtosu
Prezes Zarzgdu

Jordan Madej

Wiceprezes Zarzqdu za




