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|. Podstawa prawna

Dziatajgc na podstawie § 17 ust. 2 lit. 1) + 2) Statutu Spétki, art. 382 § 3 oraz art. 395
§ 5 Kodeksu spétek handlowych, a takze przepisow z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), Rada Nadzorcza wykonata ocene
jednostkowego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2023.

Il.Wynik oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2023

Rada Nadzorcza stwierdza, ze poddane ocenie jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2023, obejmujace:

= sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
wykazujace dodatni catkowity dochéd ogotem w kwocie 177 121 tys. ztotych oraz zysk
netto za rok zakornczony 31 grudnia 2023 r. w kwocie 178 809 tys. ztotych,

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktore
po stronie aktywoéw i pasywow zamyka sie suma 3 179 092 tys. ztotych,

= sprawozdanie z przeptywow srodkoéw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2023
r. wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 29 127 tys. ziotych,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 177 121 tys. ztotych,

» informacje dodatkowg do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym,
co potwierdza Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego

sprawozdania finansowego - firme PKF Consult Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

lIl. Wynik oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2023

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7, ust. 6, pkt 1)
Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), Rada Nadzorcza wykonata ocene
sprawozdania finansowego skonsolidowanego za rok obrotowy 2023.

Konsolidacjq objete zostaty:

= Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. - jednostka dominujaca,
= Elektrocieptownia ,Zielona Gora” S.A.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze poddane ocenie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok 2023, zakonczony 31 grudnia 2023 r., obejmujace:
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= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakoriczony 31 grudnia
2023 roku wykazujace dodatni catkowity dochdéd ogdtem w kwocie 254 970
tys. ztotych oraz zysk netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku w kwocie
256 719 tys. ztotych,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2023 roku, ktére po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 4 720 543 tys.
ztotych,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoriczony
31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
29 107 tys. ztotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakoriczony
31 grudnia 2023 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego o kwote
245 160 tys. ztotych,

= informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym,
co potwierdza Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - firme PKF Consult Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

IV. Wynik oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej za rok 2023

Informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za rok 2023 sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym. W ocenie Rady Nadzorczej Sprawozdanie Zarzgadu z dziafalnosci Grupy
Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za rok 2023 zostato sporzadzone
zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym.

W $wietle ocen zawartych w punktach II+IV niniejszego Sprawozdania oraz posiadanych
informacji, Rada Nadzorcza uznaje za celowe rekomendowac, aby Zwyczajne Walne
Zgromadzenie udzielito absolutorium ze sprawowania czynnosci w Zarzadzie Spotki w roku
2023 nizej wymienionym osobom:

e Andrzej Jedut Prezes Zarzadu - za okres od 1.01 do 30.06.2023 roku,
o Dominik Wadecki Prezes Zarzadu - za okres od 1.07 do 31.12.2023 roku,
* Krzysztof Kryg Wiceprezes Zarzgdu - za okres od 1.01 do 31.12.2023 roku.

V. Wynik oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok
2023

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kierowany do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wniosek Zarzadu o dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 w kwocie
178 808 507,40 zlotych (stownie: sto siedemdziesiat osiem milionéw osiemset osiem
tysiccy pigéset siedem ztotych czterdziesci groszy), ktéry zaklada przeznaczenic w catosci
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zysku netto za rok 2023 na kapitat rezerwowy.

Polityka Dywidendy na lata 2023+2030

W najblizszych latach istotnym wyzwaniem dla KOGENERACIJI S.A. jest realizacja strategii
zmierzajqcej do dekarbonizacji wytwarzania i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do
2050 roku oraz zwigzana z tym transformacja aktywéw wytwdrczych w EC Czechnica
a takze budowa nowych Zzrédet wytworczych w EC Wroctaw i w EC Zawidawie. W zwigzku
z powyzszym Polityka Dywidendy KOGENERACII S.A. na lata 2023+2030 zaktada
rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu Spoétki niewyptacanie dywidendy
z wyniku jednostkowego netto za rok 2023.

W kolejnych latach Zarzad Spoétki zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki wyptate dywidendy na poziomie od 10% do 40% wyniku
jednostkowego netto KOGENERACII S.A.

Kazdorazowo propozycja wyptaty dywidendy uzalezniona bedzie w szczegélnosci od
ogolnej wysokosci zadtuzenia Spétki, planowanych wydatkéw inwestycyjnych w kolejnych
okresach, analizy ptynnosci finansowej Spétki oraz aktualnej i antycypowanej sytuaciji

rynkowej Spotki a takze sytuacji finansowej spétki zaleznej - Elektrocieptowni ,Zielona
Gora” S.A.

Polityka dywidendy podlega¢ bedzie okresowej weryfikacji, w szczegoélnosci po zakonczeniu
realizacji inwestycji dekarbonizacyjnych.

VI. Zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny
dokumentow Spotki za rok 2023

Niniejsze Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny dokumentow Spoétki za rok 2023
zostato zatwierdzone przez Rade Nadzorczg KOGENERACII S.A. w dniu 20 maja 2024 roku.
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