Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 1 Zarzgdu Sfinks Polska S.A. z dnia 7 czerwca 2024 .

Opinia Zarzadu SFINKS POLSKA Spétki Akcyjnej z siedzibg w Zalesiu Gérnym
przedstawiana Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy z uzasadnieniem wytaczenia w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do emitowanych
warrantow subskrypcyjnych i akcji, nieodptatnosci emisji warrantéw subskrypcyjnych
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji.

Opinia Zarzadu SFINKS POLSKA Spotki Akcyjnej z siedzibg w Zalesiu Gornym (,Spotka”)
przedstawiana Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy z uzasadnieniem wytaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do emitowanych warrantow
subskrypcyjnych i akcji, nieodptatnosci emisji warrantow subskrypcyjnych oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji zostata przyjeta przez Zarzad uchwatg nr 1 z dnia 7 czerwca
2024 r. w zwigzku z zgdaniem akcjonariusza wigczenia do porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki punktéw dotyczacych podjecia uchwat w
sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz w sprawie emisji, w celu realizacji
Programu Motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji serii T oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgciji serii T,
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji nowej emisji serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu
Spotki.

Niniejsza Opinia zostata przyjeta przez Zarzad na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek
handlowych.

Uzasadnienie powoddw pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji i warrantéw
subskrypcyjnych.

Uzasadnieniem wylgczenia prawa poboru jest cel emisji akcji serii T, ktore zostang
zaoferowane do objecia przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, ktérym przyznaje sie
prawo do objecia akcji serii T. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do nabycia
Uczestnikom Programu, stosownie do zasad Programu Motywacyjnego realizowanego
zgodnie z Uchwatg w sprawie Programu. Nabycie przez Uczestnikdw Programu Warrantéw
Subskrypcyjnych. bedzie mozliwe w przypadku spetnienia przez nich przestanek okreslonych
w tej uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, Regulaminie Programu Motywacyjnego
i indywidualnych umowach uczestnictwa w Programie, stanowigcych podstawe realizacji
Programu. Osobami biorgcymi udziat w Programie jest Zarzad Spotki i kluczowa kadra Spotki
i spotek zaleznych od Spdétki (w tym rowniez cztonkowie zarzgddw spétek zaleznych od Spotki)
oraz pracownicy lub osoby pozostajgce w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
ze Spotkg lub spdtkg od niej zalezng, ktoérych decyzje w istotny sposdb wptywajg na trwatosé,
bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, rozw¢j i realizacje strategii Grupy Kapitatowej Sfinks
Polska. Mozliwos¢ nabycia Warrantow Subskrypcyjnych i na ich podstawie akcji serii T bedzie
mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych osdb, przyczyniajgc sie do zwiekszenia efektywnosci
dziatania Grupy Kapitatowej Sfinks Polska, a w konsekwencji wzrostu wartosci Grupy.
Realizacja dtugoterminowej strategii zaktadajgcej jednoczesny rozwdj Grupy w wielu
obszarach jej dziatania wymaga systematycznego zaangazowania Uczestnikdw Programu.
Program Motywacyjny skierowany do wyzej wymienionych oséb spowoduje dtugoterminowe
zwigzanie tych osoéb z Grupg Sfinks Polska.
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Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nieodptatno$¢ emisji warrantow
subskrypcyijnych oraz zasadnos$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji serii T bedzie wynosita 1,00 (stownie: jeden) zt. i zostata
ustalona w oparciu o aktualne notowania akcji Spotki oraz zatozenia realizacji warunku
rynkowego Programu, tj. osiggniecie sredniej ceny akcji na poziomie 3,00 zt. Nabywanie tych
akcji przez Uczestnikébw Programu ma na celu realizacje funkcji dtugoterminowego
motywowania, a w konsekwencji zapewnienia statego wzrostu wartosci akcji Spotki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu Spétki ma umozliwi¢ nabycie akcji przez Uczestnikéw
Programu i mozliwie efektywng realizacje celow wyzej wymienionego Programu,
a dodatkowym efektem jest pozyskanie funduszy wtasnych przez Spoétke dla finansowania
rozwoju jej dziatalnosci wskutek optacenia tych akcji. Podwyzszenie kapitatu Spotki,
uzaleznione bedzie od wzrostu wartosci Spétki dla ogotu akcjonariuszy, mierzonego srednim
kursem akcji na rynku gietdowym w ostatnim kwartale trwania Programu Motywacyjnego.
Z powyzszych wzgledéw wylgczenie prawa poboru akcji serii T dotychczasowych
akcjonariuszy i umozliwienie ich objecia posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych lezy
w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Nieodptatnosé emisji Warrantow Subskrypcyjnych wynika z technicznego charakteru tego
instrumentu w danym przypadku.
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