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ISTOTNE ZDARZENUA W U24RORRINAZSIP (PROIZ AN Z EPRAWOZDANIA

Data Zdarzenie

Zmi ana wa rmakréekomomicznych

U potr @érze 2 Wzrost, w relacji @3, 8Ur eodrtir omckraco2dwwaedh o +4% i srebra o 12%

U potr @érze 2 Zmiany, w rel acji @r., $Ir pdoiresawvgch & U268 6w wal ut owy c7M¥; USD/SAD oR1%N
i USD/CLP 0+16%

KGHM Pol ska Miedz S.A. na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych

4 potr@érze 2 Zwi gdenieceny akcji KGHM P @3%zlpaziorMi 1€2J79 PLSI natkonie®2023 r. do 150,35 PLN

Wypt ata dywidendy w 2024 r .

8 maja 202 4. Rekomendacj aw Zaprzawiue pokrycia straty za rok 2W2@%ysok
300min PLN(150 PLN/ akcje)

7 czerwca 202 4 r. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgr oma avsgawie dokricia ldthty Paordk 2022
iwyptaty dywi denmglydmwi € 024r ekomendacja Zarzagdu

16 lipca 2024 r. Wyptata dywi den B0 mnPuNy(s3,50P0 Néiakc | e)

Utrata wart osci aktywow

10 stycznia 2024 r. Udnf ormacja o wystapieniu przestanek wskazujgcych na r
ztytutu utraty wartos$ci ujeta w poprzednicizaghrmneasaazhyue

Grupy KGHM Pol ska Miedz S.A.

22 marca 2024 . Udnformacja o wynikach przeprowadzonych testoéw na utrat
Zmi any organizacji Grupy Kapitatowe]j
29 lutego 2024 r. Nabycie1 00 % udzi at 6 wINWEST PV64b Rpazcoto., INVEST PV 58 Sp. z 0.0. oraz INVEST PV 59 Sp. z 0.0,

Zmi any w sktadzie organéw KGHM Pol ska Miedz S.A.

9 stycznia 2024 r. Udnformacja o rezygnacij. Marka Swidra z petnienia funkec

12 lutego 2024 r. Udnf ormacja o zgtoszeniu przez akcjonariusza kandydat ow

13 lutego 2024 r. Udnformacja o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej i Zar

6 marca 2024 r. Udnformacja o rezygnacji ZbiwnRadvai 8rNdadzompezaji emri @z fan:
KGHM Pol ska Miedz S.A.

29 marca 2024 r. Udnformacja o rezygnacij.i Mi rost awa Kidonia z petnienia

6 sierpnia 2024 r. Informacja o powot ani uwrzz@sniean 2024 r . UYgi Doroty Lis do Zar :
Wi ceprezesa Zarzagdu ds. Aktywéw Zagranicznych

Program emis;ji obligac;ji

29 maja 2024 r. Zgoda Zar ustgndwienia grogramu emisji obligacji

14 czerwca 2024 r. Decyzja Zarzagdu Spoét ki w sprawie emisji obligacji oraz

Pozostate

7 lutego 2024 . Zgoda Z a r z gadzawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy niezabezpieczonego kredytu obrotowego
w kwocie 450 min USD

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 3
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1. STRATEGAGRUPY KAPUTKGHWEROL SKA MUEDZ S. A.

Wpierwszym?20di.8paekzka r eal i zwdnia ldestyqznia2@Pregrazez Rade Nad3bratzggiSeodt ki
Grupy Kapitatowe]j KGHM Pol ska Miedz S. A. ,waparcuOo3kirunkigogwoju:z horyzon
El astycznos¢, Efekpywmem$pst &katofmnar giEa.

Rozpoczeto prace nad aktualizacjag Strategii Spot ki, dostosowuj ac
biezgcych wyzwan i sytuaZdjpkodpeeacyj pejacodupampodvaaeicj @92 4wr .

1.1. Realizacja Strategiiw pierwszym p o6t roczu zRO2dzowe osiggniecia

P o n i mzedstawiono kluczowe d z i raatremlizowanew poszczegd6l nych strategi cpemwszylm ki erunka
pot r @24

Tabela1l., Kl uczowe osiaggnieci a Grupy Kapitatowe]j KGHM Pol ska Mi edz
w poszczego6lnych strategicznych kierunkach rozwoju w pierwsz

Efektywnos . produkcja miedzi ptatneynwvo&tapid3®7Ksépittyaslowej tj. zgo
Ip6t rocze 2024 r. oraz 2% powyzej wi el kos$ci zrealizow
produkcij i mi edzi zostaty zaprezentowane vwh ddaoltsyzcezjgcyzx
dziatalnos$ci poszczegélnych segment 6w operacyjnych.

- Produkcja miedzi w aktywach zagranicznych byta wyzs:
Produkcja miedzi ptatnej: Sierra Gorda 35,7 tys. t (5
1,3 tys. t.

- Produkcja sre®df&, wytni dlsd aGrupy. Utrzymano pierwsze mi
srebra na $wieciej w rankingu World Silver Survey Z

ponownie uzyskano drugie miejsce w globalnym rankingu.
- KontynuowanoProgr am Udostepngzaynykan&@hoz2al km wyr obi s kachgRédnadraz :

Polkowice-Si er oszowi ce. Wszystkie prace zrealizowane w r a
sukcesywne uruchamianie nowych poél eksploatacyjnych.
- Kontynuowano ro zbudowe Obi ektu Uni eszkodliwiania Odpadoéow \
wszczegoblnos$ci Kwatery Potudniowej oraz Staciji Segreg
- Realizowano dziat-abnwéfovwamdawkizerunkowanag na poszu&i

przede wszystkim dla Gtoéwnego Ciaggu Technologicznego

- Realizowano prace w zakresie dziatan ogr aaoruchommsnogpmjekt h
gBariera przeciwfiltracyjnaj oraz projekty zwigddmea
wZGLubin wraz z infrastrukturag.

- Kontynuowano wykorzystywanie Zro6det zewnetrznych do f

El astyczno- Kontynuowano Program Strategiczny Huta Hybrydowa Legn
moz | i weogdcls podar owywania wiekszej ilodci ztoméw.

- Realizowano prace modernizacyjne w HM Legnica w zakresie elektrorafinacji.

- Kontynuowano dziatania w zakresie wydtuzenia 1t anagldiit
produkcyjnej Upcast llwraz zinstalac j ¢ Conf orm w HM Cedynia dla uelastyc

- Kontynuowano realizacje projektéw eksploracyjnych w P
mi edzi (SRe tnkadwa , Gt ogow, Synkl i na Gtubabzde)rocak ianych koacesji @Nani - (
Cu) na poszuki wanie i rozpoznawani e, w tym koncesji
rozpoznani e zt ozmagnszowyih wpkolicats Rucka.

- Kontynuowano rozwojowe projekty w aktywach zagranicznych, w tym reali zowano gt ¢
eksploracyjnego w ramach fazy Advanced Expl oration
uszczeg6towienie stopnia rozpoznania zasoboéw mineral
wyt gczni e na ehbeezite yecrzenregi ipochodzacej z OZE.

- Realizowano szereg dziatan majagcych na celu zapewnie
w zakresie m.in. zarzagdzania ry GKkiKeGHM,y kv vgyzmniy ckhr e
konwer sjii goortabzwkoparciem struktury finansowania GK F
W czerwcu br. przeprowadzono emisje obligacji o taczn
Ekologia, - Wykonano dla GK KGHM bilans emisj.i gazow cieplarnian
Bezpieczen emi sje gazow cieplarnianych w zakresie 1 i 2 za rok 2

Zrownowazo- Sporzadzono roczne :zarqgkd023npporzetsy systamu handlu@prawnieniami do e mi s j
Rozwoj cieplarnianych.
- Ztozono wnioski o przydzi at uprawnien do emisji w ra
cieplarnianych.
- Przygotowano U Etap Programu DekarzZlonirn&wj 208BGHM Pel s
- Uzyskano decyzje Panst wowego Gospodarstwa Wodnego W
obej mujagce odprowadzanie niezanieczyszczonych wéd z o
wodnag, obej mujaca odpr owatdchrmlmogicenycl dodzek @dpyal ni ano
- Kontynuowano dziatania zwigzane z gospodarka wodnag i

celem zwiekszenia dbatosSci o Srodowi sko, w tym m.in.
Produkcji Soli Warzon e j (opracowanie studium wykonalnos$ci).
- Kontynuowano Program Poprawy Bezpieczenstwa i Hi gi

Ip6tr®02a r. wyniosty: LTUFR: 6,39, TRUR: 0,27).

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 4
Skonsolidowanyraport za U po6i24rocze 20



Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

Eprzemyst - Kontynuowano realizacje pr o] eckitadgw ws tpu zogdcuykcchy j anuytcohmaCtdydzz
(w tym m.in. realizacje inicjatyw zwiagzanych z test
i bateryjnym).
- Untegrowano i rozszerzano system | okal i zacghipodiiemnydhent y
- Rozpoczeto testy funkcjonal ne specjalistycznego rob:

WwWHM Gt og 6 w.

- Przeprowadzono z wynikiem pozytywnym coroczny Przegl
Energiag (SZE) w KGHM.

- Kontynuowano dziatani a w zakresie transformaciji cyfrec
cyberbezpieczenst wa.

Energia - Rozwijano projekty stuzace zwiekszeni enegir(OZ&)y k wykoemgs
farmy fotowoltaiczne (PV) oraz farmy wiatrowe (FW):

Projekty OZE na gruntach wtasnych:

- Etap realizacyjny: dl a projektlu (7,2 Mp tona procesl pezikgbtowanian i
postepowarnied argowego na wyboér Generalnego Wykonaw
projektowanej instalacji PV.

- Etap przygotowawczyV. Pdlaas kpwajiaktQbwrR (50 MW), PV
gKal i néwkaij (2 MWwW) uzyskano techniczne warunki prz
Wzakresie projektéow PV qTarndéwekj, PV (gKal i n6 wkvwnioselo
o wydanie decyzji S§rodowi skowych. Dl a projektu PV C

Zabudowy. W odniesieniu do projekMW) P&GmOKep®Wl aj akhbu
do opracowania zmiany miejscowego planu zagospodarowania przestrzenneg
Goérnej . Dl a projektu PV QWartowice Uj opracovgniac komcepoji
programowo przestrzennej. Planowana jest realizacja projektu FW Radwanice -Zukowi ce (
zlokalizowanego czes$ci owo na gruntach wiGasggwh KGHM, w pga
- Kontynuowano prace nad wykorzystaniem potencjatu gr

Projekty OZE akwizycyjne:

- Dnia 29 lutego 2024 r. przejeto udzi aty w trzech rdgektyy fakna
fotowoltaicznych o +tacznej mocy 42 MW w r amac hGrugaa
dysponuje 8 far mami fotowoltaicznymi o tacznej mc
dolnosl agskim, té6dzkim, pomorskim i wielkopol sski m.

- Trwa anal i za wstepnego studium wykonalnos$ci budowy el «

zdefiniowania zakresu zaangazowania KGHM Pol ska Miedz
- Zaspokojenie zapotrzebowania KGHM na energie elhektr wg
341GWhz21,29 % og6lnego zuzycia przez Oddziaty KGHM.

12. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowe]j KGHM Pol ska Miedz S. A.

W perspektywie krotkookresowe]j kontynuowana bedzi e dotychczasov
funkcjonowania organizaciji do model u biznesowego i otoczenia ryl
Kapit atNawann.i e i stotnym rzedlaind ®an ab eidreweest ycj i zmi erzajgcych do

kosztowej oraz scenariuszy rozwoju poszczegO6lnych aktywoéw zagranioc

Grupa KGHM bedzie kontynuowalta prace ekspl casaowejjiwdaaonsekwendir ych cel e
utrzymanie optymalnego poziomu produkcji oraz maksymalizacja wartc

W ramach realizacji polityki klimatycznej oraz transformacji energetycznej przewidywany jest wzrost zakresu inwestyciji
wodnawi alne zZrédta energii, projekty zwigzane z poprawag efektywno
ochrona $drodowiska i dostosowanie do wzrastajagcych wymagan regul ac

Wy mi eni one zamierzenia beda yrnaalcij 20 waorzep orapertzyzeczh , k dmdz uruchamiany

zkt 6rych do kluczowych nalezy zaliczy¢ m.in.

i uzbrojenie rejonéw goérniczych wraz z budowag przenosni kdéw tasmowy
i odtworzenie maszyn go6rniczych,

i budowe systemédw odwadniania kopal n,

i budowe Dwstkdmmatyzacyjnych,

i budowe StacjiZagegrzegamnjia iOdpadéw w OUOW Zel azny Most,

i Hute Hybrydowag Legnica,

i modernizacje elektrorafinacij.i w HM Legnica poprzez konwersje na
T intensyfikacje produkcHM Owideydnziia bpeozptrizeerzo weajb ud owe nowych | inii pt
i Program Udostepnienia -RtoemyéGbwowgowr &6 e vy k 0 bprzétawvawcze)p st epni aj ace
T poszukiwanie i rozpoznawanie z}t 6z w obszarach koncesji eksplorac
i rozbudowe OUOMb Zte|l mawyz &jo rromeyd 1Bajpndp.m.,

i budowe instalacji i przejecia w zakresie energetyki fotowoltaicz
Ponadt o, kontynuowane bedag prace w zakresie nowych inteligentnyc

opartych o komenplkacjeedzgnlkil ement ami procesu produkcyjnego oraz zac:

GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 5
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2. MAKROEKONOMUCZNE WARUNKU SPRZEDAZY

DIl a warunkéw w globalnej gospodarce w pierwszej pot okvi @ér er oku 20
ksztattowat opaingemdi ctapbzniejszej agresji Rosj i na Ukraine. Ubi e
wgospodarce Swi atowej , bedagcej efektem dltugotermi nowych konsek
sprowokowanego przez agresjeyrRaomijdznyochk opaddbwezek ndtidapcjpgr acent owych
najwyzsze poziomy od Kkilkudziesieciu | at, zmusita banki centraln
monetarnej, co znaczgco wptynelto na kosztyZwiiglkasowanigzyko atata
konsekwencje globalnych zmian klimatu przyniosty dodat kowe wyzwani
W odpowiedzi na kryzys rynku energi.i Unia Europejska podjeta d

rozbudowujgc infrastrukbooteakNG napozgkkyjgeaz.laaZT0o2d4 2024 mao mag tpa z
wprzejs$ciu przez okres sezonowego zwiekszonego popytu na gaz bez
energi i odbity sie na produkecji pdaeMmystjogei uy kokbrdowrseskupfod est
2022r. Nastroje managerow przemystu odzwierciedlane wskazni kami P MY
od potowy roku 2022. Konflikt miedzy Hamas e m rapoteacjalaeshkutkijego kt 6ry wytk
rozprzestrzenienia na region Bliskiego Wschodu dla producent 6w r of
boj 6wek Huti) podniosty ryzyko geopolityczne.

Z koncem.wOwy3porwi edzi ach czt onk6werfrterdalinyicrhn ypcohj abvntky6 wsice dt ugo oc

gotebie tony i zapowiedzi zakonczenia cyklu zacieénianiarmonetarne
stoép procentowych przetozyty si e na zamn trengunvamniost U r wajr §o08go ool g
amerykanski egokow zryeklaa cgjtio whoych wal ut Swiatowych, czego konsekwenc]j
i bazowych. W pierwsaejt ogdt adwilera0d4ta silnie zalezna od wciaz z
terminu pierwszej obni zki stoép procentowych przez Fed. Napt ywaj
owol niejszym od oczekiwan spadku inflacji oraz utrzymujacej sie mo
rewi zje oczekiwandoys&iowykh spadkuci¥SDop i wahania wartos

WSro6d fundamentalnych czynnikoéow rynku miedzi, oproécz ograniczen
utrzymujace sie dodatnie tempo przyrostu zapotrzebotwabaidzej na mi ed?z
tradycyjnych zastosowan czerwonego metalu. Struktura zapotrzebowal
transformacji. Przy spadku popytu na miedZ ze strony pograzonego
oraz ograniczonym popycie konsumenckim ostudzonym przez brak ozywienia
czerwonego metalu odnotowaty wybrane sektory gospodarki, zwi gzane
energetycznag, aktywni e wgdpierane przez chinski rz

Konflikt w Ukrainie nie budzi juz roéwnie duzego zaniepokojenia in
nadal moze wptywaé¢ na wahania cen surowcoébw energetycznych. Zbl i z:
wyboréw w Eumrmpiaeg:! adnendw, przyspieszone wybory we Francji i w UK,
|l andach zmieniajag uktad sit politycznych, co moze wptynagé¢é na dyn:
ryzyko przetozenia na tleanponipar zrya omit @dzZ awokokejnych | atach. Probl
zwtaszcza sektora nieruchomos$ci, wydajag sie mieé charakter struk
czerwony metal w tym kraju bedzie Ze&el emedwigd attego czy, jak i ki edy

Ceny miedzi cash settlementna Londynski e]j Gietdzie Metaldr .(LpVMEr)uUswz aptiye rswisez eyy proz
8085710857 USD/t. Not owani a czerwonego metalu pozostawaty .dotpemédtbeubocz
pierwszego i drugiego kwartatu nie odchpgDaj ¥ SDste Wnawigtomi ad poznwamu
dol ara oraz informacje o przedtuzajagcym sie ograniczeniu spodziewa
uruchomienie kopalni Cobre Pan ama ) r o zsimghdiztije i nwestoroéow na wyzsze ceny miedzi
bocznego i 6000UJSDEtON rhaju 2024 r.,zwi ekszone zainteresowanie inwestorow fina
ogromny naptyw kapitptay cpyerkiulldwc Wiymeagno cznych wzrostow i osiaggniec
rekordu cen, ktére przebity na W IUSDwW tt.r aksciaen onvd tonwa rz olsd rait e rtee z1
dziennym fixingu na LME, na poziomie 10 857 USD/t. Zat ak znaczhnymoi kpékkotrwatym wzrostem ce

struktura przyjetych przez inwestorow pozycj.i na amerykanskiej gie
wymuszone zamykawizgcki ot kioclwi gze sie z konieczmacg§di gl ad el u puw drhii g daz
cene. Staba dynamika aktywnos$ci gospodarczej, przede wszystkim

kontynuacje dynami cznycpho wzerkoosrtdozwi ec emnma,j okwyonD &0 6LES D /yt ,p pahd myelg & jda0c
na poziomie 9 476 USDI/t.

GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 6
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Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

Sr e d noiowania miedzi cash settlementw 4 p 6t rdrc.zun & 0R2ME wyniosty 9 090 USD/t i by
wanal ogicznym okresie 2023 73USD/ki edy wyniosty $rednio 8
Wykres 1. Sredniomiesieczne notowaniBxchamgegWSPi) na London Met al

M onn

y nn

¢ onn

y ynn

y onn

T ynan

23 23 023 V23 V23 VI3 VI3 VIIR3  IX23  X'23  XI23  XII23 124 124 W24 V24 V24 VI24

Sr e dmofowaniasrebra na LondyrAskim Rynku Kruszc®wo6LBNMAR! woWogHomoRzu 202
i bgt Pl isko 12% wyzsze wodd npodtorvdacn@d,8lr MBBraz). Na rynek metali szlachetnych
w pierws z e j pot owi wp t2yowRadt yr przede wszystkim zmiany oczeki wahn co do
procentow ychwr az ze zmi anami wartos$ci dol ara amer ypkudddatkowe gremifawyr azonego
ryzyko geopolityczne. We pi gcavsckyclhhkdw&emamsrebra poruszata sie
przekracpsDrae, 24 mar cu prteoezb,i tbay 2r50 zWSoDc/z 3 ¢ tvozzr ows tk wkiue t3nG uUSDD/az pov
31USDftrozw maj u i czer wcu. W narraciji inwestorow na temat rynku sr
wnajblizszych | atach przy rosnacej konsumpeciji ze strony produce
zainteresowaniu inwestorawtyakcpoypabngghawiCahymzdélotasiwe wzrastat a
do maja pBOMWSHNGoz2 ustanawi ajagc rekord wszechcdizimgs &M) n2oziomiaj a na por
2444 USD/troz. Wspoétczynni k ceny ostcytl @ whd oyEapyoesives zrreddk e dimloswgikhdat
(okot 8). W dal szym ciggu banki centralne kontynuujg zakupy zyota i sa
z6ttego metalu. Chinski bank central ny kupoiwazwgtezzzoddtzerwcd.o rezer w pr z
Wykres 2. Sredniomiesieczne notowania srebrtmzzna London Bullion Market

30
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Sr e ckars USD/PLN ( NBP) w
poprzedniego o blisko 7% w 4

procent owe w

niezmienionym poziomie

centralny
osiagnieci e

dwéch

celu

pot rocszrvedn02XKur s
duzych

pdortwyonci ZH@9t2 Oy tz svzypor wnani u z
U S42B8)PR.aNd aw yPhoi | 6istty ki
or.,1 0p0o pcbz.y nw uotsrtzaytmyiwna t kaw asrttoaplye p2r
k om mimo gpd dear jwasczyecj h pwoctiogwzy w2sOk2ad4z ni k 6 w
pozostawahanpbacdeirwjega2®024ebim bankiem
inflacyjnego

ruchach
do

dopiero w

Pie

regionu,
20B6i rzaBeocepcpazaei 3$§z9C

analogicznym

nieznej

ok

ob

infl a
wskazuj

wUkrainie, uruchomienie przepltywéw funduszy z UE przetozyto sie
przekraczat na dtuzej w omawianym okresie poziomu 4,1, d@acjidol ny poz
z powodu zaskoczenia wyni kami pawlysbloa 6wa ldwt & umr @ pkaardiaene ncd aler wca powr 0
4 do USD. PLN umacniat sie nie tylko w relaciji do USD, ale tez do
Wykres 3. Sredniomiesieczny kur s whdraddwege Banku Bdskiggh. N we dt ug

4,50

4,30

4,10

3,90

1'’23 1123 11'23 IV'23 V'23 VI'23 VII'23  VIII'23 1X'23 X'23 X1'23 X123 1'24 1124 1124 V24 V'24 VI'24
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 7
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Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

Sr edumsUSD/CAD (wedt ug Banku Kanad4rywywi® $d o thoyvi iee 8802y 24zy od notowaneg
wanal ogi cznym okr es i38).Dolarkanadyjskiioesd tadbg@at( s,i e w relacji do USD w omawi
kanadyj skie]j waluty zmieniata sie do amerykanskiego dolara wraz z
obni zyt w czerwcu stopy procentowe o 25 pbzedwzioddptoywnesdaimymademe
amerykanskiej Rezerwy Federalnej

Wykres4. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/ CAD wedtug Banku Kanady

1,39
1,37
1,35
1,33

1,31
23 1123 W23 V23 V23 VI23 VI3 VIIR3  IX'23 X223 XI23  XI23 124 124 WI24 V24 V24 VI24

Sr edckars USD/CLP (wedt ug Banku Chil ) wwniUsdgpiotlpywinad 208% wyzszy od notow

wlpot owR3r.80D.0Ost abienie chilijskiego peso zwigzane byto z seriag dec
bank Chile rozpoczynajrgzz pdmiiaemu W, 25% us t2dd@mMBi owo obni zat stopy, r
2024r.k onczagc obni zk6a% w ac z5e, rwbco, zzbl i zajac sie do poziomu stép procen
Fed nie decydowatl sie na obnizanie stép. Zmiana roéznicy stoOp proce

Wykres 5. Sredniomiesieczny kurs wal utolewy USD/ CLP wed}tug Banku Chi

980
930
880
- \,
780
23 23 23 V23 V23 VI23 VI3 VI3 IX'23 X223  XI23  XI'23 124 124 24 V24 V24 VI24
Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dl a dziatalnos$ci Gr u
przedstawiono w tabeli poni zej
Tabela2, Warunki rynkowe istotne dla dziatalnosé$cizéGrumy eKapittoavlamwe j K
4 pot 4 pot . 0 aq kw 4 kwe
Jm. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Cena miedzi na LME USD/t 9 090 8 703 +4,4 9753 8438
Cena miedzi na LME PLN/t 36 304 37 299 2,7) 38 966 33683
Cena srebra na LBMA USD/troz 26,07 23,31 +11,8 28,84 23,34
Kurs USD/PLN wg NBP 3,99 4,28 (6,8) 4,00 3,99
Kurs USD/CAD wg Banku Kanady 1,36 1,35 +0,7 1,37 1,35
Kurs USD/CLP wg Banku Chile 940 807 +16,5 935 946
'S ednia arytmetyczna z wartoséci dziennych notowah
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 8
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Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

3. SKONSOLYDOWANE WYNUKY FUNANSOWE GRUPY KAPUTALOWEJ K

3.1. Rachunek wy ni k 6w

Tabela3. Wyni ki finansowe Grupy Kapitatowe]j (mln PLN)

4 pot 4 pot Zmiana qgq kw g kwa

2024 2023 (%) 2024 2024
Przychody z uméw z klienta 17 480 17 757 (1,6) 9165 8315
Koszty podstawowe]j dzi at al (15 370) (16 862) (8.8) (7 641) (7 729)
Zysk netto ze sprzedazy 2110 895 x 2, 1524 586
Wyni k z zaangazowania we Ww (116) 774 x (260) 144
Pozostate przychody i (kos 168 (949) x 88 80
Przychody i (koszty) finansowe (213) 183 x (106) (107)
Zysk przed opodatkowaniem 1949 903 x 2, 1246 703
Podatek dochodowy (875) (502) +74,3 (596) (279)
Wynik netto 1074 401 x 2, 650 424
Skorygowana EBITDA 4 208 3108 +35,4 2 657 1551

Skorygowana EBUTDA, definiowana jako wynik na sprzedazy netto powi
i skorygowany o odpis/odwrécenie odpiséw z tytuwjtetwmdstavowej wart os$ci
dzi at al nos$cji, ojpestacjygchreym z podstawowych parametrow branych pod uw
przy ocenie wynikoéw poszczegb6lnych segmentoéow operacyjnych. Szczeg:¢
wyni ku netto Grupy Kagpd {(BegmentyadeceahalCraosci i i nfsokrrmiaccgreegnoa t em
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Tabelad4. Gt 6wne czynni ki wptywajagce na zmiane wyniku finansowego Grup:
Wpt yw
zmi a
W g ) Charakterystyk
yszczegt wyniku arakterystyka
(min PLN)
EBITDA +1233 Zwi eksEBWTPA segment 6w operacyjnych (z wytaczenie
skorygowana - wzrost EBUTDA segmentu KGHM Polska Miedz S.A. (
z wyltacz - wzrost EBITDA segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD o 1021 min PLN,
Sierra Gorda ) - wzrost EBUTDA pozostalych segmentéw o 29 mln PLI
Wyni ki wyzej wymienionych segmen tiahv4, 6if sppaaozdaniaozd g roave
Wynik z 890) Zmni ejszenie wyni kuwe wsas@mdhlgrmne opra mydnsiikeaw zgiteécwnei e z €
zaangazov wart @dceciyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieci
we wspolr
przedsi ev
Réznice +865 Naz wi ekswymiileu z réznic kursowych wptynety:
kursowe - wyzsoAgs58ml n PLN wynik z réznic kursowych prezent
ikosztach operacyjnych (gtoéwnie z tytutu pozycze
- nize29gmln PLN wynik z réznic kursowychtygtwyoenmat
prezent owany w przychodach i kosztach finansowych
KGHMPol ska Miedz S.A.)
Podatek (373) Zwi e k s podatku dochodowego
dochodowy
Pozostat e (162) Pozoszmmhye wyni ku dotyczag gt oédwni e:
- koszty odsetek odz obowi gzan handl owych objetych mechaniz
odwrotnego -73 min PLN,
- zmiana wyni ku 2z tytutu ut wet2mlePLNa i rozwigzani a
- utrata / odwroécenie utraty wartos$ci rzeczowych
i kosztach operacyjnych -60 min PLN.
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 9
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Wykres6. Zmi ana wyni ku finansowego Grupy Kapitatowej w 4 pétroczu 20:
+1 233
1074
Wynik netto  Zmiana skorygowanej Wynikz R Uni ce k uRodatekve Pozost agWyniknetto
I p- gr o EBI'EDA Ibe2Skrraz aangaUlUowani a dochodowy I p-gro
Gorda) we wsp-Ilne

przedsi Awzincie
32. Przeptywy pieniezne
Tabela5. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej (mln PLN)

4 pot 4 pot ) g4d kw Ikwar

2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024

Przeptywy pieniezne netto z dzi 3028 2930 +3,3 2942 86
Zmi ana stanu kapitatu obrotoweg 180 1619 (88,9) 975 (795)
Przeptywy pieniezne netto z dzi (2576) (1987) +29,6 (1158) (1 418)
Przeptywy pieniezne netto z dzi 268 (281) X (164) 432
Przeptywy pieniezne netto 720 662 8,8 1620 (900)
R6znice kursowe 8) 17 x (5) ?3)
Stan $rodkoéow pieni ennyheah pio cizcaht e 1729 1200 +44,1 826 1729
Stan $r. pienieznych i ich ekwi 2441 1879 +29,9 2441 826

W 4 pétroczu 2024 r. Grupa Kapitatowa wygenerowata 452 mln PLN nad
Przeptywy pieniezne netto A o¢pait 20d4rlzruovdycrd2iSdéanive sPNyj nepewmowat y gt ¢

T wydatKki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne se
1666 min PLN,

i wydatkinarzeczcowe aktywa trwate i wartos$ci niematerialne segmentu KGHM

i wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci niematerialne segme

i odsetkiotrzymane od pozyczek udzielonych wéd4pnminPbNemu przedsi ewzieciu

Wydatki na aktywa goérnicze i IHhammPLblzept awnghelipkajoad oaz8ImiRiMIi a
wpt ywdwz4d i czenia instrumentu zabezpieczajagcego stope procentowag o0

Przeptywy pieniezne neté¢wlzpdizi0®e al wy &260nslt iy nRALNN oiw obej manvastjye gt 6 wni
71 etnich obligacjiOGG®Trmlin CPlN warredtzns scpht aotbel i5g acj i serii A 400 mln |
isptaty kredytow i-19omnpLNSp kaodsetekiwvoysntioost a 10w tnylrm 7PALNnl n PLN od zobowv
handl owych objetych mechanizmami faktoringu odwrotnego.

Po uwzglednieniu rdéznic kursowych dotyczacych $érodkoéw pienieznycl
0712minPLNinakoniecd p 61t 20»4az a wy r2id4l snin BLN.

Wykres 7. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej w U poétroczu 2024 r. (

+3 028

_m_-m-—m—

1729 2441

$rodki piPeziep@y@®yzepgWpgywy /EnSpjat/ Spiata oBseroekagedk i
nal.01.2024pi eni "nUpéeméetlo & rreatytt o vdbligaci na 30.06.2024
dziagal deBagal mpolyiczek
operacyjnej  inwestycyjnej

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 10
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33. Sytuacja majat kowa

Tabela 6. Skonsolidowane aktywa (min PLN)

30.06.2024 31.12.2023 Zmiana (%) 31.03.2024
Rzeczowe i niematerialne aktywa t r wat e 28 046 26 749 +4,8 27 452
Wspo6l ne pr zedusdizeivwezliogncei apozy c 9162 9 096 +0,7 9 364
Instrumenty finansowe 1683 1613 +4,3 1490
Aktywa z tytutu odroczonego 135 137 (1,5) 143
Pozost at eiefmdnsowew a 280 386 (27,5) 247
Aktywa trwate 39 306 37981 +3,5 38 696
Zapasy 8 452 8425 +0,3 7 959
Nal eznos$ci od odbiorcow 1450 932 +55,6 1616
Nal eznos$ci z tytutu podatkov 347 985 (64,8) 630
Pochodne instrumenty finansowe 406 760 (46,6) 591
Pozostate aktywa finansowe 261 296 (11,8) 307
Pozostate aktywa niefinansoy 576 275 x 2, 444
Srodki pieniezne i ich ekwiy 2441 1729 +41,2 826
Aktywa obrotowe 13933 13 402 +4,0 12373
Razem aktywa 53239 51383 +3,6 51 069

Na koniec Y p o6t 20R4crza wart osé aktywoéw w skonsol i do32BhmimP LsNh riawgwgzsdzaani u wyn
w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia202 3r.01856ml n PLN. Gt 6wne zmiany dotyczyty

i zwi ekswantasci rzeczowych ywaw eimawa&h297aniinnApN ko j aekstt g tvyhiwemi e
wydat kow na rzeczowe i ni emat er i487imn@LNgpieytamnaertgzacii ¥ @48 imle PLN.&J dpzoi zaito mi e 2
poszczego6lnych segment ow w wyzdmdtyacic haprezantowand w agcie 8.8 s hkr 6conego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I zmniejszenia nal eznos$ci z ty®638Bmd np Pd Nt kgt wynikau izverotu w czerwcu 2024 r. nadwy z ki

zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy
i zwiekszenia nadkizoroddcw ®d518 mln PLN jest gtdédwnie wynikiem zwie
wczerwcu2 024 r . w pordéwnaniu do grudnia 2023 r .,

i wzrostusrodkoéw pi edli2gnniPyNc hk wbgz agle@wne mi £j ¢ w c z-miehobligadirserii C7
owartdeeDdD mln PLN przy r édwnoc z e sletnichoblggcjisericA.e 400 mln PLN 5

Wykres8. Zmi ana wartos$ci aktywow Grupy Kapitatowej w Y pétroczu 2024

- - En- - BE

53 239
Aktywa na Rzeczowei Nal eUnoScNalze Uy 6 8driuo dokdi pi ePmizioEn e § Aktywa na
31.12.2023 niematerialne aktywa podat k- wodbi or c - w 30.06.2024
trwage
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 11
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34, Zr6dta finansowania majatku
Tabela7. Skonsol i dowany kapitat zobowigzania (mln PLN)
30.06.2024 31.12.2023 Zmiana (%) 31.03.2024
Kapitat wtasny 29 383 28 630 +2,6 28 900
Zob_c)le?zanla z’tytulu kredytow, | 4987 4761 14,7 5313
papieroéow wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 228 202 +12,9 173
Zobowigzania z tytutu $Swiadczen 2814 3117 9,7) 2934
Rezerwy na koszty | ikwidacji kope 1915 1923 (0,4) 1932
Zobowigzania z tytutu odroczoneg:¢ 844 646 +30,7 630
Pozosz@ah e®wi gzani a 485 487 (0,4) 483
Zobowi gzania dtugotermi nowe 11273 11136 +1,2 11 465
Zob_OW|a}zan|a z’t_ytulu kredytow, | 1206 064 4251 1015
papieroéow wartos$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 266 499 (46,7) 419
Zobowi gzani a wo bie cp odzoossttaawn ced w 6 350 6 188 +2,6 5088
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 1776 1709 +3,9 1781
Zobowi gzania podat kowe 1095 611 +79,2 598
Rezerwy na zobowigzania i inne ot 247 194 +27,3 223
Pozostate zobowigzani a 1643 1452 +13,2 1580
Zobowi gzania krétkotermi nowe 12 583 11 617 +8,3 10 704
Zobowi gzania dtugo i krétkotermir 23 856 22 753 +4,8 22 169
Razem zobowigzania i kapitat wtac 53 239 51 383 +3,6 51 069
Kapitat i zobowigzania na koni @86Ml poPLMcgltaol®i2ed z .t ptydlyuwyzsze o
i zwiekszenia kapi 758tmé nwiPdNpegcoo owyni kat o gt oédwnie @4 mnyRNuU netto
skorygowanego o uchwal ong dxwiscden®d® 0z anl 0PI Nr,. w wyso
i zwiekszenia zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczedBBmidRMBEsi ngu or e
gt 6wni e w wynli&tuniecnhi sghl i7gacji 09@&r iml nC P& Nw alet@Ea Olgpdii betiiyA 5
400 min PLN,
i wzrostu zobowigzan podatkowych o 484 mln PLN, dotyczy gt débwnie zo
Pol ska Miedz S.A. r. W 2024 r. Spoétka podobnie jak w roku popr zc¢
uproszczonej ftkumet y cmisclqu pomi edzy podat ki em ,naleznym a zapt acc

zwi ekszenia z

i zmniejszenia
pracownicze).
Wykres 9. Zmi ana

- 753p
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zobowigzan z tytutu

zobowigzan i

- - -

kapitatow wtasnych

w o b ezco bdoovsi t@aBzaoria RLN (Notp € ZIrstsumenty finankowe)
Swimmdnaestppadygwhionz ac k Not 23 8 . 16

Grupy Kapit

o0 B 2250y

53 239

Zobowi NKapi aad Zwdpawn Wzamad wmi N zZeorbioawi 2N Zavn iaa ¢ z emoi zao s t &ZPe o wi
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na 31.12.2023
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Akt ywa warunkowe crzaerdvziae 024 r .
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35, Finansowanie dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe]j

Grupazarzagdza zasobami finansowymi w oparciu o przyjetag Polityke Za
Jej nadrzednym celem jest umozIliwienie utrzymywania ciagtosci dzi
pienieznych wymagamcycéch ced owedliiznesowych Grupy, przy optymalizac]
Polityka regul uje zasady pozyskiwani a finansowani a zewnetrzneg
imoni torowania poziomu zadtuzenia Graugpwamirazz evarkg tardzan ecceontma l p @aicqg
Domi nujacej. Zarzadzanie ptynnos$cia finansowag polega na zapewnieni
got 6wki oraz dostepnego finansowania dtuznego w kroétkim, Srednim i

Dt ug netto w Grupie Kapitatowe]j

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia Gr udpy HKueyptild8asthdNei v 92%a ddz iyerz y3 § c z €
zadtuzkedmost ki DomWynsphaoed wol nych Srodko6w pienieznych i i ch
0715mn PLN w st osunku3rd.o ikoma ad2i02n4r3.0 wyziedldwetana 2RI2N. Wol ne $rodki pi
i ich ekwiwalenty maja charakter krotkotermi nowy.

Tabela8. Dt ug netto w Grupie Kapitatowej (mln PLN)

30.06.2024 31.12.2023 Zmiana (%)
Zobowigzania z tytutu: 6 193 5725 +8,2
Kredyt 6w bankowych 673 667 +0,9
Pozyczek 2138 2272 (5,9)
Dtuznych papieréw wartos$ciowych 2602 2 002 +30,0
Leasingu 780 784 (0,5)
Wol ne $Srodki pieniezne i ich ekwi wal ent 2417 1702 +42,0
Unstrumenty pochodne zwigzane ze zr 6dt 191 175 +9,1
Dt ug netto 3 585 3848 (6,8)

Zré6dta finansowania w Grupie Kapitatlowej

Na dzien 30 czerwca 2024 r. Grupa posiadat a todgavanym dalndemkudcadiyd loav
finansowania w r 6 wnowartos$ci 16 414 mln PLN, w ramach ktoérego wykorzyst
ipozyczek, nat omi ast kwota zobowiagzania z tytutu wyemitowanych o
2 602 min PLN.

Tabela9. Zr 6dt a finansowania w Grupie Kapitalowej

Niezabezpieczony Umo wa o finansowani e zawart a przez Jednost ke Domi nuj

odnawialny 1500mhUSD, z terminem zapada024s$rci, 20 gpajda i p lamw Gd1k1). dednostka
kredyt Domi nujaca dwukrotnie uzyskata zgode Uczestnikdéw Konso
konsorcjalny na terminem waznosS$ci umowy jest 20 grudnia 2&26 sri.e, pa zleidmi
kwotemtdpUE wynosit 1 438 mln USD.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznacz
Pozyczki Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujagca
invvestycyjne,.w - w sierpniu 2014 r. na kwote 2 000 mln PLN, te¢mnomianami
tym pozycz upt ywamiacdnia 30 pazdziernika 2026maja 302%ierphi awyRE
Europejskiego zakresie dostepnego | imitamac$r opkiycmkiyskanteatw prz:
Banku _ realizowanych przez Jednost keycDyomiyncuhj azcwg apzraonjyeckht ézw mond
Inwestycyjnego na rozbudowag obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywec
taczna &0 _ W grudniu 2017 r. na kwote 1 340 mln PLN, ktoéra zost
m\dPII_N. Jednost ka Domigmwejt ac ac zzeaiyg transze z terminami sptat:
Z terminami 23kwi etnia 2031 r, 11 waeedhia 2031 r. oraz 6
finansowania do , ) . .
12 lat Srodki pozyskane w ramach pozyczki sa przeznaczone na |

projwkooécharakterze rozwojowym i odtworzeniowym na rdézn
Kredyty Grupa posiada |inie kredytowe w ramach zawartych umoéw b
bilateralne na wrachunkubiezgcym z okresem dostepnos$ci do 2 lat, ktoéorych te
kwotd@ mldPLN kol ejne okresy oraz dtugot ernnmestycgjvee kredyty odnawial ne i

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych zac an apitzy

finansowga wspomagajacym finansowanie realizowanych prze
Dtuzne papJdednostka Dominujaca przeprowadzita dwireenaceemi sje obligac
wartosci oW _ ymowy emisyjnej z dnia 27 maja 2019r. zw dniu 27 czerwca 2019 r. zo-ehiaday
kwot ¢ mi PLN kwote 400 mln PLN wykupione pdmiu®z czdnecd 2094s.toriazeobliacjento rlatrjie pa

k wo tL 00 min PLN z terminem wykupu 27 czerwca 2029r.,
- umowy emisyjnej z dnia 29 maja 2024 r ., 000nimPiN naskrea 0olaw i

-w dniu 26 czerwca 2024 r-letnieabligaceloywawy @ dict o weoltd mh PUNezj
terminem wyk upu 26 czerwca 2031 r.

Srodki z emisji obligaciji zostaty wykorzystane na finan

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 13
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Dodat kowym Zr 6dtem wspomagaj gcf aktpotryinnngo $ 6 d w3 raglpnyy jesi espisdanie g o
efektywnego zarzagdzani a okraapzi t dy e enr soybfri oktaocwyyam Zz r 6 dzg tzapejvreegio finanso:
terminowej realizacji zobowigzan wobec dostawcéw Grupy Kapitatltowej

Powyzszewzpéldhia zabezpieczajag biezagce, dryeophniyonosai odvieu @Go tu@rymiKragpw ¢

Wykorzystanie finansowania zewnértrznego na 30 czerwca 202

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukt ur zpozoméregd wykoizystanlas owani a Gr
Tabela10. Kwot a dostepnego i wsyokwa rnziyas tzaenvengeot rfzimneagnho Gr upy Kapitat owe]j (n
Wykorzystane  Wykorzystane Udzielone  Wykorzystanie
finansowanie finansowanie Zmiana (%) finansowanie (%)
30.06.2024 31.12.23 30.06.2024 30.06.2024
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny - - X 6 048 0,0
Pozyczki 2138 2272 (5.9) 3536 60,5
Kredyty bilateralne 673 667 +0,9 4230 15,9
Dt uzne papiery wartos$ci owe 2602 2002 +30,0 2 600 100,1
Razem 5413 4941 +9,6 16 414 33,0

Cashpooling w Grupi e Kapitatowe]

Reali zuj gc proces zarzagdzani a ptynnos$ci a, Grupa korzysta z nar
zpodstawowych instrumentoéw wykdrezsys tuyswaungyac hz aprrzzaedzz a®ri lamedpie o d k a mi pi
rachunkashpool ing |l okalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w US
zarzgdzania posiadanymi Srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztod
potrzeb w zakresie fi naoswewanioa akapistpatew ambre kr 6t koter mi nowe|j pty
Kapitatowej

Udzielone pozyczki

Na dzien 30 4«rzersvgalad®0@2dzielonych prze®18&mupe Phdlzy Poegk cywendsi tsot :
dt ugotermi nowe pozyczki partgpr omantsotwaatneiju sot opi e procentowej, u
KGHMUNTERNATUYONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem aktywoéw goérniczycl

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Na dzien 30 4rzerGucuapa20p2osi adata zobowigzania z tytutu wudzielonych
1144ml n PLN oraz z tytutu zobowilnh®MN. weks|l owych na kwote 22

Szczeg6towa informacja na temat wysokos$ci i cnhcajriakit eprour ezcozbeonw izgnzaa nd |
w czesSci 4.5 pétrocznego skréconego skongddri dgpdvaareigeo rsyzykwioerdampl ¥
ikapitat em.

Ocena ptynnosci Grupy Kapitatowe]j

W 4 pétrdczu G20pa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wykazywat a

zzaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe $Srodki pieniezne
utrzymanie pltynnosSci oraamiuennzén wi ayvastryayj zupch e
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 14
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4, WYNIKIDZY AL AL NSBGMEMTUKGHM POLSKA MUEDZ S. A.

4.1. Wyniki produkcyjne

Tabela11. Wy ni ki produkcyjne KGHM Polska Miedz S.A.

q 6t q 6t ) gdq kw 4 kwe
Jam. F;024 l2023 Zmiana (%) 2024 2024

Wydobycie urobku (waga sucha) min t 15,63 15,57 +0,4 7,75 7,88
Zawartos$sé miedzi w urobku % 1,485 1,465 +1,4 1,487 1,482
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 205,5 202,3 +1,6 103,1 102,5
Produkcja srebra w koncentracie t 679,7 677,4 +0,3 336,6 343,2
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 2925 295,8 (1,1) 146,3 146,2
-w tym ze wsadoéw whtasnych tys. t 193,3 194,8 (0,8) 98,2 95,1
Produkcja srebra metalicznego t 665,8 699,2 (4,8) 356,0 309,8
Produkcja ztot a tys. troz 44,8 57,7 (22,4) 24,7 20,1

W stosunkudo anal ogi cznego okresu roku ubi edt edgatowamo wriost wydobycig mdyp 6+ r oczu 2
(wwadze suchej niedziZvawwlzkn z wg é k sz gt do po&%omu 1, 4

Produkcja miedzi w k onc 8tys.tvastosuaku Hoypleravszywy i s 8 a mo e 8ir. §Vergst pPoAuRcji
wyni ka z wiekszego awytlebypecep ZinkttmBoiw Hoé6rniczych i jego przerobi
Wzbogacenia Rud.

W pordédwnaniu do anal ogi cznego ok rspgadekprodukdii miedzi @lpkr tmléydznegj @ §®tysntast gpi t
Mni ejsza produkcjaywymz kayjznms$aziszeijggow technologicznych

Produkcja srebra met6hBi ciz mb wbodtdtn(-4,86)+t av 6por 6wnani u d3or.SHadek 6t r ocza =
produkcji srebra met al i cznego wynika z dostepnos$ci materiatow wsadowych w V

Produkcja ztota me#d8ltiysz n ¢ groi zivg Rdtysstlaz(-22,3%) w por édwnaniu @o U pétroc
Ni zpzaoddukcja zt ot a naemeidjstegozpnrezgeor onwbyun inkat eri at 6w zt otonos$nych.

42. Sprzedaz

Tabela12. Pr zychody z uméw z klient ami KGHM Pol ska Miedz S.A.

q 6t q ot ) ggqg kw 4 kwe

Jm. F2024 F;()23 Zmiana (%) 2024 2024

Przychody z uméw z klienta mnPLN 15076 15 510 (2,8) 7797 7279

-mi edz min PLN 11 647 11982 (2,8) 5933 5714

- srebro min PLN 2284 2 256 +1,2 1266 1018

-zt oto min PLN 466 546 (14,7) 258 208
Wol umen sprzedazy:

-mi edz tys. t 302,6 303,9 (0,4) 143,8 158,8

- srebro t 679,0 683,4 (0,6) 342,8 336,2

-zt oto tys. troz 52,6 66,6 (20,9) 27,5 25,2

Na zmniejszenie pr zychoddéw z uméw z klientami w34mdIna ®LIN dvptryaled yp pprzzdden iwves

T zmniejszenieo 971ml n PLN przychodow ze sprzedampedzpodeah mavpzivyztud tpa ondu lef 6 w
korzystnego $Sredniorocznego kursu walutowego USD/ PLN,

i wzrost o 705 mln PLN przychodoéw z typtrzlyunwysgyyedhh crantacwarsrmbe dzi

i zmniejszenieo 178 ml n PLN pr zyc hnadsawe go twdludmenu sprzedazy podstawowych p

i wzrosto57ml n PLN korekty przychodow z tyt+#227uminPPtNadois284krdnjPLN, zabezpi ecz a

i zmniejszenieo47ml n PLN pozostatych przychptd®dwp izeey cshpordzéewd azzey ,s pw zteydna z 'y t
imateriat 6w

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 15
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4.3. Koszty

Tabela13. Koszty KGHM Pol ska Miedz S.A.

4 pot 4 pot ) o gd kw 4 kwe
Jm. 2024 2023 ZMiana (%) 2024 2024
Koszty podstawowej dzi at al 1 minPLN 13 405 14 069 4,7 6 627 6778
Koszty rodzajowe min PLN 13 277 14 150 (6,2) 6824 6453
Sprzezony jednost kowy k o ¢« PLN/t
X . . 43 446 45075 (3,6) 44 122 42748
elektrolitycznej %2e wsadow
Cat kowi ty jednost kowy k o PLN/t
X . . 31 064 33674 (7,8) 30218 31937
el ektrolitycznej ze wsadow
Koszt jednostkowy C1 3 USD/funt 3,00 3,03 (1,0 3,00 3,01
Koszty podstawoweperdazcdyajtmdjnodednost ki Domi nuj gcej (tagczne koszty
imateriat 6w, koszty sprzedazy i 09g 61| nedglo5 znalrnz gRALUN  iw by tpyd t riozcszzue bor .
do analogicznego okresu 2@2a2kr kogtzdwmwi euz ycwagimanarsmt 6w, paliw i
W okresie U pétrocza 2024 r. koszty ogétem wedt ugy3mmBLEN,pjzyu w rel ac

ni zszych kosztach zu z2%8mnilnaPLNv(g avdginan o b s ¥ gthyoso.0 ,t9% n Cu wol umeéezszegycia
o0 5% cenie zakupu) oRLEgodatzluz yond owdidBomy i a ni ekt orych kopalin z uw
pol skiej wzgledem dolara przy wyzszej produkcji koncentratoéow wtasr

Spadek koszt 6w rodzajowych po wytgczeniu wsadow obcych oraz podatku

507min PL N i wyni kat gt 6wnie ze spadku kosztow zuzyciRNmMmate@&wniae 6w i
zuwagi na spadek cen zgaikiupiu)g z yknonsizkt 6w eemeerrget ycznych o 368 mln PLI
ceny energii elektrycznej) oo4dmnRULNzsemweaelbi konoazodwi ammortyygbofju utrat

produkcyjnego na koniec ubiegtego roku.

Natomiast nawzrost koszt 6w rodzaj owyseeh kwptzyryetpyr awyz o 43 mln PLN (wzrost w)
podniesienie stawek i przy zmniejszeniu deputatu weglowego i spadgk
wyzsze koszty ust ug PliNbgctydecvhe ow 85akmlersi e remont édwgérinilkaysdar waahdt
przygotowawczych. Wzrost Spotka zanotowatlta takzePLNazpwylhaskaehmhi € mop
podat ku od wydobycia niektdérych kopal i ndpenisfi@ wni e z tytutu wzrostu

Koszt C1 w2024rp.6twyrciz@Sb/ Bu0D i byt nizszy niz w analogicznym okre:
kosztu wynika gtoéwnie z nizszych kosztéw wydobycia i przetrobu hutn
zrealizowany pomi mo ostabienia dolara amerykanskiego wzgledem zt ot
Sprzezony jednost kowy koszt produkciji mi edzi elektrolitycznej

pomniejszeniem o wartos$¢ szl ambébw anodbwiych B@EPLAA (R jardlogicznym m. i n. s ¢
okresie roku poprzedniego 45 075 PLN/1t) i byt nizszy o 3,6% gt obéw
hutniczych opisanych powyzej przy spadku produkcji miedzi ze wsad?¢d

Cat k owi ostkowy kesktnprodukcji miedzi elektrolitycznejze wsadow wt asnych wyni 6qizs3y @064 PLN/

wlpét roczmu. 2028% z uwagi na wyzszg wycene szlaméw anodowych (wzros
2Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos$é¢ szlaméw anodowyc
SGot 6wkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od
okoszty administr aluyi¢zoeadbraacpjemi ¢TC/ RC) , pomni ejszony o koszt a
za produkty wuboczne, w przeliczeniu na sprzedang miedz ptatng w K
GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 16
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4.4. Wyniki finansowe
Tabela 14. Podstawowe elementy sprawozdaniaz wy ni K&GwWHM Pol ska Miedz S. A. (mln PLN)
4 pot 4 pot . o aq kw 4 kwe
2024 2023 ZMiana (%) 2024 2024
Przychody z uméw z klientami, w ot 15076 15 510 (2,8) 7797 7279
-korekta pr ztyycthuotdub w rzansakcji zabe 284 227 +25,1 124 160
Koszty podstawowej dziatalnod$ci o (13 405) (14 069) (4,7) (6 627) (6 778)
Wyni k netto ze sprzedazy 1671 1441 +16,0 1170 501
Pozostate przychody i (koszty) op 578 189 x 3, 347 231
Przychody i (koszty) finansowe (231) 173 X (109) (122)
Wynik przed opodatkowaniem 2018 1803 +11,9 1408 610
Podatek dochodowy (687) (596) +15,3 (464) (223)
Wynik netto 1331 1207 +10,3 944 387
Skorygowana EBITDA 2472 2289 +8,0 1576 896
Tabela15. Gt 6wne czynni ki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego KGHM
Wpt yw
zmi a
wyniku
Wyszczeg6!l n (minPLN) Charakterystyka
Na wzrost wyniku operacyjnego ztozyty sie:
- zmniejszenie pr zychoddéw z umoéw z kl jopisaheszeizejw roziBae 48] n |
EBITDA 1183 zmniejs zeni e poziomu kostroéwyl gqdzaejdwyoc8@EminrPLN apsang
skorygowana w rozdziale 4.3,
- zwisgehie zmi any stanu produkt 6w, o34p mio dPuNk 457 minw PLN
w 2024 ., -292 min PLN w 2023 r.).
Nazwi ekswyemiileu z roé6znic kursowych wptynety:
R6znice - wyz s zoy635 ml n PLN wyni k z réznic kur sowych preze
Kursowe +340 i kosztach operacyjnych ,
- nizsoPd%mln PLN wynik z réznic kursowychtytwyoenmy
prezentowany w przychodach i kosztach finansowych
Zyski i straty ze Zmniejszenie wyniku ze zmi any wartos$ci godzi wej aktywoéow f
zmi any wart godziwej przez wynik finansowy z 491 min PLN do 270 ml n PL N, w wiekszos$ci
godzi wej ak p 0 zy c-235kin PLN)
finansowych
wycenianych w (221)
wartosci go
przez wynik
finansowy
Podatek dochodowy (91) Zwi eZenie podatku dochodowego
B87) Pozostate zmiany wyniku dotyczag gt owni e:
- koszty odsetek od zobowigzan handl owych objetych
Pozostal e odwrotnego -74 min PLN,
- odwr écenie strat z tpytzuytcwyosmanychw zam ergzowaoysnkaszcie -67 min
PLN,
- zmianawyni ku z tytutu ut wereemwe-82minPLN rozwi gzani a

Wykres 10.

Zmiana wynikunetto KGHM Pol s k a (inRLN)Z

S. A.

=i -

1331

Wynik netto Zmiana R - Un iZgskiistraty ze zmiany WE8odatek Pozost agWyniknetto
| p- §gr oc skorygbWaRed kursowe aktyw- w f i doehodowywy c h | p-gro
EBITDA wycenianych w WG
przez wynik finansowy
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 17
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45, Na k t amvegstycyjne

W U4 pét robrenzak 12a0d2y na aktywa rzemiewatterwal emei wyantosdyi 1 570 mln PL

Tabela16. St ruktura naktadow na rzeczowe aktywa trwate i wartosci ni em
4 pot 4 pot Zmiana aq kw 4 kwa
2024 2023 (%) 2024 2024
Goérnictwo 1281 1112 +15,2 745 536
Hutnictwo 201 173 +16,2 114 87
Pozostata dziatalnos$¢ 11 8 +37,5 6 5
Prace rozwojowe zni ezakonhnczone 1 3 (66,7) 1 -
Leasing wg MSSF16 76 73 +4,1 52 24
Ogét em 1570 1369 +14,7 918 652
w tym koszty finansowania zewnet 94 125 (24,8) 35 59
Dzi at alnos$é¢ i nwestycyjna obej mowat a real i zacj e rozuaojowycte kotabw odt wor
dostosowawczych wobszarach gérnictwo, hutnictwo oraz pozostatej dziatalno

Projekty odtworzeniowe maj agce na celu utrzymani ev stasejnggodorszonym osdtuakncoyvying gd3 %
poniesionych naktaddw.

Wykres11. Struktura nakt adoéow odtworzeni owych

Pozostage odtworzenie
infastruktu2%

Wymiana parku maszynowego
w kopalniad$%

Istotne czfnSci skgad
remont y23%naczNce

Projekty utrzymaniowe maj agce na celu utrzymanie produkc]j zatwedzomymn elane | na pozi
Produkcji (rozbudowa infrastruktury zgodniez post epem r obts tgadmronwicaz y3c8h%) ,pgovt emi ankehdow.

Wykres12. Struktura naktadow utrzymani owych

Uzbrojemi% rej

UrzNdzenia i ukgad g
przy szybie S¥M%

Kompleks Szybu k%%

]

Rozbudowa OUOW tel any

Pozostage inwestycje
utrzymaniové8o

Bariera przeciwfiltracga Most18%
Projekty rozwojowe maj gce na celu zwiekszenie |l ub zachowanie na dotychczasc
wdrozeni e dzi aieahfoltcegihmzamrcyzonlo opt ymal i zujgcych wykorzystanie istni

koszt ow dzstbaab@8bpgocni,esi onych nakt adow.

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 18
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Wykres13. Struktura naktaddédw rozwojowych

Eksploracja (w tym WP

' Pozostage in@Gestyci

Udost npn83%ni

Projekty dostosowawcze maj gace na celu dostosowanie dziatalnos$ci firmy do wym
obowi gzujagcych norm |l ub innych regulacji, szczegb6lnie w zakresie
cyberbezpieczenst wa, stnanykardpwygtnywchnyowptiywa na Srodowi sko, stan

zarzagdzanwiag 1s% aponhneaeki ad§wh
Wykres14. Struktura nakt adow dostosowawczych

Budowa stanowiska do odlewania

gNsek8&rebr a

Budowa magazynu koncentratu
miedziowego w Rejonie ZWR R@éfha

Pozo#hage

Modernizacja stacji geofizyki
g-rnl%zej

Szczego6towe informacje na temat r eal iczeastqiiejszpdoS§pmywdz pga wij @ kd dtwy ena g
realizacji Strategii w 202 4.

5. WYNUKU DZYUALALNOSCU SEGMENTU KGHM UNTERNATYONAL LTD

5.1. Wyniki produkcyjne

Tabela 17. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNA TIONAL LTD.

4 pot 4 pot ) o gd kw 4 kwa
Jam. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Mi edz ptatna, w tym: tys. t 29,4 15,4 +90,9 13,4 16,0
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 26,4 10,5 X 2,5 12,1 14,3
Ni ki el ptatny tys. t 0,3 0,3 - 0,2 0,1
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 25,6 18,3 +39,9 11,4 14,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 18,5 6,7 x 2,8 8,3 10,2
-kopalnie Zagtebia* Sudbury tys troz 7,1 11,7 (39,3) 3,1 4,0
‘“Kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 19
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W 4 pétroczu 2024 rr.ealddppaolwaitaa Roydiohyan e ze stref charakteryzujagcy
mi edzi niz w analogicznym okresie 2023 r. Ustotnie wzr 6st rowni e
prowadzita eksploatacje w duzo wtyrcithd niae jwyzydty cwarr u mkwaatze ysaegddo pr ob |
goérnehczy

Poprawa wykopakioRw bw nson przetozyta sie na wzrost produkcji miedzi w
w relacji do U poétrocza 2023 r. Wzrosobwprzepolpcjapwagmef aki ysvynbachepn
wkopalni Robi nson i wzrost etekppalm.dukciji ztota w

52. Sprzedaz

Tabela18. Wol umen i przychody ze sprzedazy KGHM UNTERNATUONAL LTD. ( ml
4 pot 4 pot ) o aq kw 4 kwa
J.m. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Przychody z uméwwgymkI!l i ent minUSD 340 285 +19,3 208 132
-mi edz min USD 203 157 +29,3 133 70
- nikiel min USD 5] 6 (16,7) 3 2
- TPM Z metale szlachetne min USD 37 34 +8,8 23 14
Wol umen sprzedazy miedzi tys. t 22,5 19,1 +17,8 13,8 8,7
Wol umen sprzedazy ni klu tys. t 0,3 0,3 - 0,2 0,1
Wol umen sprzedazy TPM tys. troz 20,4 21,7 (6,0) 11,5 8,9

Tabela19. Przychody ze sprzedazy KGHM UNTERNATUYUONAL LTD. (ml n PLN)

4 pot 4 pot ) aq kw 4 kwa

Jm. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Przychody z umoWwgmkI| i ent minPLN 1361 1217 +11,8 836 525
-mi edz min PLN 810 669 +21,0 532 278
- nikiel min PLN 21 26 (19,2) 13 8
- TPM z metale szlachetne min PLN 148 146 +1,4 92 56
Wpierwszych miesiagcach 2024 r. wol umen sprzedazy mizgdziduz nlaopal
ograni czong sdpoesctjeaplniosstéycznych wagonéw do transportu koncentratu. W
ulegta znaczagcej poprawi e ,KGHM INTERNATIOMAL ETDr zzead &z yp 6CGu ove ze 2024 r . wyn
mi edait nplf , tj. 18% powyzej wielkosci zrealizowanej w analogicznynm
stanowi jeden z gt 6wnych czynni kéw wzrostu przychoddéw (wptyw poszczegol n:
zuméw z klientami zosa gplodzaoErdezeardtecowaonyczacym wyni ku finansowego
5.3. Koszty
Koszty podst awowe]j dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 267 ml n (
wlp 6t r ®e22mu
Tabela20. Koszt produkcji miedzi ptatwiBj C1 KGHM UNTERNATUYONAL

4 pot U pot _ U4 kw U kwa

Jm. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Koszty podstawowej dzi at a mnUSD (267) (428) (37,6) (149) (118)
Koszty podstawowej dzi at a mnPLN (1 067) (1827) (41,6) (597) (470)
Koszt produkciji miedzi p I USD/funt 1,87 5,29 (64,7) 1,68 2,17
W4 pot2@23ur. ze wzgledu na pogode i problemy zZzemaszywamia guargi aay
zakres r oéponti ajgacytch i w zwiagzku z tym wielko$¢ kosztow usuwani a
znaczgco nizsza n24 w. UPpmadtoz zkoLDty zostaty obcigzone odpisem
w kwocie 43 min US D, natomiast kwota odpisu w U pétroczu 2024 r. wyniost a
5Z uwzglednieniem premii przerobowych
6Z uwz gl endpmemiepnzerobowych
7 Jednostkowy koszt produkcji miedziC1 zgot 6 wkowy koszt produkcj i mi edzi ptatnej, uwzg
iprzerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty a
przerobowa hutmiad¢zomacyjng koncentratu (TC/ RC), pomniejszony o wartos$¢
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 20
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Wymienione powy zejynni ki mi aty decydujagcy wptyw na zas2028d Oddatkowoswzt 6w w r el
przypadku kosztu jednostkowego Cl1l istotne znaczenie mialaspoboprawa
sprzedanej miedzi w kopalni Robinson.
5.4.  Wyniki finansowe
Tabela 21. Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (min USD)
Ipé6t rc 4 pot ) o 44 kw U4 kwa
2024 2023 ZMiana (%) 2024 2024
Przychody z uméw z klient ami 340 285 +19,3 208 132
Koszty podstawowej dziata3 nosci opE (267) (428) (37,6) (149) (118)
(odpisy)/ odwr 6cenitet roaltpy swaw tzo § ¢yit ud (4) (2) x2,0 (4) -
Wyni k netto ze sprzedazy 73 (143) X 59 14
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (101) (73) 38,4 (83) (18)
Podatek dochodowy (26) 35 X (21) (5)
Wynik netto (127) 37) x 3,4 (105) (22)
Amortyzacja (90) (59) +52,5 (42) (48)
Skorygowana EBITDA 167 (82) X 105 62
Tabela 22, Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (miIn PLN)
4 pot 4 pot ) o 44 kw 9 kwa
2024 2023 ZmMiana (%) 2024 2024
Przychody z uméw z klientami 1361 1217 +11,8 836 525
Koszty podstawowej dziata’ % nosci opeE (1 067) (1 827) (41,6) (597) (470)
-odpisy/ odwro6cenie odpisow z tytutu (15) (8) +85,5 (15) 0
Wyni k netto ze sprzedazy 294 (610) X 239 55
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (403) (309) +30,4 (333) (70)
Podatek dochodowy (103) 151 X (84) (19)
Wynik netto (506) (158) x 3,2 (417) (89)
Amortyzacja (360) (250) +44,0 (168) (192)
Skorygowana EBITDA 669 (352) X 422 247
Tabela23, Gt 6wne cwpyihyw&jigce na zmiane wyni ku finansowego KGHM UNTERNAT
. Wptyw na
Wyszczegb Smiane w Charakterystyka
+249mnUSD +55 min USD zwzr ost przychodow, w tym przede wszyst
sprzedazy Cu (+32 mln USD) oraz Au (+6 mln USD),
EBITDA premii rafinacyjnych i przerobowych (+5 ml niczyths
skorygowana realizowanych przez DMC (+11 min USD)
+194minUSD zni zsze koszty obciazajgce EBUTDA, w tym
utraty wartosci zapasow (+31 ml n usD) , Wy zsz
+73mhUSD) i réznice w zmianie stanu zapasow (+10
Wynik na -245 min USD -214 min USD z odpi s/ odwr 6cenie odpisu z tytutu ut r at
pozostate (pozyczka wudzielona Sierra GoradwrSécCenM.e nma bkuvdoo
dziatalno wlpét r 2028 r. wobec odpisu w wysokoS$Sci 101 mln L
operacyjnej i
finansowej -31minUSD zpozostate, w tym wyzs3dmnlSbszty finansowe
Podatek -61 min USD -10minUSD zzmi ana w podatku biezagcym
dochodowy -51 min USD z zmiana w podatku odroczonym
-33 min USD -31 min USD z wzrost amortyzacji

Pozostate 2mhUSD zodpis z tytutu

wilpét roczu 2023 r.

utraty wa r4nidrsU4SD wabéct-3 mié WSDr

8Koszty sprzedanych

°Koszty sprzedanych

GrupaKapitat owa
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Wykres 15.  Zmiana wyniku netto KGHM INTERNATIONAL LTD. (min USD) %©

[ .37

Wynik netto Zmiana Wy ni k na pozPodateka § e j Pozost age Wyniknetto
I p-groczeskd®ygov@nej dzi agal noScidodhgemyacyj nej I p-groc
EBITDA

5.5.  Wydatki inwestycyjne

Tabela 24. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (min USD)

Ipétrc 4 pot ) o gqg kw U kwa
2024 2003 Zmiana (%) 2024 2024
Projekt Victoria 38 32 +18,8 18 20
Usuwanie nadkt adu i pozostat e 135 47 x2,9 73 62
Razem 173 79 X2,2 91 82
Tabela 25. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)
Ipétrc 4 pot . o g9 kw 9 kwa
2024 2003 Zmiana (%) 2024 2024
Projekt Victoria 152 137 +10,9 72 80
Usuwani e nadktadu i pozostat e 540 201 x2,7 291 249
Razem 692 338 x2,0 363 329

Ponad dwukrotny wzrost wyK@HMIKTERNATIONAEISTD.ypg g1 dwredni u do U jps6t rocza 2
przede wszystkim skutkiem wyzszego zakresu robé6t udostepniajacych

6. WYNUKU DZYUALALNOSCU SEGMENTU SUERRA GORDA S. C. M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie, ktor
Miedz S.A. (55%) oraz australijska grupa goérnicza South32 (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjneoi pfet mgnsuadwe azapwt azeantSecwadwy W
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do wudziatdéw w spodtce
prezentacji danychw c z e § § k r @ c o skangplidowanego sprawozdania finansowego za U p o6t rrodcatey QDPdde j
segment 6w dziatalnos$ci

6.1. Wyniki produkcyjne

Tabela 26. Produkcja miedzi, molibdenu i metali szlachetnych Sierra Gorda S.C.M.

U pot 4 pot _ ) 4d kw U kwa

Jam. 2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024
Produkcja miedzi tys. t 64,9 72,8 (10,9) 34,0 30,9
Produkcja miedzi z segment (55%) tys. t 35,7 40,1 (10,9) 18,7 17,0
Produkcja molibdenu mln fun 1,7 3,9 (56,4) 0,8 0,9
Produkcja molibdenu z segment (55%) mln fun 0,9 2,1 (56,4) 0,4 0,5
ProdukciaTPM zz t ot o tys. troz 24,9 30,1 (17,3) 13,0 11,9
Y“Koszty podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej bez odpisow/ odwr dcerl
aktywéw trwatych oraz koszty pozostatej dziatalnosé¢ operacyjnej be
poze&kzudzielonych na budowe Skop&lowi t3iwatiyea hGowr baadowi e i wartosci
“Met al ptatny w koncentracie
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 22
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Produkcja TPM zz t o-$egment (55%) tys. troz 13,7 16,5 (17,3) 7,2 6,5

Ze wzgledu na warunki geol ogiczne ruda podl egaj aca przerobowi C
Zanotowano roéwniez KkKionszkwengyshk, CpomWmo piecioprocentowego zwieks
ptatnej wyprodukowanej w Y pétroczu 2024 r. byta nizsza od wiel ko

Anal ogicznie, spadek produkcjwe mojl a bgreneair ¢ I tz arvibgw nto oedua ik ojhass 2akj az s p ¢
uzysku ze wzgledu na wysokag zawartos¢ glin peczniejacych.

6.2. Sprzedaz

Przychody ze Us proz @0ddorzw wy M23B3ms hy USD (dl a 10 01%90unthPliNaodpawiednioda y | i
udzi adsunovdci owego KGHM Pol ska Miedz S.A. w wysokos$ci 55%.

Tabela27. Wol umen i przychody ze sprzedazy Sierra Gorda S.C. M.
q ot q 6t ) gdqg kw U kwa

Jam. F2024 2023 Zmiana (%) 2024 2024

Przychody z umow, zwki ymnz @ ms pmin USD 723 728 0,7) 414 309
- miedzi min USD 585 597 (2,0) 342 243
- molibdenu min USD 61 54 +13,0 26 35
-TPM (z}t ot o) min USD 58 61 (4,9) 34 24
Wol umen sprzedazy miedzi tys. t 63,3 74,3 (14,8) 34,1 29,2
Wol umen sprzedazy molibdenu min fun 3,1 2,3 +34,8 1,3 1,8
Wol umen sprzedazy TPM (z} ot o)ys.troz 24,6 30,5 (19,3) 13,1 11,5
Przychody z umo6wW-ge krhé retnt (aund zmin PLN 1590 1711 (7,1) 911 679

Przychody denominowane w walucie funkcjonalnej (USD) osiggniete
zblizonym do osiggnietego w analogicznym po6étroczu 2023 r., pomi |
Czynnikiem decyduj gacymtwy twymspgrezypagkuw ych metali

Przychody zrealizowane na sprzedazy mol i bdenu przekroczyty poziom
wyzsze ceny, a takze ze wzgledu na wyzszy wolumen sprzedazy.

Szczeg6towy wptyw poszczang @lnrey ol zyzyhrordidkwé e orsd at zaprezentowany w
wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.

6.3. Koszty

Koszty podstawowej dzi at ab2hmie0SD, natpndastpc ppoeicj wyril emsleydo udzi at u wt a
(55%) koszty segmentu wyni 0 s #1 $54 min PLN.

Tabela28. Koszty podstawowe] dziatalnosSci operacyjnej oraz koszt produ
4 pot 4 pot . 0 aq kw 4 kwe
Jm. 2024 2023  Zmiana (%) 2024 2024
Koszty podst awo vopefacyjhg i emin USD (525) (496) +5,8 (285) (240)
Koszty podstawowe] dziz: (1 154) (1 166) (1,0) (627) (527)
. min PLN
segment (udziatlt 55%)
Koszt produkcji ntfedzi USD/funt 1,89 1,49 +26,8 1,88 1,90
Wrelacjijdolp6t rocza 2023 r. zanotowano wzrost kosztoéow (w USD) o 29 mln

i czesSci Z Zwize ors e k o7smintUSv(+20%)zwy zsze zuzycie ze wzgledu na wiekszy
postoju remontowego zaktadu przerobmasrzydy ionvazagudizep|! govowace yghst
I paliwozwzrost k &snUIDW+IBH)ZWY Zsze zuzyci e zi luondacgii mraz emzrraombkpor t owane gc

2Z uwzglednieniem premii-rafinacyjeychaibngcvy ch hutni czo

B7Z uwzglednieniem premii-rafiragyjychimmyey ch hutniczo

14 Jednostkowy koszt produkcji miedziCl -got 6wkowy koszt produkciji mi edzi ptatnej, uwzg
iprzerobu urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty a
przerobonwem-rkadti nacyjng koncentratu (TC/ RC), pomniejszony o wartos$:¢
GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 23
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I pozost at gwkasto2tmnUSDzgt 6wni e w zakresie zuzycia energiisitzegwzgl edt
obcych, przy nizszych kosztach .pracy, kosztach sprzedazy i i nnyc

Zmi ana stanu zapasowwp! ymeldakreaizw ¢ ki&mleWSDé¢+24knmindUSD wobec e2 min USD

w 4 potrdc)zunaD@mi ast pozytywny wplkywsmi ateal cvowkeyehi eobat udos
iwzwigzku z tym wyzszy o 11 mln USD pozi(®hmikdSDabbéor56pmindUSB gaj acych
wlpét rocadm 202

Wzrost kosztow produkcij i, przy s p,asdtkaun owd k u ngetnéuw n s p rpzrezdyaczzyy nmi epdozgi «
t.jednost kowego got owkowego kosztu2phodukcji miedzi, ktory wzrost

6.4. Wyniki finansowe

WU poétroczu sEBHITYDGAO wapdramod st &J SD, z czego proporcjonalnie do wudzi at
przypada 807 min PLN.

Tabela29. Wy ni ki Sierra Gorda S.C. M. w mln USD (udziat wtasnodéciowy 10

4 poé6trocd poétroc Zmiana (%) 44 kwazdt 4 k wao24

Przychody z uméw z klientar 723 728 0,7) 414 309
Koszty podstawowej dziatalr (525) (496) +5,8 (285) (240)
Wyni k netto ze sprzedazy 198 232 (14,7) 129 69
Zysk/strata netto 19 34 (44,1) 27 (8)
Amortyzacja ujeta w wyniku (169) (168) +0,6 (87) (82)
Skorygowana EBITDA 367 400 (8,2) 216 151
Tabela 30. Wyniki segmentu SierraGorda S. C. M. proporcjonalnie do posiadanych udzi at 6w

4 poétrocd poétroc Zmiana (%) 44 kwazdat U k wad24

Przychody z uméw z klientar 1590 1711 (7,0) 911 679
Koszty podstawowej dziatalr (1 154) (1 166) (1,0) (627) (527)
Wyni k netto ze sprzedazy 436 545 (20,0) 284 152
Zysk/strata netto 41 79 (48,1) 58 (17)
Amortyzacja ujeta w wyniku (371) (395) 6,1) (191) (180)
Skorygowana EBITDA 807 940 (14,1) 475 332

Skorygowana EBITDAjest ni zsza odpowiednio o 8% (USD) iwa% (pc przeliczénum& BLNodal nej
wi el kosci zrealizowanych w analogicznym okresie 2023 r.

Tabela31. Gt 6wne czynni ki wptywajagce na zmiane wyniku finansowego segm

Wptyw na

Wyszczegb .
y 9 zmi ane w

Charakterystyka

-33 min USD 5mnUSD zspadek przyehwd@Wwedu na nizszy wold umiemn WPl

EBITDA czes$ciowo zostat zrekompensowany przez wyzsze CE&
skorygowana Market) i korzystniejsze premie rafinacyjne (+15 min USD)
-28minUSD zwzr ost keorsedathwrtywatym koszt ow czesSci za
obcych
Wynik na +5 min USD +183minUSD zkorzystniejszy wynik z réznic kursowych

pozostate

dziatlalno -4 min USD z przede wszystkim wy z s koezty odsetek od pozyczek, kredyt

leasingowych

operacyjnej i
finansowej 3minUSD zzmi ana pozostatych przychodoéw/ kosztow
+13 min USD +9 min USD z zmiana podatku dochodowego
Podatek
+4mnUSD zni zszy podatek goérniczy
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 24
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Wykres 16. Zmiana wyniku netto (min USD)

Zysk netto Zmiana EBITDA Zmiana wyniku Podatki Zysk netto
L LJs ONB OIT S skerygowanej Yyt Lki2adlosSe RIAFOFEy27 QA Ll ON2 OI
operacyjnej i finansowej

6.5. Wydatki inwestycyjne

W pierwszej potowie 2024 r. wydatKki na rzeczowe aktywa trwate i w
zprzeptywoéw pienieznych Sierra Gorda S.C. M. 4uvmnnUsbg56%) 2$H6t0a md wmi tUySD,
wydatki zwi gzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do ekspl oat
dotyczytaodowwogenia rzeczowych aktywéw trwatych.

Tabela 32. Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

J.m. 4 poétrocd poétroc Zmiana (%) 44 kwezat 4 k w2024
Wydat ki na rzeczowmhnUSD 260 250 +4,0 115 145
Wydat ki na r z_eczovwmIn PLN 572 588 2,7) 253 319
zsegment (udziat 5!
Wydatki inwestycyjne w walucie funkcjonalnej (USD) nie ul egty i stotnej zmi anie w relaciji do
wlpét roczu 2023 r., natomiast po przeliczeniu na PLN sa nizsze o 3

Dodatnie przeptywy wygenerowan@gl2wl dz UsDal wodka iyddntkiiea iawestygje e | (
rzeczowe, a nadwyzka zostata wykorzystana miedzy innymi do zrealiz
udzielonej na budowe kopadtditejpagragibnackkip tphd | ®eP4aeztuewy 20 ndrsUSB,

z czego na Grupe Kapitatowag KGHMmMIPIIDYddeowiednicc 8&ZmINSUSBR i 17 pnin LJ$p a d a

w analogicznym okresie 202 3r.).

7. WYNIKIDZU AL ALNSOESGMENT SPRAWOZ D AVWZOBEEBEGMENTY j

Spo6t ki segmenawi e spr awozads®samentmit @P podmi oty o bardzo zrdéznicowanyoc
dziatalnos$ci. WSréd nich sa spét ki wspierajagce gtoéwny ciagg techno
bgdz pet niag waizgipolit pke wpotecznej odpowiedzialnos$ci biznesu.

7.1. Przychody

Tabela33. Przychody z umoéw z klientami osiaggniete pr zzelee zs pport Zkyi c moad Gew g ¢
wewngtrz segmentu (mln PLN)

4 potroc 4 poétroc Zmiana % gg kweda: U kwao24
Metraco S.A. 2 832 2871 -1,4 1570 1262
Mercus Logistyka Sp. z 0.0. 637 599 6,3 347 290
PeBeKa S.A. 511 582 -12,2 284 227
Energetyka Sp. z 0.0. 418 478 -12,6 224 194
KGHM ZANAM S.A. 414 392 5,6 197 217
Centroztom Wroctaw S. A 349 339 2,9 181 168
NITROERG S.A. 249 258 -3,5 125 124
WPEC w LegnicyS.A. 192 173 11,0 50 142
Miedziowe Centrum Zdrowia S.A. 171 133 28,6 98 73
POL-MUEDZ TRANS Sp. z o. 132 127 3,9 67 65
Pozostat e 498 486 2,5 273 225
RAZEM 6 403 6 439 -0,6 3416 2987

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 25
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7.2.  Wyniki finansowe

Tabela 34. Wyniki finansowe Po z o st at y ¢ h zpezgdikerektanii konsolidacyjnymi (min PLN)

4 potroc 4 poétroc Zmiana (%) 44 kwart 4 kwart
Przychody ze sprzedazy 6 403 6 439 -0,6 3416 2987
-wtymod k|l i ent 6w zewnetr z 1394 1387 0,5 695 699
Wyni k netto ze sprzeda 101 87 16,1 105 -4
Wynik netto 74 81 -8,6 84 -10
Amortyzacja w kosztach rodzajowych -159 -144 10,4 -79 -80
Skorygowana EBITDA 260 231 12,6 184 76
W U poétroczhRozdG24Atychwsegmentach odnotowano zysk netto, przed uwz
wwysokosSci 74 mln PLN, co stanowi nieznaczne pogorszenie w relacj

Ip6t rocze 20s23 81 mymmiPBLN) . Osiggniety wynik netto (stkjt.adsae gmen tzé wy 1
operacyjnych) nal ezacywpy Kdpi tGatK@weMj po wyeli minowaniu obrotdéw pomiedzy s
wsktad tego segmentu.

Najlepsze wyniki netto (bezel i mi nacji obrotéw pomiedzy opolglgamit yw Spadm&kéh WPEBe mwt
S.A.(21 min PLN), Energetyka Sp. z 0.0. (20 min PLN), KGHM ZANAM S.A. (18 min PLN), KGHM Metraco S.A.(17 min PLN)
oraz NITROERG S.A. (& min PLN).

8 ZARZADZANUYUEHE ERMY ZW IGRUPUE KAPUTAL OWEJ

81l. Kompleksowy system zarzagdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowe]j KG

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako wpty

dziatalnosci wakmogacywsbuskansami, jak i zagrozeniami dla reali zac
Oceniany jest akt ual ny i przyszty, faktyczny omaz dpicalktakcpasdy GwppywKapy
KGHMPol ska Miedz S. A. Na podstawi e pr z etpergikagalizdostosoyani® maktgky dok ony wa
zarzgdczych w ramach odpowiedzi na ryzyko.

i W ramach w®obrongé&j i Procedury ZarzagdzanrazRybypwi Baguidghgr pgoacyj ny

Komitetu Ryzyka Kor por achkopsekeantoie realizivgng §d es$ cipr oces zarzagdzania r
korporacyjnym w Grupie Kapitatltowe]j KGHM Pol ska Miedz S. A.

i KGHM Polska Miedz S.A. sprawuje nadzo6ér nad procesem zarzagdzani a
KGHM Pol ska Miedz S.A., a w &sMoPbhhshaGMupdzK8pAt adowameKGy regul
spéjobowi gzujgcymi w Jednostce Dominujagcej

i Prowadzenie wyzej wskazanej Pol ityki i Procedurpy zaroaw ez &tawizegrddiz &

KGHM Pol ska Miedz eSk cAme mpdoa ewjyid apnrizue 7z Komi t et Ryzyka Korporacyjneg
I System zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym poddawawytycznyngd s t COr ocz
zawartymi w dokumencie QDobre Praktyki Sp6t ek Notowanych na GPW 2
i Ryzyko whr@bsyarach dziatalnos$ci Grupy Kapitatltowej KGHM Pol ska
oceniane i analizowane w kontek$cie mozliwos$Sci jego ograniczani a
i Kazde ryzyko kluczowe Grupy Kapitatowej KpGoHgM ePojdaredie sy celili e d 2 S . A
wypracowania Planu Odpowiedzi na RyzykPkoizoppsbtdadtadwaneDs gt mpsowawczIng
ze strony Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym i Zgod
pionu DyrektoraNacz el nego ds. Zarzgdzania Finansami
i Raportowanie kluczowych rodzajow ryzyka korporacyj nZeaggoz g@ruupy Ka
KGHM Pol ska Miedz S.A. oraz do Komitetu Audytu Rady Nadzorczej K

Kluczowe dokumenty dotyczagce ryzyka i zarzgdzania nim Bportgazpoubeéi kuj
ryzykiem , a te o charakterze tyl ko wewnetrznym publi kowane sag w wewnet
dla pracowni koéw. Publicznie dostepne dokumenty 2z obszaru zarzagdzal
dor6znych zewnetrznych grup interesariuszy takze w ramach nawiagzyyv

wypracowane w ramach poszczego6lnych etapéw procesu zarzgdzania r
real i zuj gc yranmchGrupyaps tvat owe | KGHM Pol ska Miedz S.A.

W celu ujednolicenia podejs$cia do systematycznej identyfikacji, 0
przestrzeganie wy magan wyni kajacych z obowi gzujacych) luvbegul acj i

dobrowol nie przyjetych szamndvwairgzdam (pw awmy enhoS pniotlecbeyicga nyjcd ) przyj et a p
Zarzgd KGHM Pol Bahi Mykdzz&r Agdzania zgodnosSciag w Grupie Kapitatowe
z Procedur g iarMegtdozdaynkiga zzgodnos$Scig w KGHWMoRe@IsskarMigeldans.aAzgodnosc
powi gzany z procesem zarzagdzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie
stuzgcym przeciwdziataniu wystagpienabtozdaieennsmogg¢ych skut kow
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Spo6tka prowadzi zar 6wno rejestry zawi er aj ardentyfixdwanych gegulacjigce wy mag

zewnetrznych determinujagcych sytuacj e regulacyjna Spot ki W T amac
monitoring pr oj ekt 6w wymagan znajdujacych sie na r 60x&dwcl opwyzxziho md cah Sprod «
obszarach. Zidentyfi kowanym regul acjom zewnneitmiz nryarg utloawajriz yvsewn erterj
regulujacych stosunkPodvejwheite z3p061iSkpiét kmoz!| i wia systematyczng i dent
utraty zgodnosSci Il ub ewentual nej niezgodnos$ci z prawem powszec
korporacyjnymi i dobrowol ni e pr zy jstandardami, w tyrb oormamizetycenymimaby pr awny mi

wwyni ku tego procesu zaprojektowa¢ i wdrozy¢ dzialania zapewni aj ac
Powyzsze ma na celu zapewnienie, ze Spo6tka posiada biezacag inform
oraz ich wpt yawaucjrea «orog amdpe wand har otnveo rvea@&mti ®$ cii dla akcjonariuszy p
spéjnego podejscia do zapewnienia zgodnos$ci oraz umikkkaniwes pniegagoc

osigganie cel 6w biznesowychi pmiprrizneazl iwzdujoazceyncihe znaagrzogzdezni e sankcj ami

Proces zarzgdzania zgodnos$ciag stanowi réwniez cenne narzedzie w ra
prowadzonych w obszarze zr 6wnowa.z otbhdeegot yfoizkweog jua wy magan z ewinggztarnzinay cdhl ak r e

Spo6t ki w zakresie utrzymywania prawidtowego podejs$cia do kwestii
rowni ez wymagan odnoszagcych sie do standardow sprawozdawczos$Sci w
zrozumienie i dostosowani e dzi at alnos§ci Spo6t ki do dynamicznego otoczenia regul
Udentyfikacja wymagan zwigzanych z poszczego6l nymi obszar ami skt a
spoteczng odpowiedzialnos$ciag i tadeimvé&k oz prozadzamiyen,dagmkmir 6pvonz ez k iww
etapach procesu zarzagdzani a zgodnos$ci a, taki mi j ak informacje (
niezgodnos$Sciach, sg el ementem podej $cia opartegozimad ahnalogcyt ejgogdtina

zzasadamizr 6wnowazonego rO0OzZwoj U.

W U poét r o dimalicondrtb2pdr orcces wdrozenia kompleksowego systemu zarzagdzani a
rowni ez na uszczeg6towienie zakresu pod e jyaykienakorgocabyjnythadia sytye h w r amac
okatastroficznym wptywie i niewielkim prawdopodobienstwie wystagpie
Pol ska MiPodi t§y.kA. zarzgdzania ciggtoscig dziatania w KGHMkRBol ska M
zarzagdzania zgodnos$cia w WEERMgPdlowka aMidedkZz m@gnAacja kompl eksowego

ciggtoscig dziatania okresla =zasady i wymagani a budowy odporno:
uporzagdkowani e i umns f skaspwamegog cphpodej Scia do zarzagdzania ryzyki
gt 6wnego ciagu technologicznego i przygotowania na nieprzewidzi ane
Przyjety w Grupie Kapitatowe]j KGHM Pol ska Miedz S. Awanypestoces zar z

rozwigzaniami spranyjaetdyimie WSO 31000: 2018, najl epszymi praktykami w
Grupy Kapitatltowej KGHM Polzlkaas tMipaud 3 cS.ch. eit apldlwada si e

Schematl. Proces zarzagdzania ryzykiem korporacyjnym

1. Definicja 2. Identyfikacja
Kontekstu i Ocena

RYZYKO

4. Monitorowanie 3. Analiza
i Komunikacja [

ETAP 1 Pierwszy krok procesu sktada sie z trzech dziatan: okr

Definicja oraz kontekstu zarzgdzania ryzykiem.

Kontekstu Kontekst zewnetrzny to otoczenie, w ktdéryme@rlupmajka piwc
Wr amach jego okres$lania nalezy wuaktualni ¢ zrozumienie
finansowych, ekonomicznych i technologicznych aspektow
etapi e bardlawmrei eszg, na podstawie wynikoéw analizy scenar
gospodarke niskoemisyjna oraz $ciezki zmi an klimatycz

w dalszych etapach procesu.

Podczas okres$l ani a rkzonretgeok s e n alwezvwnwatn e s a cel e (stra

iprzeprowadzone zmiany w strukturze organizacyjnej, now
Ostatnim dziataniem w tym kroku jest zdefi ni owa mustamowieroen t
lub aktualizacje cel ow, zakresu,meddbpoywki esdoisolwanyacih owr g
ryzykiem.
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ETAP 2 Na tym etapie procesu identyfikowane jest i owicemamine
Identyfikacja poziomie Grupy Kapitalowe]j KGHM Pol ska Miedz S.A. Gt owi
i Ocena listy zagrozeh, kt 6re moga utltatwi ¢, utrudni ¢, przyspi

ryzyko zostaje usyst ematyzowane w kategorie i podkat egorie w formie Model u

Kapitatltowej KGHM Pol ska Miedz S.A. za wujednolicong tak:

W ramach identyfikacj.i i oceny wykorzystywane sa naiat e

- wyniki analizy Kontekstu,

- ModelRyzykaznar zedzi e kluczowe w konteks$cie zapewnienia k

- wyni ki audytow i innych zadan kontrolnych identyfik
dziatalnos$ci operacyjnej,

- incydenty, kt 6re wystapity w przesztos$ci w zwiazku z
kt 6re spowodowaty materializacje ryzyka i mi aty rzec:
negatywny wptyw na osiaggniecie celow,

- zdarzenia, ktoére moga by¢é¢ wyni kiem materializaciji ryz

- Czynni ki Ryzyka ESG, ktoére nalezy przyjaé¢ jako punkt
zrédwnowazonym rozwoj em,

- podej $cie najbardzijejstpragawddpdd zby,sku, a nie naj wieks
ryzyka.

Po zidentyfikowaniu kazde ryzyko korporacyjne poddawa

zawi erajacej wyskalowane przedzi at g $ optreahw ddd pro dvo bmi earr Htww a

mieé¢ réznorakie skutki, tak wiec w celu zapewnienia mo

ograniczenia subiektywizmu oceny zdefiniowane zostaty |

- finanse z wptywtlk&w danego ryzyka w wymiarze finansowy
wartosci owych,

- strategia zocena wptywu ryzyka na zdolno$¢ do realizaciji c

- reputacja i interesariusze zwptyw ryzyka na reputacj e Sp dndstorskiezedand a
z interesariuszami, w tym roéowniez w konkhwekdwg eo dkawiee
biznesuizr 6wnowazonego rozwoj u,

- zdrowi e i bezphezpedirsedvmi wptyw na zdrowie i bezpiecz

- $ rdowisko naturaine zwptyw materializacj.i ryzyka na $rodowi sk
czas, jaki jest potrzebny na przywrdécenie naruszonej

- regulacijeiprawo zoceny zgodnos$ci zaistniatych zdar zendk anioeoaw
uczestniczeni a w postepowani ach przed organami ad
iregul acyjnym oraz potencjalne sankcje bedagce konsekw

- ciagagtoscé¢ goicainaniwept ywu ryzyka na peakédecjeanpia paewvaimaé)
skutki oraz na utrate dostepu do informacji istotnych

Wy ni ki identyfikaciji i oceny ryzyka prezentowane sag Ww

ryzykaorazws pi eraj g proces wyboru ryzyka kluczowego.

ETAP 3 Celem etapu jest pogtebienie wiedzyramachzpmprne @énispea
Analiza ryzyka kluczowego. Analizy przyczynowo -s k ut kowe or az pogt ebposityep@wanisp 05 0
umozI|liwi ¢ podjecie decyzji o utrzymaniu | ub ewentual ne,

i Odpowi ec
W ramach tego etapu dla okres$lenia sposobdéw zarzagdzani
wej $ci owe, Zrzoadtt ocaz edmainay:c h i
- wyni ki poprzednich etapéw procesu, w tym zidentyfikow
- podej $cie kompleksowe uwzgledniajace punkty styku z
Wtasciciela Ryzyka, w ktoérych skunn&dalmaitsetratadne zhuaobi
wobszarze W asdciciela Ryzyka,
- przeglad aktualnie stosowanego podej$cia do ryzyka,
- analiza pod katem identyfikacij.i potencjalnych I uk
niezbednych Dziatan Dostosowawczych.

Ki erunkowa decyzja nazywana jest Odpowiedziag na ryzyk:
Dzi at an Dostosowawczych, czyli zmi an organizacyjnych,
obni zenie poziomu kluczowego ryzyka.
Witrakciet ego et apu definiowane sg rowniez mozl i we dKRI(ang.Kay
Risk Indicators) , czyli zestawy parametrdéw procesu biznesowego
zmiany profilu danego ryzyka.

ETAP 4 Celem etapu jest zapewnieni e, ze stosowany Pl an okbedqwe w

Monito rowanie raporty), nowe kategorie ryzyka S g zidentyfi kowane

i Komunikacja wewnetrznym i zreawn egitcrhz nyprh yow na dzi at alnos$é¢ zostaty wyk

w odpowiedzi na incydenty (aktualizacja informacji o Incydentach).

Ef ekt ywny, dobrze rozplanowany i odpowi edni o realizoev
reakcj e na zmiany zachodzagce w otoczeniu zewnetrznym
wdzi ataniach zwiazanych z odpowiedziag na ryzyko, czy p
Reali zacja etapu gwarantuj e, ze zarmzegdzkKkk@HM Rolzsykka e ki
oczeki wania Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A., Komitetu A
interesariuszy poprzez dostarczanie wiarygodnych informacji o ryzyku, stata poprawe or
ief ekt ywnos$ci Odpowi wymagahd Rymnykksto zewnetrznego i we
GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 28
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Schemat2. Struktura organizacyjna zarzgdzania ryzykiem w KGHM Pol ska |

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu)

Dokonuje rocznej oceny skutecznoé$ci funkcjonowania proces
poziomu ryzyka i sposobu postepowania z ni mi

Ostatecznie odpowiedzialny za system zarzagdzania r
nad jego poszczego6l nymi el ement ami .

2 linia obrony 3 linia obro

Komitety Ryzyka

Wspierajag efektywnos$¢ procesu zar 2

’ Plan Audytu
Komitet Ryzyka . : :
. . Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka Komi tet Pt
Korporacyjnego i yzy by y Wewnetrzne

Rynkowego Kredytowego Finansowej oparty na ocenie

Zgodnos$c

Kadra kierownicza ; ryzyka oraz
. Zar zadzanime
odpowiedzialna Zar zadz Utroat ) podpor zadk
jest za ryzykiem zmian . y Pty celom biznesowym,

) . . Zarzadze rozumiane jako .
przeprowadzenie Zarzadzani e cen metali Zvkiem zdol nosé dokonywana jest
identyfikacji, oceny korporacyjnym oraz (min.:  mi e . ryzy : ) ocena biez

) ) : . ni ewywi gz terminowego .
i analizy ryzyka biezagce srebro) oraz . poziomu ryzyka oraz
) . ) ze zobow regulowania
oraz wdrag monitorowanie kursow . . skuteczng
w ramach ryzyka kluczowego walutowych przez zobowiazan zarzadzani
. . ) kontrahe| pozyskiwani §
codziennych i stop : .
; na finansowanie
obowi gzk procentowych }
N dziatal no
odpowiedzi na -
ryzyko. Zadaniem relipte
kadry kierowniczej zar Z adza
jest biez kryzyk'e_m i " "
nad stosowaniem orporacyjnym Polityka Polityka Polityka .
odpowiednich _ zarza dz zarza dz zar zagd z’a n Regulamin Audytu
odpowiedzi na Polltyka’z ryzkyklem kryzyklem iJl.ynn030| Wewnetrzn
ryzyko w ramach zgodnos$c rynkowym redytowym inansowe
realizowanych . |
zadan, t Pol_ltykazar’za_dl
ryzyko nie gl aglesela
przekrac Dyrektor
; D
oczekiwanego 7a regarta:jm:n;un i a Dyrektor Naczelny Dyrektor Naczelny
poziomu. a ) ) ds. Zarzagdzania Finan ds. Audytu
Korporacyjnym i
Zgodnos$c
Raportowanie do Raportowanie do Raportowanie do
Zar zadu Wi ceprezesa Zarzagdu ds. Prezesa Z4

8.2. Ryzyko korporacyjne 7 kluczowe czynniki ryzyka i mitygacja ryzyka

Cat osciowe podejscie do zarzagdzania ryzykiem jest spé6jne w Grupi
zaprojektowane tak, aby wspiera¢ budowe aompieé&jsower plodejyciker g
obszarze znajduje roéowniez odzwierciedlenie w podjetycrgzykw raportow
zwi gzanego z olgzarkevesE$S@mi Srodowi skowymi ,tagemekeanpmraoypny mwi g:

Podej $cie do zarzgdzania ryzykiSemaw®QG@ damstuatZarsrngemuz e dapiad aneaow ci
S.A. oraz Grupy Kapitat owe] 3K®Froktizidleo2 .s2k.a9 .Mi Reoddze jSS.cAil.e wd o2 0z22ar zgdzani a

KGHM Pol ska AMi ewd Zzr aSnach zarzgdzanikavesyizekizevingzawneg! g &n izgodhiea n a mi kK1 i
znaj |l epszymi uznanymi praktykami oraz standar dami i wyodrebnia kat
rownowazne dla Spétki z nagk@ostatymi kategori ami

WSprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz 3®r,A. oraz C
w rozdziale 4. 2 Zar zgdzani e wplpyiveaum emy Islziemate, naszag strategie zarzagdza
kt6ra pnenstel eenént 6w dagzenia Spot ki do doskonatos$ci operacyjnej or a
zrownowazonego biznesu.
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Narzedziem wykorzystywanym w procesie identyfikaciji r Wadglk a w Grup
Ryzyka. Jego budowa oparta jest na zrédtach zagrozen i dzieli sie na
wartosci , Rewmrketwrez n e, Wewnetrzne Nar gz z iKd mima k ktagleerji i z wyr 6zni ony
izdefiniowanych | est kil kadziesiagt podkategorii odpoavi aadiaciyah poc
Grupa Kapitatowa KGHM Pol skaytMejedgt Brpadmreqdsockivawiau ndzieat an zmierza
mi ni mali zowania ekspozycji na ryzyko poprzez obnizanie podatnos$c
prawdopodobiefnstwa materializacji zdarzen, ktoére te czynniki moga
GrupaKapi t at owa KGHM Polska Miedz S.A. w ramach doskonalenia procesu
podej $cie dwolegaywgce nie tylko na ograniczaniu ryzyka i mi ni mal
rowni ez na optymal i@dejjmowadoilanor§yczy kdo ip ef ekt ywnos$ci stosowanych

Podej $§cie dwutorowe omdazwi éwecied|l swbgpew ocenie podwdjnej istotnos$c
analizyryzykaESG, gdzi e oceniana jest zarOowhdziissoodoowioskKowpp gkhui KGsiMonao$
rozumi ana jako wptyw zmian klimatu i kwestii zroéwnowazonego rozwoj

Schemat3. Kategorie ryzyka w Model u RyiehydfinickGHM Pol ska Miedz S. A.

Technologia
I Kategoria =zwiagzana ze zmivanawmhi kwonktobpepbpwgphnasdciechno
‘ zarzagdzani a innowacj ami , ochrony i/ 1lub zarzagdzani a
momm inwestycyjnych dotyczagcych wydajnos$ci i jakosci teclht
maj aca wptyw na jednostki birzfmeaoweyktfwumgcj e wsparcia

tancuch wartos$ci

Q Kategoria zwigzana ze zmianami e fmagadynowania \§ prowadrgnie pradekgji n
\0 iSwi adczeni uz auztagug,anivu sprzedaig, owp &damigdi rekul ty\
zprocesem zarzgdzania tancuchem dost aw, dostepnos$ci g
zmi anag rozpaznrzanizania zasobami z}t 6z kopal i n poszykivavezthi :

Rynek
Kategoria zwiagzana ze zmiang wartosci aktywow, pozio
/ zmi ana wrazliwos$ci na zmi ennoé¢ stop procentowych,
D kontrahent 6w, cen t owmaarjoaw,k oewmyecrhgi iKait epggroaw a dotyczy r«
D produkty Grupy Kapitatowej KGHM Pol ska Mi ed z S. A.,
mar ketingowej, zmiany uzyskania oczekiwanej tsypwmpys$ ziwrt

ryzyka do ubezpieczycieli.

Zewnetrzne

Kategoria zwigzana z warunkami prowadzenia dziatalnos$
zmian prawa i regulacji ( compliance) , decyzji politycznych, zmiodm| iegadov
przyrody i sity wyzszej. Kategoria obejmuje roéwniez
wotoczeniu konkurencyjnym | ub substytutach, ryzyko sk
arbitrazowych, tyyy ko deicgkoi zyasd mi ni stracyjnych, zmi a
podat kowych |l ub termindéw ich zaptaty.

Wewnetrzne

O‘go Kategoria zwigzana ze zmianami w dziatalnos$ci pod wpt
h q procesach lub modelu bi znesowym, jak rowniez ryzyko zmian wizel
efektywnos$ci zasad postepowania zwiagzanych z etyka i
utratag poufnodci, integralnos$ci, dwirdormagjnyghsci oraz aut

Klimatyczne
ﬂ Kategoria ryzyka zwigzanego z klimatem (ryzyko kIl i mat
Kapitatowej KGHM Pol ska Miedz S. A., obehmoapigcaner)y zgl
zprzej Scgesmp mchar ke ni skoemi syjnag (regulacyjne, reputac

Ryzyko kluczowe Grupy Kapitatowej KGHM Pol ska Miedz S.A. wraz ze s
ryzyko or az wskazaniem specyficznego ryzyka Jednost ki Domi nuj gcej

zaprezentowane zostataoc zwd8przawaezdz dhdmilmoBci KGHM Pol ska Miedz S.A.

Pol ska Mi d23SrA. wrozdziale 2.3 Zarzagdzanie ryzykiem.

Unf ormacja o wptywie wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Grupy

Sytuacja w zakresie wojny ow WkerzapionSiree dniiee gnoi awpat yivsut ontanedgzi at al nos$ ¢ ¢

wUd pot2o0n2de r . Szczeg6towe informacje na temat tego wptywu i ZWi g:
wnocie 56 skr 6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Ip6t roczewWpd& woj@Gy w Ukrainie na funkcjojnowanie Spodt ki i Grupy K
GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 30
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Zarzagdzanie

W zakresie

zZznaczenie

dziatani a

Sprawozdanie Zar z gdu z d @rupg Keapd intoaSte@wejt r ocrzu

ryzykiem rynkowym

zarzgdzayma(wygygkregoryo&ow ryzykiem zmian cen

oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej ma skal
wydobywczych KGHM UNTERNATUYONAL LTDieldednegttka Dgymyhupgcayakowwm,

decyzje w tym zakresie w kontekscie globalnej

Ryzyko zmian cen
metalii kur sow
walutowych

W 4 poétroczu 2024 r. GrupatKWamii teatnawa yrearkaoz oznma alny tcae r
metali: mi edzi i srebr a. Dl a Jednost ki Domi nuj acej i
wszczego6lnos$ci kursu USD/ PLN. Spoét ki Grupy Kapitadteaw
innych metali. Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmi akodrakiachc
fizycznej sprzedazy metali bazujacych najczesciej
zodpowi edniego miesiaca w przysztos$ci

Zgodnie z Polityka Zarzagdzania Ryzykiem Rynkowym w U p
identyfi kowat a i dokonywata pomiaréw ryzyka rynkowe
wal utowych oraz stoéop procentowychkd bagdakowegupt yawvudrziz
Domi nugwyeijk finansowy, bilans, rachunek przeptywoéw),
i stop procentowyaehenadnaéwnrzgt wamej zsytuacji Jednost ki
stanowity podstawe do podej mowania decyzj.i o stosowa
wal utowym oraz stoép procentowych.

Uj awnienia dotyczagce zarzgdzania ryzykiem zmian cen
wlJednostce clgminuj rupi e Kapitatowej mocet 44 ys k riz@pat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiarNa dzien 30 czerwca 2024 r. salda pozyciji narazonyc|l
procentowych nawi el ko$§¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych, kszta
- Srodki pieniezne: 2 432 mln PLN,
- zobowigzania z tytutu zadtuzenia: 3 683 mln PLN.
Na dzien 30 czerwca 2024 r. salda pozyciji nar aga pnmapyc |
wartosdci godzi wej instrumentu o statym oprocentowani
- naleznos$ci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitat
- zobowigzania z tytutu zadtuzenia (tj. Z a owamjgyaparte jest
ostatag stope procentowa): 1 730 mln PLN.
W 4 pétroczu 2024 r. Jednostka Dominujaca nie wdrozy
zmi an stoép procentowych. Ma . d pioesri a8 @l *zet waa twldt@dw a |
procentowego (CIRS - Cross Currency Interest RateSwap) dl a nommlchREN, 1z &bezpi ecz
przychody ze spr ze dzminne oprocerdowanie wyemitowaay&h obligacii.
Wynik na tagcznie wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczaji
instrumentach stop procentowych oraz wbudowanych instrument 6w po¢
pochodnych i zabezpieczenie przed zm)ana kynsk Wwahansweyg Grupy Ka

transakcjach

zabe zpi eczaj g

wy ni 6 stin RL8,zczego:
- kwota 284 mln PLN powiekszyta przychody z umoéw z kI

- kwota 27 mln PLN pomniejszyta wynik na pozostatej d
- kwota 6 mln PLNvypnoinknidezjisaztyatlano$ci fi nansowej

Ponadto w 4 pétroczu 2024 r. aktywowano 39 mln PLN zy
procentowa obligacji (CURS) na spahwygpwdanirevake syNaa

cat kowi nelydeolstaty pomniejszone o 327 mln PLN (wpty
2628 min PLN do 301 min PLN).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. wartos$é godziwa otwart:
Kapitatowej (nwaryngwymetalt opy procentowej oraz wbud
wy ni os tmin PLNt 6

Ryzyko zmian cen
energii i
energii

n«

W zakresie zarzagdzania ryzykiem rynkowym wynikajagcy

znaczenie oraz wptyw na wyniKki Grupy Kapitatowe]j K G
Jednost ki Dominujacej. St amwjwgc ejnor 2 yak o etdmvoart &kwe ,D okrti
w oparciu o jego wptyw na przeptywy pieniezne.

Zarzgdzanie ryzykiem cen towaroéw w odniesieniu do p
gazowego polega na zar zhayaneaencmaekwypymzpbppapmwj acym okt
mi esiecy, wyni kajaca z plandéw zakupowyawaretnergcredni
zakupu z dmprszyasnat wch okresach.

Uj awnienie dotyczagce ryzyka zmi anékcreoczme2@24 1. nwshe
zostaty zapr enncedtd s e 6 e oskangpla@owanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmian cen Ryzyko cenowe zwiagzane z posi adany mi pr zez ny@h wphgocieK

akcji w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartos$ci (

publicznym Na dzien 30 czerwca 2024 r. wartos$¢ bilansowa akcji
w Warszawie oraz na TSX Venture Exchan g e wy ™R mls PLA.
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Zarzagdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywiagzania sie ¢
Za zarzgdzanie ryzykiem kredytowym w Jednost ealiresi2pafitykiodppvdadee j i pr zes
Zarzagd. Gtoéwnym podmiotem realizujgcym dziatania w tym obszarze | e
W 4 poétroczu 2024 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. nar a
obszarach.
Ryzyko kredytowe W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnos$ci klientow
zwigzane z naleznos$ci, kt 6ra objete sa naleznos$ckt drdy ghe dmioe t ®tkchz
naleznosciegzabezpieczen | ub otrzymano zabezpieczenia niepokrywaj
odbiorcow zabezpieczenia oraz |imity kredytowe przyznane przez f
2024 r . Jednost ka Domd nauglezap ipoca eardiad dl a 81 % B8lagtuénia2023rc i
dla 56%).
Ryzyko kredytowe Grupa alokuje okresowo wol ne Srodki pi eni ezne finangawdjn
zwi gzane zeiograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i n
srodkami Ryzyko kredytowe zwiagzane 2z transakcjami depozytowyn
prenbeznymb ratingow kredytowych instytiuciGrugad nwspowpechcuijze kdroaz
lokatami koncentracji S$rodkow w poszczegdélnych instytucjach. N
bankowymi podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego wynikaja:
pienieznych Grupy wynioést 35% (na 31 grudnia 2023 r.
Ryzyko kredytowe Wszystkie podmioty, z ktoérymi Grupa Kapitatowa awywiadrk
zwi gzane wbudowanych instrumentéw pochodnych) dziataja w sekto
z transakcjami posiadajace $redniowysoki rating. Wedtug wartosci goc
w instrumentach jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredyt owego wyni kajacego z otwarty
pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowag oraz naleznos$ci nettc«
22% (na31grudnia2023 r . 24 %) . W yzwwe raszykfui kekacj a zar 6wno podma oryyaw
rowni ez biorac pod uwage biezacy monitoring ratingu i
jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwiagzku
Ryzyko kredytowe Na dzien 30 czerwca 2024 r. saldo udzielonych przez J
zwi gzane Najistotniejsze pozycje stanowig dtugoterminowe pozyc
z udzielonymi Future1sp.zo. o. i Grupy Kapitatowej KGHM UNTERNATYONAL LTD
pozyczkami Na dzien 30 czerwca 2024 r. saldo udzielonych przez
Najistotniejsze pozycje stanowiag krotkotermi nowe i dj
2 272 mln USD wudzielone przez Grupe KGHM UNTERNATUYON
przedsiewziecia goérniczego w Chile.
Pozyczki udzielone w zwi gzku z finansowani em ws pol
podporzagdkowanewwagheaeaoi aok tytutu kredytu do kwoty 700
S.C. M. od Banku Gospodarstwa Krajowego. W celu zagwar ¢
wobec zadltuzeni a udzielonego przez B a n k pwanm.o 2gbdnie & jejz i
postanowieniami, istnieje mozliwos$¢ sptaty pozyczek w
S.C. M., kt 6ra uwarunkowana | est uzyskaniem akceptaci]
Podpor zagdkoweniradw.ar a
Ryzyko kredytowe zwi gzane z pozyczkami udziel onymi
uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacja pt
Domi nujacej jako umiar kowane
Zarzgdkzarnyizykiem ptynnosci finansowej i kapitatem
Istotne informacje z obszaru z ar z g d yzykiemap t y n nfmdnsoivej ik api t a b s hragregentowane wc z e S ci 4
skréconego skonsoli dowanego sprawozdania finansowego.

9. POZOSTALE UNFORMACJE

91. Wskazani e czyrkniok®&w w oceni e emitenta ose@dagynimebéy pwpéywninago v
wperspektywie co najmniej kol ejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynni kami wptywajagcymi na wyni ki 0OsSiggane pr ze:
JednoBd kienuwgtgm w szczegdblnosci w perspektywie najblizszego kwart
i trwajaca w Ukrainie wojna i zaciesnianie sankabhur gesipadaricagchck

dostaw i dostepnos$¢ materiatébw oraz komponentoéw, paliw i energi:i
i eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzieoraz j ego potencjalny wptyw na destabilizacje $w

innymi w zwigzku ze wzrostem cen, spadkiem podazy czy zakt 6ceni a
i zmienno$¢ ceny ropy naftowej zZzwi gzana z wahani ami pormdaazy wyni k

ograniczen w wydobyciu ropy naftowej przez niektoére kraje grupy
kraje spoza OPEC,
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utrzymuj gce sie nisSwkiiatadweyph guspoesdar ek
zmi enm@g§ ®wan mi e dnaiynkach metale b r a
zmienno § &ursu walutowego USD/PLN,

zmi enkos&t 6w produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegol
kopalin , zmi any zwazryttoyS5cchi obcych mater iocartadzw wmiheadiz i cemmo $ngéhi kéw energ
elektrycznej,

T skut ki reali zowanej polityki zabezpieczen,

I tempo i skutki wygaszania tarcz antyinflacyjnych pr z ej aensiiagg gweahani ami cen materia}l ow i ustu

I zmiany w politycepi enéjbank 6 w c e nizmiany anty prbcentowych,

i ogélnaperpwnos¢ na rynkacm. ifn.nawseawyghku z zaplanowanymi na 5 |

prezydenckimi w USA.

Najistotniejszymi czynni kami wpt ywaj gcy mi na wyni ki Grupy KGHM
KGHM INTERNATIONAL LTD.,,wtymw szczego6l nosci w perspektmowige:bry&j bl i zszego kwar't

I podobnie jak w przypadku Jednost ki D o oreiz reskglagje leopfliktd mavBéiskimc a w Ukr a
Wschodzieiichpot encj al my akptoxvweniagt wsci dzi at ami a zliwhd ad gwroadrciic z en

i zmiennos$¢ ceny ropy naftowej zwi gzana z wahani ami podazy wynik
ograniczen w wydobyciu ropy naftowej przez niektoére kraje grupy
kraje spoza OPEC,
utrzymujagce sie nisSwkiiatdweyhph guspoesdar ek
zmi enno$¢ poziomu wydobycia oraz poziomu uzysku metali,

i
i

i zmi enno$s¢ notowanh miedzi, srebra, ztota,

i zmienno$¢ kurséw walutowych CLP/ USD oraz USD/ PLN,

i zmiennos$¢ kosztow produkcji goébrniczej miedzi,

i wzZost cen materi pheéewjia pshecgwa,

i ogélna niepewnos$é¢ na ,rymkiach Wi awnhgewychk zaplanowanymi na 5 i

prezydenckimi w USA.

Powyzsze moze mieé¢ wptyw na wyniki Grupy Kapiltiave we¢dmwalkoprejagcthay
szacunkoéw il osciowych potencjalnego wptywu obecnych uwarunkowan na
zZznaczgcego, negatywnego wptywu powyzszych <czynnikéw na <ciaggtosc¢
sprzedaz |l ub ciggtos$sé¢é tancucha dostaw materiatoéow i ustug.

Jednostka Dominujagca na bi ezagego smoond a rocrzug ,e w | coeblad nogc esryyt ujaecjj pot enc
wptywu na Grupe Kapitatowag KGHM Pol ska Mi emizt ySg WAj.ady @lo dtj erc ivap twywpw.r z

Obser wowagreed nsoac e Zreike wani a co do wzrostu dtugoterminowych cen met al
na przyszltag wycene aktywow.

9.2. Stanowisko Zar zgdu odnos$nie mozliwosSci zrealizowania iwik@wesni ej publ i |l
KGHM Pol ska Miedz S.A. nie publikuje prognoz wynikow finansowych.
93. Unformacja o umowach znaczgcych dla®dziatalnos$ci Grupy Kapitato

W U potreédrczui 2@ dnia sporzagdzenia ni ni ejnsazsetgeop usjipareagw ozzndaacnzi agac ez odslt aa

dziatalnos$ci Jednostki Dominujagcej i Grupy Kapitatowe]j
Umow a 23 lutego 2024 r. zawarto z Bankiem Gospodarstwa Kraj
niezabezpieczonego w kwocie 450 mln USD na okres finansowania do 60 mies

kredytu obrotowego
zawart a z Bankiem

Zgodnie z post anowi eni ami Umo wy kredyt mo z e by¢ wykorzys
pozyskane z kredytu zostang przeznaczone na sfinanso\

Gospodarstwa kredytu zostalo ustalone w oparciu © mamwgeubalkzewmi

Krajowego wskazni ka finansowego dtug netto/ EBYUTDA. Pozostate
warunkami dla tego typu transakcji.
Niniejsza Umowa zastepuje umowe kredytowag z .B&nloirem
informowata komuni katem z dnia 25 lutego 2019 r.

Umow a emisyjn a 29 maja 2024r.zawart o umowe emisyjna, na podstawie ktoérej z

dotyczaca pr kwoty4 mlid PLN.
emisji obligacji

B“Wartosci uméw na podstawie szacowanych na dzien podpisania umowy
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Stronami przedmio t owej Umowa sa KGHM Polska Miedz S.A. jako
Bank Pol ski Spétka Akcyjna, Bank Polska Kasa Opieki S
Organizatorzy i Dealerzy.

Na podstawie zawartej ww. Umowy or az w oparciu o wyniki procesu budo
wdniu 14 czerwca 2024 r. Zarzagd podjat uchwate w spr
Programu emisji obligacji do maksymalnejkwoty4 mid PLN na nast epukpchicych war un

- taczna warto$¢ nomi abligaqid meelmiNt owany ch

- wartos$¢ nomi mhligagjial 0P0eLUN) € |

- cenaemisyjnajednej obl i gacji: ro6wna wartos$ci nomi nal nej obl iy

- data emisji: 26 czerwca 2024 r.,

- data wykupu Obligacji: 26 czerwca 2031 r.,

- oprocentowani e Obligacji: WYBOR 6M+Marza w wysokos$c

- obligacje sag niezabezpieczonymi obligacjami zwyktym

- obligacie z o s tzaalryej est rowane w depozycie papierow wartosc
Depozyt PapisaidowwWwah tSD. A

- cel emisji, w rozumieniu art. 32 wust. 1 ustawy z dn
Umowa sprzedl1ll stycznia 2024 r. podpisana zostata wi el oldebtinoirac éusmo
Grupa Prysmi miedzianej z Gr upa Prysmian S.p. A. Mi ni mal na wartosé¢ kon

(688mdPLN), natomiast maksymalna na 2,46 mld USD (9,77
wspoét pracy z Grupa Prysmian

94, Unformacje o zawarciu transakcij.i z podmi ot ami powi gzanymi na wa

WGrupe Kapi t ak @k jPol ska Miedz S. A. wdrozonmrmsatgwenycheguwp wogthzmegashdgkt
zawi eraninm eudadyw podmi ot ami Grupy, w tym:

I Ustalenie Organizacyjne Wi ceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGwlNenRol ska Mie
wjednostkach organizacyjnych KGHM Polska Miedz S.A. zasad wustal
dokumentacji podat kowyscahd owmsapzd topkrraecdyl eKnHaM zZPao | ska Mi edz S. A. ze s|

I Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego KGHM Pol ska

i Polityka Zakupoéw w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W wyni ku zastosowania si e nAdo Jpeodwyozsstzkyac hD ounmiengutjkapcwaz ail ejzemje jneé&n zaw

wipoét roc2dmu. 20 podmi ot ami powi gzanymi istotnych transakcji na warun

95. Zasoby ludzkie w Spoétce i Grupi e Kapitatltowej

KGHMPol ska 3MA.edz

Zatrudnieniew KGHM PolskaMi edzZwSHYApo6t roczu 2024 r. ksztattowato sie na pozion

Stan zatrudnienia na dwyerdasiBl0 t&e8H6aog060B4i byt o 0,2% nizszy od
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sredmiatrudnienie w 4. pdviymd osu b g bhiBzha&die2 wyi 7 sadezatrudnienia w U4 pétroczu
poprzedniegoroku t. 080 s 6 b .

Tabela35. Przecietne zatrudnienie w KGHM Polska Miedz S.A.

4 potro 4 potron Zmiana (%)
Kopalnie 12 629 12 632 0,0)
Huty 3623 3615 +0,2
Pozostate oddziaty 2 590 2587 +0,1
KGHM Pol ska Miedz S.A. 18 842 18 834 +0,0
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 34
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Grupa Kapitatltowa
W U4 poétroczu 2024 r. w Grupie Kapitatowe]j zatrudnionp6éhrbygta 35 1
roku ubi @%.t eytor bkt ure zatrudnienia prizedstawia ponizsze zestawieni
Tabela36. Pr zeci etne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe]j

4 potr d 4 potr & Zmiana (%)
KGHM Pol ska Miedz S.A. 18 842 18 834 +0,0
Spét ki krajowe Grupy Kapitatowe]j 12 695 12 502 +1,5
KGHM INTERNATIONAL LTD. 2 655 2273 +16,8
Sierra Gorda S.C.M.1¢ 906 853 +6,2
Pozostate spot ki Kamirtaamti cwerje IGGH 10 9 +11,1
Razem 35108 34 471 +1,8

Wykres17. Struktura zatrudnieni aldwp&GruplorfuKapitatowe] w
Sp-gki R6Phaj owe GK
KGHM INTERNATIONAL £%D.
Sierra Gorda S.C3%o
KGHM Pol s k5d4% Mi e Pozostage sp-gki :
GK0,03%
Spot ki krajowe
W 4 pétroczu 2024 r. w stosunku do U poétrocza 2023 Kmnpipateweg¢tne
KGHM Pol ska Miedz S. A(j.o®%)r.o sWor os t1 9Boteytcazy gt 6wni e stanowi sk robot
Spot ki zagraniczne
W raportowanym okresie przecietne zatrudni|DTERNATI@NAISLPD t knezcrho sGrou py
wstosunkudol pét rocza 2023 r. 7%) 38Zmieamyyw(tatrwdrii eniu w spoétkach zag
gt 6wnieealizacjag kontraktoéw przez podmioty dziatltajace pod marka DI
pracowni kéw, jesli zaymagaanego mpeal ektu. W pozNFEBRHATWONALLTEB.po6t kach g
zanotowano niewielki wzrost zatrudnienia t]j Srednio o 25 etatdéw.
W 4 poétroczaut 9@mku .dov U potrocza 2023 r. przecietne zeatyrudni eni e
(t. 06 %) . Zmi any w poziomie zatrudnienia na stanowiskach robotniczy
nowych programéw rozwojowych i optymalizacyjnych, a takze koni e
zatrudnienia idalaabnegzgicepperzacyj nej
16 Sierra GordaS.C.M.zzatrudni eni e proporcjonalnie do udziatu w spétce (55%)
7 SierraGordaS.CM.zzatrudni eni e proporcjonalnie do udziatu w spétce (55%)
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 35
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9.6. Sprawy sporne
Wskazanie istotnych postepowahn toczagcych si e przed sgdem,
arbitrazowego | ub organem administracij.i publicznej dotyczagcych

Mi edz

S.

An o d tulkbi jzal eznej

PostepowaPozwem z 26 wrzes$nia 2007zyczPpwbjowyst §pdl ospbzéci wko
dotyczace Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z

zaptaty

nr 1/ 97/ KGHM pt. qSposdéb zwiekszenia zdolojpiScHupyoMukdy

wynagrodzenia obliczeniowy, wraz z naleznymi odset kami
z tytulu Kwota roszczenia (naleznoséci gioéwnej) zostata okresélona
korzystania z bez odsetek i kosztoéw sadowych), masietkiokal dz5%Ami3n mlaN.
projektu KGHM Polska Miedz S.A. 21 stycznia 2008 r. wniosta o o
wynalazczegonr v, aj emnym o zwrot nienaleznie wyptaconego wynagrodzegoira
1/97/KGHM pt. 1/ 97/ KGHM razem z naleznymi odsetkami, podnoszac roéowniez
qsposéb roszczenn. Kwota roszczenia (nalezno$ci gtownej) w powdd:
zwiekszenNgroy o 25 min PLN.
zdol nosci
produkcyjnej Wyrokiem z 25 wrzes$nia 2018 r. Sad Okregowy w Legnicy oddal
Wydz‘a*owpowédztwo gt 6wne do tacznej kwoty okolto 24 mln PLN, mnéldn
elektrorafinaci co stanowi tagcznag kwotepbsétmpowRbNa @bhi esstyr apel acje od
Huty MiedWyrokiem z 12 czerwca 2019 r. Sagd Apelacyjny we Wroct a
linstancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o ko s znstancjih
obcigzajac ni mi KGHM Pol ska Miedz S.A. Orzeczenie jest
18-19czerwca 2019 r. KGHM Pol ska Miedz S.A. wni osta skarg
uwzglednionego wddeg$ wiaowdPowoegw w kwocie okoto 24 mln PL
pow6dztwa wzajemnego na kwote okoto 25 mln PLN. Powodowi
Skarga kasacyjna KGHM zostata przyjeta do r oSzagpdo zMaajnwyaz s
zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpo
weWr oct awi u.
Akta sprawy zostaty przekazane do Sadu Apelacyjnego we W
Wzwi gzku z wykonani e rakzpodstawdo anoraenia sezerwy. Powodowie pismami z 28  kwietnia
i4maja2023r.,dodat kowo pismem z 25 maja 2023 r. wni es$l i odpov
przygotowawczym KGHM PH|l mkjaa M2@2F S. A.da ktoérego zatacz
owyzbyciu sie $Srodkoéw pienieznych uzyskanych tytutu zap!
Pismem z 13 czerwca 2023 r. KGHM Pol s #zana Whiosel restyficyjAy. wniesionejo <
bez wymaganego z ar z gpdrzzeermioad n iscezdazd eeggoo, wzgl edni e o] ze
przygotowawczego tytutem repliki na wniosek, czemu z
z 30 czerwca 2023 r.
Postanowieniem z 27 pazdziernika 2023 r. Sad Apelacyjny
o dokonanie wyktadni wyroku z 24 |listopada 2022 r. (sygn
Apelacyjnego z 12 czerwc a 2019 r. (sygn. akt | ACa 547/18) poprzez wskazanie, czy uchylenie obejmuje w pkt Il wyroku
Sadu Apelacyjnego tylko rozstrzygniecie w zakresie odda
17 listopada 2023 r . oddalono wniosek Po wod 6 w gcthowonyr easumpcj e tego postanow
4stycznia2024r.akt a sprawy przekazano do Sgdu Najwyzszego i zos
z6lutego2024r.Sad Naj wyzszy wyjasnit, zeSwduouoNagw@R#s i elgeSKPE a0Lp
nal ezy rozumi ec¢i w wyrmnok posibd ., 8gctu whpelR&dPYj mego we Wroct a
205/19 zost at uchylony w zaskarzonej przez pozwahego ¢
ponownego rozpoznani a . Zarzgdzeniem z .$%58d mApehaccyj2my rwyznaczyt
8 maja 2024 r., kt6rg na posiedzeniu w tym dniu odroczyt bez
uprzedniego dokonania zawiadomieni g geepgmi apirawgkloacuz g
strony aktualnych stanowi sk procesowych, w tym w szczegé6
przygotowawczych (wniesionych nastepnie, odpowiednio, w
Zgodnie ze stanowis ki em Spo6t ki Powomdvdw zpovwi nno zostaé¢ oddal one w
jest zasadne. Sp6tka wyptacita bowiem twércom projektu
przewidziany w zawartej mi e d z v dokohanie pr@ektu wypalazczegopw apadiu 0 aneks w i
do umowy, przedtuzajacy okres wyptaty wynagrodzeni a, k
kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwi gzani g,aka ri
kompl etnos$c¢ i zdatnos$¢ do zast oRoowpadnbiva kws zd @d tca rec zoornayzm s
ekonomicznych tego rozwigzania, ktoére byty podstawag wypt
S.A. dodatkowowspi era treé$¢ wuzasadnienia wyroku Sadu Najwyzszec
brak kauzy do zawarcia aneksu umozliwiajacego wyptate do
GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 36
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9.7. Akcjonariusze i rynek kapitatlt owy

Struktura akcjonariatu KGHM Pol ska Miedz S.A.

Na dzien 30 4&Lrzerkapi t2012 zakt adowy Spot ki, zgodnie z wpisem do Ki
2 000 mln PLN i dzielit sie na 200 mln akcji serii A, o wartos$ci
okazici el a. Kazda akcj a daj e prawo do jednego gt osu na wal nym zg

uprzywilejowanych.

W U pot rdbrc.z uwy2Bozkpoist at u zakt adowego =makcjenji ees turl cevga. Weygpeamyanrdiage z b

ni e dos miano sttukturzewt asnosci znacznych pakietow akcji KGHM Pol ska Mie
Sruktura akcjonariatu Spo4rk.i inanal zd zeine 3 0s pcozrezr gwczae n2i @aRalonanai ej szego
podstawie zawiadomien otrzymany cadmt 6p Ustaevy o &ectetpkbiiczney iomarankach u o]

wprowadzania i nstrument 6w finansowych do zorgani zowanego systemu obr

przedstawiat a si e nastepuj agco:
Tabela37. St ruktura akcjonariatu Spo6t ki spawoddaniaen sporzagdzenia niniejsz

udziat w
taczna v

Akcjonariusz l'iczba ak nominalna akcji (PLN) zakt g do Wy m
l'iczbie
Skarb P®nAstwa 63 589 900 635 899 000 31,79%
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny ° 11 961 453 119 614 530 5,98%
Nationale -Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2° 10 104 354 101 043 540 5,05%
Pozostali akcjonariusze 114 344 293 1143 442 930 57,18%
Razem 200 000 000 2 000 000 000 100,00%

Zgodni e z wiedzag aBgpdatiakui KGN Paoiska Miread Z nS.eA.ul egta zmianie od dnia
skonsolidowanego rapé4mtu za U kwartat 202

W grupie pozostatych akcjonariuszy, ktéorych tagczny wudziat w kapit
domi nuja akcjonar i uzagranicaninlsajowit ucj onal ni

Zgodni e z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami,
zczt onkdéw Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spot ki nie posiadat aikcj i KGHM
ul egt zmianie od dnia przekazafdi RwaktrmbokRDBowanego raportu za

Spo6t ka ni e pwtsaisandyac hak cZair zgd Spot ki nie posiada informacji 0o zawa
wprzysztosci nastapi ¢ zmi any cjipwrzgz dotyghozasowyeh elejonprioszy. adanych ak

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w
KGHM Pol ska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papi.dkcéw Wart os$c
Spot ki not owamep sgs thawowynrk GPW w systemie notowan ciagtych i wchod

WIG20, WIG30 oraz indeksu WIGZE S G, ktory obejmuje spoét ki gi et dowe przestrzegaja
spotecznie. Sp6t ka wchodzi rodegaWI@-c ORNEKETWO®. i Pddaskowek KGHM Pol ska

znajduje sie wsrod spoétek nalezgcych do indeksu FTSE4Good Undex
etycznych wskazni kow inwestycyjnych, uwzgl ednijj gpcryzcends ke gt er $ aw
izarzgdzania ryzykiem ESG.

Not owania Spot ki w piedwszym poétroczu 202

W pierwszym poétroczu 2024 r. kur s akcji KGHM Pol ska Mi edz S.

w dniu 28 czerwca 2024 r. wynosiécefah@dzi3-9t+t BwNegw py mdzavezmwnsImbt &6
0l1l, 8%, przy wzros$cie $redniego kursu dolara do ztotego o 2, 5%.

012, 9%, WUG20 o 9, 3%, a WU4G30 o 10, 0%. O 4,-3b6j monjagsly Bpbdbli azt siek
gérniczego notowane na London Stock Exchange.

na podstawie otrzymanego przez Spotke .zawiadomienia z dnia 12 sty
¥ napodstawieotr zy manego przez Spoét ke lBmajpmi2e286omi eni a z dni a

®na podstawie otrzymanego przez Spotke .zawiadomienia z dnia 18 si e

GrupaKapitat owa KGHM Pol ska Miedz S.A. 37
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Akcje Spot ki osiagnety poétroczne maksimum kursu zamkniecia 20 maj
zamkniecia odnotowanokBRPsszgmkni acRP@ildkws@wazaowad poziomie 105,75
Wykres 18. Kur s akcj i KGHM Pol ska Miedz S.A. na tle WUG i FTSE 350 mini
0,
40,0% KGHM
+23%
20,0%
WIG
+13%
0,0%
FTSE
-20,0% mining
+5%
-40,0%
12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24
Zr6dto: Opracowanie wtasne, Bloomberg
Kluczowe dane dotyczagce notowan akcj.i KGHM Polnd ks zMijedZab®.IA.. na GF
Tabela38. KI uczowe dane dotyczagce notowan akcj.i Spot ki na GPW w War sza:
_ ) 4 pot U pot
Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 J.m. 2024 2023 2023
Liczba akcji min sztuk 200 200 200
Kapitalizacja Spot ki na koniec mld PLN 30,1 22,5 245
Sredni wolumen obrotu na sesje sztuk 751 125 643 630 591 229
Zmiana kursu akcji w okresie % 22,5 -11,3 -3,2
Maksymal ny kurs zamkniecia w ok PLN 170,0 153,80 153,8
Mi ni mal ny kurs zamkniecia w okr PLN 105,75 104,60 104,6
Kurszamkni ecia z ostatniego dnia PLN 150,35 112,40 122,70

Zr 6 dKGHM Pol sk a, biMatya statysty®znA\GPW za 202r.ilp 6 t r o c4r.gBloprib2rg
Wyptata dywidendy w 2024 r .

Zgodnie z Uchwatag Nr 7/ 202dr mydczearjineghkGMM|I Aelgoska Miedz S. A. z d
wsprawie wyptaty dywidendy z zyskow z | at ubiegtych i ustalenia
postanowiono o wypltacie dywidendy dla akcjBbHri{tss9 PaNrakc2@R3z w
Spo6t ki z |l at ubiegtych.

Zwyczajne Wal ne Zgromadzeni e KGHM Pol ska Mi edz S. A. ustalito
a termin wyptaty dywidendy na dzien 16 |ipca 2024 r.

9.8. Zmiany organizacjiGrupy Kapi t at owe]
Spo6t ki krajowe

W 4 pétroczu 2024 r. pmpowipak sppvH ®podikkanj owhowe, bedace operatorami f
4 NVEST PV40 Sp. z 0.0., UNVEST PV58 Sp. z 0.0., MNYESEB/TSPPV59 Sp.
zo.o., to tagcznie cztery nowe podmioty realizujagce strategie trans

Pozostate inwestycje kapitatltaeaweawigowphne wplideby kmmjgosd2® 24 6w. ,
i akcji w podwyzszonych kap kilkuajedaostek bzeazkpt casdroenwdynciho i posSz2rdne @b tzoawee z ny ¢
informacje poni zej

Tabela39. Unwestycje kapitatowe KGHM Polska Miedz S.A.

Nabycie 100% 29 lutego 2024 r. KGHM Polska Miedz S.A. nabyta 100%
udziatow spo UNVEST PV 58 Sp. zZ 0.0. oraz UNVEST PV 59 Sp. z 0.Q@.
INVEST PV40 Sp. z 0.0. PVGt ogo6w 1, PVo Gt gogzdmej2 mocy 10 MW, zl okalizowane]j W

PVGni ewi no 1, PV Gniewino 2 o tacznej mocy 14 MW, z1l ol

INVEST PV58 Sp. 2 0.0. - p Koryta 4, PV Koryta 44, PV KorytnaejlWwld ganiitng ez MDajs zma

INVEST PV59 Sp. z 0.0.

Warto$¢ transakcji wyniosta 215 mln PLN (141 mln PLN
okresie sprawozdawczym), z czego kwota 41 mln PLN st
kwota 174 mln PLN dotyczytlta subrogacji zobowigzan (poz)

sprawozdawczy ostateczna cena nabycia udziatdéw zost at
uwzgl edniono kapitat obrot olwy. stpgd zrka wwkmwtoed & uUdz imdind:
trzech spétek wyniosta 186 mln PLN.

Powyzsze transakopeymsuanjogeanagepl 2 z ave zie S ni po A0 8GHM Polska
Mi e &.A. a Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Za mk n i ,eptryz e d w gjtwarpnkow ej umow y
zakupu wudziatoéow w czterech spoétkach celowych, mpogi &
47 MW, zlokalizowanych w woj ewdé d z tdwd cnto:$ | § 9 iz kj m, pomor ski m W dniwi
l0pazdziernika 2023 r. KGHMO®wuldszloaam Mp ieelzwsSz dj. spbly&ao.,d

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 38
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Objecie udzi
Linie Kolejowe Sp. z
0.0.

W ramach kr
Miedz S. A.

spétek z br
kapitatow b

Tabelad0. Unwe st

Objecie udzi
Uzdrowiska

Swi er aZemiawa
Sp. z 0.0. Z Grupa PGU

Objecie udzi
Uzdrowiska Cieplice
Sp. z 0.0. Z Grupa PGU

Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

b e d 3 opefatorem farmy fotowoltaicznej PV Z u koi mocy 5,2 MW, zlokalizowanej w gminie Turek w woj.
wielkopolskim.

Powy zs ze tstaaawsaikrwgzyekrok na drodze do realizacji strategii transformacji energetycznej. Jest to

krok w kierunku dywersyfikacji zZrodet i uni ezal e zendrgé.n
19stycznia 2024 r . Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnik
zakt adowego spédt ki o kwote 70,2 mln PLN. Wszystkie
KGHM Pol ska Miedz S.A. i optanikanym ®lcatpéeni wkkadé

po podwyzszeniu wynosi 104, 7 nmnzbrejestPlaNe w KRS tRvkyietrdaz2en2 4e rz.o
z podwyzszeni a kapitatu zaktadowego zostana przeznst
QModernizacja Unfrastrukturozterkohejowapg. Sdedkowopldam:
przez KGHM Pol ska KMiewwzZr@mAchdposwgbkszenia kapitatu
nabycia aktywoéw trwatych w celu realPi paosiza wivr azsad:
172mnPLN zostata wniesiona w |lipcu 2023 r.

KGHM Pol ska Miedz S.1A00 % ewdz iwd tadve i scp cetl keim

ajowych spoétek posrednio zaleznych, Pol ska Grupa Uzdro

posiada 100% udziat éw, objeta udziaty i aktpepwchpodwyz
anzy wuzdrowi skowej , z przeznaczeniem SsSrodkéw na real

yty S$rodki wniesione przez KGHM Polska Miedz S.A. na
ycje kapitdhowe zs poskd@yppuzdrowek sp. z o0.0.

W dniach 25 styczniai 22 marca 2024r.PGU ob} é gczni e 30 P owdvyizastzyo,nywn kapi't
spo6t kza t gc D®agin RbMoRoedwy zszeni a kapi gradhiuw20280.kpopizaznutworzenie

nowych 307 wudziatoéow o taczmkep RBNt oRokwpd mndaal a@jst @t 2
w KRS18 kwietnia 2024r.Po podwy zs zeni u k apiptoanos a&rinRLN. Wy ni ku pow
udzi at PGU swadpokc @9, 48 Newklki spaflek 1@ %.i aymi ka z objecia
wspoélni kéw mniejszosci owych, kt pymikisa byl i obecni

W dniach 25 styczniai4 marca2024r.PGU ob} @ gaczn7 28 58d z ipaotdowy zwvs zonym kapi't
spo6t kza t gc BOain RiNoRoedwy Zszeni a kapi gradhiu2028a.kpoprzaznuoworzenie
nowych 53 799 udziat 6w o t gcznej wartosci nPoontli wnyazl snzeejn i 2, 7k a
zarejestrowane w KRS 17 kwietnia 2024 r. Popodwyzszeniu kapitat z a k,6 mld BLMy
Wwyni ku powyzszego uavzirastPGUI98%, 8p6éct de 99, 12 %.

Obj eci e akc] Wdniu 16 lutego 2024 r. Nadzwyczajn e Walne Zgromadzenie s p 6 + k i podj epodwyhsvaérgi

Uzdrowi ska P
Grupa PGU S.A.

zakt adowego spot ki oWskystldetakcie & p @ dmya sPbNym kapit al ePoskak
Grupa Uzdrowisk sp. z 0.0. i 0 p ljeancdnid 8amarca 2024r. wkt adem pi eenw@zhypdHci e mi
12 min PLN. Kapi t at z apkd takdio wyp o podwy z 2%%mn PLNwy Rodivyzszen
zarejestrowane w s g d avidréu 26 marca 2024 r.

Pol ska Grupa Uzdrowisk sp. z o0.0. jest jedynym akcjon

Obj eci e akc] Wdniu 16 lutego 2024 r. Nadzwyczajn e Walne Zgromadzenie s p 6 + k i podj epodwyhsvaérgi
Uzdrowi sk Kt zakt adowegok wop et k8i, 20WntystkieRKcillwpodwy zszonym kapital ePGUa
S.A.7z Grupa PGU opt afiwtdeiu 28 lutego 2024 r. wkt adem pi evniwezrtyons c i emi syjnej Kadpnr

Pozostate z

Post anowi en
(jednost ka
Grupa Uzdrowisk sp. z o

Spo6t ki zagr

Tabela41. Unwe st

zakt admovyk i po podwy 255%reimPLN. wRadbdwy ZKsazpe rziaes bzarkjestrowane w KRS
20 marca 2024 r.

Pol ska Grupa Uzdrowisk sp. z o0.0. jest jedynym akcjon

mi any

iem sgdu z dniagR@snzmajupadbdMANO EARBANsIp.azto.a. wdikwidacji

wspoét kontrol owana, w ktoérej bezposredni ud-Polskd w kapit

.0.).
aniczne

ycje kapitatowe dotyczgce aktywoéw zagranicznych

Objecie wudzi 13 lutego 2024 r. KGHM UNTERNATYONAL LTD. i Abacus Mi
KGHM Ajax Mining!| nc. przedsi ewzieciu), dokonaty podwyzszenia kapi tkawout 4902000
z siedzi ba wCAD,proporcjonal ni e do ich udziatu w KNaGRNATEONALLTE.B6@%; Rbacug Mirjing & k
Expl oration Corporation 20%), 0 bKeG HnVu j UgNcT EvR NzAariiCaeNmA L1 1L2T
Abacus Mining & Exploration Corugdari attidawn ,w tkja.pittad zen iKeGt

KGHM Ajax Mining Ync. prowadzi projekt budowy odkrywk
Aktualnie projekt jest w stanie wstrzymania (careé&ma
finansowaniu projektu Ajax, kwota udzi at u Aboadowysz sMiemiin
zostata sfinansowana przez KGHM UNTERNATUYONAL LTD.
Exploration Corporation.

GrupaKapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 39

Skonsolidowany raport z a

U poi4rocze 20

i
k

Z

C



Sprawozdanie Zar z gdu z d@rupg Keapd intoaSte@iwejot rocrzu 2024

Tabelad2, Pozyczki espai kRbmneagranicznym

Udzielenie poz1l2 lutego 2024 r. KGHM Rplogzlya zMiedpo6Sch. zadzizal [THD.k

zal e KGHM wwysokos$ci 30,6 mln USD ( 12l&eg® 208dr.A,018% WSD/PLNY, zpkzeznaszeniem

INTERNATIONAL LTD. na sptate psopzoylRkeikiinsdoon Hol di ngs (USA) Ltd. i dal sz
pozyczki do spot ki Robinson Nevada Mining Company,

pot owie 2024 rani @p rpooczeynctzokw zostato ustalone na wa
zostat a dgerpdia2029r.3 1

22 maja 2024 r. KGHM Pol ska Miedz S.A. udzi el i tLTDp
wwysokos$ci 17,5 ml n USD (68, 7 a a2 maja 202M ,r. 3 @243 USDVRLKN)y
zprzeznaczeniem na sptate pozyczki do Robinson Hold
sptaty pozyczki do spot ki Robi nson Nevada Mining Cu
przeprowadzeniapr ac na TSF w kopalni Robinson. Oprocentowa
rynkowych. Umowa zawarta zostata do dnia 30 wrzes$ni

Pozostate zmiany

W 4 pétroczu 2024 r. w ramach grupy $kwidacjigekinego agmieiin Ododaian ylotajar oz pocz et
2024 r. prowadzona jest |likwidacja spo6tki KGHM Kupfer AG., ktodrej

Jednost ki podl egajagace konsolidacji

Na dzien 30 4crz.er@rcwmpe2O0Rapitatl owg st anaowkGHMdMoIss Kka40NEdasek uf 348 .

bezpos$rednio i posrednio zaleznych przyjetych do konsolidaciji me
UNTERNATYONAL LTD. konsoli dowana przez wtagczenie |ej skoamsoli dowal
na najwyzszym szczeblu konsolidacji Gr u p y7 jedroost ekt(va tyno KG&IM Polskag c z ni e ko

Miedz S.A.).

Na koniec U 4pat rwoycczeani202met odag praw whtasnosci w skonsolidowanym s
dwie jednostki ws p6t kontr ol owane: Sierra Gorda S. Qpddtosa@ai NANO CARBON Sp.

Z konsolidacji wytacza sie Towarzystwo UbezpieczenAn Wzajemnych (QCUPF
ni e maj a istotnego wpt ywu na daanga zssykuaai sfinahsoveep iwskonsolidowansgp r a wo z d
sprawozdania z catkowitych dochodow.

Schemat Grupy KGHM INTERNATIONALLTD. ul egt zmi angredniw2@?28dem B8 marca 2024 r. zost
nowa spo6tka (QProject Nikolas Company Unc. j

Szcze@gbtudwyGrupy Kapitatowej KGHM Pol ska MiedZINTERNATIONAL aTD.n&r upy Kap
dzi e mzer®ida 2024 r. znajdujgs ipeoni zej
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Schemat 4. Struktura Gr upy

Sp. z 0.0.

KGHM CUPRUM
sp. z 0.0.

Fundusz Hotele 01 100%
Sp. z 0.0.
| Fundusz Hotele 01 100%
Sp. z 0.0. S.KA.
Cuprum Development 100%
sp. z 0.0.
Uzdrowi sko P‘lOO%
Grupa PGU S.A.
Uzdrowi ska Kt (100%
- Grupa PGU
Uzdrowi sko Swiera
I Sp. z 0.0. - Grupa PGU chie
| Uzdrowisko Cieplice 99%
Sp. z 0.0. - Grupa PGU
| NANO CARBON Sp. z 0.0. 49%

w upadtosci

1/
21/

wspoél ne

jednost ka

Awartos$é procentowa

GrupaKapitatowa KGHM Pol

Skonsolidowany raport z a U

Sprawozdanie Zar z g d u

KGHM Pol ska

KGHM (SHANGHAI) COPPER 100%
TRADING CO., LTD.
KGHM Centrum Analityki 100%
Sp. Z 0.0.
POL- MYEDZ TRA 100%
Sp. z 0.0.
PMT Linie Kolejowe 100%
Sp. z 0.0.
100%

100%

KGHM ZANAM S.A.

OO0 ZANAM VOSTOK
dEnergetykaj s 100%
WPEC w Legnicy S.A. 100%

KGHM Metraco S.A.

CENTROZtOM
WROCLAW S. A

100%

Wal cowni a Met al 85%

Qt ABEDYj S.

przedsi ewziecie

zalezna

pot24rocze

Future 1 Sp. z 0.0.

KGHM Kupfer AG i.L. 100%

Grupa Kapitatc
INTERNATIONAL LTD.

100%

wyceni ane

Mi

z d @rupg Kaafd intodted@we ot rocrzu

Kapitat oWMejpdKGS BN &enoch 20R4a.%

S.

qMCZzZj S.A.

edz A .

MERCUS Logistyka

Sp. Z 0.0.

PHU QLubi npe

100%
Sp.zo.0.
NITROERG S.A.
NITROERG SERWIS 87%
Sp.zo.0.

met odag praw wtasnos$ci

Struktura Grupy

udziatu stanowi

Miedz S.A.

20

ska

udzi

ni epodl egaj apfz@dstéﬂnﬁbﬂasnﬁl idacij i
odrebnym

schemaci e

at taczny Grupy

41

2024

Kapitatl owe
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Schemat5. Struktura Grupy Kapitatowe]j RBGHMVCENHMERNATYONAL LTD. na

KGHM INTERNATIONAL LTD.

.
.

DMC Mining Services Chile 100%

SpA
. KGHMI HOLDINGS LTD. 100%
DMCIMmmg services 100% Carlota Copper Company 100%
Mexico, S.A. de C.V.
Inc.
L DMC Mining §erwces 100%
Corporation
Sierra Gorda 550
S.CM./1

1/ wspélne przedsiewzigcie wyceniane m

FNX Mining Company Inc. 100%

—  Minera Carrizalillo SpA 100%

— KGHM Chile SpA 100%

— FRANKE HOLDINGS LTD. 100%

99. Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

Unformacje o zdarzeniach po dniu konczacy m sokkrroéecsosheemplmowanega awczy zna
sprawozdania finansowego za 4 poétrocze 2024 r

2ZWartos$é procent owal dwd zaita tt g csztnayn cGviupy Kapi t at owej
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10. SE OWNUY K

POMOCNYCH TERMUNOW U SKROTOW

Akcje na okaziciela

BAT

(Best Available Technique)

BGP

BREF

Cat kowity jedno

koszt produkcji miedzi ze

wsadow wtasnych

CRU

COMEX

COPI
Dtug netto
(Net Debt)

Drut OFE
Dyrektywa CSRD

EBITDA skorygowana

(Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation and
Amortization)

EE TGE YA

Elektrorafinacja

ESRS

(European Sustainability
Reporting Standards)

Fed

Filar (gérnictw

Flotacja (wzbogacanie
flotacyjne)

FOMC

(The Federal Open Market
Committee)

Gaz TFF MA

W pol skim porzgdku pkazcielaymba&rcg¢r slmares; maja ini

sharesi (anoni mowe i niezarejestrowane akcje L
wyeli minowane z obrotu w czes$ci krajéw np. w Wi e
przepr owadzona w Polsce w 2021 r. zniosta jednoczeS$r
akcyjnych. Koniecznos$¢ rejestraciji akcji na okaz
uprawni onego z akcji. Podzi ata maosdlkdj atirmiyemameg iw
na tradycje prawna w Polsce

Najl epsza Dostepna Technika, zgodnie z definicje
efektywny i zaawansowany etap rozwoju i metod prowadzenia danej dzi atalnos$ci, |
wykorzystanie poszczeg6lnych technik jako podstaw
zapobieganie powstawani u, a jezeli nie jest to mc
Srodoaims&t uralne jako catos$¢

Bloki Gazowo -Parowe

BAT REFerence documentj dokument referencyjny o |

Suma kosztéw wydpbyeiabufhotac¢gzego przypadaj acegc
JRGH oraz Centrala) wraz z kosztami sprzedazy kat
iprodukciiw t ok u i pomni ejszona o wycene szl améw anoukgiv
miedzi elektrolitycznej ze wsadoéw wtasnych

CRU Group, firma analityczna z siedziba w Londyr
ustugami doradczymi, gtoéwnie na rynku goérnictwa, |
The Commodity Exchange, Unec. S§wiatowa gietda towarowa z
handlu instrumentami pochodnymi (kontraktami ter mi
a takze miedz, aluminium, stal, molibden, cynk, ot

KGHM Pol ska Miedz S.A. Oddziat Centralny OS$Srodek F

Wart os¢ zobowigzania z tytutu kredyt 6w, pozyczel
pomni ejszona o wolne $rodki pizeniwgghe doi @i iemh wek
pochodnych zwiazanych ze Zr 6dt ami finansowania ze
zobowigzania wynikajace z wykorzystywania instru

faktoringu odwrotnego
Drut z miedzi beztlenowej pr odukowany w HM Cedynia w oparciu o 1

Dyrektywa Parl amentu Europej skiego i Rady 20221/
zrdwnowazonego r 0z Gargorate $uSt@nBHlity Rep orting Directive) opublikowana
wDzienni ku Urzedowym UE w dniu 16 grudnia 2022 r.

Zysk netto na sprzedampr tpyozvaicg kes z aj et go  w koszi
odpisy/odwroécenia odpiséw z tytutu utraty wartos$ci

Cena energili elektrycznej na warszawski ej T oswtaer pornwy
kalendarzowy (YA z Year Ahead)

Proces elektrolizy z rozpuszczalng anoda, wykonan
na katodzi e, dzieki specjalnie dobranym warunkc
rafinowanego, azani eczyszczajace go domi eszki pozostaj
rozpuszczonej

Europejskie Standardy Raportowani a Zr 6wnowazone
Sprawozdawczo$ci w Zakresie Zréwnowazonego Rozwoju
Komisji (UE) 2023/ 2772. Rozpor zadzelsiyzniae4rzt o w zy
System Rezerwy Federalnej, zwyczaj owo Re Federal Resdrve |
System |l ub Federal Reserve, Fed  bank centralny
Nietknieta czepdZogdrawti wmrau,do podparcia stropu i p

Proces rozdziatu rudy na frakcje o zrdéznicowanej

roznice zwilzalnos$ci ziaren palycaelypzeyzwi Imz alemat
flotacyjnej, natomiast Zle zwilzalne (te, ktoérych
zwanych kol ekt orami, np. ksantogeni anodw) unosza

odpowiednim odczynni kom pianotwérczym

Federalny Komitet ds. Otwartego Rynku, organ w ramach Systemu Rezerwy Federalnej (Fed),
odpowi edzialny za ksztattowanie polityki p i e nS$tanach
Zjednoczonych oraz wustalanie docelowych pozioméw |

Cena gazu na europejskim rynku hurtowym TTF (Title Transfer Facility ) dla kontraktoéw
dostawy gazu ziemnego nazMonteshead)c do przodu ( MA

Grupa KapitaltowGrupa Kapitatowa KGHM Pol ska Miedz S.A.

HM

Huta miedzi
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INE

ISO
JRGH

Kadra zarzagdzaj

Kadra kierownicza

Katody miedziane
Koncentrat miedzi

Koszt produkcji miedzi
ptatnej (C1)

Kopalina
KSH
LBMA

LME

Met al ptatny

Mi edz el ektrol
NBP

Odpady flotacyjne
(koncowe)

OPEC+

ouow

Perspektywa czasowa

Polityka mobil

RegulaminW ynal azcz:

rlr

REACH

Ropa WTI

Ruda

Sell-side

SHFE

Skata ptonna

SMR

(Small Modular Reactor)

n

Shanghai Unternational Energy Exchange, spotka z
handel kontrakt ami termi nowymi i opcjaminhsakirejpez
siarki oraz kauczuk.

Mi edzynar odowa Or gizmecyjna(ang. ineernalianal @rganization for Standardization)
KGHM Pol ska Miedz S.A. Oddzi at -Buntzegost ka Rat owni ci
Najwyzszy szczebel w organizacji jednostKki (Zar z a1

Ki erownicy poszczego6lnych jednostek lub dziatow
najwyzszego szczebla oraz kadry kierowniczej $redi

Podst awowa postac¢ miedzi el ekt r eKtralitycgnejzafinacg miedaif i n o wi
Produkt powstaty przez wzbogacenie niskoprocentow'

Jednost kowy gotowkowy koszt produkcij i mi e d z iprzgrobua
urobku, koszty transportu, podatek od wydobyci a
goérniczej oraz premier phrizeraoypjowg OTENRCrZopomni ej
ubocznych. Koszt C1 odnoszomyicjeestr ado emiwé @ziny pt avt
KGHM Pol ska Miedz S.A. oraz miedzi ptatnej w prod
KGHM INTERNATIONAL LTD. i segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Surowiec 0 znaczeniu gospodarczym wydobywany z ziemi np. wegi el , ropa nafto
Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spoétek hi
London Bul lion Mar ket Association, s t o vodpowiegzalne mai

wyznaczanie gtoéwnych standardéw na rynku srebra i

London Met al Exchange, naj wieksza na $wiecie gie
kontraktami terminowymi i opcjami na r 6zsergadscenmetal ¢
i odgrywa kluczowg role w miedzynarodowym handl u.

Wol umen wyprodukowanego metal u pomniejszony o S
produktu do postaci czystego metalu

Produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi
Narodowy Bank Polski

Odpady powstate w procesie wzbogacania rud metaldi

Szersze porozumienie, ktore obejmuje cztonkoéw OPEC(
oraz dodatk owe kraje producentoéw ropy, kt 6r e z geludegulacjiy
podazy ropy na $wiatowych rynkach.

Obi ekt unieszkodl i wiania odpadoéw wydobywczych
Perspektywa i okres$longzicalhanireal Pzaygjmujdangige
Perspektywa kr 6zobepnujeaknes do dlat a

Perspektywa $r e dobejmujeod2ndd hlatwa

Perspektywa df ggbéepmmj eomawyzej 5 | at

Polityka MiedzynaroGowpj e MKEbhpl haowew KGHM Pol ska
transferu pracowni kéw oddel egowanych z jednego poc¢
do innego podmiotu Grupy Kapitatltowe]j KGHM Pol ska |

Dokument wewnetrzny Spoét ki okres$lajagcy zasady i tr
nabywania przez KGHM praw do korzystania z proje
Wyt gcznych.

QRok dozsrkokémphaczaj gcy por 6wnanie wartoéci w dwédch
Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of Chemicals zrozporzadzenie
Europejskiego i Rady (UE) dotyczagce bezpiecznege
iocene, oraz w niektoérych przypadkach udzielanie z
chemi kal i 6w

Ropa WTY4 (West Texas Udntermedi at e) , gatunek ropy
zgt 6wnych miedzynamadbwwcbebewgbh dla ropy naftowe
Kopalina, z ktorej uzyskuje sie jeden lub wiece
(zawierajagce jeden metal) i polimetaliczne (zawiel

Ter min uzywany w branzy ustug finansowych oznac

wartosciowych przez takie jednostkiijpakzphaaki manw:
Shanghai Futures Exchange, jedna z gtoéwnych gietd
handlem instrument ami finansowymi bazujagcymi na

szlachetne, produktach energetyczn ych czy kauczuku.

Skata, ktoéra przy wydobywaniu ze ztoza okres$lonej

Technol ogia matych modutowych reaktoroéw jagdrowych
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Sprzezony jednoSuma kosztoéw wydobycia, flotacji, przerobu hutnicz
koszt produkcji miedzi JRGH oraz Centrala) wraz z kosztami sprzedazy kat
el ektrolityczneiprodukcjiwtoku podzielona przez wolumen produkcj.i mi

wt asnych
SX-EW

(solvent extraction and
electrowinning)

Technologia elektro  litycznej
rafinacji miedzi

Technologia wytopu i
elektrolitycznej rafinacji
srebra

TPM

(Total Precious Metals)

Uncja trojanska

(troz)

Urobek

Wal co6wka miedzi

Wyrobisko

Wskazni k LTUFRK

(Lost Time Injury Frequency
Rate)

Wskazni k TRUR

(Total Recordable
Incident Rate)

WTR
ZG
Zielona transformacja

Zt oze

ZWR

Wskazni k wykorzystywany wytacznie w Jednostce Domi

Technologia produkcji miedzi katodowej st osowana w niektoérych zakt adat
pol egajaca na tugowaniu (proces rozpuszczani a u:
wwarunkach atmosferycznych hatdy rudy miedzi za p.

Proces elektrorafinacji metali w zastosowaniu do miedzi. Okresowo wycofywane partie elektrolitu
stanowi a warunek utrzymywani a zanieczyszczen na

oj akosci mi edzi rafi neowaZani eeclzeykstzrcozlointyy cenhée ktr ol i
odzyskiwania niektérych metali towarzyszacych miei
Skt ada sie z: przygot owaad mi kwswva dws a(dnui, e sszuasnaz een isek)t,
iodl ewania anod (topienie wsadu w piecu Kaldo cel
skt adni kéw zanieczyszczajacych, zakonhnczone odl an
elektrorafinacjisrebr a (osad katodowy o zawartos$ci min. 99, 9!
el ektrycznym i odl ewania srebra rafinowanego w po!
Met al e szl achetne (ztoto, platyna, pallad)

Jednostka masy uzywana gt ownie w krajach angl osaslk
stosowana w jubilerstwie i handl u metal ami szl ach
masie 31,1035 grama

Mat esikal ny wybrany w przodku goérniczym. Obejmuje

Wal cowany pret mi edzi any -12 mm,jpewszechriei smgowaay jaka serdwiet dlay
przemystu kabl owego

Przestrzen polkstrméladw gugmnmi czych

Wskaznik |liczby wypadkoéw przy pracy (wedtug defin
Mi edz S. A. st an dannypzepracwapychhgoddio 1

Wskazni k |iczby wypadkéw przy pracy spetniajacych
(International Council on Mining & Metals) standaryzowanych do 200 000 przepracowanych godzin

Piec Wychylno-Topielno -Rafinacyjny
Zaktady goérnicze
Dzi atanie, ktére ma na celu zwiekszenie wykorzyst:

Naturalne nagromadzenie kopalin w obrebi er ézknooruop
proceséw geol ogicznych

Zaktady Wzbogacania Rud
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Niniejsze s pr awozdani e

Prezes Zarzadu

Wi ceprezes

Wi ceprezes

Wi ceprezes

Wi ceprezes
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