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WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, mate-

w tys. zt.

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

w tys. zt.

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

w tys. EUR

| pétrocze 2024

okres
od 01-01-2024
do 30-06-2024

w tys. EUR

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

riatéw 618 994 602 286 143588 130562
EBITDA 110014 110307 25520 23912
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43527 48 003 10097 10406
Zysk (strata) brutto 38474 63636 8925 13795
Zysk (strata) netto 30447 50902 7063 11034
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22892 40535 -5310 8787
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 830 -16 807 -3904 -3643
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -16 861 -63982 -3911 -13870
Przeptywy pieniezne netto, razem -56 583 -40 254 -13125 -8726
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,13 0,22 0,03 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zt/EUR) 0,13 0,22 0,03 0,05

30.06.2024

31.12.2023

30.06.2024

31.12.2023

Aktywa, razem 1612597 1529791 373893 351838
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 605703 532189 140437 122 399
Zobowiazania dtugoterminowe 187 621 184512 43501 42436
Zobowigzania krotkoterminowe 399706 326382 92675 75065
Kapitat wtasny 1006 894 997 602 233456 229439
Kapitat zaktadowy 49122 49122 11389 11298
Liczba akgji (w szt.) 234455840 234455840 234455840 234455840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 234455840 235630831 234455840 235630831
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,29 4,25 1,00 0,98
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 4,29 423 1,00 0,97
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 009 020 002 005

zt/EUR)
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SKONSOLIDOWANY SKROCONY SRODROCZNY

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

| pétrocze 2024 | |pétrocze 2023 | 2 kwartat 2024* | 2 kwartat 2023*
(wiys. z4) okres okres okres okres

0d 01-01-2024 | 0d01-01-2023 | 0d01-04-2024 | od 01-04-2023

do 30-06-2024 | do30-06-2023 | do30-06-2024 | do 30-06-2023
Przychody ze sprzedazy 1,2 618994 602286 340765 335269
Koszt wtasny sprzedazy 3 277870 276234 149070 146 524
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 341124 326052 191695 188 745
Koszty sprzedazy 3 250752 229319 129488 119508
Koszty ogdlnego zarzadu 3 49723 47050 25514 24150
Pozostate przychody operacyjne 5 4384 3244 3303 2369
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3188 0 3328 0
Pozostate koszty operacyjne 5a 4694 4888 2477 4084
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 36 0 96
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 43527 48003 40 847 43276
Przychody finansowe 6 2812 19587 8 17077
xlzrznc hznt’)g, Jﬁg::;‘gz lokali handlowych oraz po- 2283 15301 0 14389
Koszty finansowe 6a 7 865 6154 5586 3235
mggl hznt‘);)tl Jﬁgaﬁ;‘gz lokali handlowych oraz po- 4510 2712 3082 1440
Wynik na utracie kontroli 0 2200 0 2200
Zysk (strata) brutto 38474 63636 35269 59318
Podatek dochodowy 7.8 8027 12734 7038 11640
Zysk (strata) roku obrotowego 30447 50902 28231 47 678
Przypisany do podmiotu dominujacego 30447 50 902 28231 47 678
Przypisany do podmiotéw niekontrolujacych 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta:
- podstawowy 9 0,13 0,22 0,12 0,20
- rozwodniony 9 0,13 0,22 0,12 0,20

*-dane nieaudytowane
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRA-
WOZDANIEZ CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

(w tys. zt)

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

Zysk netto roku obrotowego 30447 50902 28231 47 678
Pozostate catkowite dochody, w tym: -54 0 -7 0
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0 0 0
gginr}iccae kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 54 0 7 0
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku 0 0 0 0
Catkowity dochéd 30393 50902 28224 47 678
Przypisany do podmiotu dominujacego 30393 50 902 28224 47 678
Przypisany do podmiotéw niekontrolujacych 0 0 0 0

*-dane nieaudytowane

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

NA DZIEN 30 CZERWCA 2024 ROKU

(w tys. zt) Nota l 30.06.2024 ‘ 31.12.2023 30.06.2023
Aktywa trwate 885133 871428 869 394
Wartos¢ firmy 10 302748 302748 302748
Inne wartosci niematerialne 11 198 607 198 792 199 159
Rzeczowe aktywa trwate 12 80475 75522 66549
Nieruchomosci inwestycyjne 874 874 874
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 12a 281047 274 465 280792
Naleznosci dtugoterminowe 712 349 197
Udziaty i akcje 13 27 27 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 20 643 18 651 19048
Aktywa obrotowe 727 464 658 363 635976
Zapasy 14 678544 563006 561268
Naleznosci z tytutu kaucji krotkoterminowych 84 102 162
g?!fjxgégéfgglgw: dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 271338 17063 18861
rl:l;clﬁinos'ci z tytutu podatku dochodowego od oséb praw- 0 0 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 21498 78 135 55645
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(w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Inne aktywa krétkoterminowe 0 57 0
Aktywa razem 1612597 1529791 1505370
(w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Kapitat wtasny 1006 894 997 602 946776
Kapitat podstawowy 22 49122 49122 49122
Pozostate kapitaty 23 14 333 14 333 14 333
Roéznice kursowe z przeliczenia -55 -1 0
Zyski zatrzymane 24 943 494 934 148 883321
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 188 840 185731 210952
Zobowiazania z tytutu kaucji dtugoterminowych 2383 2438 2327
Zobowiazania z tytutu leasingu 19 185238 182074 193837
'\fvo szh 7 tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biu- 182 995 179723 192355
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 18 0 0 13759
Rezerwy dtugoterminowe 21 1219 1219 1029
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 416863 346 458 347 642
Zobowiazania z tytutu kaucji krétkoterminowych 362 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 19 103517 102 550 106 451
'\fvo szh 7 tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biu- 102532 101588 105672
i?;;‘vr\::gzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 20 218788 189797 192957
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b 1437 6130 1598
prawnych

Kot ek tcteminove e etltamis g 7502
Rezerwy krétkoterminowe 21 17 157 20076 16 378
Zobowigzania i rezerwy razem 605703 532189 558594
Pasywa razem 1612597 1529791 1505370
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCYZNE SPRA-
WOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024ROKU

Kapitat Kapitat ROznice kur Zyski Kapitat

(w tys. zt) sowe z przeli-

podstawowy rezerwowy ) zatrzymane witasny razem

czenia

Saldona01.01.2023 49122 14333 0 879310 942765
Zmiany w kapitale wtasnym 1 pétrocze
2023 okres od 01-01-2023 do 30-06- 0 0 0 4011 4011
2023
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 50902 50902
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 50902 50902
Dywidendy 0 0 0 -46 891 -46 891
Saldo na 30.06.2023 49122 14333 0 883321 946776
Saldona01.01.2023 49122 14333 0 879310 942765
Zmiany w kapitale wtasnym w 2023 0 0 1 54838 54837
roku
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 101729 101729
Pozostate catkowite dochody 0 0 -1 0 -1
Catkowite dochody 0 0 -1 101729 101728
Dywidendy 0 0 0 -46 891 -46 891
Saldo na 31.12.2023 49122 14333 -1 934148 997 602
Saldona01.01.2024 49122 14333 -1 934148 997 602
Zmiany w kapitale wtasnym 1 pétrocze
2024 okres od 01-01-2024 do 30-06- 0 0 -54 9346 9292
2024
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 0 0 0 30447 30447
Pozostate catkowite dochody 0 0 -54 -54
Catkowite dochody 0 0 -54 30447 30393
Dywidendy 0 0 0 -21101 -21101
Saldo na 30.06.2024 49122 14333 -55 943 494 1006 894

Informacje i objasnienia dotyczace skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym zostaty zamiesz-
czone w notach 22,23 oraz 24.
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SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRA-

WOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

| pétrocze 2024 | pétrocze 2023
(wtys. z4) okres okres

od 01-01-2024 od 01-01-2023

do 30-06-2024 do 30-06-2023
Zysk przed opodatkowaniem 38474 63636
Amortyzacja 3 66487 62 304
Zysk (strata) na inwestycjach -3165 -5146
Podatek dochodowy zaptacony -14713 -13871
Koszty z tytutu odsetek 6562 4990
Zmiana stanu rezerw -2919 801
Zmiana stanu zapaséw -115538 -9034
Zmiana stanu naleznosci -10371 -5471
er’n;:fﬂ?rset(;a;lg\z:bowiqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozy- 13009 56923
Inne korekty 17a -718 -751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22892 40535
Otrzymane odsetki 214 1160
\Z/\rfgg\év:yz; scﬁ)gz;:)(::z'z ;;;elczowych aktywow trwatych i aktyw prze- 7287 1526
Nabycie wartosci niematerialnych -551 -497
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -23780 -18418
Korekta srodkow pienieznych -wytaczenie spotki zaleznej 0 -578
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 830 -16 807
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 50372 7 906
Sptaty kredytéw i pozyczek -2880 -6 235
Ptatnosci zobowiazan z tytutu pozostatych umoéw leasingu -545 -404
Odsetki zaptacone pozostate -1864 -2175
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu finansowego -4 552 -2817
P o sy ey okl
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 861 -63 982
ey kv Perieinch
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -54 0
Eliﬁ\tr"n(sgv\:lv: :‘riraiiii‘:\:laj :Stg‘rl'nvu v:;z:la(:;v pienieznych z uwzglednieniem 56637 40254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 78 135 95899
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 21498 55645
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WYBRANE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLI-
DOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZ-
DANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Spétka dominujaca” lub ,,Emitent”) z siedzibag w Krakowie, ul. Pilotéw 10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego (KRS) pod numerem KRS 0000047082. Panstwo rejestracji: Polska.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna odziezy prowa-
dzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2).

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest Spétka VRG S.A. mozna uznac 10 pazdziernika
1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod na-
zwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowa
Spoétke Skarbu Panstwa.

Spétka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy
VRG S.A. miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

ZARYS HISTORII KORPORACYJNEJ SPOLKI

Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa ,Krakowskie
1948 . »
Zaktady Przemystu Odziezowego”.

1991 Przeksztatcenie w jednoosobowa spdtke Skarbu Panstwa pod firma: Zaktady Przemystu Odziezowego ,Vistula” Spotka Ak-
cyjna.

1993 Debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

2001 Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spétka Akcyjna.

2005 Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku marki Vistula

Potaczenie ze spotka Wadlczanka S.A. (zmiana nazwy spotki na Vistula & Wélczanka S.A.).

2008 Przejecie kontroli i potaczenie ze spétka W.KRUK S.A. w Poznaniu (zmiana nazwy spétki na Vistula Group S.A.).

2015 Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spétki zaleznej W.KRUK S.A.

2018 Potaczenie ze spétka Bytom S.A. (zmiana nazwy spétkina VRG S.A.).

2019 Potaczenie ze spbtka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0
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Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2.  STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] VRG S.A.

VG Property Sp. z o.0.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza 2024 roku w sktad Grupy Kapitatowej VRG S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

- VRG S.A.- Spétka dominujaca

- W.KRUKS.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotéw 10; kod 31-462. Spbétka zarejestrowanaw Sadzie Rejonowym dla miasta
Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000500269.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produktéw luksuso-
wych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkéw.

Udziat w kapitale 100,0%, 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- WK 1840 HU Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Republika Wegierska. Spétka zarejestrowana w Sadzie Handlowym Sadu Metro-
politalnego w Budapeszcie pod numerem CG.01-09-421401/8. Spdtka jest podmiotem zaleznym od W.KRUK S.A. z siedziba
w Krakowie.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz detaliczna bizuterii oraz akcesoriéw pod markg W.KRUK na terenie Wegier.
Udziat W.KRUK S.A. w kapitale zaktadowym spétki wynosi 100% i posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

- DCG S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000285675.

Przedmiot dziatalnosci spétki stanowi handel detaliczny odzieza.
Udziat w kapitale 100,0%, 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

- VG Property Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spbétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla miasta Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS
0000505973.

Przedmiot dziatalnosci spotki stanowi wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi. Udziat w kapi-
tale 100,0%, 100,0% gtoséw w Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2024 roku obejmuje dane Jednostki dominujacej oraz spétek
zaleznych: W.KRUK S.A.,, WK 1840 HU Kft, DCG S.A. i VG Property Sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VRG S.A.
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1.3.  SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]J

ZARZAD
Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Zarzadu VRG S.A. byt nastepujacy:

Mateusz Kolanski Marta Fryzowska Michat Zimnicki tukasz Bernacki
Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku w sktadzie Zarzadu Spotki dominujacej nie zaszty zmiany.
W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2024 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Zarzadu
Spétki dominujacej nie ulegt zmianie.

RADA NADZORCZA

Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Danuta Dabrowska

Cztonkini Rady Nadzor- Marcin Gomota

Cztonek Rady Nadzorczej

Blanka Borkowska
Cztonkini Rady Nadzorczej

Piotr Stepniak czej
Przewodniczacy Rady Piotr Kaczmarek
Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej, od Wojciech Olejniczak Andrzej Szumarnski

19.08.2024r. Zastepca Prze- Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
wodniczacego Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku w powyzszym sktadzie Rady Nadzorczej Spétki obecnej wspdlnej ka-
dencji zaszty ponizsze zmiany:

- w dniu 19 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w trybie
kooptacji przewidzianym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spotki powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Spétki dominujacej obecnej
wspolnej kadencji Panig Blanke Borkowska.

- zmiany wynikajace z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétkiw dniu 26 czerwca 2024 roku (,Walne Zgromadzenie”):

a) na podstawie Uchwaty nr 24/06/2024 Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ze sktadu
Rady Nadzorczej Spétki odwotany zostat Pan Wactaw Szary;

b) na podstawie Uchwaty nr 25/06/2024 Walnego Zgromadzenia w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki, w sktad
Rady Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Wojciech Olejniczak.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2024 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki
dominujacej nie ulegt zmianie.

1.4.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VRG S.A. (dalej réwniez jako ,Grupa Kapitatowa”
lub ,Grupa VRG”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w nie-
zmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30
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czerwca 2024 roku. W opinii Zarzadu Spétki dominujacej na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego spra-
wozdania finansowego nie istniejg przestanki i okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotki Grupy
Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34"). Srédroczne skro-
cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grud-
nia 2023 roku i 30 czerwca 2023 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku i 30
czerwca 2023 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 roku i 30 czerwca 2023 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje kosztu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok za-
koniczony 31 grudnia 2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 11 kwietnia 2024 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowi roz-
porzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie-
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | pétrocza 2024 roku sporzadzone zostato w ztotych pol-
skich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.). Waluta funkcjonalng Grupy jest polski ztoty.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie dokonano w Grupie Kapitatowej zmiany przyjetych zasad rachun-
kowosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci stosowane
byty w sposdb ciggty w odniesieniu do okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego Spoétki dominujacej za | potrocze 2024 roku byta spétka Grant Thornton Polska P.S.A, z ktérg w dniu 29 lipca 2024 roku
zostata zawarta umowa na przeglad jednostkowych i skonsolidowanych srédrocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy oraz
badania jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy za okres 2024-2026.

4. KURSY STOSOWANE DO WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Poszczegdlne pozycje aktywoédw i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug Sredniego kursu z dnia 30.06.2024 roku ogtoszo-
nego przez NBP, ktory wynosit 4,3130 zt/EUR. Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug
kursu 4,3109 zt/EUR, ktoéry stanowi Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.24 - 4,3434 zt/EUR, 29.02.24 - 4,3190 zt/EUR,
31.03.24 - 4,3009 z1/EUR, 29.04.24 - 4,3213 zt/EUR, 31.05.24 - 4,2678 zt/EUR, 28.06.24 - 4,3130 zt/EUR.

Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji aktywodw i pasywdw przeliczone na EURO zostaty wedtug kursu sredniego ogtoszo-
nego przez NBP, obowigzujacego na ostatni dzier okreséw sprawozdawczych, tj.na 31.12.2023 roku, ktéry wyniést 4,3480 zt/EURO
oraz na 30.06.2023 roku, ktory wyniést 4,4503 zt/EURO. Dane poréwnywalne dla poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat
zostaty przeliczone na EURO wedtug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczna $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu poréwnawczego tj. od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku, ktéry wyniost
4,6130 zt/EURO.
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5. WAZNIEJSZE SZACUNKI I OSADY

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkdéw, ocen oraz przyjecia za-
tozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i pasywéw oraz kosztow i przy-
chodéw. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane
w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworza podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bi-
lansowych aktywow i pasywow, ktérych nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych Zrédet. Zasadnos$¢ powyzszych sza-
cunkow i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkdw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod warunkiem, ze ko-
rekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli ko-
rekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw nastepnych. Informacja o szacunkach prezentowana jest w nocie nr 27.

6. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI

STANDARDY | INTERPRETACJE, JAKIE ZOSTALY JUZ OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE PRZEZ UE
| WESZLY W ZYCIE OD LUB PO 1 STYCZNIA 2024

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim w dwdch aspektach:

- doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,
- intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opéZnienia ptatnosci zobowiagzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdZnie;j.

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowiazania leasingowego powstajgcego wskutek transakcji sprzedazy i
leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czesci dotyczacej zachowanego prawa do
uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku.

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantoéw, ktére beda musiaty by¢ spetnione w
przysztosci, rozwazajac klasyfikacje zobowiazan do dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka powinna natomiast ujawnié¢ informa-
cje o tych kowenantach w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Zmiana obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku.

Zmiany doprecyzowuja cechy uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcéw (tzw. umowy faktoringu odwrotnego) oraz wpro-
wadzaja obowiagzek ujawniania informacji na temat umoéw zawartych z dostawcami, w tym ich warunki, kwoty tych zobowiazan, ter-
miny ptatnosci i informacje o ryzyku ptynnosci. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku
lub pdzniej.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE
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Zmiana wyjasnia nastepujace kwestie:

- sposob w jaki jednostka powinna oceniaé, czy dana waluta jest wymienialna,
- zasady ustalenia kursu wymiany waluty w przypadku braku wymienialnosci,
- ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym w przypadku braku wymienialnosci walut.

Zmiany w MSR 21 maja zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dn. 1 stycznia 2025 lub p6z-
niej.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy standard MSSF 18 ,Pre-
zentacjai ujawnienie informacji o sprawozdaniach finansowych”. Standard ten zacznie obowigzywac dla rocznych okreséw sprawoz-
dawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku. Nowy Standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i
ma na celu zapewnienie wiekszej poréwnywalnosci danych finansowych pomiedzy jednostkami prowadzacymi podobng dziatalnos¢.
Nowy standard wprowadza:

- zdefiniowana strukture rachunku zyskéw i strat. Pozycje w rachunku zyskéw i strat zostana zaklasyfikowane do jednej z pieciu
kategorii: Wprowadzony zostaje rowniez wymag prezentacji sum i podsum czesciowych, w tym obowigzkowe uwzglednienie po-
zycji , Zysk/strata operacyjny/a”;

- wprowadza dodatkowa note przedstawiajaca miary wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo, ktére sg czesSciowymi sumami
przychoddw i kosztéw, ktdre jednostka wykorzystuje w publicznej komunikacji poza sprawozdaniem finansowym, ktére wyko-
rzystuje do przedstawienia uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny Zarzadu osiagnietych wynikéw finansowych.

Nota bedzie musiata zawierad opis danej miary, wyjasnienie w jaki sposéb dana miara dodaje informacje na temat wynikéw finanso-
wych jednostki, sposéb jej kalkulacji oraz powiazanie/uzgodnienie z pozycjg wskazang w sprawozdaniu finansowym na podstawie
odrebnych standardéw;

- doprecyzowuje wytyczne dotyczace agregacji i dezagregacji w oparciu o wspélne charakterystyki danych w oparciu, umozliwia-
jac jednostkom podejmowanie decyzji, jakie pozycje beda ujete w podstawowym sprawozdaniu, a jakie w notach.

Standard ten spowoduje takze pewne zmiany w rachunku przeptywéw pienieznych i sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jak réwniez
zmiany w innych standardach, ujednolicajace wymogi dotyczace ujawnien.

MSSF 19 umozliwia uprawnionym jednostkom wybér stosowania ograniczonych wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji okre-
slonych w MSSF 19, przy jednoczesnym stosowaniu wymogdéw w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji okreslonych w innych
standardach rachunkowosci MSSF.MSSF 19 okresla zmniejszone wymogi dotyczace ujawniania informacji, ktére uprawniona jed-
nostka moze stosowac, zamiast wymogow dotyczacych ujawniania informacji przewidzianych w innych standardach rachunkowosci
MSSF.

Jednostka moze zdecydowac sie na zastosowanie niniejszego standardu w swoich skonsolidowanych, jednostkowych sprawozda-
niach finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy na koniec okresu sprawozdawczego:

a) jest spdtka zalezng,

b) nie ponosi odpowiedzialnosci publicznej oraz

c) posiada ostateczng lub posrednia jednostke dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe dostepne do
uzytku publicznego, zgodne ze standardami rachunkowos$ci MSSF.

Standard bedzie mie¢ zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

Grupa jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw.
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7. NOTY UZUPEENIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NOTA1 PRZYCHODY

Analiza przychodoéw Spotki
(w tys. zt)

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 618729 602085 340 643 335162
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 265 195 122 101
Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego 0 6 0 6
Razem przychody ze sprzedazy 618 994 602 286 340765 335269
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3188 0 3328 0
Pozostate przychody operacyjne 4 384 3244 3303 2369
Przychody finansowe 2812 19587 8 17077
Razem 629378 625117 347 404 354715

*-dane nieaudytowane
Wozrost sprzedazy byt przede wszystkim efektem utrzymania pozytywnego trendu sprzedazy w segmencie jubilerskim.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych zawiera zysk na sprzedazy niewykorzystanych srodkéw trwatych VG Property Sp.
z0.0.w kwocie 2 918 tys. PLN.

Wozrost pozostatych przychodéw operacyjnych jest spowodowany przede wszystkim rozwigzaniem odpisu aktualizujagcego wartosé
towaréw.

Spadek pozostatych przychodéw finansowych odnotowano w szczegélnosci na réznicach kursowych.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Grupe gtéwnego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje koncentracja sprze-
dazy do klientéw, ktérych udziat w ogoélnej wartosci przychoddw ze sprzedazy przekraczatby 10%.

NOTA2 SEGMENTY WEDLUG RODZAJU DZIALALNOSCI I PODZIALU GEO-

GRAFICZNEGO

Grupa specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i damskiej pozycjonowanej w srednim
i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkéw. Obecnie buduje sprzedaz w oparciu o marki Vistula, Bytom, Wél-
czanka, Deni Cler Milano (za posrednictwem spétki zaleznej), W.KRUK (za posrednictwem spétki zaleznej).

Na schemacie ponizej przedstawiono podziat dziatalnosci Grupy wg segmentéw dziatalnosci:
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VRG

VISTULA RETAIL GROUP

\7

BIZUTERIA
Sprzedaz detaliczna i hurtowa

ODZIEZ
Sprzedaz detaliczna i hurtowa

MARKI W SEGMENCIE ODZIEZOWYM:

MARKA VISTULA:

VISTULA

Vistula to marka z wieloletnig tradycja, ktéra w swoich projektach taczy ponadczasowe fasony, wzory i kroje z aktualnymi trendami modo-
wymi, nadajac klasycznym ubraniom nowoczesnego charakteru. Vistula posiada szeroka oferte garnituréow, marynarek, spodni i koszul oraz
innych akcesoriéw komplementarnych. Na polskim rynku od 1967 roku.

Szeroki asortyment marki odpowiada na potrzeby mezczyzn oferujac niewychodzace z mody elementy garderoby, z ktérych mozna z tatwo-
$cig stworzyc stylizacje na rézne okazje.

Marka damska wprowadzona w 2021 roku. Kolekcje dedykowane sa kobietom, ktére cenig jakos¢, komfort oraz ponadczasowy charakter
produktéw. Oferta obejmuje zaréwno produkty formalne takie jak garnitury, marynarki, koszule oraz casual jak jeansy, swetry czy T-shirty.

MARKA BYTOM:

BYTOM to polska marka z historig rozpoczynajaca sie w 1945 roku, w ktérej tradycja spotyka sie ze wspoétczesng wizja krawiectwa i mody
meskiej. Bazujac na ponad kilkudziesiecioletnim dziedzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktorej szczegdlne miejsce zajmuja
garnitury stworzone ze szlachetnych wtoskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.

BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kulturowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane
tworczoscig wybitnych osobowosci, zapraszajac do wspétpracy osoby majace istotny wptyw na rozwaj polskiej kultury i sztuki.

MARKA WOLCZANKA:

WOLCZANKA

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Woélczanka szyje koszule od pokolen. Lata doswiadczen uczynity z niej eksperta i pozwolity zdoby¢ zaufa-
nie milionéw klientéw, dzieki czemu dzis z powodzeniem poszerza oferte o kolejne asortymenty takie jak spodnie, spddnice, sukienki, kurtki,
ptaszcze, marynarki, polo, t-shirty. Oferte marki stanowia koszule meskie, a od sezonu Jesien-Zima 2014 rowniez damskie, zaréwno formalne
jak i typu casual. Jako ekspert dobrej jakosci koszul, rozszerza ten asortyment i stawia na kreowanie $wiezej, nowoczesnej marki. Woélczanka
to najnowsze trendy, piekne nadruki, komfortowe ubrania dla niej i dla niego - a przede wszystkim wizerunek, ukazujacy radosc zycia i mozli-
wosc¢ dokonywania modowych wyboroéw, blisko swoich potrzeb.
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MARKA DENI CLER MILANO:

DENI CLER

MILANO

Deni Cler Milano od momentu zatozenia w 1971 w Mantui we Wtoszech, ubiera kobiety Swiadome wtasnej kobiecosci, wartosci i sity. W
1991 roku marka pojawita sie na polskim rynku, wprowadzajac nowa jako$¢ w modzie damskiej. Do dzi$ pozostaje synonimem elegancji, wy-
rafinowanego gustu, przy jednoczesnej zgodnosci z aktualnymi $wiatowymi trendami.

Kolekcje sygnowane znakiem Deni Cler Milano szyte sa z wtoskich tkanin. Materiaty wykorzystywane do produkcji ubran to przede wszyst-
kim wetna, kaszmir i jedwab. Asortyment marki obejmuje gtéwnie: ptaszcze, sukienki, zakiety, spodnie, spddnice, bluzki.

MARKI W SEGMENCIE JUBILERSKIM:

W.KRUK

1 8 4 0

W.KRUK jest najstarsza marka jubilerska w Polsce o ponad 180-letniej tradycji. Oferta W.KRUK obejmuje bizuterie ze ztota i platyny, w tym
w szczegolnosci bizuterie z brylantami i kamieniami szlachetnymi. W.KRUK tworzy réwniez najwyzszej jakosci kolekcje wykonane ze srebra
oraz innych kruszcow. W.KRUK oferuje wiele autorskich linii bizuterii o unikalnym charakterze. Wyrézniajaca stylistyka wyrobéw W.KRUK
to efekt pracy designeréw, projektéw inspirowanych przez ambasadorki (m.in. kolekcja Freedom Martyny Wojciechowskiej) oraz eksperc-
kiego i innowacyjnego podejscia do jubilerstwa. Znaczaca czesc prezentowanych co roku kolekgji, wykonywana jest w podpoznanskiej Manu-
fakturze marki, ktéra jest jedna z niewielu w Europie wciaz stosujacych tradycyjne techniki wytwércze. W pracowniach marki W.KRUK reko-
dzieto taczone jest z najnowoczesniejszymi technologiami. W 2019 roku marka W.KRUK jako pierwsza w Polsce wprowadzita do oferty swo-
jej sieci salonéw bizuterie z nowa kategoria diamentéw stworzonych przez cztowieka w warunkach laboratoryjnych i oferowanych pod na-
zwa wtasng New Diamond by W.KRUK. Posiadaja one parametry identyczne jak diamenty wydobywane metodami tradycyjnymi i klasyfiko-
wane sg wedtug tych samych parametréw, z wykorzystaniem tych samych standardéw eksperckiej oceny. W.KRUK rozszerza oferte bizuterii
zaréwno luksusowej jak i modowej. Asortyment marki od 2016 dopetnia wybér akcesoriéw sygnowanych W.KRUK, takich jak torby i dodatki
skdrzane, jedwabne chusty, okulary przeciwstoneczne oraz perfumy. Od 2017 r. W.KRUK rozwija submarke Picky Pica. Jest to koncept dedy-
kowany mtodym, zdecydowanym kobietom, cenigcym modowe dodatki.

ZEGARKI I MARKI ZEWNETRZNE

W.KRUK posiada w swojej ofercie zegarki najbardziej prestizowych szwajcarskich marek jak Rolex, Patek Philippe (W.KRUK S.A. jest ich
wytacznym dystrybutorem w Polsce) oraz renomowanych manufaktur i marek zegarkowych jak: Cartier, Chopard, Bulgari, Hublot, Panerai,
Jaeger Le Coutre, Franck Muller, Omega, Tudor, Tag Heuer, Longines, Rado, Tissot, Frederique Constant, Citizen, Doxa, Certina, Seiko, Epos,
Balticus, a takze marek modowych: Swatch, Gucci, Emporio Armani, Michael Kors, Fossil, Timex, Skagen, Armani Exchange, Tommy Hilfiger,
Guess, Hugo Boss, Fossil. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegarki renomowanych marek zajmuja silng pozycje na polskim rynku, a wartos¢
ich sprzedazy systematycznie wzrasta.

Obok wtasnych autorskich i klasycznych kolekgji bizuterii, W.KRUK posiada réwniez w portfolio wyroby prestizowych manufaktur jubiler-
skich z catego $wiata (tzw. external brands). W.KRUK wybiera do swojej oferty marki, z ktérymi taczy go dtugoletni dorobek, renoma oraz
bizuteria zaprojektowana i wykonana przez utalentowanych projektantéw oraz mistrzéw ztotnictwa. Dzieki temu projekty wybitnych jubile-
row z catego swiata oraz brylantowe kolekcje najstarszej polskiej marki jubilerskiej tworza razem unikatowa selekcje najcenniejszej bizuterii.
W wybranych salonach W.KRUK oferuje wyroby marek takich jak: Chopard, Pomellato, BIRKS Bijoux, Nanis, Marco Bicego, Pasquale Bruni,
Hulchi Belluni oraz Recarlo.

DZIALALNOSC PRODUKCYJNA:

W ramach segmentu odziezowego VRG S.A. wspétpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapew-
nienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

Whtasna dziatalno$c produkcyjna w segmencie jubilerskim Grupy prowadzona jest w spotce zaleznej od Emitenta tj. W.KRUK S.A. w
manufakturze jubilerskiej w Komornikach koto Poznania.

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

- Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobéw odziezowych
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Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkéw

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci biznesowej:

| potrocze 2024 okres od 01-01-2024 do 30-06-2024
(w tys. zt)

Segment

odziezowy

Segment
jubilerski

Razem

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 284838 334156 618 994
Zysk brutto na sprzedazy 165832 175292 341124
Koszty operacyjne segmentu 178531 121 944 300475
w tym koszty amortyzacji 36472 30015 66487
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3024 -146 2878
Przychody i koszty finansowe -3195 -1858 -5053
Podatek -2023 10050 8027
Wynik netto -10847 41294 30447

| potrocze 2023 okres od 01-01-2023 do 30-06-2023
(w tys. zt)

Segment

odziezowy

Segment
jubilerski

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 292484 309 802 602 286
Zysk brutto na sprzedazy 164030 162022 326052
Koszty operacyjne segmentu 170620 105749 276 369
w tym koszty amortyzacji 36279 26025 62 304
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1398 -282 -1680
Przychody i koszty finansowe 7450 5983 13433
Wynik na utracie kontroli 2200 0 2200
Podatek 749 11985 12734
Wynik netto 913 49 989 50902

2 kwartat 2024 okres od 01-04-2024 do 30-06-2024*
(w tys. zt)

Segment

odziezowy

Segment
jubilerski

Sprzedaz narzecz klientéw zewnetrznych 162 633 178 132 340765
Zysk brutto na sprzedazy 98 503 93192 191695
Koszty operacyjne segmentu 90456 64546 155002
w tym koszty amortyzacji 17919 15158 33077
Pozostate przychody i koszty operacyjne 3888 266 4154
Przychody i koszty finansowe -3285 -2293 -5578
Podatek 1805 5233 7038
Wynik netto 6845 21386 28231

*-dane nieaudytowane

2 kwartat 2023 okres od 01-04-2023 do 30-06-2023* Segment Segment

(w tys. zt) odziezowy jubilerski

Sprzedaz narzecz klientéw zewnetrznych 167 469 167 800 335269
Zysk brutto na sprzedazy 100512 88233 188 745
Koszty operacyjne segmentu 87812 55846 143 658
w tym koszty amortyzacji 18 209 13495 31704
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1667 -144 -1811
Przychody i koszty finansowe 7 635 6207 13842
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2 kwartat 2023 okres od 01-04-2023 do 30-06-2023* Segment Segment

o o . Razem
(w tys. zt) odziezowy jubilerski
Wynik na utracie kontroli 2200 0 2200
Podatek 4211 7429 11640
Wynik netto 16 657 31021 47 678

*-dane nieaudytowane

Wartos¢ przychodéw i kosztéw finansowych obu segmentéw sprawozdawczych obejmuje w gtéwnej mierze réznice kursowe, ktére

wyniosty odpowiednio:

- w1 pétroczu 2024 roku dla segmentu odziezowego wyniosty 1 196 tys. zt. nadwyzka dodatnich nad ujemnymi, (a za | pétrocze

2023 roku 10 152 tys. zt nadwyzka dodatnich nad ujemnymi),

- w 1podtroczu 2024 dla segmentu jubilerskiego wyniosty 1 222 tys. zt. nadwyzka dodatnich nad ujemnymi, (a za | pétrocze 2023

roku 8 273 tys. zt nadwyzka dodatnich nad ujemnymi).

W | pétroczu 2024 roku przychody i koszty finansowe z tytutu leasingu dot. umoéw lokali handlowych i powierzchni biurowych obej-
muja odsetki i réznice kursowe (nadwyzka ujemnych nad dodatnimi), ktére wyniosty:

- dla segmentu odziezowego odsetki wyniosty 2 631 tys. zt. (1 453 tys. zt za | potrocze 2023 roku), a réznice kursowe (nadwyzka
dodatnich nad ujemnymi) wyniosty 1 225 tys. zt., (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi 8 482 tys. zt za | pétrocze 2023),

- dla segmentu jubilerskiego odsetki wyniosty 1 814 tys. zt. (1 259 tys. zt za | pétrocze 2023 roku), a réznice kursowe (nadwyzka
dodatnich nad ujemnymi) wyniosty 928 tys. zt. (nhadwyzka dodatnich nad ujemnymi 6 819 tys. zt za | pétrocze 2023),

a koszty z tytutu odsetek od kredytow bankowych, faktoringu oraz pozostatych, ktére wyniosty odpowiednio:

- dlasegmentu odziezowego 1 274 tys. zt za | potrocze 2024 roku (1 382 tys. zt za | p6trocze 2023 roku),
- dlasegmentu jubilerskiego 961 tys. zt za | p6trocze 2024 roku (895 tys. zt za | pétrocze 2023 roku).

Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi sg oparte o zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa. W poréw-
naniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity réznice w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub

ustalania wynikéw segmentow.

GEOGRAFICZNE SEGMENTY DZIALALNOSCI:

W zakresie segmentow geograficznych zdecydowana wiekszos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej. Czes¢ sprzedazy dotyczy wysytki towaréw Grupy zagranice, a od listopada 2023 roku realizowana jest sprzedaz w salonach

jubilerskich W.KRUK na Wegrzech.

| p6trocze 2024
okres

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach pod wzgledem

lokalizacji geograficznej 401-01-2024
o -01-

| pétrocze 2023
okres
od 01-01-2023

2 kwartat 2024*
okres
od 01-04-2024

2 kwartat 2023*
okres
od 01-04-2023

(witys.zH) do30-06-2024 | do30-06-2023 | do30-06-2024 | do 30-06-2023
Polska 617 189 594877 339818 332081
Strefa EURO 488 7331 68 3188
Strefa USD 2 78 2 0
Strefa HUF 1315 0 877 0
Razem 618 994 602 286 340765 335269
*-dane nieaudytowane
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2024 r. przedstawiajg sie nastepujaco:
Rok biezacy | pétrocze 2024 Segment Segment
(w tys. zt) odziezowy jubilerski Razem
Aktywa 686 926 925671 1612597
Zobowiazania i rezerwy razem 308 355 297 348 605703

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2023 r. przedstawiaja sie nastepujaco:
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Rok poprzedni | pétrocze 2023 Segment Segment

.. o . Razem
(w tys. zt) odziezowy jubilerski
Aktywa 683964 821406 1505 370
Zobowiazania i rezerwy razem 305774 252820 558594

Szczegoétowe informacje odnosnie podziatu sprzedazy na kanaty i marki oraz przyczynach zmian r/r zostaty zaprezentowane w Spra-
wozdaniu Zarzadu Grupy.

NOTA3 KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

| pétrocze 2024 | |pétrocze 2023 | 2 kwartat 2024* | 2 kwartat 2023*
okres okres okres okres

(w tys. zt)
od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-04-2024 od 01-04-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023 do 30-06-2024 do 30-06-2023
Amortyzacja 66 487 62 304 33077 31704
Zuzycie surowcow i materiatow 48 059 37881 22232 17938
Wartos¢ sprzedanych towaréw 271072 262881 145432 140 844
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku -72 183 -42238 -32409 -18 330
Koszty wynagrodzen 94820 90 678 48 282 46092
Pozostate koszty rodzajowe 33816 27033 18756 15338
Koszty ustug obcych 136 274 114 064 68702 56596

Razem koszty sprzedanych produktéw, towardw i materia-

) . p 578 345 552603 304072 290182
tow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

*-dane nieaudytowane

NOTA 4 KOSZTY WYNAGRODZEN

Ogdlne wynagrodzenie w podziale na ptace, ubezpieczenia

iinne
(w tys. zt)

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

Razem wynagrodzenia, w tym: 94820 90678 48 282 46092
Ptace 78 662 75262 39912 38307
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 129 15394 8353 7775
Pozostate koszty wynagrodzen 29 22 17 10

*-dane nieaudytowane

W okresie sprawozdawczym wyptacono odprawy ekonomiczne w wysokosci 224 tys. PLN. Grupa prezentuje odprawy w pozostatych
kosztach operacyjnych.

NOTA5 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

| pétrocze 2024 | |péirocze 2023 | 2 kwartat 2024* | 2 kwartat 2023*
Pozostate przychody operacyjne okres okres okres okres
(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-04-2024 od 01-04-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023 do 30-06-2024 do 30-06-2023

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3188 0 3328 0

Inne przychody operacyjne w tym: 4384 3244 3303 2369




Pozostate przychody operacyjne
(w tys. zt)
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| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

z tyt. rozwigzania odpiséw aktualizujqcych towaréw/materiatéw 1979 523 1889 523
z tyt. rozwiqgzania rezerw (odprawy, zwroty) 1751 713 1088 713
z tyt. likwidacji uméw wycenianych zgodnie z MSSF 16 145 658 126 0
Razem 7572 3244 6631 2369

*-dane nieaudytowane

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych zawiera zysk na sprzedazy niewykorzystanych srodkéw trwatych VG Property Sp.

z 0.0.w kwocie 2 918 tys. PLN.

NOTA 5A POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate koszty operacyjne
(w tys. zt)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

| pétrocze 2024
okres
od 01-01-2024

do 30-06-2024

| p6trocze 2023 | 2 kwartat 2024*

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

okres
od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow 474 826 469 726
Odpisy aktualizujgce wartosé wyrobéw gotowych 283 0 283 0
Przekazanie darowizny 1492 485 781 233
Koszty likwidacji sktadnikéw majatku obrotowego 1293 761 796 634
Inne koszty operacyjne w tym: 1152 2816 148 2491
rezerwa na przyszte zobowiqgzania 375 870 375 870
koszty zamknie¢ wiekszych sklepéw Wélczanka 0 0 -342 0
odprawy ekonomiczne 224 72 17 51
Razem 4694 4924 2477 4180

*-dane nieaudytowane

NOTA6 PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe

| pétrocze 2024
okres

| pétrocze 2023
okres

2 kwartat
2024* okres

2 kwartat
2023* okres

(w tys. z1) 0d01-01-2024 | o0d 01-01-2023 | 0d01-04-2024 | od 01-04-2023
do 30-06-2024 | do30-06-2023 | do30-06-2024 | do 30-06-2023
Odsetki od lokat bankowych 215 1161 2 490
Zysk z tytutu réznic kursowych 2576 18425 5 16 587
w tym: z tyt. leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni 2983 15301 0 14389
biurowych
Woycena transakcji forward 20 0 0 0
Pozostate 1 1 0
Razem 2812 19587 8 17077

*-dane nieaudytowane



NOTA 6A KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe
(w tys. zt)

Odsetki od kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw ban-
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| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| potrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

kowych. 1981 1782 1275 883
Odsetki od faktoringu 115 391 66 207
Odsetki od zobowiagzan z tytutu leasingu pozostate 139 105 72 55
32\5/\(/3;:;]?ié\i’?:rzlliz;hbizutxxsi;ingu dot. uméw lokali han- 4445 2712 2372 1440
Prowizje od kredytéw i gwarancji 928 961 579 523
Strata z tytutu réznic kursowych 79 57 1147 21
Eli gng )z/ Ct,)]/t leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni 65 0 710 0
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 60 102 60 102
Wycena transakcji forward 77 0 -28
Odpis na udzielona pozyczke 0 400 0
Pozostate 41 44 15 32
Razem 7865 6154 5586 3235

*-dane nieaudytowane

NOTA 7

(w tys. zt)

PODATEK DOCHODOWY

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat 2024*
okres

od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat 2023*
okres

od 01-04-2023
do 30-06-2023

Podatek dochodowy od 0séb prawnych 8027 12734 7038 11640
Podatek biezacy 10019 9 667 6044 6585
QOdroczony podatek dochodowy (nota 8) -1992 3067 994 5055

*-dane nieaudytowane

| pétrocze 2024 | p6trocze 2023 | 2 kwartat 2024* | 2 kwartat 2023*
Podatek dochodowy biezacy okres okres okres okres
(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-04-2024 od 01-04-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023 do 30-06-2024 do 30-06-2023
Zysk (strata) brutto 38474 63636 35269 59318
Roéznica p?mledzy z.ysklem (stratg) brutto a podstawa opo- 2338 25159 2950 15059
datkowania podatkiem
- réznica pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodat-
kowania wynikajace z kosztéw nie stanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i przychodéw nie -2193 -22 926 3095 -13811
bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych
oraz dodatkowych przychodoéw i kosztéw podatkowych
- inne réznice (m. in. strata z lat ubiegtych) -145 -2233 -145 -1248
Dochod 52729 50880 31808 44317
Strata -16 593 -12403 6411 -58
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Podatek dochodowy biezacy

| pétrocze 2024
okres

| pétrocze 2023
okres

2 kwartat 2024*
okres

2 kwartat 2023*
okres

(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023 od 01-04-2024 od 01-04-2023

do 30-06-2024 do 30-06-2023 do 30-06-2024 do 30-06-2023
Dochéd/Strata 36136 38477 38219 44259
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 52729 50880 31808 44 317
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 19% 10019 9667 6044 6585
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0 0 0
Podatek dochodowy biezacy 10019 9667 6044 6585

*-dane nieaudytowane

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy podatkowej
(w tys. zt)

| pétrocze 2024
okres

od 01-01-2024
do 30-06-2024

| pétrocze 2023

okres
od 01-01-2023
do 30-06-2023

2 kwartat
2024* okres
od 01-04-2024
do 30-06-2024

2 kwartat
2023* okres
od 01-04-2023
do 30-06-2023

Zysk (strata) brutto 38474 63636 35269 59318
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 7310 12091 6701 11270
Efekt podatkowego ujecia: -495 -4798 517 -2866
- Wykorzystania strata podatkowych z lat ubiegtych 29 305 29 96
;é(wospzc'ig’\;\fc IZlci’e\.‘lvs;é\;;lowia)cych kosztow uzyskania wedtug przepi- 1344 626 1677 403
;)Eggﬂ;s;ﬂyc’::vlz nie bedacych przychodami wedtug przepisow 1739 3816 1103 3153
- Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym 103 80 39 37
;g\zlily;hodéw podatkowych nie bedacych przychodem bilan- 31 30 10 17
;:gélziggz I\r/.v;a\rtos'ci aktywow z tytutu podatku odroczo- 2947 2356 1306 1835
- Podatek odroczony -1992 3067 994 5055
- Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 0 0 0
- Efekt roznicy w stawkach podatkowych pomiedzy krajami 257 0 257 0
-Inne 0 18 -125 16
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 8027 12734 7038 11640
efektywna stopa podatkowa 20,86% 20,01% 19,95% 19,62%

*-dane nieaudytowane

Podatek CIT na terenie Wegier wynosi 9%.

NOTA8 PODATEK ODROCZONY

Bilans RZiS
30.06.2024 ‘ 31.12.2023 30.06.2023 30.06.2024 | 30.06.2023

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 66 321 252 -256 -200
Woycena bilansowa - dodatnie réznice kursowe 2 243 168 -242 -146
Whtacone zaliczki netto 8 8 8 0 -47
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosztu 8 18 34 -10 -19
Woycena transakgji forward 0 11 0 -11 0
Srodki trwate w leasingu 47 40 41 7 12

Inne 1 1 1 0 0
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Bilans RZiS

30.06.2024 | 31.12.2023 30.06.2023 30.06.2024 | 30.06.2023

Odniesione na wynik finansowy 66 321 252 -256 -200
QOdniesione na kapitat 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20709 18 972 19 300 1736 -3267
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 2237 2217 2225 21 -63
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy) 40 40 28 0 0
Odpisy aktualizujace 3055 3287 3920 -232 -264
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 1468 1763 1609 -295 -14
Wynagrodzenia, ZUS niezaptacony 104 135 161 -31 -754
Woycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 190 34 3 156 -3
ig‘:;;/tnlzgjvlgvr\:;do odliczenia od przysztych dochodéw do 8557 5507 3663 3050 2170
Odpis aktualizujacy naleznosci od odbiorcéw 225 289 57 -64 57
Odsetki zarachowane 0 15 0 -15 0
Rezerwa na przyszte zobowiazania 606 784 656 -178 -253
Rezerwa na zwroty od odbiorcow 1276 1471 1343 -195 30
Wycena programu lojalnosciowego 1500 1500 1912 0 0
ifabzor\:;i\?vziz:\Ziilii?iiirsjgrz\\/,vvi:;yt. uméw lokali handlowych 1451 1931 3723 481 4173
Odniesione na wynik finansowy 20709 18972 19300 1736 -3267
Odniesione na kapitat 0 0 0 0 0
Odniesione na wynik finansowy - persaldo -20643 -18 651 -19048 -1992 3067

NOTA9 ZYSK NA AKCJE

| pétrocze 2024 | |pétrocze 2023 | 2 kwartat 2024* | 2 kwartat 2023*

Dziatalnos$¢ kontynuowana okres okres okres [N

(wtys. zH) 0d 01-01-2024 | o0d01-01-2023 | od01-04-2024 | od 01-04-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023 do 30-06-2024 do 30-06-2023

Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego 30447 50902 28231 47 678

Zyski z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia

wskaznika zysku na akcje po wytaczeniu dziatalnosci zanie- 30447 50902 28231 47 678

chanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 234455840 234455840 234455 840 234455 840

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 234455 840 235630831 234455840 235630831

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
- podstawowy 0,13 0,22 0,12 0,20
- rozwodniony 0,13 0,22 0,12 0,20

*-dane nieaudytowane

| pétrocze 2024 | pétrocze 2023
Wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji okres okres
(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023

Liczba akcji na dzien01.01.2024 r. 234455840 234455840
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| pétrocze 2024 | pétrocze 2023
Wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji okres okres
(w tys. zt) od 01-01-2024 od 01-01-2023
do 30-06-2024 do 30-06-2023
Zmiana w trakcie pétrocza (emisja) 0 0
Liczba akcji na dzien 30.06.2024 r. 234455840 234455840
Liczba dni z podwyzszonym kapitatem 0 0
Wskaznik (liczba dni z podwyzszonym kapitatem / liczba dni w okresie) 0 0
Srednia wazona liczba akgji 234455 840 234455840
Liczba potencjalnych akcji zwyktych 0 1174991
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 234 455 840 235630831
NOTA10 WARTOSC FIRMY
CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2023 302748
Korekta ujawnienia na moment nabycia 0
Wyksiegowanie na moment zbycia 0
Saldo na 30 czerwca 2023 302748
Saldo na 1 stycznia 2023 302748
Korekta ujawnienie na moment nabycia 0
Wyksiegowanie na moment zbycia 0
Saldo na 31 grudnia 2023 302748
Saldo na 1 stycznia 2024 302748
Korekta ujawnienia na moment nabycia 0
Saldo na 30 czerwca 2024, w tym: 302748
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60697
Powstata z nabycia W. KRUK S.A. 181893
Powstata z nabycia BYTOM S.A. 60158

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2023

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2023

Saldo na 1 stycznia 2023

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezagcym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2023

Saldo na 1 stycznia 2024

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezagcym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2024

WARTOSC BILANSOWA

©O O O O O O OO o o o o o




27

GK VRG SA

Na 30 czerwca 2023 302748
Na 31 grudnia 2023 302748
Na 30 czerwca 2024 302748

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w oparciu o dokonang ocene przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci w odniesieniu
do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate
wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym wartosci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $réd-
roczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialne, w tym wartosci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2023 roku.
Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA11 INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

(wiys. zt) Kosz'ty prac Znaki Patenty i Iice?-

rozwojowych towarowe cje
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2023 1172 194 116 26144 221432
Zwiekszenia 0 0 496 496
Zmniejszenia 0 0 -2029 -2029
Saldo na 30 czerwca 2023 1172 194 116 24611 219899
Saldo na 1 stycznia 2023 1172 194 116 26144 221432
Zwiekszenia 0 0 864 864
Zmniejszenia 0 0 -8535 -8535
Saldo na 31 grudnia 2023 1172 194 116 18473 213761
Saldo na 1 stycznia 2024 1172 194 116 18473 213761
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 -4 -4
Zwiekszenia 0 0 552 552
Zmniejszenia 0 0 -16 -16
Saldo na 30 czerwca 2024 1172 194116 19005 214293
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2023 1172 23 17703 18898
Amortyzacja za okres 0 0 721 721
Zbycie 0 0 -507 -507
Saldo na 30 czerwca 2023 1172 23 17 917 19112
Saldo na 1 stycznia 2023 1172 23 17703 18898
Amortyzacja za okres 0 0 1456 1456
Zbycie 0 0 -5391 -5391
Saldo na 31 grudnia 2023 1172 23 13768 14 963
Saldo na 1 stycznia 2024 1172 23 13768 14963
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Amortyzacja za okres 0 0 733 733
Zbycie 0 0 -16 -16

Saldo na 30 czerwca 2024 1172 23 14 485 15 680
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Koszty prac Znaki Patenty i licen-
(w tys. zt)

rozwojowych towarowe cje

ODPISY Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2023 0 0 3150 3150
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 -1522 -1522
Saldo na 30 czerwca 2023 0 0 1628 1628
Saldo na 1 stycznia 2023 0 0 3150 3150
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 -3144 -3144
Saldo na 31 grudnia 2023 0 0 6 6
Saldo na 1 stycznia 2024 0 0 6 6
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 6 6
Saldo na 30 czerwca 2024 0 0 0 6
WARTOSC BILANSOWA

na 30 czerwca 2023 0 194093 5066 199 159
na 31 grudnia 2023 0 194093 4699 198792
na 30 czerwca 2024 0 194093 4514 198 607

Patenty i licencje sa amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat, znaki towarowe nie
podlegaja amortyzacji.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizujace odniesione
zostaty w pozostate przychody operacyjne i zostaty ujete w pozycji zysk (strata) ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odniesiona zostata odpowiednio do pozycji koszty sprzedazy, koszty ogdélnego zarzadu lub
koszt wtasny sprzedazy sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Znaki towarowe Woélczanka i W. KRUK oraz Bytom i Intermoda na taczng kwote 194 093 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia
umow kredytowych wykazanych w nocie nr 18.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w oparciu o dokonang ocene przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci w odniesieniu
do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate
wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znakéw towarowych. W okresie, za ktéry sporzadzono
$rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisdw aktualizujacych wartosci niematerialne, w tym znakéw towarowych.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31 grudnia 2023 roku.
Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

NOTA12 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Urzadzenia
i pozostate
$rodki trwate

Grunty i bu- Srodki trwate

w tys. zt). dynki w budowie

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2023 108 549 5677 127434 241 660
Zwigkszenia 4297 18018 8514 30829
Zbycie/Zmniejszenie -1505 -14 681 -3305 -19491
Saldo na 30 czerwca 2023 111341 9014 132643 252998

Saldo na 1 stycznia 2023 108 549 5677 127 434 241660
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wiya 2 e

srodki trwate
Zwigkszenia 15823 39919 23859 79 601
Zbycie -5362 -39098 -7725 -52185
Przekwalifikowanie 0 0 164 164
Saldo na 31 grudnia 2023 119010 6498 143732 269240
Saldo na 1 stycznia 2024 119010 6498 143732 269240
Réznice kursowe z przeliczenia -12 -1 -44 -57
Zwigkszenia 10 109 21101 13192 44402
Zbycie/Zmniejszenie -8477 -23166 -4 482 -36 125
Saldo na 30 czerwca 2024, w tym: 120630 4432 152398 277 460
ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 120 630 4432 152 398 277 460
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2023 86462 0 92815 179 277
Amortyzacja za okres 3072 0 6623 9695
Zbycie -1442 0 -2899 -4341
Saldo na 30 czerwca 2023 88092 0 96 539 184 631
Saldo na 1 stycznia 2023 86462 0 92815 179 277
Amortyzacja za okres 6726 0 14114 20840
Zbycie -4 946 0 -7033 -11979
Przekwalifikowanie 0 0 -99 -99
Saldo na 31 grudnia 2023 88242 0 99995 188 237
Saldo na 1 stycznia 2024 88242 0 99 995 188 237
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0 -5 -5
Amortyzacja za okres 4744 0 7 657 12401
Zbycie -4012 0 -3498 -7510
Saldo na 30 czerwca 2024 88974 0 104 149 193123
ODPISY Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2023 0 1693 289 1982
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 -164 -164
Saldo na 30 czerwca 2023 0 1693 125 1818
Saldo na 1 stycznia 2023 0 1693 289 1982
Zwiekszenia 2156 0 1507 3663
Zmniejszenia 0 0 -164 -164
Saldo na 31 grudnia 2023 2156 1693 1632 5481
Saldo na 1 stycznia 2024 2156 1693 1632 5481
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia -781 0 -838 -1619
Saldo na 30 czerwca 2024 1375 1693 794 3862
WARTOSC BILANSOWA
na 30 czerwca 2023 23249 7321 35979 66 549
na 31 grudnia 2023 28612 4805 42105 75522
na 30 czerwca 2024 30281 2739 47 455 80475
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NOTA 12A AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu lea-
singu lokali handlo-

:AII(K/I\SNZZ) tytutu praw do uzytkowania wYch oraz. Iea;:il:ltgy:v:ozz (t)\;tt:::
powierzchni
biurowych

Wartosc brutto 01.01.2023 569 655 4252 573907
Umorzenie skumulowane 01.01.2023 -309 161 -2324 -311485
Wartos¢ netto 01.01.2023 260494 1928 262422
Zawarcie nowych uméw 24016 830 24846
Zmiany wynikajace z modyfikacji uméw 48 566 0 48 566
i?:?:gc’wb:untit:jace ze zmiany zakresu umowy - skrdcenie okresu - 17658 109 17767
Korekta prezentacyjna 0 -198 -198
Wartos¢ brutto 30.06.2023 624579 4775 629 354
fnr?(i)a:‘rzlzr\:\i/;/nikajace ze zmiany zakresu umowy - skrocenie okresu - 14504 109 14613
Amortyzacja w okresie -51491 -397 -51888
Korekta prezentacyjna 0 198 198
Umorzenie skumulowane 30.06.2023 -346 148 -2414 -348 562
Wartosc netto 30.06.2023 278431 2361 280792
Wartos¢ brutto 01.01.2023 569 655 4252 573907
Umorzenie skumulowane 01.01.2023 -309 161 -2324 -311485
Wartos¢ netto 01.01.2023 260494 1928 262422
Zawarcie nowych umow 57436 2325 59761
Zmiany wynikajace z modyfikacji uméw 78518 -111 78 407
\ir:ri?:s}/c’wb:/untilgjjace ze zmiany zakresu umowy - skrdcenie okresu - 57540 246 57786
Przekwalifikowanie 0 -164 -164
Korekta prezentacyjna 0 198 198
Wartos¢ brutto 31.12.2023 648069 5858 653927
fg;arr;zr\:i/;/nikajace ze zmiany zakresu umowy - skrécenie okresu - 36347 357 36704
Amortyzacja w okresie -104 145 -833 -104 978
Przekwalifikowanie 0 99 99
Korekta prezentacyjna 0 -198 -198
Umorzenie skumulowane 31.12.2023 -376 959 -2503 -379462
Wartos¢ netto 31.12.2023 271110 3355 274465
Wartos¢ brutto 01.01.2024 648069 5858 653927
Umorzenie skumulowane 01.01.2024 -376 959 -2503 -379462
Wartos¢ netto 01.01.2024 271110 3355 274465

R&znice kursowe z przeliczenia -80 0 -80
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Aktywa z tytutu lea-
singu lokali handlo-

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Aktywa z tytutu

(w tys. zt)

wych oraz
powierzchni
biurowych

leasingu pozostate

Zawarcie nowych uméw 16 706 462 17 168
Zmiany wynikajace z modyfikacji uméw 47035 0 47035
ir;\if:g/évgzgilssjace ze zmiany zakresu umowy - skrécenie okresu - 23161 256 23417
Wartos¢ brutto 30.06.2024 688 569 6064 694633
Roéznice kursowe z przeliczenia 1 0 1
frr;\:)a"zzr\:\;;/nikajace ze zmiany zakresu umowy - skrécenie okresu - 18972 256 19298
Amortyzacja w okresie -52801 -552 -53353
Umorzenie skumulowane 30.06.2024 -410787 -2799 -413586
Wartos¢ netto 30.06.2024 277782 3265 281047

NOTA 13 UDZIALY I AKCJE

Wykaz jednostek pozostatych, % Wartosc Wartosc
. . . - % o Korekty .
w ktorych Spétka posiada Metoda posiadanych . udziatéw / ak- . bilansowa
. . . o posiadanych o aktualizujace o
udziaty/akcje na dzien 30 czerwca wyceny | udziatéw / ak- > cji wg ceny .. | udziatow / ak-
,. gtosow . wartosc o
2024 cji nabycia cji
Cena
CharaSp.zo.0. . 19 19 17 0 17
nabycia
Age'nqa Rozwoju ) Cena
Regionalnego Krakéw . 0 0 10 0 10
nabycia
- Cena
WSM Factory Sp z 0.0. w upadtosci . 100 100 5 -5 0
nabycia
Razem 32 -5 27
NOTA 14 ZAPASY
(w tys. zt) 30.06.2024 | 31.12.2023 \ 30.06.2023
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 22939 26 625 26833
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9402 4836 7003
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 51322 43 640 51205
Towary (wedtug ceny nabycia) 610956 505202 496 861
Zapasy ctgo’fem, wedlu'g I:]IZSZGJ z dV}lt.)ch .wartoscu ce.ny nabycia (kosztu wy- 694 619 580303 581902
tworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw -16 075 -17 297 -20634
Razem 678544 563006 561268

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 757 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktu-
alizujgce w kwocie 1 979 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne. Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na za-
pasy zwigzane jest ze sprzedaza zapasow objetych odpisem lub ich fizyczna likwidacja.

Zapasy zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych wykazanych w nocie nr 18.
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NOTA 15 NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW I USEUG ORAZ POZOSTALE NA-

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
(w tys. zt)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 6366 10899 7331
.mlnus: odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od 2581 2632 2677
jednostek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 3785 8267 4654
Naleznosci z tytu{u polda.tkow, fiotaql, cet, ubezpieczen spotecznychi zdro- 5026 159 3926
wotnych oraz innych swiadczen

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 15364 6397 7 655
minus: odpis aktualizujacy wartos$c pozostatych naleznosci od jednostek pozo- 392 286 965
statych

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 14972 6111 6690
Pozostate aktywa obrotowe 3555 2526 3591
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 30311 19981 22503
minus: odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci razem -2973 -2918 -3642
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 27 338 17 063 18861

Terminy ptatnosci za naleznosci wynoszg od 7-120 dni.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkotermino-

wych (wtys. z0) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Stan na poczatek okresu 2918 791 791
a) zwiekszenia (z tytutu) 214 2966 3144
—  utworzenie odpisow aktualizujacych 214 455 633
—  roznic kursowych 0 0 53
—  utworzenie odpisu w zwigzku z utratg kontroli nad spotka zalezng 0 2511 2458
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 839 293
—  otrzymania zaptaty za naleznos¢ 145 355 160
—  decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 8 419 89
—  roznic kursowych 6 65 44

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na ko-

. 2973 2918 3642
niec okresu

Kwoty odpiséw aktualizujacych (utworzonych i rozwigzanych) wartosé naleznosci odniesione sg w koszty sprzedazy. Wartos¢ od-
pisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Grupy.

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

(wys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

a) w walucie polskiej 17788 13798 16435
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12523 6183 6068
b1.jednostka/waluta tys./ EURO 1685 527 320
tys. zt 7268 2293 1424
b2. jednostka/waluta tys./ USD 1147 869 1015
tys. zt 4623 3418 4168
b3. jednostka/waluta tys./ CHF 42 101 104
tys. zt 190 472 476

b3. jednostka/waluta tys./ HUF 40 626 0 0
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Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
(w tys. zt)

tys. zt 443 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 30311 19981 22503

NOTA 13A UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

(w tys. z4) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych (brutto) 524 524 524
jrreljjnnlJc)ss:tc;?(p;Z :I;zltJ::;z(:l:]jacy wartosc¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od 594 594 524
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych (netto) 0 0 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych (brutto) 0 0 0
minus: odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od 0 0 0
jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych (netto) 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu udzielonych pozyczek, razem (brutto) 524 524 524
minus: odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek kréotkoterminowych razem -524 -524 -524
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu udzielonych pozyczek, razem (netto) 0 0 0
w tym : Naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek krétkoterminowe 0 0 0
w tym : Naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek dtugoterminowe 0 0 0

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ pozyczek krotkotermino-
wych (w tys. zt)

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

—  utworzenie odpisow aktualizujacych 0 0 0
—  roznic kursowych 0 0 0
—  utworzenie odpisu w zwigzku z utratg kontroli nad spotka zalezng 524 524 524

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
—  otrzymania zaptaty za naleznos¢ 0 0 0
—  decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 0 0 0
—  roznic kursowych 0 0 0

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na ko- 524 524 524

niec okresu

NOTA16 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI NA-
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH, WARTOSCI ZAPASOW 17
TYTULU UTRATY WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowa- Saldo na
(w tys. zt) 01.01.2024 Wykorzystanie nie 30.06.2024
pdplsy na wartosci niematerialne 6 0 0 0 6
i prawne

Odpisy narzeczowe aktywa trwate 5481 0 1619 0 3862

QOdpisy na zapasy 17 297 757 1979 0 16075
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Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowa- Saldo na
(w tys. zt) 01.01.2024 Wykorzystanie i 30.06.2024
Odpisy na udziaty 5 0 0 0 5
?c?plsy aktualizujace wartos¢ nalezno- 2918 214 159 0 2973
Odpisy z tytutu udzielonych pozyczek 524 0 0 0 524
Razem odpisy 26231 971 3757 0 23445

Rozwigzanie odpisow wptywa na zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych.

Odpisy aktualizujace Saldo na Utworzenie Rozwiazanie/ Przekwalifikowa- Saldo na
(w tys. zt) 01.01.2023 Wykorzystanie nie 30.06.2023

Odpisy na wartosci niematerialne

. 3150 0 1522 0 1628
i prawne

Odpisy narzeczowe aktywa trwate 1982 0 164 0 1818
Odpisy r?a aktywa przeznaczone do 20331 826 523 0 20634
sprzedazy

Odpisy na zapasy 0 5 0 0 5
;)c?plsy aktualizujace wartos¢ nalezno- 791 3144 293 0 3642
(ch.iplsy aktuallz.UJacy wartc?sc nalezno- 0 524 0 0 524
$ci z tytutu udzielonych pozyczek

Razem odpisy 26254 4499 2502 0 28251

NOTA 17 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia: gotéwka bedaca w posiadaniu Grupy oraz krétkoterminowe depozyty bankowe z ter-
minem zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywoéw odpowiada wartosci godziwej.

(w tys. zt) 30.06.2024 | 31.12.2023 \ 30.06.2023

Srodki pieniezne w banku i kasie 20147 46723 14236
Lokaty krotkoterminowe 1351 31412 41409
Razem 21498 78135 55645

NOTA 17A RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - INNE KOREKTY

Na wartgs’c’ wykazana w pozycji ,Inne korekty” I pé’frocze02£ Ze: I pélroczegkorZei
(f,‘v‘*;if‘zj')e’ 0d 01-01-2024 0d 01-01-2023

do 30-06-2024 do 30-06-2023
- $rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -621 -217
- otrzymane odsetki -214 -1160
- wycena kredytu 60 102
- odpis pozyczka 0 524
- wycena transakcji forward 57 0

Razem -718 -751
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NOTA18 POZYCZKI I KREDYTY BANKOWE

(w tys. zt)

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)
Kredyty bankowe

Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow
na zadanie lub w ciggu 1 roku

od 2 do 5 roku

powyzej 5 lat

Pozyczki

Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek

na zadanie lub w ciggu 1 roku

od 2 do 5 roku

powyzej 5 lat

30.06.2024

58857
16745

16745

31.12.2023

8442
19463

19463

o

30.06.2023
8690
35327

21568
13759

Struktura walutowa kredytéw (w tys. zt).
30 czerwca 2024 75 602 75 602 0] 0
Kredyty w rachunku biezagcym (overdraft’y) 58857 58857 0 0
Kredyty bankowe 16 745 16 745 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
31 grudnia 2023 27 905 27 905 0] 0
Kredyty w rachunku biezagcym (overdraft'y) 8442 8441 0 0
Kredyty bankowe 19463 19463 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
30 czerwca 2023 44017 44017 0] 0
Kredyty w rachunku biezagcym (overdraft'y) 8 690 8 690 0 0
Kredyty bankowe 35327 35327 0 0
Pozyczki 0 0 0 0

Kwota li-
mitu / kre-
dytuwg
umowy

Nazwa
Siedziba

(firma) jed-
nostki

Kwota kre-
dytu pozo-
stajacado
sptaty w
wartosci no-
minalnej

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata
do sptaty wg za-
mortyzowanego
kosztu

Limit umozliwiajacy
korzystanie z kre-
dytu w rachunku

Warunki opro-
centowania kre-
dytu

Termin sptaty

Bank PKO 105000 6846 6846 L . . . 30 czerwca
1 Warszawa biezacym oraz reali- wibor + marza
BPS.A. ; . 2026
zacje zlecen w zakre-
sie gwarancji, akre-
dytyw
Bank PKO . . . . 31 grudnia
2 BPSA Warszawa 47 600 6 900 6929 Kredyt inwestycyjny wibor + marza 2024
Limit umozliwiajacy
korzystanie z kre-
dytu w rachunku
biezacym oraz reali-
g INGBank o iwice 45000 5673 5673 zadje zlecen wibor+marza 28 lipca2024
Slaski S.A. w zakresie gwaran-

cji, akredytyw, wy-
kupu wierzytelnosci
i finansowania do-
stawcéw
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Kwota kre-
Kwota li- dytu pozo-
Nazwa mitu / kre- stajaca do

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata
do sptaty wg za-
mortyzowanego
kosztu

Warunki opro-
centowaniakre- | Termin sptaty
dytu

(firma) jed- Siedziba dytuwg sptaty w
nostki umowy wartosci no-
minalnej

Limit umozliwiajacy
korzystanie z kre-
dytu w rachunku
4 mBankS.A.  Warszawa 19000 0 0 biezacym oraz reali- wibor + marza
zacje zlecen w zakre-
sie gwarancji, akre-
dytyw

18 kwietnia
2025

Limit na faktoring Wibor, euribor, 13 wrzesnia

5 mBankS.A.  Warszawa 8000 0 0 odwrotny sofr + marsa 2024

Limit umozliwiajacy
korzystanie z kre-
dytu w rachunku
6 PUKPKO T warszawa 95000 36964 36 964 biezacymorazreali-  wibor + marza
o zacje zlecen w zakre-
sie gwarancji, akre-
dytyw

Bank PKO . . . . 31 grudnia
7 BPSA. Warszawa 71400 9780 9816 Kredyt inwestycyjny wibor + marza 2024

30 czerwca
2026

Limit umozliwiajacy
korzystanie z kre-
dytu w rachunku
Warszawa 18 000 9374 9374 biezacym oraz reali- wibor + marza
zacje zlecen w zakre-
sie gwarancji, akre-
dytyw

Bank PKO
BPS.A.

14 lipca 2026

©

Razem 75 602

GRUPA POSIADA NASTEPUJACE LIMITY | KREDYTY BANKOWE NA DZIEN 30.06.2024 R:

— umowe limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A. w kwocie 105.000 tys. zt uprawniajacego do korzystania z kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 50.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 35.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 35.000 tys. PLN. Aneks zmieniajgcy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze sub-
limity, zostat podpisany 26 czerwca 2024 r. Limit udzielony zostat do dnia 30.06.2026r.

- kredytinwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy nastgpi 31.12.2024
r.

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 45.000 tys. zt. na okres do dnia 28.07.2024 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING
Bank Slaski S.A. Spdtka moze korzystaé z ponizszych produktéw: kredytu w rachunku biezacym do wysokoéci 13.000.000 zt, linii
na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zt, linii na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000 zt, transakcji dyskontowych w
formie wykupu wierzytelnosci odwrotnego w wysokosci 8.000.000 EUR, linii na finansowanie dostawcéow do wysokosci
15.000.000 zt, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie
moze przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 45.000 tys. zt. Spétka dominujaca podjeta decyzje, aby nie przedtuza¢ waznosci Umowy
wieloproduktowej w ING Bank Slaski S.A.

- wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezagcym, realizacji zlecen w za-
kresie gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w formie w/w
produktéw kredytowych nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Linia kredytowa udzielona jest do 18.04.2025r.

— umowa limitu na wykup wierzytelnosci (faktoring) w kwocie 8.000 tys. PLN. Limit udzielony zostat do dnia 13.09.2024 r.

- umowe limitu kredytowego wielocelowego w PKO BP S.A. w kwocie 95.000 tys. zt uprawniajacego do korzystania z kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 52.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 45.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 10.000 tys. PLN. Aneks zmieniajacy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze sub-
limity, zostat podpisany 27 czerwca 2024 r. Limit udzielony zostat do dnia 30.06.2026r.

— kredyt inwestycyjny w PKO BP SA w kwocie 71.400 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy na-
stapi 31.12.2024 .

- umowa limitu kredytowego wielocelowego ustalajaca limit w kwocie 18.000 tys. zt uprawniajacy do korzystania z kredytu w ra-
chunku biezagcym do kwoty 11.500 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 6.500 tys. PLN i
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akredytyw do kwoty 6.500 tys. PLN. Aneks zmieniajagcy umowe limitu kredytowego wielocelowego, zawierajacy powyzsze sub-
limity, zostat podpisany 03 lipca 2024 r. Limit udzielony zostat do dnia 14.07.2026 .

Na dzien 30.06.2024 r. Grupa Kapitatowa wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw oraz z tytutu odsetek od kredy-

tow.

W dniu 01.07.2024 r. zostaty podpisane aneksy do umoéw z mBank S.A., ktére wprowadzity nastepujace zmiany:

- wielocelowa linia kredytowa - wzrost wysokosci linii do kwoty 57.000.000,00 zt; linia kredytowa udzielona jest do 30.06.2026
r.; zabezpieczeniem wptywy na rachunek bankowy i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

- umowa limitu na wykup wierzytelnosci (faktoring) - wzrost wysokosci linii do kwoty 15.000 tys. PLN; limit udzielony zostat do
dnia 31.12.2026 r; zabezpieczeniem wptywy na rachunek bankowy i o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

NOTA19 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Leasing (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
‘P:I\Ilzc:z::?tbr:j;?;i::; :;nnc;wami leasingu dot. umoéw lokali handlowych i po- 285527 281310 298027
w ciagu 1 roku 102 532 101588 105 672
od 2 do 5 roku 173155 172 947 184720
powyzej 5 lat 9840 6775 7 635
Kwoty ptatne zgodnie zumowami leasingu dot. pozostatych uméw 3228 3314 2262
w ciggu 1 roku 986 962 780
od 2 do 5 roku 2242 2352 1482
powyzej 5 lat 0 0 0
Zdyskontowana wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu leasingu 288755 284 624 300 288
E;N\Acl)i:azzz:zikrlztz;g/:::rli]::s&cez)enia w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako zo- 103517 102 550 106 451
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 102532 101588 105672
:::;Zigz?naogvisj sptaty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowigzania 185 238 182074 193837
w tym: leasing dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych 182 995 179723 192 355

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych denominowane sg w PLN, natomiast z tytutu najmu lokali han-
dlowych i powierzchni biurowych denominowane sgw EURO i PLN.

Wartosc godziwa zobowiagzan z tytutu leasingu Grupy odpowiada jego wartosci ksiegowe].

Optaty leasingowe nieujete w wycenie (w tys. zt) 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
ig‘l,av?::izacz:r:i;iz :Zt:,j:,: r:J:méw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz 4652 8547 1927
leasing krétkoterminowy 2902 1261 527
leasing aktywdéw o niskiej wartosci 0 0 0
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowiazaniach z tytutu leasingu 1750 7286 1400

Grupa skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogéw standardu w odniesieniu do leasingdw krétkoterminowych (do 12 mie-
siecy) oraz leasingdw aktywow niskocennych. Na dzien bilansowy Grupa nie posiada istotnych pozycji leasingéw niskocennych.

Koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi zgodnie z MSSF 16 par. 6, amortyzowane liniowo w trakcie okresu wynosity 2 902
tys. zt.

Koszty odsetkowe zwiazane z leasingiem zostaty zaprezentowane w nocie 6a.

Catkowite wydatki z tyt. umoéw leasingu wynosity:
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Wydatki z tyt. uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych: 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
(w tys. zt)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego dotyczacych lo-

kali handlowych oraz powierzchni biurowych 27392 119257 60257
(h)adns(;eltc:;l;iﬁ’rzfggz ; vt)ilérlghunr?srj/:ce)‘i’ii:ﬁu finansowego dotyczacych lokali 4445 6234 2712
leasing krétkoterminowy 2902 1261 527
leasing aktywow o niskiej wartosci 0 0 0
zmienne optaty leasingowe nieujete w zobowiazaniach z tytutu leasingu 1750 7286 1400
Razem wydatki z tytutu leasingu 66489 134038 64896

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Grupy Kapitatowe] w okresie sprawozdawczym za | pétrocze 2024 roku tj.
01.01.2024 do 30.06.2024 roku pomiedzy ujeciem umoéw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie zMSSF16
(wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

Efekt ujecia leasingu

1H'2024 LT o ) 1H'2024 dane

Pozycja (w tys. zt) handlowych i po-

wedtug MSR 17 wierzchni biuro- opublikowane
wych

Zysk brutto na sprzedazy 341124 0 341124
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 305068 -4593 300475
Pozostate przychody operacyjne 4239 145 4384
Pozostate koszty operacyjne 4639 55 4694
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3188 0 3188
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
EBITDA 52532 57482 110014
Woynik na dziatalnosci operacyjnej 38844 4683 43527
Przychody finansowe 529 2283 2812
Koszty finansowe 3355 4510 7865
Zysk (strata) brutto 36018 2456 38474
Podatek dochodowy 7543 484 8027
Wynik finansowy netto 28475 1972 30447

Amortyzacjaw | pétroczu 2024 roku z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 52 799 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym w okresie 2 kwartatu 2024 roku
tj.01.04.2024 do 30.06.2024 roku pomiedzy ujeciem umoéw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgodnie zMSSF16
(wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2018 roku).

Efekt ujecia leasingu

2Q 2024* / okres finansowego dot. 2Q 2024* / okres
Pozycja (wtys. zf) od 01-04-2024 | uméw lokali handlo- od 01-04-2024
v wEys. do 30-06-2024 wychi do 30-06-2024
wedtug MSR 17 powierzchni biuro- | dane opublikowane

wych
Zysk brutto na sprzedazy 191695 0 191695
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 157 181 -2179 155002
Pozostate przychody operacyjne 3177 126 3303
Pozostate koszty operacyjne 2422 55 2477
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3328 0 3328

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
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2Q 2024* / okres

Pozycja (w tys. zt) Ce s

do 30-06-2024

wedtug MSR 17
EBITDA 45496
Woynik na dziatalnosci operacyjnej 38597
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe 2504
Zysk (strata) brutto 36101
Podatek dochodowy 7201
Wynik finansowy netto 28 900

Efekt ujecia leasingu
finansowego dot.
umow lokali handlo-
wychi

powierzchni biuro-
wych

28428

2250

3082
-832
-163
-669

2Q 2024* / okres
od 01-04-2024

do 30-06-2024
dane opublikowane

73924
40 847

5586
35269
7038
28231

*-dane niezaudytowane

Amortyzacja w || kwartale 2024 roku z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta 26 178 tys.

zt.

NOTA 20 ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE Z.0-

BOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wynikaja gtéwnie z zakupéw handlowych i kosztéw zwigzanych z dziatal-

noscia biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(wys. zf) 30.06.2024 ‘ 31.12.2023 ’ 30.06.2023

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek pozostatych 144 261 112760 92474
izl::x:zc’argf;:;tct:zvs;c‘ijitzljﬁw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro- 14328 29287 12 188
Zobowiazania finansowe - faktoring 2341 8426 3951
Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okresow 11312 12 409 16424
Inne: 46 546 26 915 67 920
w tym zobowigzanie z tytutu dywidendy 21101 0 46 891
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 218788 189797 192 957
(Z‘I:I)tt);):iz?)zania krétkoterminowe (struktura walutowa) 30.06.2024 ‘ 31.12.2023 ‘ 30.06.2023

a) w walucie polskiej 153175 142 933 138 908
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 65613 46 864 54049
b1.jednostka/waluta tys./ EURO 4055 4006 3470
tys. zt 17 487 17420 15444
b2.jednostka/waluta tys./ USD 7783 5162 6370
tys. zt 31381 20312 26 160
b3. jednostka/waluta tys./ CHF 3690 1920 2731
tys. zt 16536 8989 12444
b4 jednostka/waluta tys. /HUF 19083 12 655 0
tys. zt 208 144 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 218788 189797 192957
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Zobowiazania z tytutu przychodoéw przysztych okreséw zawierajg wycene programéw lojalnosciowych. Wartos¢ przychodéw przy-
sztych okreséw jest okreslona przy uwzglednieniu przelicznika wartosci przyznanych punktéw i prawdopodobienstwa realizacji na-
grody. Kwota przychodow przysztych okreséow dotyczacych programu lojalnosciowego prezentowana w bilansie wynosi na dzien
30.06.2024 roku 7 896 tys. zt. (na 31.12.2023 roku 7 896 tys. zt. na 30.06.2023 roku 10 060 tys. zt).

Czas realizacji zobowiagzan z tytutu dostaw surowcow, materiatéw i towaréw wynosi 30-150 dni, z tytutu dostaw ustug 10-21 dni.

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych realizowane sg w terminach wynikajacych odpowied-
nio z ustaw o podatkach dochodowych i ubezpieczen spotecznych i nie przekraczaja 30 dni.

Zobowiazania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen realizowane sg w okresie 10 dni od zakonczenia miesigca w ktérym swiad-
czono prace oraz pozostate zobowiazania w okresie nie przekraczajacym 30 dni.

NOTA 20AZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNO-
SCI

Zobowiazania finansowe wedtug okresu wymagalnosci

(wiys.zt) 30.06.2024 31.12.2023 ‘ 30.06.2023

‘I:I\I/:c:z:ri"atbl::r:f;);:l;f; l:ymn:wami leasingu dot. uméw lokali handlowych i po- 403 293 342673 308338
w ciagu 1 roku 105089 103341 106 593
od 2do 5 roku 223376 203258 193375
powyzej 5 lat 74828 36074 8370
Kwoty ptatne zgodnie zumowami leasingu dot. pozostatych uméw 3725 3845 2570
w ciagu 1 roku 1218 1195 915
od 2 do 5 roku 2507 2650 1655
powyzej 5 lat 0 0 0
Kwoty ptatne zgodnie zumowami kredytéw i pozyczek 76 167 29047 48 960
w ciggu 1 roku 76 167 29047 33171
od 2 do 5 roku 0 0 15789
powyzej 5 lat 0 0 0
Iz(c\’/\sl:at:;r::latne zgodnie z terminami wymagalnosci zobowiagzan handlowych i po- 204230 160510 180769
w ciagu 1 roku 204230 160510 180769
od 2do 5 roku 0 0 0
powyzej 5 lat 0 0 0

Nie wystepuja inne zobowigzania finansowe o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

NOTA 21 REZERWY

Rezerwa Rezerwa
Rezerwa
e e na Rezerwa na
koszty przyszte . Pozostate
racowni- | zobowiaza- produkcie zwroty
P 3 ) w toku
cze nia
Stan na dzien 1 stycznia 2023 9111 3650 564 3181 101 16 607
utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1844 747 941 123 7 3662
wego
rozwiazanie /wykorzystanie rezerw -2130 0 0 -713 -19 -2862

Stan na dzien 30 czerwca 2023 8825 4397 1505 2591 89 17 407
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Rezerwa Rezerwa
na na

Rezerwa
na | Rezerwana

koszty przyszte Pozostate

produkcje zwroty

racowni- zobowiaza-
P 3 w toku

cze nia

wykazane w zobowiazaniach krotkotermino-

7796 4397 1505 2591 89 16 378
wych
wykazane w zobowigzaniach dtugotermino- 1029 0 o 0 0 1029
wych
Stan na dzien 1 stycznia 2023 9111 3650 564 3181 101 16 607
utworzone rezerwy w ciagu roku obroto- 5797 3790 1080 1296 29 11985
wego
rozwiazanie /wykorzystanie rezerw -5329 -509 -717 -714 -28 -7 297
Stan na dzien 31 grudnia 2023 9579 6931 927 3763 95 21295
wykazane w zobowigzaniach krétkotermino- 8360 6931 997 3763 95 20076
wych
wykazane w zobowigzaniach dtugotermino- 1219 0 0 0 0 1219
wych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 9579 6931 927 3763 95 21295
utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1998 375 1088 0 0 3461
wego
rozwiazanie /wykorzystanie rezerw -3652 -1328 0 -1400 0 -6 380
Stan na dzien 30 czerwca 2024 7925 5978 2015 2363 95 18376
wykazane w zobowiazaniach krétkotermino- 6706 5978 2015 2363 95 17157
wych
wykazane w zobowigzaniach dtugotermino- 1219 0 0 0 0 1219

wych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty operacyjne, a rozwia-
zane/wykorzystane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztow zarzadu i sprzedazy lub w pozostate przy-
chody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2024 roku sktadaja sie :

Razem 18 376 tys. zt.

rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne 1219 tys. zt
rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne 183 tys. zt
rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 6 375 tys. zt.
rezerwa na premie i nagrody 148 tys. zt.
rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia 2015tys. zt.
rezerwa na przyszte zobowigzania 4263 tys. zt.
zwroty od odbiorcéw 2 363 tys. zt.
rezerwa na likwidacje srodkow trwatych 1715tys. zt.
pozostate rezerwy 95 tys. zt

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuarialne, ktére zostaty przy-
jete do kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 5,2 %, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen 7,5%, 3% prawdopodobien-
stwo odej$¢ pracownikdw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwosci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen wartosci rezerwy przy kazdym z rozpatrywa-
nych scenariuszy. Wartosc rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezaleznego aktuariusza wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2024 roku.
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NOTA 22 KAPITAL AKCYJNY

Rodzaj quzaj Wartos¢ serii/ .
. . . . ogranicze- o Sposéb po- Prawo do
Seria/ emi- Rodzaj ak- uprzywile- . emisji wg . . Data .
. " . . nia .. | kryciakapi- . " dywidendy
sja (wzt.) cji jowania wartosci rejestracji
" praw ] . tatu (od daty)
akgiji o nominalnej
do akgji
Emisja "A" swykta  2Wkiana 1000000 1991-04-30
okaziciela
Podziat 2wkt na
emisji "A" (1 2wykta wyKia 5000000 1994-01-28
okaziciela
:5)
Emisja "B" swykta  ZWktana 1000000 1995-01-05
okaziciela
Um?rzenle 1115470
akgji
Emisja -,D" swykta  ZWkiana 2281125 2006-08-31
okaziciela
Emisja -,F” swykta  ZWyKtana 716564 2006-11-30
okaziciela
Emisja-,C” swykta  2WYkfana 140 000 2007-01-22
okaziciela
Podziat ak- zwykta na
Gi(1:10) zwykta okaziciela 80222 190 2007-09-06
Emisja -,G” swykta  ZWyKfana 8021810 2008-10-06
okaziciela
Emisja -,H” swykta  2Wkiana 15059 932 2008-12-31
okaziciela
Emisja-,I” swykta  2Wykfana 8247423 2009-12-17
okaziciela
Emisja -,K” owykta  ZWktana 22310270 2012-09-12
okaziciela
Emisja -,M” swykta  2Wkiana 40000000 2013-09-16
okaziciela
Emisja-,L" swykta  2Wkiana 859 366 2015-06-19
okaziciela
Emisja-,L” owykta  ZWykfana 473973 2016-05-31
okaziciela
Emisja-,N” swykta  2Wykfana 1980000 2016-05-31
okaziciela
Emisja-,N” swykta  2Wykfana 2020000 2017-07-07
okaziciela
Emisja-,N” owykta  ZWyktana 2000000 2018-06-29
okaziciela
Emisja-,0" swykta  2WyKlana 53260879 2018-12-28
okaziciela
Liczba ak- 234455840
Cjl, razem
Kapitat za-
ktadowy, 49 122 108,00
razem

Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) = 0,20 zt.

Spétka dominujaca posiada jeden rodzaj akcji zwyktych bez prawa do statego dochodu.
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Na dzien 30 czerwca 2024 roku wszystkie wyemitowane akcje byty w petni optacone.

Kapitat akcyjny (w tys. zt) 30.06.2024

Zarejestrowany:

234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2024: 234.455.840 zwy-
ktych akcji po 0,20 zt. kazda, | pétrocze 2024: 234.455.840 zwyktych akcji po
0,20 zt. kazda)

Wyemitowany:

234.455.840 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2024: 234.455.840 zwy-
ktych akcji po 0,20 zt. kazda, | potrocze 2024: 234.455.840 zwyktych akcji po
0,20 zt. kazda)

49122

49122

31.12.2023 30.06.2023
49122 49122
49122 49122

NOTA 23 KAPITAL REZERWOWY

(w tys. z1)

Saldo na 1 stycznia 2023

Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego
Saldo na 30 czerwca 2023

Saldo na 1 stycznia 2023

Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego
Saldo na 31 grudnia 2023

Saldo na 1 stycznia 2024

Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego
Saldo na 30 czerwca 2024

14 333
0
14 333
14 333
0
14 333
14 333
0
14 333

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu trwania programu.

NOTA 24 7ZYSKIZATRZYMANE

(w tys. zt)

Saldo na 1 stycznia 2023
Zysk netto zarok biezacy
Dywidenda

Saldo na 30 czerwca 2023
Saldo na 1 stycznia 2023
Zysk netto (strata) za rok biezacy
Dywidenda

Saldo na 31 grudnia 2023
Saldo na 1 stycznia 2024
Zysk netto zarok biezacy
Dywidenda

Saldo na 30 czerwca 2024

879310

50902
-46 891
883321
879310
101729
-46 891
934148
934148

30447
-21101
943494

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak rowniez korekty wyniku finansowego do-

tyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zyski zatrzymane, ujmuja wszystkie kapitaty zapasowe, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych Spotki dominujacej i spotek zaleznych.



NOTA 25 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujacy sposéb:

- wartosc godziwag aktywdw finansowych i zobowiagzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na
aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

- warto$c¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych) okresla
sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, stosujac ceny
z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

- wartosc godziwa instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen
stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obo-
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wigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réwniez nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na

skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

WALUTOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Grupa stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych przed ryzykiem kurso-
wym. Grupa posiada, jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instrumenty pochodne denominowane sa
w walucie USD oraz EURO. Na 30.06.2024 roku Grupa nie posiadata aktywnych transakcji forward.

Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe zatozenia.

NOTA 25A INSTRUMENTY FINANSOWE W PODZIALE NA KLASY

Pozycje bilansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego (w tys. zt)

Naleznosci handlowe oraz pozostate

30.06.2024

Aktywa

finansowe

30.06.2024
Zobowiaza-
nia
finansowe

31.12.2023

Aktywa

finansowe

31.12.2023
Zobowiaza-
nia finan-
sowe

30.06.2023

Aktywa
finansowe

30.06.2023
Zobowiaza-
nia finan-
sowe

naleznosci z tyt. kaucji i aktywa obro- 28134 0 17514 0 19220 0
towe

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 21498 0 78 135 0 55645 0
Zobow[azanle? d’rugotermlnomertyt. 0 185238 0 182074 0 20759
kredytéw, pozyczek oraz leasingowe

wtym:ztytufqleastng.u I.okah handlo- 0 182 995 0 179723 0 192355
wych oraz powierzchni biurowych

Zobow[azame? krotkotermlnoweztyt. 0 179119 0 130455 0 136 709
kredytéw, pozyczek oraz leasingowe

wtym: z tytufulleasmgy I?kah handlo- 0 102 532 0 101588 0 105 672
wych oraz powierzchni biurowych

Zob0W|azar.1|a harldlowe, poz?staie o 221533 o 192235 0 195284
oraz zobowiazania z tyt. kaugji

Razem 49632 585 890 95 649 504764 74865 539589

Powyzsze Aktywa i Zobowigzania finansowe zostaty wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Grupa przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszos¢ tych instrumentéw jest oprocen-

towana w oparciu stope zmienna.
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NOTA 25B INSTRUMENTY FINANSOWE - PRZYCHODY I KOSZTY ORAZ 7Y-
SKI I STRATY Z TYT. UTRATY WARTOSCI

Zyski
VIS Zyski / .
straty z ty- Rozwia-

straty z | Utworzone
Przychody Koszty tutu wy- . zane
tytutu wy- odpisy .
z tyt. odse- z tyt. ceny wg. X odpisy
ceny wg. aktualizu- )

tek odsetek | zamortyzo- aktualizu-
wanego
kosztu

Zyski
/straty
z tyt. réznic

Pozycje bilansowe

Rok 2024 / okres od 01-01-2024
do 30-06-2024

(w tys. zt)

wartosci jace kursowych

godziwej e

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe oraz pozo-
state

Srodki pieniezne oraz ich 215 0 0 0 0 0 274
ekwiwalenty

Inne aktywa krétkoterminowe - 0 0 0 -57 0 0 0
Transakcje Forward

Zobowiazania z tyt. kredytéw, po- 0 2120 -60 0 0 0 0
zyczek

oraz leasingowe

Zobowigzania leasingowe z tyt. 0 4445 0 0 0 0 2218

umow lokali handlowych oraz po-
wierzchni biurowych

Zobowiazania handlowe oraz po- 0 41 0 0 0 0 40
zostate
Razem 216 6606 -60 -57 214 159 2497

stratZ Y:I:I { AR Rozwia-
Pozycje bilansowe Przychod Koszt tuI{l y- straty z | Utworzone zar?e Zyski
Rok 2023/ okres od 01-01-2023 Y Y Y wy tytutu wy- odpisy . /straty
z tyt. odse- ztyt. ceny wg. A odpisy 2
do 30-06-2023 ceny wg. aktualizu- x z tyt. réznic
tek odsetek [ zamortyzo- . . aktualizu-
(w tys. zt) wartosci jace s kursowych
wanego e jace
kosztu
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 524 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozo- 1 0 0 0 3144 293 18
state
Sroc!kl pieniezne orazich 1161 0 0 0 0 0 46
ekwiwalenty
Inne aktywa krotkoterminowe - 0 0 0 0 0 0 0

Transakcje Forward

Zobowigzania z tyt. kredytéw, po-

zyczek 0 1887 -102 0 0 0 0
oraz leasingowe

Zobowiazania leasingowe z tyt.

umoéw lokali handlowych oraz po- 0 2712 0 0 0 0 15301
wierzchni biurowych

Zobowigzania handlowe oraz po- 0 44 0 0 0 0 3131
zostate
Razem 1162 4643 -102 0 3668 293 18 368

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego oprocentowanego zmienna stopa procentowa w formie kredytu inwestycyjnego i kre-
dytu obrotowego oraz faktoringu odwrotnego. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w postaci mozli-
wego wzrostu kosztéw finansowania, a w konsekwencji obnizenia rentownosci Grupy. W skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym w tabeli ponizej listy ryzyk przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego. Tym samym Grupa rozpoznaje mozliwy
wptyw na wartos$c godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych.
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NOTA 26 NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania warunkowe
(w tys. zt)

30.06.2024 ‘ 31.12.2023 ’ 30.06.2023

wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali sklepo-

wych 71909 69837 63582
otwarte akredytywy 31597 20093 21107
weksle wtasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 750 566 444
Razem pozycje pozabilansowe 104 256 90496 85133

Brak naleznosci warunkowych.

NOTA 27 INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKO-
WYCH

Wykaz wazniejszych szacunkow i osadéw dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Nota 10 Test na utrate wartosci firmy

Nota 11 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)
Nota 12 Srodki trwate (okresy uzytkowania)

Nota 12a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Nota 14,16 Odpis na zapasy

Nota 15,16 Odpis na naleznosci

Nota 8 Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Nota 13,16 Odpis na udziaty

Nota 20 Zobowigzania z tytutu programu lojalnosciowego
Nota 21 Rezerwy na zobowigzania

Nota 153,16 Odpis na pozyczki

Nota 28 Ptatnosci regulowane akcjami

Punkt 8.10 Rozliczenia podatkowe

NOTA 28 PEATNOSCI REGULOWANE AKCJAMI

W dniu 27.06.2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu Spotki,
kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej) oparty o ptatnosé
w postaci akcji Spotki. Szczegotowe warunki programu motywacyjnego (zaktadajacego w petnej wysokosci przyznanie 7.050.000
szt. warrantow subskrypcyjnych) zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 33/2018 z dnia 27.06.2018r. Wartos$¢ programu motywa-
cyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo w potaczeniu wyniosta 2.675.618,31 zi, tj. 0,48 zt za akcje i jest rozli-
czana proporcjonalnie do czasu trwania programu z uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji warunkéw nierynkowych.
Kwota policzona przy prawdopodobienstwie 100%.
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Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostat na podstawie osadu historycznego popartego analizg zmiennosci stép zwrotu
z cen zamkniecia dla akcji spétki notowanych na GPW.

Oczekiwany okres zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podjetej uchwaty.
Cena emisyjna akgji serii P bytaréwna 4,48 zt.

Warranty subskrypcyijne serii F zostaty przydzielone uczestnikom programu w 2019 roku.

Przyznawane transzy warrantow subskrypcyjnych zostato zakoriczone w 2020 roku.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii F uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii P Spotki o wartosci nominalnej 20
gr (dwadziescia groszy) kazda, po cenie emisyjnej rownej 4,48 zt (cztery ztote i czterdziesci osiem groszy) za jedng akcje.

Wykonanie praw z wyemitowanych przez Spétke Warrantéw moze nastgpic nie pdézniej niz do dnia 31 grudnia 2024 roku. Warrant
traci waznos¢ z chwilg wykonania prawa do objecia akcji serii P.

W | pétroczu 2024 roku odniesiono w koszty ogdlnego zarzadu z tytutu wyceny programu motywacyjnego kwote O tys. zt. (w 2023
roku: O tys. zt; w | potroczu 2023 roku: O tys. zt.).

8. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

8.1. ZNACZACE WYDARZENIA W I POLROCZU 2024 ROKU

W pierwszym pétroczu miato miejsce wiele wydarzen wewnetrznych i w otoczeniu Grupy, ktére miaty wptyw na biznes Grupy VRG.

Wedtug danych GUS opublikowanych w lipcu, inflacja za pierwsze pétrocze 2024 roku wyniosta w Polsce 2,7 proc. W kwietniu po-
wrocit VAT na zywnos¢ (z wezesniejszego O proc. do 5 proc.), natomiast nie odnotowano w tym czasie znaczacego wzrostu cen. Ba-
rometr Nastrojow Konsumenckich (opracowany przez firme GfK- An NIQ Company) od poczatku roku utrzymywat sie na dodatnim
poziomie. Wskaznik ten nie wskazywat znaczacych odchylen, a nastroje Polakéw w pierwszych szesciu miesigcach roku pozostawaty
na statym poziomie. Jednak zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego dynamika sprzedazy detalicznej w okresie pierw-
szego potrocza 2024 roku w kategorii tekstylia, odziez, obuwie byta negatywna. Biorac powyzsze pod uwage Spoétka ocenia, iz rynek
w szczegolnosci w segmencie odziezowym nie wspiera dynamicznego wzrostu sprzedazy, a konsumenci dokonuja zakupéw z wigeksza
ostroznoscia, w szczegdlnosci w markach o wyzszym pozycjonowaniu cenowym. W takim otoczeniu rynkowym na przestrzeni ostat-
niego kwartatu lepiej radzity sobie marki Bytom i Wélczanka notujac wzrost sprzedazy, natomiast marki Vistula i Deni Cler spotkaty
sie z gorszym odbiorem w oczach konsumentéw. W kategorii jubilerskiej widoczne jest utrzymanie popytu na ztoto oraz srebro i
ochtodzenie popytu na zegarki co jest zgodne z trendem panujacym na rynkach zagranicznych.

W dniu 1 marca 2024 r. Spétka otrzymata od IPOPEMA TFI, na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa”), zawiadomienie, iz porozumienie akcjonariuszy Spétki zawarte w sprawie nabywania bezposrednio lub posrednio lub
obejmowania akcji Spotki, zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, w ktérego sktad wchodza: Pan Jan Kolaniski, Colian sp. z 0.0., Colian Developer Spétka z
0.0. (poprzednio Colian Developer sp. z 0.0. sp. k.) oraz IPOPEMA 21 FIZAN, w wyniku transakcji kupna akcji Spotki na rynku regu-
lowanym przez Colian sp. z 0.0. zwiekszyto swéj dotychczasowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw w Spodtce powyzej progu 30%.

W dniu 25 marca 2024 r. Spétka otrzymata od IPOPEMA TFI, na podstawie przepiséw Ustawy zawiadomienie, iz w dniu 21 marca
2024 r. zostat zawarty aneks do porozumienia akcjonariuszy Spotki z dnia 26 wrzesnia 2023 r. W wyniku zawarcia aneksu do poro-
zumienia dotgczyt nowy podmiot: COLIAN HOLDING sp. z 0.0. Obecnie stronami porozumienia s3: Jan Kolanski, Colian sp. z 0.0.
Colian Developer sp. z 0.0., IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych oraz Colian Holding sp. z o0.0.
Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 25 marca 2024 r. taczny udziat porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw w Spdtce wzrdst do 31,04%.
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W dniu 22 maja 2024 r. Spoétka otrzymata od Pana Jerzego Mazgaja zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy, iz w dniu 17 maja 2024
r.w transakcji narynku regulowanym Pan Jerzy Mazgaj dokonat sprzedazy 3.500.000 akcji Spotki. Przed zmiang dokonang w wyniku
wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiadat 28.000.000 akcji Spotki, co stanowito 11,94% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniato do 28.000.000 gtoséw, stanowiacych 11,94% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie
dokonanej w wyniku wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiadat 24.500.000 akcji Spétki, co stanowito 10,45% kapitatu
zaktadowego Spoétki i uprawniato do 24.500.000 gtoséw, stanowigcych 10,45% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 31 maja 2024 r. Spoétka otrzymata od Pana Jerzego Mazgaja zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy, iz w dniu 28 maja 2024
r.w transakcji narynku regulowanym Pan Jerzy Mazgaj dokonat sprzedazy 1.044.904 akcji Spotki. Przed zmiang dokonang wwyniku
wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiadat 23.500.000 akcji Spétki, co stanowito 10,02% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniato do 23.500.000 gtoséw, stanowiacych 10,02% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie
dokonanej w wyniku wyzej wymienionej transakcji Pan Jerzy Mazgaj posiadat 22.455.096 akcji Spotki, co stanowito 9,58% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniato do 22.455.096 gtoséw, stanowigcych 9,58% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 19 marca 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w trybie kooptacji
przewidzianym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spétki powotujac do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki obecnej wspdlnej kadencji Pania
Blanke Borkowska.

W dniu 26 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki obecnej wspdlnej
kadencji Pana Wactawa Szarego oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki obecnej wspdlnej kadencji Pana Wojciecha Olej-
niczaka.

Na posiedzeniu odbytym w dniu 17 maja 2024 roku Rada Nadzorcza VRG S.A. dokonata wyboru Zarzadu Spétki na okres nowej
wspodlnej kadencji rozpoczynajacej sie z chwilg zakonczenia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2023, co miato miejsce w dniu 26 czerwca 2024 r.

Zgodnie z trescia podjetych uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spotki na okres nowej, wspdlnej kadencji powotani zostali obecni
cztonkowie i cztonkini Zarzadu Spétki w osobach:

Pan Mateusz Kolanski na stanowisko Prezesa Zarzadu;
Pani Marta Fryzowska na stanowisko Wiceprezeski Zarzadu;
Pan tukasz Bernacki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

Pan Michat Zimnicki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétkiw dniu 26 czerwca 2024 r. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 0,09
zt na akcje, tj. tacznie 21.101.025,60 zt. Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spotki na dzien 20 wrzesnia 2024 r. (dzien
dywidendy). Dniem wyptaty dywidendy bedzie 16 grudnia 2024 r.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 234.455.840.

W dniu 26 czerwca 2024 r. zostata zawarta dokumentacja dotyczaca zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia 9 marca
2015 r. z pozn. zm. zawartej pomiedzy bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A (dalej: ,Bank®) i Spétka ,Umowa
Kredytu Wielocelowego"), o ktérej Spotka informowata w raportach biezacych nr 8/2015, 57/2016, 37/2017, 36/2020 oraz
28/2022. Zmiany Umowy Kredytu Wielocelowego obejmuja przedtuzenie na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 30 czerwca 2026 r. limitu
kredytowego wielocelowego do kwoty 105.000 tys. zt sktadajacego sie z nastepujacych sublimitéw na: (i) kredyt w rachunku bieza-
cym do kwoty 50.000 tys. zt; (ii) gwarancje bankowe do kwoty 35.000 tys. zt; (iii) akredytywy dokumentowe do kwoty 35.000 tys. zt.
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W dniu 27 czerwca 2024 r. zostata zawarta dokumentacja dotyczgca zmiany umowy kredytowej limitu wielocelowego z dnia 9 marca
2015r.z pozn.zmianami zawartej pomiedzy Bankiem, a jednostka zalezng od Emitenta tj. spétka W.KRUK S.A. z siedziba w Krakowie
(dalej: ,Umowa Kredytu Wielocelowego“), o ktérej Spétka informowata w raportach biezacych nr 8/2015, 65/2015, 38/2017,
38/2020 oraz 30/2022. Zmiany Umowy Kredytu Wielocelowego obejmuja przedtuzenie na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 30 czerwca
2026 r. limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 95.000 tys. zt sktadajacego sie z nastepujacych sublimitdw na: (i) kredyt w ra-
chunku biezacym do kwoty 52.000 tys. zt; (ii) gwarancje bankowe do kwoty 45.000 tys. z1; (iii) akredytywy dokumentowe do kwoty
10.000 tys. zt.

Pierwsze pétrocze 2024 roku to czas intensywnej pracy nad wdrozeniami majacymi na celu dalszy rozwéj omnichannel Spoétki i bu-
dowanie coraz lepszego doswiadczenia zakupowego klientéw marek VRG na przecieciu kanatéw offline, online i mobilnego. W tym
czasie dopracowywano nowa, bardziej funkcjonalng i lepiej zoptymalizowana pod katem nawigacji wersje sprzedazowe;j aplikacji
mobilnej dla marek Vistula, Woélczanka i Bytom. Nowa aplikacja, ktéra w marce Vistula zostata udostepniona klientom na poczatku
lipca br., zapewnia zdecydowanie lepsze doswiadczenie zakupowe, miedzy innymi dzieki tatwiejszemu logowaniu zaréwno do funkcji
m-sklepu, jak i programu lojalnosciowego oraz ptynnosci dziatania. Spétka uruchomita réwniez w tym okresie projekt wdrozenia za-
awansowanej technologii marketing automation i CRM od Salesforce. Ma ona zapewni¢ mozliwosci bardziej precyzyjnego profilo-
wania i indywidualizowania ofert dla klientéw, poprawi¢ komunikacje i zwiekszy¢ catosciowo satysfakcje klienta w kontakcie z mar-
kami Grupy w kanatach online i offline. VRG S.A. wdrozyta tez w e-sklepach funkcjonalno$¢ zwrotéw w DPD pickup i kontynuowata
projekt ,one basket”, pracujac nad poprawa widocznosci produktéw w e-sklepach i punktach stacjonarnych. W kanale offline w
pierwszym pétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa VRG prowadzita dziatalnosé w sieci 502 sklepéw, operujac na powierzchni 51 tys.
mkw.

Przez pierwsze szes¢ miesiecy 2024 roku VRG koncentrowata sie na wdrazaniu inicjatyw majacych przetozy¢ sie na wzrost rentow-
nosci i poprawe wynikéw marek odziezowych.

Obszarem najbardziej intensywnych prac byta najwieksza marka segmentu odziezowego, Vistula. W pierwszym pétroczu 2024 roku
marka wprowadzita liczne zmiany na poziomie kadry zarzadzajacej, strategii produktowej i marketingowej oraz pracowata nad roz-
wiazaniami kierujacymi wiekszy ruch do salonéw stacjonarnych. W lutym ruszyta kampania ,Vistula ICONS” z aktorem Mateuszem
Banasiukiem, eksponujaca gtéwne benefity oferty garniturowej: klasyke i nowoczesnos¢. Z kolei w marcu rozpoczat sie czas inten-
sywniej komunikacji kolekgcji ,Vistula Celebrations” - oferty na wiosenno-letni sezon uroczystosci ($lubéw, komunii i urodzin). Vi-
stula byta tez obecna na Mistrzostwach Europy w Pitce Noznej 2024 - ubrata redaktoréw z kanatéw telewizyjnych TVP, TVP Sport i
TVP Info.

Bytom stawiat w pierwszym pétroczu na dziatania promujace wizerunek marki premium, specjalizujacej sie w eleganckiej modzie
meskiej. Podobnie jak w Vistuli w marcu w sklepach marki pojawita sie kolekcja przeznaczona na sezon uroczystosci rodzinnych.
Kluczowymi promowanymi produktami byty garnitury wysokiej jakosci, eleganckie, ale z nuta nonszalancji, zaprezentowane w sesji
zdjeciowe]j w klimacie wtoskim. W kwietniu zadebiutowata kampania promujaca $wiadomos¢ wykorzystywania do szycia garnituréw
BYTOM jednych z najlepszych tkanin wetnianych na swiecie, pochodzacych z witoskiej, rodzinnej fabryki Vitale Barberis Canonico,
zatozonej w 1663 roku. Marka zainicjowata tez dziatania edukacyjne, promujace ustugi Made-To-Measure, uruchamiajac strone in-
ternetowa opisujaca ten proces krok po kroku. Na przetomie kwietnia i maja logo BYTOM pojawito sie w komunikacji
17. edycji Miedzynarodowego Festiwalu Kina Niezaleznego Mastercard OFF CAMERA. Marka byta partnerem wspierajacym tego
wydarzenia.

W Woalczance rok 2024 to czas powrotu do korzeni. Marka skupia sie przede wszystkim na rozwoju oferty koszulowej i komunikacji
wiazacej ja ponownie z tym kluczowym produktem. Zima sprzedaz kolekcji wspierata kampania ,KOSZULA IDEALNA na wyjatkowe
okazje”, ktéra podkreslata jakos¢ materiatow flagowych produktéw marki. W drugim kwartale komunikacja skupiona byta na ofercie
sezonowej. W ramach kampanii ,CELEBRACJE” promowane byty jakosciowe, biate koszule Waélczanki, odpowiednie na wszystkie
eleganckie uroczystosci rodzinne. Na lato marka wprowadzita do oferty kapsutowa kolekcje koszul Inianych dla kobiet, promujac ja
jako produkt premium najwyzszej jakosci oraz kolekcje t-shirtéw i koszulek polo przeznaczonych dla mezczyzn. Z mysla o wsparciu
sprzedazy kolekcji w wybranych salonach w najwiekszych miastach klienci uzyskali mozliwos¢ personalizacji kupionych w Woél-
czance koszul przy uzyciu haftu. Akcja spotkata sie z bardzo dobrym przyjeciem oséb odwiedzajacych salony Wélczanka.

W catym pierwszym pétroczu br. marka Deni Cler koncentrowata sie na promocji kolekgji ,Giardino dell’'Eden”, ktérej debiut miat
miejsce w lutym podczas pokazu mody w warszawskim Varso Place. Oferte marki na sezon wiosenno-letni zdominowaty produkty
petne koloréw, wykonane z naturalnych materiatéw najwyzszej jakosci, takich jak len i jedwab. Sprzedaz kolekcji wspierata m.in.
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kampania w prasie i Internecie. Poza rozwojem oferty produktowej, marka kontynuowata dziatalno$¢ Akademii Deni Cler - pro-
gramu nastawionego na budowanie zaangazowanej spotecznosci, kierowanego do klientek i partneréw biznesowych. W jej ramach
Deni Cler organizuje inspiracyjno - networkingowe spotkania z ludzmi sztuki, kultury, nauki i biznesu.

Pierwsze pétrocze to dla W.KRUK przede wszystkim oferty sezonowe, przygotowywane na przypadajgce w tym czasie Swieta i roz-
nego rodzaju rodzinne uroczystosci. W lutym pojawita sie walentynkowa kolekcja ,,Czutos¢” z produktami ztotymi i srebrnymi. W
marcu, w ramach Dnia Kobiet, marka zaprezentowata ,Preludium Paradise Birds” z bizuterig ztotg petna koloréw. Od poczatku maja
W.KRUK oferowat bizuteryjne nowosci przygotowane na Dzien Matki, Dzien Ojca, ale tez komunie i rozpoczynajacy sie czas slubow.
W kontekscie ceremonii $lubnych marka zaprezentowata kolekcje ,Ceremonials” taczaca tradycje i nowoczesnosé. Pojawita sie tez
kolejna odstona popularnej kolekcji ,Kwiaty Nocy” z bizuterig nawigzujaca do natury. W tym czasie marki odziezowe i jubilerska
Grupy VRG przeprowadzity tez wspdlne akcje marketingowe, majace na celu wsparcie sprzedazy kolekcji przeznaczonych na uro-
czystosci. Vistula i Bytom we wspotpracy z W.KRUK zaproponowaty klientom specjalng promocje - osoby kupujace okreslone ze-
stawy marek otrzymywaty rabaty na produkty jubilera (obraczki i bizuterie slubng). Kontynuujac rozwéj na rynku wegierskim, w
drugim kwartale roku W.KRUK otworzyt kolejne salony w Budapeszcie.

Grupa VRG kontynuowata dziatania z obszaru zréwnowazonego rozwoju. Marki BYTOM i Wélczanka prowadzity wspélnie z firma
,Ubrania Do Oddania” akcje #Poczujrados¢pomagania. W jej ramach w wybranych salonach sieci klienci mogli odda¢ ubrania dowol-
nych marek, ktére nastepnie trafiaty do butikéw cyrkularnych i firm pozyskujacych odziez uzywana. Za kazdy kilogram zebranych
rzeczy, ,Ubrania Do Oddania” przekazuje 1 zt na wsparcie Fundacji “Zdazy¢ z Pomoca”. W ramach akcji obie marki zebraty tacznie
ok. 6 tony odziezy.

8.2.  7ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

W dniu 1 lipca 2024 r. zostata zawarta dokumentacja dotyczaca ponizszych zmian umoéw kredytowych zawartych pomiedzy ban-
kiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Bank”) i Spétka dominujaca:

1) zmiana Umowy Ramowej z dnia 23.04.2019 roku z p6zn. zm., obejmujaca przedtuzenie na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 30 czerwca
2026 r. limitu kredytowego linii wieloproduktowej do kwoty 57.000 tys. zt, w ramach ktéreji do jej wysokosci Spétka moze korzystac
z nastepujacych produktéw: (i) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 57.000 tys. zt; (i) gwarancje bankowe do kwoty 57.000 tys. zt;
(iii) akredytywy dokumentowe do kwoty 57.000 tys. zt.

2) zmiana Umowy o elektroniczny kredyt na zaptate zobowiazan z dnia 20.09.2022 roku z pdzn. zm., obejmujaca przedtuzenie do
dnia 31 grudnia 2026 r. limitu kredytu na zaptate zobowigzan wobec dostawcéw Spétki do kwoty 15.000 tys. zt.

W dniu 25 lipca 2024 r. Spé6tka otrzymata od IPOPEMA TFI zawiadomienie na podstawie przepiséw Ustawy, iz porozumienie akcjo-
nariuszy Spotki zawarte w sprawie nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania akcji Spétki, zgodnego gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spétki i prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, w ktorego
sktad wchodza: Pan Jan Kolanski, Colian sp. z 0.0., Colian Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, IPOPEMA 21 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz Colian Developer Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,Porozumienie
Akcjonariuszy”), w wyniku transakcji kupna 5.000.000 akcji Spotki w transakcji pakietowej przez Colian Holding Spétka z ograni-
czona odpowiedzialnoscia dokonanej w dniu 23 lipca 2024 r., zwiekszyto swéj dotychczasowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spoétce.

Przed zmiang dokonang w wyniku wyzej wymienionej transakcji Porozumienie Akcjonariuszy posiadato tacznie 74.756.187 akgji
Spéiki, co stanowito 31,89% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 74.756.187 gtoséw, stanowiacych 31,89% w ogdlnej licz-
bie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie dokonanej w wyniku wyzej wymienionej transakcji Porozumienie Akcjona-
riuszy posiada 79.756.187 akcji Spétki, co stanowi 34,02% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 79.756.187 gtoséw, stano-
wiacych 34,02% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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8.3. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczaca sezonowoscia sprzedazy. Dla rynku
odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu, natomiast
w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

8.4. TRANSAKCJE ZE STRONAMI / PODMIOTAMI POWIAZANYMI

- PZU Zdrowie S.A. - powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Marcinem Gomota, podmiot Swiadczacy ustugi medyczne
dla Spétki VRG S.A.

Od dnia 29 kwietnia 2024 roku PZU Zdrowie S.A. nie jest juz podmiotem powigzanym z Panem Marcinem Gomota.

W | pétroczu 2024 roku Spétka zawierata transakcje z podmiotami, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w niej znaczaca liczbe
gtosow, bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego spétki.

- PZU Zdrowie S.A. - w okresie od 01.01.2024-28.04.2024 taczne obroty brutto wyniosty 48 tys. zt.
— Colian Sp. z0.0.-w 1 pétroczu 2024 taczne obroty brutto wyniosty 2 tys. zt.

Kluczowy personel zostat opisany w punkcie 8.12.

8.5. EMISJA, WYKUP I SPEATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakornczonych 30 czerwca 2024 roku Spétka dominujaca nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitato-
wych papieréw wartosciowych.

8.6. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

taczna kwota naktaddéw inwestycyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym z przeptywoéw finansowych wykazanych w okresie spra-
wozdawczym wyniosta 23 780 tys. PLN.

taczna kwota wptywoéw ze sprzedazy to 7 287 tys. PLN. W 2024 roku spétka VG Property z 0.0 sprzedata nieruchomos¢ za kwote
6210 tys. PLN.

8.7. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA
ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie dotyczy.

8.8. DYWIDENDY WYPLACONE I ZADEKLAROWANE
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W Grupie Kapitatowej funkcjonuje Polityka dywidendowa przyjeta przez Zarzad Spétki dominujacej w dniu 18 maja 2022 r. o ktérej
Spétka informowata w raporcie biezacym nr 18/2022 o nastepujacej tresci:

Polityka dywidendowa VRG S.A. z siedzibg w Krakowie.

Jednym z gtéwnych celéw Zarzadu VRG S.A. z siedziba w Krakowie (,Spdtka”) jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami poprzez
wyptate dywidendy. Zarzad Spétki zamierza rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy zgodnie z niniejszg polityka dywi-
dendowa.

Zarzad Spotki zamierza corocznie rekomendowac walnemu zgromadzeniu Spétki wyptate dywidendy w przedziale miedzy 20%
a70% wartosci skonsolidowanego zysku netto wynikajgcego z zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spéiki, przy zatozeniu, ze wskaznik dtug netto/ EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie mniej niz 2,5.

Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendacji walnemu zgromadzeniu Spétki, Zarzad Spotki bedzie brat pod uwage nastepu-
jace czynniki:

- sytuacje finansowg Spotki i jej grupy kapitatowe;,

- potrzeby inwestycyjne,

- sytuacje ptynnosciowa,

- perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Spétki w danej sytuacji rynkowej i makroekonomicznej,
- plany akwizycyjne,

- kowenanty bankowe.

Whiosek Zarzadu VRG S.A. do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy
2023 oraz wyptaty dywidendy.

W dniu 17 maja 2024 r. Zarzad VRG S.A. podjat uchwate w sprawie przyjeciawniosku Zarzadu VRG S.A. w Krakowie do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

Powyzszy wniosek zawiera nastepujace propozycje:

1) propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2023 w wysokosci
28.193.220,51 zt w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego;

2) propozycje wyptaty dywidendy w kwocie 0,09 zt na jedna akcje, tj. w tacznej kwocie 21.101.025,60 zt z kapitatu zapasowego (w
czesci utworzonej z zyskéw - art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Jednoczesnie w przedmiotowym wniosku Zarzad wnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki o ustalenie, iz upraw-
nionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki na dzierh 20 wrzesnia 2024 r. (dzien dywidendy), a wyptata dywidendy nastgpi w
dniu 16 grudnia 2024 r. Dywidenda objetych zostanie 234.455.840 akcji Spoétki.

Propozycja podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2023, o ktorej mowa w pkt. 1) powyzej
stanowi spetnienie wymagan art. 395 § 2 pkt. 2) w zwiazku z art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych.

Propozycja wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spétki, o ktdrej mowa w pkt. 2) powyzej stanowi realizacje zatozen przyjetej przez
Zarzad w dniu 18 maja 2022 r. Polityki Dywidendowej Spétki, o ktdrej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 18/2022.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 17 maja 2024 r. podjeta uchwate, na podstawie ktérej dokonata pozytywnej oceny
powyzszego wniosku Zarzadu. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 czerwca 2024 r. podjeto uchwate nr 08/06/2024
w sprawie wyptaty dywidendy uwzgledniajaca w catosci powyzszy wniosek Zarzadu.

8.9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM ADMI-
NISTRAC]I PUBLICZNE]

Przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie tocza sie zadne poste-
powania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, ktérego wartos¢ miataby istotny wptyw na ocene sytuacji Grupy.

8.10. ROZLICZENIA PODATKOWE
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Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatko-
wania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku
Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobie-
gacé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W kon-
sekwenc;ji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze wymagac
istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

8.11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WAR-
TOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

Na 30.06.2024 roku nie wystapity inne poreczenia lub gwarancje niz udzielone jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane
w punkcie 8.4.

8.12. WYNAGRODZENIA ZARZADU I RADY NADZORCZE] ZA OKRES I POL-
ROCZA 2024 ROKU

Mateusz Kolanski Prezes Zarzadu 510
Marta Fryzowska Wiceprezeska Zarzadu 345
Michat Zimnicki Wiceprezes Zarzadu 270
tukasz Bernacki Wiceprezes Zarzadu 60
Razem 1185

Piotr Stepniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 227
Cztonek Rady Nadzorczej, od 19.08.2024r. Zastepca Przewodni-

Piotr Kaczmarek czacego Rady Nadzorczej 129
Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej do 26.06.2024r. 126
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej 114
Marcin Gomota Cztonek Rady Nadzorczej 132
Danuta Dabrowska Cztonkini Rady Nadzorczej 113
Blanka Borkowska Cztonkini Rady Nadzorczej 57
Wojciech Olejniczak Cztonek Rady Nadzorczej od 26.06.2024 3
Razem 901

Osoby zarzadzajace i nadzorujace pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek zaleznych. Wynagrodze-
nia te tagcznie za | potrocze 2024 rok wyniosty:
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Piotr Kaczmarek Cztonek Rady Nadzorczej Spotki W.KRUK 49
Piotr Stepniak Cztonek Rady Nadzorczej Spétki W.KRUK do 11.04.2024r. 27
Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki W.KRUK do 10.04.2024r. 27
Danuta Dabrowska Cztonkini Rady Nadzorczej Spotki W.KRUK od 11.04.2024r. 22
tukasz Bernacki Prezes Zarzadu Spétki W.KRUK 995
Michat Zimnicki Cztonek Zarzadu Spotki W.KRUK 359
Razem 1479

Osobom zarzadzajacym przystuguja swiadczenia okreslone w umowach o prace lub z tytutu powotania.

Poza $wiadczeniami wymienionymi powyzej nie wystgpity inne Swiadczenia na rzecz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, w tym
m.in. z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia, Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, innych swiadczen dtugotermino-
wych.

8.13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PER-
SPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Ponizej przedstawiono skrét najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finansowa
Grupy. Wymienione nizej czynniki moga miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowe;j.

Na wyniki finansowe Grupy w ciggu najblizszych kilku kwartatéw negatywny wptyw moga wywierac:

- Inflacja oraz wzrost cen.

- Ograniczenie konsumpgji.

- Konflikt zbrojny w Ukrainie oraz niestabilna sytuacja polityczna na Bliskim Wschodzie.
- Spadek kursu PLN w stosunku do USD, EUR,CHF.

- Sytuacja ekonomiczno - spoteczna w Polsce.

Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy w ciggu najblizszego kwartatu moga wywiera¢:

- Dalszy rozwoj oferty Grupy.

- Zwiekszenie poziomu zatowarowania w sieci.

- Poprawa efektywnosci kosztowe;j sieci sprzedazy.

- Rozwdj kanatu on-line, dziatania zorientowane na omnichannel.
- Wozrost kursu PLN w stosunku do USD, EUR,CHF.

8.14. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY
KAPITALOWE] VRG S.A.

Proces zarzadzania ryzykiem jest realizowany w oparciu o Polityke zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej VRG. Wspiera ona
realizacje strategii Grupy i ma na celu zagwarantowanie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci biznesowej oraz spra-
wozdawczosci finansowej. Grupa Kapitatowa dazy do odpowiednio wczesnego rozpoznania oraz zarzadzania ryzykami zwigzanymi
z dziatalnoscig spdétek Grupy. Proces i metody zarzadzania ryzykiem sg adekwatne do skali dziatalnosci Grupy oraz dostosowane do
poziomu danego ryzyka. Proces zarzadzania ryzykiem jest procesem systematycznym i podlegajacym doskonaleniu - jest dostoso-
wywany do nowych czynnikéw i Zrédet ryzyka, a takze zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego. Metody zarzadzania
ryzykiem s3 okresowo weryfikowane.

Zarzad odpowiada za skuteczne zarzadzanie ryzykiem. Komitet Audytu jako staty organ kolegialny Rady Nadzorczej sprawuje staty
nadzér nad dziataniami Zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem.
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Ponizej przedstawiono skrét najwazniejszych czynnikéw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno - finan-
sowa Grupy. Wymienione nizej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowe;j.

Zarzadzanie Ryzykiem

Ryzyka strategiczne

Ryzyko zwiazane z sytuacja Ryzyko zwigzane z brakiem elastycznej reakcji na dynamicznie zmieniajaca sie, niestabilng sytuacje ma-
makroekonomiczna i geopoli- kroekonomiczna i geopolityczna. Czynniki ryzyka to w szczegdlnosci: staby wzrost gospodarczy, wzrost
tyczna bezrobocia, spadek konsumpcji indywidualnej, rosnaca inflacja, kryzys energetyczny, wzrost ptacy mi-
nimalnej w Polsce, konflikt na Ukrainie, kryzys na Bliskim Wschodzie.

Mechanizmy tagodzenia ryzykato m.in.: Optymalizacja kosztéw. Staty monitoring sytuacji gospodarczej
(analiza wptywu otoczenia na dziatalno$¢) i na tej podstawie weryfikowanie kierunkow i celéw rozwoju.
Woycofanie sie z projektéw obarczonych wysokim ryzykiem.

Niewtasciwa strategia Istnieje ryzyko, ze zostaty niewtasciwie nakreslone cele i/lub zostat przyjety niewtasciwy sposéb reali-
zacji nakreslonych celéw. Przyjete zatozenia Grupy okaza sie niedostosowane do zmieniajacych sie
oczekiwan klientéw lub warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze realizacja zadan op6zni sie lub nie-
ktore elementy nie beda mozliwe do realizacji lub nie dadza zaktadanych wynikow.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Odwotanie strategii ogtoszonej na lata 2023-2025 i przyjecie
nowych zatozen. Biezace i cykliczne monitorowanie przez Zarzady i Rady Nadzorcze spotek Grupy rea-
lizacji nowych zatozen w oparciu o wskazniki i zdefiniowane cele. Na podstawie monitoringu, weryfiko-
wanie kierunkéw i celéw rozwoju. Pozyskiwanie i analiza danych o rynku, klientach i konkurencji.
Zmiana struktury organizacyjnej i obszaréw odpowiedzialnosci. Wycofanie sie z projektéw obarczo-
nych wysokim ryzykiem. Optymalizacja poziomu zatowarowania sklepéw i poziomu zapaséw. Realiza-
cja nowych inicjatyw.

Nietrafiona kolekcja i jej nie- Spétka VRG dziata na bardzo konkurencyjnym, zmiennym i wymagajacym rynku odziezowym. Btednie
optymalne wdrozenie zaplanowana kolekcja, nietrafiona kolekcja lub jej nieoptymalne wdrozenie moze miec istotny wptyw na
wynik finansowy Spoétki.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Monitorowanie i analiza najnowszych trendéw w modzie. Zde-
finiowanie grupy docelowej dla kazdej marki. Dywersyfikacja ID marek. Cykliczna weryfikacja przyje-
tych strategicznych zatozen kreacyjnych. Dopasowywanie planu asortymentowego do budzetu oraz do
celéw sprzedazowych. Analiza rankingu sprzedazy, analiza opinii klientéw i kierownikéw salonéw oraz
rozwijanie na tej podstawie nowych produktéw. Piramida kolekcji - optymalne roztozenie produktéw
bazowych, komercyjnych i trendowych. Sterowanie cenami pierwszymi oraz rabatami. Zapas staty, za-
pewnienie dostepnosci produktéw basic. Stata linia ekologiczna. Analiza konkurencji.

Nieoptymalne planowanie Ryzyko zwigzane z procesem planowania sprzedazy oraz budzetu na zakupy. Btedy w planowaniu
sprzedazy i budzetu zakupo- moga mie¢ kluczowy wptyw na wynik finansowy.

wego
e Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Budzet sprzedazowy (plan obrotu i marzy). Staty monitoring i

analiza wynikéw, dostosowywanie planu do wielkosci powierzchni handlowej. Optymalizowanie po-
ziomu odsprzedazy nowej kolekcji. Dedykowany zespdt ekspertow.
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Ryzyka finansowe

Ryzyko walutowe

Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci

finansowej

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w ztotych, natomiast ponosi istotne koszty w euro, dolarach ame-
rykanskich i frankach szwajcarskich, co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W
okresach ostabiania sie ztotego w stosunku do gtéwnych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze
koszty. Jednoczesnie potencjalnie negatywna wycena zobowiagzan w walutach obcych wptywa na po-
gorszenie struktury bilansu. Istotnym elementem ryzyka jest wycena skumulowanych zobowiazan lea-
singowych z tytutu wynajmu lokali handlowych.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Tworzenie prognozy przeptywéw walutowych. Wykorzysty-
wanie instrumentdéw zabezpieczajacych (w przypadku negatywnych prognoz w zakresie przysztych kur-
séw walutowych). Zabezpieczanie rezerwy na ryzyko walutowe na poziomie budzetu. Nabywanie wa-
luty w ramach transakcji negocjowanych (transakcje spotowe). Zarzadzanie ceng z uwzglednieniem
zmiennych kurséw walut. Korzystanie z prognoz dotyczacych przysztych kurséw walutowych. Stosowa-
nie faktoringu odwrotnego w walutach. Utrzymywanie aktywnych limitéw skarbowych, w celu zawiera-
nia transakcji terminowych.

Spétki Grupy sa strong uméw kredytowych. Umowy te zawieraja szereg warunkéw i kowenanty, co do
ktoérych realizacji Spotki sa zobowigzane. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, osta-
bienia popytu na produkty Spotki, realizacja kowenantéw moze by¢ zagrozona, co powoduje ryzyko wy-
powiedzenia umoéw przez banki finansujace. Ze wzgledu na duza kwote finansowania moze sie okazad,
iz Spotka nie bedzie mogta w krotkim czasie pozyskac refinansowania.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Terminowa realizacja zobowiazan wobec bankéw. Monitoring
spetniania kowenantéw (w tym monitoring wyceny zabezpieczen, np. znakéw towarowych, zapaséw).
Przekazywanie na biezaco bankom finansujacym informacji o sytuacji finansowej. Audyty zewnetrzne
sprawozdan finansowych (roczne i pétroczne) potwierdzajace rzetelnosé danych.

Spétka posiada zobowigzania z tytutu umoéw kredytowych oraz zobowigzania handlowe. Obstuga po-
wyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wykorzystaniu biezacych wptywoéw z dziatal-
nosci. W skrajnym przypadku gwattownego, rownoczesnego spadku popytu i wzrostu kosztéw (szcze-
gdblnie w sytuacji gtebokiego ostabienia ztotego) lub czasowej utraty przychodéw w wyniku zdarzen nad-
zwyczajnych w Grupie moga pojawic sie trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Opracowywanie budzetu na dany rok. Monitorowane procesu
cashflow. Zarzadzanie terminami ptatnosci.

Ryzyka operacyjne

Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa to ryzyko ataku, uszkodzenia lub nieautoryzowanego dostepu do danych
przedsiebiorstwa, jego sieci informatycznych, urzadzen i programéw. Zabezpieczenia techniczne nie
eliminuja ryzyka. Czynnik ludzki moze by¢ stabym punktem prowadzacym do wystapienia ryzyka.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Proces nadawania uprawnien do systemoéw oraz procedury za-
rzadzania dostepem do systemdw wewnetrznych. Ciggta aktualizacja systemowa zabezpieczen tech-
nicznych i antywirusowych. Szkolenia pracownikéw, budowanie swiadomosci, materiaty informacyjne i
procedury. Zewnetrzne audyty bezpieczenstwa.
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Opéaznienia dostaw Ryzyko zwigzane z opdznieniem dostaw wyrobéw gotowych, surowcéw i dodatkéw. Potencjalne opdz-
nienia moga skutkowac utrata potencjatu sprzedazy i wptywac na wynik finansowy.

Mechanizmy tagodzenia ryzyka to m.in.: Monitorowanie dostaw. Weryfikacja operatoréw logistycznych,
wspotpraca ze sprawdzonymi dostawcami towardéw i ustug transportowych. Wymogi dla dostawcéw to-
waroéw i ustug transportowych oraz kontrola jakosci. W razie potrzeby, zmiana srodka transportu lub ser-
wisu. Ubezpieczenia.

TABELA WRAZLIWOSCI WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH POZYCJI
BILANSOWYCH:

min PLN Wahaniakursu EUR usD CHF
walutowego

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 0 0,2 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 7.3 4,6 0,2

Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu faktoringu 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 17,5 31,4 16,5
Zobowiazania z tytutu leasingu 0 265,6 0 0
:il;slsz)zycja na ryzyko walutowe 0 2756 268 163
Stan na 30.06.2024

Wzrost kursu walutowego +5% -13,8 -1,3 -0,8
Spadek kursu walutowego -5% 13,8 1,3 0,8
Stan na 30.06.2023

Wozrost kursu walutowego +5% -15,0 -1,1 -0,6
Spadek kursu walutowego -5% 15,0 1,1 0,6

8.15. CZYNNIKIIZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MA-
JACE ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRA-
WOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano pozycji o charakterze nietypowym, ktére miatyby znaczacy wptyw na aktywa, zobo-
wigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, a ktére nie zostatyby opisane w niniejszym raporcie.

8.16. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spotki dominujacej w dniu 22 sierpnia 2024 roku.
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9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji oraz osiggnie¢ Emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mateusz Kolanski Marta Fryzowska Michat Zimnicki tukasz Bernacki

Signature No Veifieg_ Signature Not Verified Signature Not Verified— Signature WV rified

Dokument podpisMrzez Mateusz [ ) Dok t pod ) Michat Gabriel Ki dni )

KOlaAskiorsaseser e Dakument podgisany Dokument podpisany ez Michat Gabrie Egkymefmaa@..ms .p.ré_ez

Data: 2024.08.22 12124:38 CEST Marts K . ) ukasz ladeus: ernacki
gét‘;l ZOaZr a .ZEOW a Data: 2024.08.22 10:4¥:56 CEST Data: 2024.08.22]12:38:56 CEST
11:13:11

Prezes Zarzadu Wiceprezeska Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Bosak

Signature NopVegifi
o)
Dokument podpis przez Ewa

Data: 2024.08.22)09:07:44 CEST

Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, dnia 22 sierpnia 2024 roku
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