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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
) 7 Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

) WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

'000 PLN ‘000 EUR

Wybrane dane finansowe 01/10/2023- 01/10/2022- 01/10/2023- 01/10/2022-
30/06/2024  30/06/2023  30/06/2024  30/06/2023

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

| A y 11 230 449 11426 423 2 590 945 2 463 441
towardéw i materiatéw

Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 221233 217 822 51 040 46 961

] Zysk (strata) przed opodatkowaniem 172 820 158 969 39 871 34 272

\Y) Zysk (strata) netto 137 029 126 960 31614 27 372

Vv Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ 8,47 784 1,95 1,60
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

Vi 2wykia (w PLN/EUR) 8,47 7,84 1,95 1,69

Vi Catkowity dochod ogétem 93 396 138 438 21547 29 846

Vil Fafkowity dochoc! przypisany akcjonariuszom 93 396 138 438 21547 29 846
jednostki dominujacej

IX Caflquit\{ c.iochod przypisany udziatowcom 0 0 0 0
mniejszosciowym

X Przep{yvyy p|en|ezne netto z dziatalnosci 159 895 138 907 36 889 29947
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Xl . L -6 336 -9 006 -1462 -1942
inwestycyjnej

Xl P'rzepiywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 94534 -194 440 21810 41920
finansowej

Xl Przeptywy pieniezne netto, razem 59 025 -64 539 13617 -13914

Stan na dzien bilansowy 30/06/2024 30/09/2023 30/06/2024  30/09/2023

XIV | Aktywa, razem 3488 759 4246 556 808 894 916 075

XV Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2127 691 2 944 898 493 320 635 279

XVI | Zobowigzania dtugoterminowe 183430 191 909 42 530 41 399

XVIl | Zobowigzania krétkoterminowe 1944 261 2 752 989 450 791 593 880

XVIII | Kapitat wtasny 1361068 1301 658 315573 280 796

XIX | Kapitat zaktadowy 16 188 16 188 3753 3492

XX Liczba akcji (w szt.) 16 187 644 16 187 644 16 187 644 16 187 644
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

XXI PLN/EUR) 84,08 80,41 19,49 17,35
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

XXII 4 41 1 1
akcje (w PLN/EUR) 84,08 80, 9,49 7,35

Kurs $redni EUR/PLN NBP z dnia 30.06.2024: 4,3130

Kurs $redni EUR/PLN NBP z dnia 30.09.2023: 4,6356

Kurs $redni EUR/PLN za okres 01.10.2023-30.06.2024 4,3345

Kurs $redni EUR/PLN za okres 01.10.2022-30.06.2023 4,6384
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
) 7 Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

I1) WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

'000 PLN ‘000 EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01/10/2023- 01/10/2022- 01/10/2023- 01/10/2022-
30/06/2024 30/06/2023  30/06/2024  30/06/2023

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

| towaréw i materiatéw 6621210 6569 019 1527 560 1416 225
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 137 846 119 297 31 802 25719
] Zysk (strata) przed opodatkowaniem 134 635 107 096 31061 23 089
\Y) Zysk (strata) netto 111 203 88 968 25 655 19 181
v Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/ 6,87 550 1,58 119
EUR)
Vi fv‘\’;‘l’(v{‘;d(c\:°P”L‘,’f/g‘Ff)s"ata) I 6,87 5,50 1,58 1,19
Vil z;z:r;:rcy;/jvrz/e?ienieine netto z dziatalnosci 175 426 42502 40472 9163
vill !Drzepfwa pignieine netto z dziatalnosci 28732 10 045 6629 5166
inwestycyjnej
IX If’i:‘zaen;)s’rszvxe/jpienieine netto z dziatalnosci 141 868 20739 32730 4471
X Przeptywy pieniezne netto, razem 62 290 -53 196 14 371 -11 469
Stan na dzien bilansowy 30/06/2024  30/09/2023  30/06/2024  30/09/2023

Xl Aktywa, razem 2311499 2 896 449 535938 624 827
Xl | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1407 541 2 079 066 326 349 448 500
Xlll | Zobowigzania dtugoterminowe 115182 115 863 26 706 24994
XIV | Zobowiazania krétkoterminowe 1292 359 1963 203 299 643 423 506
XV Kapitat wtasny 903 957 817 383 209 589 176 327
XVI | Kapitat zaktadowy 16 188 16 188 3753 3492
XVII | Liczba akcji (w szt.) 16 187 644 16 187 644 16 187 644 16 187 644
XVIIl | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 55,84 50,49 12,95 10,89
XIX :Eczjg‘zjvn;mj%a;;“é ksiggowa na jedna 55,84 50,49 12,95 10,89
Kurs $redni EUR/PLN NBP z dnia 30.06.2024: 4,3130

Kurs $redni EUR/PLN NBP z dnia 30.09.2023: 4,6356

Kurs $redni EUR/PLN za okres 01.10.2023-30.06.2024 4,3345

Kurs $redni EUR/PLN za okres 01.10.2022-30.06.2023 4,6384
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

[11) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 30

CZERWCA 2024

Rachunek zyskow i strat

do 30/06/2024

0d 01/04/2024

0d 01/10/2023
do 30/06/2024

0d 01/04/2023
do 30/06/2023

0d 01/10/2022
do 30/06/2023

PLN’000

PLN’000

PLN’000

PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Przychody ze sprzedazy 3128471 11 230 449 3089 157 11426 423
Koszt wtasny sprzedazy 2997 274 10773 143 2963 832 10 969 859
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 131197 457 306 125325 456 564
Koszty sprzedazy 54 539 182 841 59614 195 636
Koszty zarzadu 21970 57 070 19 070 50574
Pozostate przychody operacyjne 1357 7 584 2651 12 012
Pozostate koszty operacyjne 897 3746 1120 4544
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 55 148 221233 48 172 217 822
Przychody finansowe 2228 8324 3299 11 052
Koszty finansowe 16 971 56 737 17 058 69 905
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 405 172 820 34413 158 969
Podatek dochodowy 9569 35791 7 205 32 009
Zysk (strata) netto 30 836 137 029 27 208 126 960
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30 836 137 029 27 208 126 960
Zysk (strata) netto 30 836 137 029 27 208 126 960
Zysk (strata) netto przypadajacy: 0

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30836 137 029 27 208 126 960
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 0 0 0 0
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
) 7 Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

V) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zZ CALKOWITYCH DOCHODOW ZzA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 0d 01/04/2024 Od 01/10/2023 Od 01/04/2023 0Od 01/10/2022

do 30/06/2024 do 30/06/2024 do 30/06/2023 do 30/06/2023
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) netto 30836 137 029 27 208 126 960

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére moga byc¢ reklasyfikowane do
wyniku w pézniejszych okresach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

. 7 953 -54 865 -33 245 -31165
zagranicznych
Rachunkowos¢ zabezpieczen -1129 11232 16 42 643
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
0 0 0 0
stowarzyszonych
Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych
. . 0 0 0 0
przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore
X ) 0 0 0 0
moga by¢ reklasyfikowane
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére
. 5 0 0 0 0
nie bedg reklasyfikowane
Catkowity dochdd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 660 93 396 -6 021 138 438
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 0 0 0 0
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

V) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 czERWCA 2024

Okres Okres Okres Okres
P zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 wrzesnia 30 czerwca
2024 roku 2024 roku 2023 roku 2023 roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 359 275 358 706 383 064 365 887
Wartosci niematerialne 26 811 26 360 29431 28 676
Wartos¢ firmy 46 606 46 001 51072 50416
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 37727 43 265 47 608 48 570
Rzeczowe aktywa trwate 124763 157 204 161 719 162 520
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 36971 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 452 452 452 452
Naleznosci dtugoterminowe 109 114 17 12
Dtugoterminowe aktywa finansowe 468 474 428 447
Aktywa z tyt. leasingu finansowego 44 233 600 778
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 85324 84 603 91737 74 016
Aktywa obrotowe 3129484 3173725 3 863 492 3044 020
Zapasy 1667 966 1755 696 1554 836 1841853
Nale.zno,sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1308 329 1278 789 2209 154 1134326
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3476 10 889 8329 6626
Aktywa finansowe 855 1468 1072 2 407
Pozostate aktywa 6316 7432 6 053 6152
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 542 119 451 84 048 52 656
AKTYWA RAZEM 3488 759 3532431 4 246 556 3409 907
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

Okres (o] {{-H Okres Okres
PASYWA zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 31 marca 30 wrzesnia 30 czerwca
2024 roku 2024 roku 2023 roku 2023 roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny ogétem 1361 068 1323 409 1301658 1293 706
Kapitaf wlasny przypadajacy akcjonariuszom 1361068 1323409 1301 658 1293 706
jednostki dominujacej
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom

. . : 0 (1] 0 (1]
niesprawujgcym kontroli
Wyemitowany kapitat akcyjny 16 188 16 188 16 188 16 188
Akcje wiasne -18 548 -18 548 -16 218 -10 369
Kapitat zapasowy w tym: 153 477 153 477 146 943 146 943
nadm'/yzka warti.osa emisyjnej nad wartosciq 135 503 135 503 135 503 135 503
nominalng akcji
Kapitaty rezerwowe 691 127 684 304 636 905 656 392
Zyski zatrzymane 518 824 487 988 517 840 484 552
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe 183430 186 406 191 909 112 890
Dtugoterminowe obligacje, pozyczki i kredyty 141011 139 928 142 350 63 245
bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 485 40 644 43 945 43928
Rezerwa na podatek odroczony 4602 4532 5068 4997
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 1332 1302 546 720
Zobowiazania krétkoterminowe 1944 261 2022616 2752989 2003311
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1412 695 1560 557 2217 265 1475 865
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 358 477 3291370 313549 280 008
E;cr)]tkk:vtveermmowe obligacje, pozyczki i kredyty 123 382 82 619 160 836 193 071
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 250 6 635 7 094 6 896
ZobOW|az.an|a z tytutu Ieaﬁlngu pOW|az_ane z 4270 0 0 0
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Pozostate zobowigzania finansowe 2034 0 5914 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4141 3946 9074 510
Rezerwy krétkoterminowe 33012 39 489 39 257 46 961
Zobowigzania razem 2127 691 2209 022 2944 898 2116 201
PASYWA RAZEM 3 488 759 3532431 4246 556 3 409 907

- |
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

VI) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024

Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

PLN’000

Stan na 1 pazdziernika

Kapitat
rezerwowy z
obnizenia
kapitatu
podstawowego

Kapitat
rezerwowy
ogodlnego
przeznaczenia

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat z
wyceny
zabezpieczen
przeptywow
pienieznych

Kapitat
rezerwowy na
przewalutowania

Kapitat
rezerwowy
ogoétem

Zyski
zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Razem kapitat
wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

PLN’000

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli

Razem
kapitaty
I EH

PLN’000 PLN’000

16188  -16218 146943 146 561 096 -12 808 88471 636905 517840 1301 658 0 1301658
2023 roku

78S s 22 el 0 137 029 137029 137029
obrotowy

FoaEil il 2 6534 129512 129512 -136046 0 0
poprzedni rok obrotowy

Dywidenda -31 654 31654 31654 -31 654
Przeliczenie

sprawozdan jednostek

zagranicznych -54 865 -54 865 -54 865 54 865
(pozostate catkowite

dochody)

Zabezpieczenie

ST 11232 11232 11232 11232
pienieznych (pozostate

catkowite dochody)

Skup akcji wiasnych -2330 0 -2330 -2330
Inne -3 -3 1 -2 -2
Stan na 30 czerwca 2024 16188  -18548 153477 146 658 954 1576 33603 691127 518824 1361068 0 1361068

roku
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Zestawienie zmian w
kapitale wtasnym

Stan na 1 lipca 2022
roku

>

Kapitat

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

Kapitat

Zapasowy kapitatu

rezerwowy z
obnizenia

podstawowego

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

16 188 -1929 146 273

146

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

Kapitat z
wyceny Kapitat
zabezpieczen rezerwowy na
przeptywéw  przewalutowania
pienieznych

Kapitat
rezerwowy
ogodlnego
przeznaczenia

PLN’000 PLN’000 PLN’000

496 067 -11474 86 285

Kapitat
rezerwowy
ogoétem

PLN’000

571024

Zyski
zatrzymane

PLN’000

412 283

Razem kapitat
wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
PLN’000

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli

Razem
kapitaty
wtasne

PLN’000 PLN’000

1143839 0 1143839

Zysk netto za rok
obrotowy

Podziat wyniku za
poprzedni rok
obrotowy
Dywidenda
Przeliczenie
sprawozdan
jednostek
zagranicznych
(pozostate catkowite
dochody)
Zabezpieczenie
przeptywoéw
pienieznych
(pozostate catkowite
dochody)

Skup akcji wiasnych
Inne

670

-14 289

85114

-20 085

2187

-1333

85114

-20 085

2187

-1333

191 340

-85 784

1

191 340 191 340

-20 085 -20 085

2187 2187

-1333 -1333

-14 289 -14 289
0 0

Stan na 30 wrzesnia
2023 roku

16 188 -16 218 146 943

146

561 096 -12 808 88471

636 905

517 840

1301658 0 1301 658

|
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
,),.,,.4,,)%,,‘, Za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

VIl) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024

Od Od od Ood

. T 01/04/2024 01/10/2023 01/04/2023 01/10/2022

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych do do do do
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2023
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy
Zysk (strata) brutto 40 405 172 820 34412 158 968
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat -10 286 5873 -9782 7 407
Amortyzacja 5616 17 238 6285 18 869
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -209 -582 -165 -359
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych 8 358 -38 819 -27 498 11 426
Zysk brutto po korektach 43 884 156 530 3252 196 311
Zmiany w kapitale obrotowym: 0 0 0
Zmiana stanu nal_eznf)s.a z tytutu dostaw i ustug oraz 12359 917 797 214 315 439018
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow 88 862 -114 799 -224 573 177 232
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 941 -685 739 -1728
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -117 660 -804 485 -40 644 -672 932
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 29 106 44 928 48 198 49 173
Zmiana stanu rezerw -6 447 -5 460 -3 440 -1914
Pozostate korekty 0 0 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym -17 557 37 296 -5 405 -11 151
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 26 327 193 826 -2153 185 160
Zaptacone odsetki -2 -2 -3 -3
Zaptacony podatek dochodowy -2 111 -33 929 -14 043 -46 250
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 214 159 895 -16 199 138 907
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0 0 0
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0 0
Otrzymane odsetki 6 35 3 52
Otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Pozyczki wyptacone -20 -170 -22 -22
Sptaty pozyczek 21 130 19 68
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -2 084 -6 217 -3607 -8 149
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow 217 652 197 369
trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne -335 -766 -659 -1324
Zaptacone koszty rozwoju 0 0 0 0
SI’OC.|kI plenlle.zn.e netto (V\.lydane)/wygenerowane w zwigzku 2195 6336 4069 9006
z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wyptata dywidendy -31 654 -31654 0 -20 085
Wptywy z emisji dtuznych papieréw 0 0 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0 0 0
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych 0 -2 330 -3443 -7 623
Wptywy z pozyczek/kredytow 39955 65210 14 464 74 617
Sptata pozyczek/kredytow -1075 -27 834 0 -214 827
Odsetki -4 588 -23791 -8 683 -24 238
Wykup dtuznych papieréw 0 -68 950 0 0
Leasing MSSF 16 -1673 -5 185 -943 -2284
S_rodkl plel?lezne netto wykorzystane w dziatalnosci 965 94534 1395 -194 440
finansowej

e
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
> za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 22 984 59 025 -18 873 -64 539
Il\hezre,allzo'wa'nc:: zyski i straty z tytutu réznic kursowych dot. 107 531 3446 267
srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 119 451 84 048 68 083 117 462
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 142 542 142 542 52 656 52 656
obrotowego

e
Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
: ) - za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

VIIl) JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 30
CZERWCA 2024

0d 01/04/2024 0Od 01/10/2023 0d 01/04/2023 Od 01/10/2022
do 30/06/2024 do 30/06/2024 do 30/06/2023 do 30/06/2023

Rachunek zyskéw i strat

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Przychody ze sprzedazy 1791222 6621210 1756 937 6569 019
Koszt wtasny sprzedazy 1703 965 6346 231 1684334 6320333
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 87 257 274 979 72 603 248 686
Koszty sprzedazy 37213 112 179 32239 108 839
Koszty zarzadu 13 306 30157 10 335 23813
Pozostate przychody operacyjne 1457 6 879 2736 6139
Pozostate koszty operacyjne 470 1676 546 2876
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 37725 137 846 32219 119 297
Przychody finansowe 1819 27 270 2699 30919
Koszty finansowe 9422 30481 9980 43 120
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30122 134 635 24 938 107 096
Podatek dochodowy 6 104 23432 4984 18 128
i‘é:":::tazt;;:;m 2 dziatalnosci 24018 111203 19 954 88 968
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
igiktéitljzt;l :;tto 2 dziatalnosci 24018 111203 19 954 88 968
Zysk (strata) netto 24018 111 203 19 954 88 968
Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24018 111203 19954 88 968
Udziatowcom nie sprawujacym kontroli 0 0 0 0

0d 01/04/2024 0Od 01/10/2023 Od 01/04/2023 Od 01/10/2022

do 30/06/2024  do 30/06/2024 do 30/06/2023  do 30/06/2023

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wykorzystana do obliczenia zysku

. . . 16 187 644 16 187 644 16 187 644 16 187 644
podstawowego przypadajgcego na jedng akcje
(wszystkie wskazniki)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta w zt. 1,48 6,87 1,23 5,50
\I?vozz{wodmony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 148 6,87 123 550
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b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
> za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

Digital World

IX) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024

Sprawozdanie z catkowitych 0d 01/04/2024 0Od 01/10/2023 do Od 01/04/2023 Od 01/10/2022
dochodéw do 30/06/2024 30/06/2024 do 30/06/2023  do 30/06/2023

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) netto 24 018 111 203 19 954 88 968

Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane
do wyniku w pézniejszych okresach

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Rachunkowos¢ zabezpieczen -4332 9355 9302 43 093

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Skutki wyceny aktywow finansowych
wycenianych przez inne catkowite dochody

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére moga by¢ reklasyfikowane
Pozycje, ktore nie bedq reklasyfikowane
do wyniku

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie bedga reklasyfikowane

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 686 120 558 29 256 132 061

Udziatowcom nie sprawujacym kontroli

e
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Digital World

ﬂ Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

X) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 czERWCA 2024

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony Okres zakoriczony  Okres zakorczony

AKTYWA 30 czerwca 2024 31 marca 2024 30 wrzesnia 2023 30 czerwca 2023
roku roku roku roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 287 786 284 492 289 145 271 807
Wartosci niematerialne 280 369 580 643
Rzeczowe aktywa trwate 11724 42 895 42 675 41761
Aktywa trwate do sprzedazy 36971 0 0 0
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1898 6798 7021 7 363
Nieruchomosci inwestycyjne 452 452 452 452
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 162 151 162 151 162 454 162 674
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 74 310 71827 75963 58914
Aktywa obrotowe 2023713 2081480 2607 304 1975324
Zapasy 1001 622 1024 440 913 563 1149 124

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

N 853414 906 627 1576 206 739 687
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0
dochodowego
Aktywa finansowe 30584 37 786 42 743 38 568
Pozostate aktywa 3239 3446 2228 2976
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 134 854 109 181 72 564 44 969
AKTYWA RAZEM 2 311499 2 365972 2 896 449 2247 131

e
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

/_ "J»
Okres zakonczony  Okres zakoriczony Okres zakoriczony =~ Okres zakoriczony

PASYWA 30 czerwca 2024 31 marca 2024 30 wrzesnia 2023 30 czerwca 2023
roku roku roku roku

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny ogétem 903 957 884 271 817 383 825 857
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 903 957 884 271 817 383 825 857
dominujacej
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom 0 0 0 0
nie sprawujacym kontroli
Wyemitowany kapitat akcyjny 16 188 16 188 16 188 16 188
Akcje wiasne -18 548 -18 548 -16 218 -10 369
Kapitat zapasowy w tym: 135503 135503 135503 135503
nadwyzka wartosci emisyjnej nad 135 503 135 503 135 503 135 503
wartoscig nominalng akcji
Kapitaty rezerwowe 659 611 663 943 552 398 576 256
Zyski zatrzymane 111 203 87 185 129512 108 279
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe 115 182 116 084 115 863 36 249
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 113 261 111 128 111 450 31296
bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 777 3812 4025 4317
Rezerwa na podatek odroczony 0 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 1144 1144 388 636
rentowa
Zobowiazania krétkoterminowe 1292 360 1365617 1963 203 1385 025
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 955 878 1069 592 1564 968 984 511
oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu umoéw z

. . 299 521 261 258 258 333 221 180
klientami
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 96 697 144 110
bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 872 1299 1687 1714
Zobowigzania z tytutu leasingu
powigzane z aktywami 4270 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 5 859 0
Zobowigzania z tytutu podatku 3877 3815 8674 232
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 27 942 29 653 26 985 33278
Zobowigzania razem 1407 542 1481701 2 079 066 1421274
PASYWA RAZEM 2311499 2 365 972 2 896 449 2247 131
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

XI) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 czERWCA 2024

Kapitat Kapitat z
Zestawienie zmian  Kapitat . . P wyceny Kapitat . Razem
i Akcje Kapitat rezerwowy . . Zyski )
w kapitale podsta- ) zabezpieczen rezerwowy kapitat
wiasne zapasowy ogolnego , p zatrzymane
wiasnym wowy . przeptywow ogotem wiasny
przeznaczenia . . .
pienieznych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’0O00  PLN’000

Stanna 1l ———
pazdziernika 2023 16 188 -16 218 135503 561 209 -8 811 552 398 129512 817383
roku
Zysk netto za rok 111203 | 111203
obrotowy
Podziat wyniku za
poprzedni rok 129512 129512 -129 512 0
obrotowy
Dywidenda -31 654 -31 654 -31 654
Zabezpieczenie
przeptywéw
LB 9355 9355 9355
(pozostate
catkowite
dochody)
Aapele] -2330 -2330
wtasnych
Inne* -1 1 0 0
Stan na 30 czerwea 16188  -18548 135503 659 066 545 659 611 111203 903 957

2024 roku

Zestawienie zmian
w kapitale

wiasnym

Stan na 1 lipca 2022
roku

Kapitat
podsta-
wowy

PLN’000
16 188

Kapitat
rezerwowy
ogolnego
przeznaczenia

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

PLN’000 PLN’000

135503

PLN’000

-1929 496 180

Kapitat z
wyceny
zabezpieczen
przeptywow
pienieznych
PLN’000

-9705

Kapitat
rezerwowy
ogoétem
PLN’000

486 475

Zyski
zatrzymane

PLN’000
85114

Razem
kapitat
wiasny

PLN’000
721351

Zysk netto za rok
obrotowy
Podziat wyniku za
poprzedni rok
obrotowy
Dywidenda
Zabezpieczenie
przeptywdéw
pienieznych
(pozostate
catkowite
dochody)

Skup akcji
wtasnych

Inne*

85114

-20 085

-14 289

895

85114

-20 085

895

=il

129512

-85 114

129512

-20 085

895

-14 289

-1

Stan na 30 wrzesnia
2023 roku

16 188

-16 218 135503 561209

-8 811

552398

129512

817 383
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Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

XIl)  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2024

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

0d 1/04/2024
do 30/06/2024

PLN’000

0d 1/10/2023
do 30/06/2024

PLN’000

0d 1/04/2023
do 30/06/2023 do 30/06/2023

PLN’000

0d 1/10/2022

PLN’000

e 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Zysk (strata) brutto 30122 134 635 24 938 107 096
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 3398 10 306 3841 12 052
Amortyzacja 1484 4578 1471 4364
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych -17 250 -17 250 -16 890 -16 890
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -105 -387 -165 -273
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych -4 471 5786 13 084 41 855
Zysk brutto po korektach 13178 137 668 26 279 148 204
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53022 722 601 193 939 141 065
Zmiana stanu zapaséw 22762 -88 601 -239370 -17 082
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 24 -1343 -230 -834
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -82 098 -609 031 -95 519 -330597
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 38 263 41188 50 880 47 327
Zmiana stanu rezerw -1710 1714 -3 467 -5 500
Pozostate korekty 0 0 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym 30 263 66 528 -93 767 -165 621
i:)c;(:l;iccji::;eine wygenerowane na dziatalnosci 43 441 204 196 67 488 17 417
Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy -7 509 -28 770 -8 362 -25 085
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35932 175 426 -75 850 -42 502
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych 0 0 0 0
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0 0 0
Otrzymane odsetki 574 1964 63 831
Dywidendy otrzymane 17 250 17 250 16 890 16 890
Pozyczki wyptacone -35950 -98 950 -22 022 -80 702
Sptaty pozyczek 42223 110 921 21479 76 110
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -1050 -2918 -1643 -3144
Z\l/j[);\\:vvvé\‘/lvzt:a:xczhbycia sktadnikéw rzeczowych 112 465 184 306
Ptatnosci za wartosci niematerialne 0 0 -246
Zaptacone koszty rozwoju 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto wygenerowane w zwigzku z 23 159 28 732 14 951 10 045

dziatalnoscig inwestycyjna
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wyptata dywidendy -31 654 -31 654 0 -20 085
Wptywy z emisji dtuznych papierow 0 0 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0 0 0
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych 0 -2 330 -3443 -7 623
Wptywy z pozyczek/kredytow 0 25 62 750 135 646
Sptata pozyczek/kredytow -25 -25034 1 -113 199
Odsetki -1 296 -12 339 -6 039 -14 083
Wykup dtuznych papieréw 0 -68 950 0 0
Ptatnosci z tyt. leasingu (MSSF 16) -443 -1 586 -407 -1395
S.I'Odkl pler'llezne netto wykorzystane w dziatalnosci .33 418 -141 868 52 862 -20 739
finansowej

Zmlarna nett? srodkéw pienieznych i ich 25 673 62 290 8037 53196
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 109 181 72 564 53 006 98 165
roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 134 854 134 854 44 969 44 969

obrotowego
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XIIl) NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi
w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2022/23.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zastosowaniu tych samych zasad i wycen dla okresu
biezgcego i porownywalnego.

e Zalozenie kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez
Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

e Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatlowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

e Podstawa konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg. Uznaje sie, ze objecie kontroli wystepuje
wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtych
jednostek w sposéb posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.10.2023 do 30.06.2024,
zawiera dane finansowe podmiotu dominujgcego AB S.A., Alsen Sp. z 0.0., Alsen Marketing Sp. z 0. 0, B2B IT
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Sp. z 0.0., Optimus Sp. z 0. 0, Rekman Sp. z 0.0., dane finansowe spotek czeskich i s-ki stowackiej za okres od
01.10.2023 do 30.06.2024.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane finansowe poprzedniego okresu obrotowego tj. od 01.10.2022
do 30.06.2023 oraz dane finansowe na dzier 30 wrzesnia 2023 r.

Jednostka dominujgca oraz Alsen Sp. z 0.0., Alsen Marketing Sp. z 0.0., B2B IT Sp. z 0.0., Optimus Sp. z 0. 0,
Rekman Sp. z o.0. prowadzg ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami. Spotki czeskie oraz spotka stowacka
prowadzg ksiegi zgodnie ze standardami krajowymi obowigzujgcymi odpowiednio na terenie Czech i Stowac;ji.
W celu doprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF wprowadzono
korekty, ktdre nie sg zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek w Grupie.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke
z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

e Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozliczono metodg ceny nabycia zgodnie z
odpowiednimi zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi na dzieh dokonania potaczenia.

e  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzienh przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

¢ Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Grupa osiaga przychody ze sprzedazy hurtowej i detalicznej komputeréw, sprzetu komputerowego, zabawek,
produktow RTV i AGD oraz ze sprzedazy subskrypcyjnej licencji programéw komputerowych i $wiadczenia
ustug marketingowych. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub

naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

przeniesienie przez Grupe kontroli nad zamoéwionym towarem nabywcy;

dokonanie wiarygodnej wyceny wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawnienie w zamian za wydany towar;
wystgpienia prawdopodobiehstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychod ze sprzedazy towaréw Grupa rozpoznaje w momencie, kiedy nastepuje przeniesienie kontroli na
odbiorce, tj. w momencie sprzedazy, poniewaz w tym momencie klient w petni dysponuje zakupionym towarem
tj. moze sprzedaz towar swojemu klientowi, przekierowa¢ wystany towar przez kuriera na inny adres wysytkowy,
zleci¢ Grupie wystanie towaru bezposrednio do swojego klienta. Grupa udostepnia swoim klientom mozliwosc¢
sprzedazy przy uzyciu gotowych sklepéw B2B i B2C, gdzie sprzedaz towaréw z magazynu Grupy jest
realizowana bezposrednio do klienta koncowego.
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Wielkos$¢ przychodu obejmuje kwote wynikajgcg z umowy po pomniejszeniu o nalezne odbiorcy rabaty, do
ktorych klient nabywa prawo po osiggnieciu warunkéw zawartych w umowie. Czynnikami zmiennymi moga by¢
np. warto$¢ i przyrost sprzedazy, rodzaj towaru. Rabaty te sg rozpoznawane w okresie, ktérego dotycza.
Przychod ze sprzedazy towardw rozpoznawany jest w okreslonym momencie. Grupa realizuje sprzedaz
hurtowg do klientéw profesjonalnych oraz sprzedaz detaliczng. Prawo zwrotu przystuguje w okreslonych
przypadkach okreslonych przepisami prawa. Ponadto Grupa moze umownie okresla¢ prawo do zwrotu
zakupionych towaréw w oparciu o kryteria ustalone w bilateralnych umowach handlowych. Grupa szacuje
potencjalne zobowigzanie z tego tytutu i jezeli jest ono istotne, dokonuje odpowiedniego ujecia potencjalnych
zobowigzan z tytutu spodziewanych zwrotéw.

W przypadku gdy zawarta umowa o dystrybucje towaréw z danym producentem lub innym dostawcg lub tez
inne porozumienia nakfadajg na Grupe zobowigzania do $wiadczenia serwisu lub napraw gwarancyjnych,
Grupa szacuje przewidywane do poniesienia koszty z tego tytutu odnoszgc je w poczet rezerw i dokonuje
odpowiedniej korekty kosztu wtasnego w danym okresie sprawozdawczym.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umow o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy, a klient czerpie korzy$ci ekonomiczne ze spetnionego Swiadczenia. W przypadku
sprzedazy licencji w modelu subskrypcyjnym przychody rozpoznaje sie proporcjonalnie do uptywu okresu, na
jaki subskrypcja zostata wykupiona.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszie wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

e Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujgcych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych jednostek
prezentowane sg w zitotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spétki dominujgcej oraz walutg
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na
ten dzien. Aktywa i zobowigzania niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.
Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym powstajg, z
wyjgtkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, kitdre wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytow w walutach obcych;

e réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym (patrz: zasady rachunkowosci zabezpieczen); oraz

e réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzah wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polskg
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego
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dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczgce (wéwczas
stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Ewentualne rdéznice kursowe wykazuje sie¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupe rezerwy na
przeliczenia walut. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychod bgdz koszt w okresie, w ktorym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Warto$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg
traktowane sg jako sktadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegaja
przeliczeniu na walute polskg przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

e Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

¢ Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresdw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczenh po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, kitdére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotaciji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajace z dokonanych obliczen sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw
w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztow, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszitosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwréci. Aktywa z tytulu podatku odroczonego wynikajgce z
przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie¢ w zakresie
odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé
réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci roznice te sie
zrealizuja.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
skfadnika aktywdw lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢é wartos¢ bilansowg aktywow i
zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do
kompensaty biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie
netto.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia
potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje
podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej
w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

Na dzien bilansowy 30.06.2024 obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym w Grupie wyniosto 33 174 tys.
PLN, a odroczony podatek dochodowy wynidst 2 664 tys. PLN.

Od roku 2024 podatek CIT w Czechach zostat podniesiony z poziomu 19% na 21%.

e Leasing

Grupa AB wystepuje w roli leasingodawcy w zakresie uméw najmu powierzchni biurowych i w roli leasingobiorcy
w zakresie umow wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych oraz w zakresie uzytkowania wieczystego
gruntéw. Dla tych umow, w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy, Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu, zgodnie z MSSF 16.

Grupa korzysta z dostepnego zwolnienia ze stosowania wymogow standardu w odniesieniu do leasingéw
krotkoterminowych oraz do leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (nie
przekracza kwoty 5 000 USD). W tym wypadku Grupa odnosi cykliczne ptatnosci leasingowe w wynik.
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Umowa moze by¢ zaklasyfikowana jako umowa krétkoterminowa, jezeli okres trwania umowy nie przekracza
12 miesiecy. Okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugos$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje
definicie umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy (MSSF 16, par. B34). Leasing przestaje by¢
egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu
bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest co najwyzej nieznaczna kara.

e Rzeczowy majatek trwaly

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Srodki trwate ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywow innych niz Srodki
trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metoda liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego
odpowiednich pozycji poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do
uzytkowania. Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci koncowe i metoda amortyzacji podlega weryfikacji na
koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

Kierujgc sie zasadg istotnosci amortyzacji srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 500 ztotych
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu przyjecia $rodka trwatego do uzytkowania.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okreéla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

¢ Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, kitére traktowane sg jako zrédto przychodow z
czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne
ujmuje sie na dzien poczatkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

e  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie¢ po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie¢ metoda
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkow
odnoszone sg do przysztych okreséw.

Kierujac sie zasadg istotnosci amortyzacji wartosci niematerialnych o warto$ci poczagtkowej nizszej niz 2 500
ztotych dokonuje sie jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

e
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Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od
wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢ godziwg da sie
wiarygodnie wycenic. Koszt takich aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach.

W bilansie Grupy rozpoznano wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania dotyczgce znakow
handlowych AT Computers oraz Comfor Stores. W przypadku tych wartosci niematerialnych i prawnych odpis
amortyzacyjny nie jest dokonywany, poniewaz Spétka dominujgca nie planuje odsprzedawac spofek ani tez
znakow handlowych, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Przeprowadzany jest natomiast coroczny test na
trwatg utrate wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeplywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany
skfadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku
trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i
jednolite podstawy alokac;ji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezagcej szacunku przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy skfadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli odpis z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto odpisu z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwltocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczes$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

e Zapasy

Zapasy obejmujg towary, materiaty i wyroby gotowe. Towary i materiaty wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
obejmuje cene zakupu powiekszong o cta importowe, koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
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bezposrednio zwigzane z pozyskaniem towardéw i materiatdw pomniejszonej o opusty i rabaty, jednak nie
wyzszej niz cena sprzedazy netto. Rozchdd materiatow i towarow odbywa sie wedtug ceny sredniej wazone;.
Koszty wytworzenia produktéw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z jednostka produktu oraz odpowiednio
przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji przypisuje sie do
jednostki produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzadzen produkcyjnych. State posrednie
koszty produkcji przypisuje sie przyjmujgc normalne wykorzystanie zdolnoéci produkcyjnych. Rozchod
materiatow i towaréw odbywa sie wedtug Sredniej wazone;j.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow
i ustug.

Dodatkowo, na kazdy dzien bilansowy, Grupa kalkuluje odpis na zapasy w oparciu o analize wiekowania
zapasow. Grupa dokonuje oszacowania przewidywanej utraty wartosci przy ich dalszej odsprzedazy dla
towaréw znajdujagcych sie w najstarszych przedziatach wiekowania, w oparciu o transakcje zrealizowane na
tych samych lub podobnych rodzajowo towarach. Na dzieh 30 czerwca 2024 r. odpis na zapasy wynosit 66,8
min zi.

. Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzeh z przesziosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Grupe jest
prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$é korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy towardéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwaranciji.

Grupa tworzy rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- urlopy,

- koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego, a nieujete w sprawozdaniu, ktére Grupa jest w stanie wiarogodnie
oszacowac,

- naprawy gwarancyjne.

e Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczgtkowg wycenia
sie w wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe wedtug nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami przyjetego przez Grupe oraz
warunkéw umownych przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych.
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Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy gdy zmienia sie model
zarzadzania tymi aktywami.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych
wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie. Wyceny dokonuje sie przez zastosowanie metody efektywnej stopy
procentowej do wartosci bilansowej brutto skladnika aktywdw finansowych, z wyjatkiem aktywoéw finansowych
dotknietych utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz
aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Aktywa, ktore nie spetniajg warunkéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnos¢ kapitatu i odsetek
oraz ktore, zgodnie z modelem biznesowym, utrzymywane sg zaréwno w celu otrzymania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i zbycia sktadnikéw aktywéw finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

¢ jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywOw pienieznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do
sptaty.

Powyzsza klasyfikacja nie dotyczy przychodow i kosztéw z tytutu réznic kursowych z aktywow finansowych
stanowigcych pozycje zabezpieczajgcg zgodnie z Rachunkowos$cig zabezpieczen stosowang przez Spotke.

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢ niezaleznie od tego
czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci. Dla naleznosci handlowych Grupa stosuje matryce odpisow,
gdzie grupuje sie naleznosci wedtug przedziatéw wiekowych i na tej podstawie szacuje sie oczekiwane straty.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis z tytutu utraty
wartosci, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$c¢ bilansowa pomniejsza sie poprzez
odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznane

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Santander Bank Polska S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 29



b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
) za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

za nieodzyskiwane, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo konto. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpiséw ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w zakresie odpowiadajgcym
odwréceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci
zamortyzowanego kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich
aktywow z wyjatkiem instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci
godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wikasnym za wyjatkiem przychodow
z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.

Whytgczanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywoéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywoéw, albo gdy skfadnik aktywow finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata
przeniesiona na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jezeli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych, a takze objete zabezpieczeniem pozyczki
na otrzymane przychody.

e Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami
Pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu przysztych wyptywéw srodkéw spotek Grupy. Przyszie wyplywy
wynikajg z dziatan, ktdre wystgpig w przysztosci, w zwigzku z ustaleniami poczynionymi w przesziosci z
kontrahentami, natomiast nie jest pewny termin lub/i kwota tychze wyptywow. Rzeczywisty termin wyptywu
korzysci wynika z finalnych ustalen z kontrahentem i, w efekcie, terminu faktycznej realizacji poszczegéinych
planowanych dziatan w postaci m.in. akcji promocyjnych, udzielonych rabatéw, zorganizowanych szkolen.

e Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustaleh umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisiji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
e
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Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentoéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoéci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow
sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Powyzsza klasyfikacja nie dotyczy przychodéw i kosztéw z tytutu réznic kursowych z zobowigzan finansowych
stanowigcych pozycje zabezpieczajgca zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen stosowang w Grupie.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje instrumenty typu FX spot, FX forward , FX swap jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic
kursowych, zaréwno instrumenty outright jak i NDF.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach zgodnie ze stosowang w Grupie rachunkowoscig
zabezpieczen.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa bgdz zobowigzania finansowe w zaleznosci od ich aktualnej
wartosci.

Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa
lub zobowigzania obrotowe.

e
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Rachunkowos$é zabezpieczen

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcych w zakresie,
w ktorym stanowig one efektywne zabezpieczenia sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny a nastepnie
korygujg przychody ze sprzedazy. Skutki wyceny bilansowej pozycji zabezpieczajacych ujmowane sg w
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Skutki zmian w wycenie pozycji zabezpieczanych w zakresie, w ktérym stanowig one efektywne zabezpieczenie
sg odnoszone w kapitat z aktualizacji wyceny (rachunkowo$¢ przeptywdw pienieznych) oraz ujmuje sie jako
zysk lub strate biezgcego okresu (rachunkowos$¢ wartosci godziwej). Zyski i straty zwigzane z pozycjg
zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczonego ryzyka, sg takze ujmowane odpowiednio jako zysk lub strata
biezgcego okresu

Grupa niweluje poziom ponoszonego ryzyka kursowego zawierajgc kontrakty FX spot, FX forward, FX swap.
Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych odbywa sie wedle obowigzujagcych w Grupie AB procedur i znajduje
zawsze odniesienie w otwartej pozycji narazonej na ryzyko walutowe. Grupa wykorzystuje instrumenty
pochodne wytgcznie w celu zabezpieczenia prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

e Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie opisane w nocie nr 2, zarzagd musi dokonywaé osgdow,
szacunkow i przyjmowaé zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktérej nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogag odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

e Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osgdy inne niz osgdy zwigzane z szacunkami (patrz nizej), dokonane przez

zarzad w procesie zastosowania zasad rachunkowosci Grupy, majgce najwigkszy wplyw na wartosci ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Utrata warto$ci firmy

Stwierdzenie czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorych wartosé firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé
wartos¢ uzytkowa, jednostka musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i
ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw.

Na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 46,6 min PLN.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg poddawane corocznie weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Na dzien bilansowy Grupa
posiada wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 24,2 min zt.

Ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, Tel (+48 71) 39 37 500, fax (+48 71) 39 37 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Santander Bank Polska S.A. 44 /O Wroctaw, PL68 1500 1155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481
Warszawa: tel. (+48 022) 51 09 300, fax (+48 022) 51 09 333

Strona 32



b Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
» za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024

Utrata warto$ci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty warto$ci aktywow niefinansowych.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez
os$rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw. Na dzien 30 czerwca 2024 r. zdaniem Zarzadu, nie wystgpita
utrata wartosci posiadanych aktywow.

Okresy uzytkowania rzeczowego majgtku trwatego i warto$ci niematerialnych i prawnych

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Corocznie dokonuje sie
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Na dzien
bilansowy wartos¢ rzeczowego majatku trwatego wyniosta 124,8 min PLN.

Zasady szacowania zobowigzan z tyt. uméw z klientami

Ujmowana w bilansie wartos¢ zobowigzania odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. Wysoko$¢ zobowigzania ustalana jest metodg szacunkowych przeptywdéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezgcej tych przeptywdw.

Wycena rezerw na $Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne) zostaly oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow
rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera si¢ o notowane stopy
rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sie
zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Znaczgce pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci oraz
zapasow. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej,
jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw
pienieznych.
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Grupa na bazie MSSF 9 wprowadzita nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych.

W odniesieniu do utraty wartosci Grupa przeprowadzita analize ryzyka kredytowego dla aktywéw finansowych
(w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci), ktéra zostata oparta o przyjety model
szacowania ryzyka strat kredytowych. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci
wydzielone zostaly kategorie naleznosci od spotek powigzanych, objetych ochrong ubezpieczeniowg w ramach
posiadanych polis oraz nalezno$ci nieubezpieczonych. Do wyodrebnionych grup i warto$ci naleznosci zostaty
przypisane wagi prawdopodobienstwa utraty wartosci (POD) w zalezno$ci od przedziatu wiekowania naleznosci
(biezace (0) — 30 — 90 — 180 - 360). Dla grupy naleznosci ubezpieczonych dokonano oceny wytacznie udziatu
wlasnego (EAD) dodatkowo dzielgc kontrahentow na klasy ryzyka przypisujgc im rézne wagi
prawdopodobienstwa (POD) wedtug ratingébw przyjetych przez ubezpieczycieli. Dla grupy naleznosci
ubezpieczonych (udziat wiasny) oraz nieubezpieczonych Grupa uzyta mnoznika odpowiadajgcego
retrospektywnie skutecznosci dziatan windykacyjnych na przestrzeni roku obrachunkowego. Wynikiem
przyjetych zasad jest zagregowana oczekiwana strata kredytowa (ECL).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kalkuluje odpis na zapasy w oparciu o analize wiekowg zapaséw. Spotki Grupy
dokonujg odpowiedniego oszacowania przewidywanej utraty warto$ci przy ich dalszej odsprzedazy dla towaréw
znajdujacych sie w najstarszych przedziatach wiekowania, m.in. w oparciu o transakcje zrealizowane na tych
samych lub podobnych rodzajowo towarach, w oparciu o statystyczng utrate wartosci rynkowej towaru wg
matrycy wiekowania lub wg poréwnania do najnizszych cen rynkowych. Do analizy brane sg transakcje
przeprowadzone w ostatnim kwartale przed dniem bilansowym, majgc na uwadze duzg zmiennos¢ cen towaréw
i szybkie starzenie ekonomiczne (m.in. sprzet komputerowy, elektronika uzytkowa). Kalkulacja odpisu
uwzglednia s$redni poziom wyréwnania cen przez dostawcéw dla towardw referencyjnych w przedziale
wiekowym ponizej 30 dni.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Podstawowy format podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych.

Segmenty geograficzne

Trzy zasadnicze dziaty firmy prowadzg dziatalno$¢ na trzech podstawowych obszarach geograficznych: A, B i
C. Skiad poszczegolnych segmentéw geograficznych przedstawia sie nastepujgco:

Obszar A Na obszarze A Grupa posiada placéwki prowadzgce sprzedaz hurtowa.

Polska

Obszar B Na obszarze B Grupa posiada placéwki prowadzace sprzedaz hurtowg, detaliczng oraz
Czechy produkcje.

Obszar C Na obszarze C Grupa posiada placowki prowadzgce sprzedaz hurtowg oraz produkcje.
Stowacja

Przychody Grupy ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych i informacje dotyczgce aktywoéw w poszczegoinych
segmentach geograficznych przedstawiono ponize;j.
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Przychody w poszczeqélnych segmentach

Okres Okres Okres Okres

Przychody wedtug segmentow zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024

wedtug kursu CZK/PLN: 0,1743 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

9 miesiecy SCIRCREH RTECED mlesz Pozostate Razem
zewnetrzna segmentami

Polska 6629 132 330343 0 6 959 475

Czechy (¥*) 4201679 586 020 0 4787 699

Stowacja (*) 399 638 11 0 399 649

Segmenty razem 11 230 449 916 374 0 12 146 823

Eliminacje 916 374

Przychody skonsolidowane 11 230 449

Dane za okres 9 miesiecy 2023-2024 przeliczone wedtug kursu CZK/PLN z poprzedniego okresu

sprawozdawczego:

Okres

(0] ({13 Okres

o] '({-3

Przychody wedtug segmentow zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024
wedtug kursu CZK/PLN: 0,1943 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sprzedaz Spl:zedai
e miedzy ) Pozostate Razem
segmentami
Polska 6629 132 330343 0 6959 475
Czechy 4683 799 653 263 0 5337062
Stowacja 445 494 12 0 445 506
Segmenty razem 11 758 425 983 618 0 12 742 043
Eliminacje 983 618
Przychody skonsolidowane 11 758 425

" Okres Okres Okres

; Okres zakonczony . ; ;
Przychody wedtug segmentow 30/06/2023 zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023
wedfug kursu CZK/PLN: 0,1943 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
9 miesiecy Sprzedaz - Sprzedaz m'esz Pozostate Razem

zewnetrzna segmentami

Polska 6 598 907 260721 0 6 859 628
Czechy (*) 4354 428 604 105 0 4958 533
Stowacja (*) 473 088 1 0 473 089
Segmenty razem 11426 423 864 827 0 12 291 250
Eliminacje 864 827
Przychody skonsolidowane 11426 423

(*) Kurs korony czeskiej w okresie 01.10.2023 - 30.06.2024 wynidst 0,1743, w porownaniu do kursu w okresie
01.10.2022 - 30.06.2023 na poziomie 0,1943.

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych

produktow.

e ——
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Aktywa i Zobowiagzania 30/06/2024 30/06/2024
wedtug segmentéw PLN’000 PLN’000

Aktywa Zobowigzania
Polska 2 329 826 1461638
Czechy 1117 462 626 697
Stowacja 41471 39356
Segmenty razem 3488 759 2127 691

Aktywa i Zobowiagzania 30/06/2023 30/06/2023
wedtug segmentéw PLN’000 PLN’000

Aktywa Zobowigzania
Polska 2281150 1486 993
Czechy 1070992 576 753
Stowacja 57 765 52 455
Segmenty razem 3409 907 2116 201

Wyniki w poszczegdlnych segmentach

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres zakonczony
30/06/2024

PLN’000

w tym koszty/zyski z
tytutu odsetek:

PLN’000

Polska 118 884 -28 539
Czechy 52 691 -22 218
Stowacja 1245 0
Zysk przed opodatkowaniem 172 820

Podatek dochodowy 35791

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 137 029

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk przed opodatkowaniem 0

Podatek dochodowy 0

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk za rok obrotowy 137 029

Amortyzacja w poszczeqolnych segmentach

Amortyzacja wedtug segmentéw

Okres zakonczony
30/06/2024
PLN’000

Okres zakonczony
30/06/2024
PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana Nabycie aktywow trwatych Amortyzacja
Polska 5579 9537
Czechy 4 823 7 694
Stowacja 0 7
Skonsolidowana 10 402 17 238
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Digital World

Informacje dotyczgce produktéw i ustu

W ramach dziatalnosci Grupy mozna wyrdznic:

— handel hurtowy i detaliczny sprzgetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym
oraz AGD,

— handel hurtowy i detaliczny zabawkami,

—  produkcja komputeréw osobistych.

Przychody Okres zakoniczony Okres zakoniczony Okres zakonczony
30/06/2024 30/06/2024 30/06/2024

PLN’000 PLN’000 PLN’000

o Przychody ze Nabycie aktywéw

9 miesigey ‘s,przedyaiy Aktywa ! trvc‘llaiych
Handel hurtowy 10 891 240 3358 087 6272
Handel detaliczny 299 745 14 542 838
Produkcja 39464 116 130 3292
Razem 11 230 449 3488 759 10 402

Okres zakonczony Okres zakorczony Okres zakorczony

AT 30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023
PLN’000 PLN’000 PLN’000

. Przychody ze Nabycie aktywow

9 miesigcy ‘s,przedyaiy GLUAT ! trwy:;lych
Handel hurtowy 11287 814 3272633 8491
Handel detaliczny 101 782 14 793 307
Produkcja 36 827 122 481 1710
Razem 11426 423 3409 907 10 508

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych
produktow.

4. DzIALALNOSC W OKRESIE SRODROCZNYM

Sezonowe wahania poszczegolnych wielkosci sktadajgcych sie na wynik finansowy w okresie objetym raportem
powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.

5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

(0] {{=13 Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2024 30/06/2023
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje 9 miesiecy 9 miesiecy
Z dziatalnosci kontynuowanej w tys. zt 137 029 126 960
Z dziatalnosci zaniechanej w tys. zt 0 0
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogétem w zt 8,47 7,84
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej w tys. zt 137 029 126 960
Z dziatalnosci zaniechanej w tys. zt 0 0
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje ogotem w zt 8,47 7,84

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie dzielgc zysk netto za dany okres przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego przez srednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Okres Okres

zakonczony zakonczony
30/06/2024 30/06/2023

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

S 137 029 126 960
dominujacej
.Zysk wyquzyst’any do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 137 029 126 960
jedna akcje ogotem
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z 137 029 126 960

dziatalnosci kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje

16 187 644 16 187 644

16 187 644 16 187 644

6. DYWIDENDY

W dniu 6 marca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito wyptate dywidendy w kwocie
stanowi 31 654 tys. zl, co stanowito 2,00 zI na jedng akcje uczestniczacg w wyptacie dywidendy (tj. z
wytgczeniem 360 433 akcji wiasnych nabytych przez Emitenta w ramach programu skupu akcji wiasnych).
Wyptata dywidendy objetych byto 15 827 211 akcji AB S.A. Dzieh dywidendy zostat ustalony na 15 marca 2024
roku. Wypftata dywidendy nastapita w dniu 5 kwietnia 2024 roku.

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

.. Inwestycje Urzadzenia .
Grunty  Budynki i w obce ér. techniczne Inwestycje

Razem
wiasne budowle w toku

Rzeczowy majatek trwaty

trwate i pozostate

PLN’000 PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszt wyceny
Stan na 30 wrzesnia 2023

roku 15477 155210 66 121 038 1565 293356
Zwiekszenie stanu 0 177 0 6211 2 099 8487
Likwidacje/ sprzedaz 0 0 0 -2428 0 -2428
Przeklasyfikowane do . 0 .52 897 0 6 6 .52 897
przeznaczone do sprzedazy (*)

Réznice kursowe netto -379 -2 566 0 -3 882 -1 -6 828
Przyjecie do uzytkowania 0 320 0 0 -320 0
Stan na 30 czerwca 2024 roku 15098 100244 66 120 945 3337 239690
Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 30 wrzesnia 2023 0 57136 49 74452 0 131637

roku
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sktadnikow majatku/ 0 0 0 -2 337 0 -2 337
likwidacji

Koszty amortyzacji 0 2 905 4 8909 0 11 818
Przeklasyfikowane do . 0 21612 0 0 0 21612
przeznaczone do sprzedazy (*)

Réznice kursowe netto 0 -2 258 0 -2321 0 -4 579
Stan na 30 czerwca 2024 roku 0 36171 53 78 703 0 114 927
Wartos¢ bilansowa

Wedtug stanu na dzien

30/09/2023 15 477 98 074 17 46 586 1565 161719
Wedtug stanu na dzien

30/06/2024 15 098 64 073 13 42 242 3337 124763

(*) Dnia 22 maja 2024 r. zostata zawarta przedwstepna umowa warunkowa sprzedazy praw do nieruchomosci
potozonych we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej (prawa uzytkowania wieczystego wraz z wtasnoscig
budynkéw oraz udziat w prawie uzytkowania wieczystego drogi).
Umowa przyrzeczona zostanie zawarta nie p6zniej niz do dnia 30 stycznia 2026 roku, ale nie wczesniej niz 1
czerwca 2025 roku). Umowa przyrzeczona zostanie zawarta, jezeli przed dniem wyznaczonym jako termin jej
zawarcia zostang spetnione warunki, okreslone w umowie. Lgczna cena sprzedazy to 35 min zt netto (+VAT?).

Zgodnie z zatozeniami umowy przedwstepnej, AB S.A. bedzie wynajmowac nieruchomosci przez 3 lata od daty

sprzedazy.

Na dzien bilansowy 30.06.2024 r. wartos¢ budynku wraz z prawem uzytkowania wieczystego gruntu oraz

zobowigzaniem z tytutu leasingu zostaty przesuniete do kategorii przeznaczonych do sprzedazy.

Grupa sktadnikéw przekwalifikowana do kategorii

przeznaczone do sprzedazy

Okres zakonczony
30/06/2024

PLN’000

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w tym budynek
w tym grunt

w tym prawo uzytkowania wieczystego

Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy

8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

36 971

31288
1520
4163

4270

W prezentowanym okresie Grupa nie przeprowadzata zadnych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

1 Wedtug stawki VAT obowigzujgcej w dniu podpisania umowy przyrzeczonej sprzedazy
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9. WARTOSC FIRMY

Okres zakoniczony Okres zakoniczony
30/06/2024 30/06/2023
PLN’000 PLN’000
Koszt
Stan na poczatek roku obrotowego 51072 50 845
Wartos¢ firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
Rdéznice kursowe -4 466 227
Stan na koniec okresu 46 606 51072
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
wartosci
Stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Wartosc¢ bilansowa
Bilans otwarcia 51072 50 845
Bilans zamkniecia 46 606 51072

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 30 pazdziernika 2007 r. 100% akcji AT Computers Holding a.s. z
siedzibg w Ostrawie, ktéra posiada 100 % udziatéw/akcji w nastepujacych podmiotach:

- AT Computers a.s. z siedzibg w Zielinie, Stowacja,

- AT Campus s.r.o. z siedzibg w Ostrawie, Czechy,

- AT Computer s.r.o. z siedzibg w Ostrawie Czechy,

- AT Distribution s.r.o. z siedzib a w Ostrawie, Czechy (dawniej: Comfor Stores a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy)
oraz w wyniku nabycia 30 wrzesnia 2013 r. 100% udziatéw Rekman Sp. z 0.0. we Wroctawiu.

10. REZERWY
Dtugoterminowe krotkoterminowe Stan na Zawigzanie = Wykorzystanie Stan na
30/09/2023 30/06/2024
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 546 786 0 0 1332
Rezerwy kréotkoterminowe 3 oj:)a;r}l; 323 Zawigzanie = Wykorzystanie Inne 3 Oj:)aGn/: (?2 a
‘ PLN’000 ‘ PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 32535 3059 15441 -805 19 348
Rezerwa na naleznosci w faktoringu 1 0 1 0 0
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 5945 5365 415 -26 10 869
Pozostate rezerwy w tym: 776 4915 2877 -19 2795
- audyt 261 66 326 -1 0
-inne 515 4 849 2551 -18 2795
Razem 39 257 13 339 18734 -850 33012

11. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, ktére sg uzywane do zabezpieczenia Grupy Kapitatowej przed ryzykiem zmiany kursow
wymiany walut, to kontrakty FX spot, FX forward, FX swap. Sg one wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa bgdz zobowigzania finansowe, w zalezno$ci od ich aktualnej wartosci.
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Pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie jako zabezpieczajgce przyszie przeptywy sSrodkow
pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z przyjetg
polityka rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywéw
pienieznych, zwigzanych z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan, prawdopodobng planowang transakcijg
lub uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem i ktére mogtyby wplywac¢ na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych, ktore nie

spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku biezgcego okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczenia przeptywow Srodkéw pienieznych

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu kredytu
bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktéw FX spot, FX forward, FX swap na
sprzedaz/zakup waluty.

Grupa wyznacza ww. pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w zabezpieczeniu przeptywow
pienieznych. Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, jako instrumenty zabezpieczajgce wyznaczone zostaty
wylgcznie instrumenty zawarte ze strong zewnetrzng w stosunku do Grupy:

Instrumenty zabezpieczajgce — EUR

Typ Wartos¢ nominalna, Wartos¢ godziwa, Oczekiwany okres realizacji
instrumentu kwota w tys. EUR kwota w tys. PLN pozycji zabezpieczanej
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Zobowiagzania lipiec, lipiec,
handlowe (140 143) (154 709) (604 566) (688 436) S|erp|gn: S|erplgn:
wrzesien wrzesien
Naleznosci lipiec, lipiec
20191 20 817 87 108 92 629 sierpien, i "
handlowe . sierpien
wrzesien
Kredyty lipiec, lipiec,
(19 932) (15 505) (86 011) (68 993) o o
bankowe sierpien sierpien
Srodki 1905 1262 8 217 5617 lipiee, lipiee,)
pieniezne sierpien sierpien
Transakcje FX lipiec, lipiec,
EUR (91 728) (90 540) (1 986) 988 sierpief sierpief
Pozycje
monetarne (229 707) (238 675) (597 238) (658 195)
razem:
Instrumenty zabezpieczajgce — USD
Typ Wartosé nominalna, kwota w tys. Wartos¢ godziwa, kwota w Oczekiwany okres realizacji
instrumentu usb tys. PLN pozycji zabezpieczanegj
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Zobowiazania (12 509) (18 639) (50 435) (76 453) lipiec, lipiec,
handlowe sierpien sierpien
NS 2471 973 9 963 3995 lipiec, lipiec,
handlowe sierpien sierpien
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Kredyty lipiec, lipiec,
bankowe (4 157) (1164) (16 760) (4 781) sierpien sierpien
Srodki 467 518 1884 2123 I, M,
pienigzne sierpien sierpien
Transakcje FX lipiec, lipiec,
usD (18 640) (10970) 38) 612 sierpien sierpien
Pozycje
monetarne (32 368) (29 282) (55 386) (74 504)
razem:

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX podane zostaty warto$ci bilansowe, jako ze wartos$¢ bilansowa
tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Analiza zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ujetych w pozycji kapitatdow wiasnych
przedstawia ponizsza tabela:

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/06/2024 30/06/2023
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Kwota brutto ujeta w kapitale na poczatek okresu (15 401) (33 736)
Kwota netto ujeta w kapitale na poczatek okresu (12 475) (27 326)
Efektywna czgs¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajgcym w
okresie odniesiona na kapitat wlasny Sy 113613
Kwoty przeniesione z kaplta%u w’fasr?ego i ujete w rac.;hunku zyskow i 20712 60 966
strat w trakcie trwania okresu, z tego:
- korekta przychoddéw z dziatalno$ci operacyjnej 13511 49 787
- korekta przychodéw z dziatalnosci finansowej 7 200 11180
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia 0 0
Kwota brutto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu (2012) 18911
Aktywo/Rezerwa na podatek odroczony 436 (3593)
Kwota netto ujeta w kapitale wkasnym na koniec okresu (1576) 15318

12.KREDYTY | POZYCZKI

W okresie od dnia publikacji raportu pétrocznego do dnia publikacji raportu za trzeci kwartat roku obrotowego
2023/2024 Spotki Grupy nie zawieraty nowych umow kredytowych, poza aneksami przedtuzajgcymi
dotychczasowe umowy kredytowe na kolejne okresy lub zwiekszajgcych kwote dostepnego limitu.

Grupa AB spfaca swoje zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw terminowo. W raportowanym okresie nie
wystapity zadne naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

13.LEASING
Bilans Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2024 30/09/2023
PLN’000 PLN’000
Aktywa
Wartos¢ bilansowa aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania 37727 47 608
grunty (uzytkowanie wieczyste) (*) 0 5159
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budynki i budowle 37727 42 449
Pasywa
Zobowigzania z tytutu leasingu 42 735 51039

Dtugoterminowe

w tym przeznaczone do sprzedazy 36 485 43945
Krétkoterminowe
w tym przeznaczone do sprzedazy 6250 7094
Rachunek Zyskow i Strat Ko;;j; : /k;g;: Ko:(;j;:/k;;;:
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 4 665 4794
grunty (uzytkowanie wieczyste) 64 59
budynki i budowle 4601 4735
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 735 806
Rdéznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzania -1147 1749
Inne catkowite dochody 452 159
Zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 4226 266
Przekwalifikowanie aktywéw do przeznaczone do sprzedazy (*) 5683 0
Przekwalifikowanie zobowigzan do powigzanych z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy (*) 4270 0
Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw 5919 2223

(*) Dnia 22 maja 2024 roku zostata zawarta przedwstepna umowa warunkowa sprzedazy praw do
nieruchomosci potozonych we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej (prawa uzytkowania wieczystego wraz z
wilasnoscig budynkéw oraz udziat w prawie uzytkowania wieczystego drogi).

Umowa przyrzeczona zostanie zawarta nie p6zniej niz do dnia 30 stycznia 2026 roku, ale nie wczes$niej niz 1
czerwca 2025 roku). Umowa przyrzeczona zostanie zawarta, jezeli przed dniem wyznaczonym jako termin jej
zawarcia zostang spetnione warunki, okreslone w umowie. £aczna cena sprzedazy to 35 min zt netto (+VAT?).

Zgodnie z zatozeniami umowy przedwstepnej, AB S.A. bedzie wynajmowac nieruchomosci przez 3 lata od daty
sprzedazy.

14.KAPITAL WYEMITOWANY

W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zmiany w wyemitowanym kapitale Spétki.

15.ZBYCIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zbycia jednostek zaleznych.

16.PRZEJECIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata zadnych przeje¢ jednostek zaleznych.

2 Wedtug stawki VAT obowigzujacej w dniu podpisania umowy przyrzeczonej sprzedazy
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17.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Na dzieh bilansowy zobowigzania pozabilansowe Grupy obejmowaty gwarancje bankowe w wysokosci tgcznie
28 970 tys. zt. Ponadto spotki AB S.A. oraz ATC Holding udzielity poreczen zobowigzan spétek zaleznych
(rownowartos$¢ poreczen w PLN udzielonych przez AB S.A. to 447 000 tys. PLN oraz przez ATC Holding 183
130 tys. PLN).

Szczegotowy opis znajduje sie w pkt. 8 Informacji dodatkowej.

18.ZDARZENIA NASTEPUJACE PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W dniu 6 sierpnia 2024 r. Zarzad AB. S.A. uchwalit Programu Skupu Akcji Wiasnych AB S.A.

Przedmiotem nabycia bedg w petni pokryte Akcje na okaziciela, zdematerializowane, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone
kodem ISIN: PLAB0O0000019.

Akcje bedg nabywane przez AB S.A. w celu ich umorzenia lub finansowania ceny transakcji nabywania innych
podmiotéw przez Spdétke. Maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na Program (sfinansowanie nabywania
Akcji wraz z kosztami ich nabycia) wynosi 100.000.000,00 PLN. Maksymalna liczba Akcji do nabycia w
Programie wynosi 3 165 442 sztuk.

Program rozpocznie sie w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu publikacji przez AB S.A. raportu
okresowego za lll kwartat roku obrotowego 2023/2024 i bedzie trwat do 4 marca 2027 r. albo do chwili
wyczerpania wskazanej wyzej Kwoty Maksymalnej. Zarzgd AB S.A. moze zakonczy¢ Program przed uptywem
tego terminu.

Zasady nabywania akcji opisano w raporcie biezgcym nr RB 17/2024 z dnia 6 sierpnia 2024 r.

Srodki przeznaczone na nabywanie Akcji pochodzié bedg z kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu na
mocy uchwaly nr 18/ZWZA/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AB S.A. z dnia 6 marca
2024 r. Zarzad AB S.A. bedzie podawa¢ do publicznej wiadomosci informacje o transakcjach nabycia Akcji
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Akcje zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego lub przeznaczone na finansowanie ceny transakcji nabywania innych podmiotéw przez AB S.A..

W dniu 29 lipca 2024 r. Zarzad AB S.A. ustanowit Plany Potagczenia Spétki AB S.A., ze spétkami Rekman sp. z
0.0. oraz B2B IT sp. z 0.0., bedgcymi spotkami zaleznymi. Zgodnie z Planami Potgczenia, potgczenie nastapi
poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtek Przejmowanych na Spoétke AB S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych (tgczenie sie przez przejecie) w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.
Potaczenia nastgpig bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego AB S.A. oraz bez wymiany udziatdbw Spétek
Przejmowanych na akcje AB S.A. z uwagi na fakt, ze AB S.A. posiada 100% udziatdbw w Spoétkach
Przejmowanych.

Potaczenia nastgpig z dniem wpisu do rejestru. Wpis ten wywota skutek wykreslenie z rejestru Spoiki
Przejmowanej. W wyniku Potgczenia Spotka AB S.A. wstapi z dniem Potaczenia w prawa i obowigzki Spotki
Przejmowanej Rekman i Spétki Przejmowanej B2B IT sp. z 0.0. Zawiadomienia o Planach Potgczenia zostaty
opublikowane raportami biezgcymi nr RB 13/2024 nr RB 14/2024 w dniu 29 lipca 2024 r.

Poza zdarzeniami opisanymi powyZzej, po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres srodroczny.

19. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 pazdziernika 2023 r. do 30 czerwca 2024 r. nie wystgpity transakcje zawarte na innych
warunkach niz rynkowych.
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XIV) DODATKOWE INFORMACJE

Dodatkowe informacje wynikajg z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

1.1 Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej (wraz z informacja
dotyczaca metody konsolidacji lub wyceny udziatow)

W skifad grupy kapitatowej w dniu 30 czerwca 2024 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Podmiot dominujacy

e AB S.A. (jednostka dominujgca)
e Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych.

Adres siedziby: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice

Numer statystyczny REGON: 931908977

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wpis do
rejestru nastgpit w dniu 23.10.2001 pod numerem
KRS 0000053834

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Podmioty zalezne

. Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petng
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego i detalicznego sprzetu komputerowego,
instalacji fotowoltaicznych oraz prowadzi dziatalno$¢ serwisows.

. Alsen Marketing Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petng.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego i detalicznego komputerami i sprzetem
elektronicznym, organizuje sie¢ franczyzowg oraz prowadzi dziatalno$¢ marketingowa.

o B2B IT Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petng. Spdtka
prowadzi dziatalnos¢ logistyczng.

. AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wiascicielem 100% akcji) — skonsolidowany metodg peina.
Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

. AT Computers a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg petng. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputerdw i sprzetu
elektronicznego na rynku czeskim oraz rynkach zagranicznych.

. AT Compus s.r.o. (wlascicielem 100% akc;ji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany metodg
petng. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu komputerow z gotowych podzespotow.
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Digital World

Gotowe produkty sg nastepnie odsprzedawane do spétek dystrybucyjnych, ktére dokonujg dalszej
odsprzedazy.

. Comfor Stores a.s. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg petna. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

. AT Computer s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — skonsolidowany
metodg petng. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji komputerow i sprzetu
elektronicznego na rynku stowackim.

. AT Distribution s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) - skonsolidowany
metodg petng. Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

. Optimus Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petna.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa.

. Rekman Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — skonsolidowany metodg petna.
Spotka prowadzi dziatalnos¢é w zakresie handlu hurtowego zabawek i gier planszowych dla dzieci.

1.2 Schemat Grupy Kapitatowej

Absnoup»

Apigllul wWorld

wcomputers BIBII] 0PTIMUS Vgaggan

Alsen Marketing Sp. z c.0.

ATComputers ATComputers AT Compus ATDistribution

AT Computers as. AT Computer s.r.o. AT Compus sr.o. COMFOR STORES AT Distribution s.r.o

2. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W Il kwartale roku obrotowego 2023/2024 struktura Grupy Kapitatowej AB nie ulegta zmianie.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na rok biezacy.
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4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNIEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Wedtug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu podmiotu dominujgcego na dzien publikacji raportu

kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat

Akcjonariat

Stan na 2024-08-26 Liczba akcji wg Iic;by gl;_ilg:g\?v wg Iic’zby
akcji gloséw
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Nationale-Nederlanden OFE 2 626 631 16,23% 2 626 631 15,01%
Allianz OFE 1935054 11,95% 1935054 11,06%
Vienna OFE 1105972 6,83% 1105972 6,32%
OFE PZU 995 549 6,15% 995 549 5,69%
PKO BP Bankowy OFE 931 014 5,75% 931 014 5,32%
Pozostali 5528172 34,16% 5528 172 31,59%
Ogotem 16 187 644 100,00% 17 500 644 100,00%

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANYCH AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO

NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

o Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 26 sierpnia 2024 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat
Stan na 2024-08-26 Liczba akcji I - Liczba gtoséw wg liczby
iczby akcji .
gloséw
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%
Rada Nadzorcza

lwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Wojciech Niesyto 0 0
Jacek Lapinski 0 0
Jakub Biegunski 0 0
Jerzy Baranowski 0 0
Marek Cwir 0 0

W okresie od przekazania raportu rocznego do dnia publikacji raportu za trzeci kwartat roku obrotowego
2023/2024 nie zaszta zmiana w pakiecie akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych.
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6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotka AB S.A. a takze pozostate spotki Grupy AB nie sg podmiotem istotnych postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej,
dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci.

7. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTYCH NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie od 1 pazdziernika 2023 roku do 30 czerwca 2024 roku nie wystgpity transakcje zawarte na innych
warunkach, niz rynkowe.

8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELONEJ GWARANCJI

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poszczegdlne spétki Grupy zlecity udzielenie gwarancji bankowych
w kwocie 28 970 tys. zt.
W ponizszej tabeli zaprezentowane sg gwarancje i akredytywy w kwocie oryginalnej oraz w przeliczeniu na zt.

Zleceniodawca Wystawca gwarancji Waluta Kwota w walucie Kwota w zt Data waznosci
ABS.A. Santander EUR 1 600 000 6900 800 31.07.2024
ABS.A. Credit Agricole PLN 11 000 000 11 000 000 30.09.2024
ABS.A. Credit Agricole PLN 500 000 500 000 bezterminowa
ABS.A. ING Bank Slaski EUR 1400 000 6 038 200 28.02.2025
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. CZK 400 000 68 960 bezterminowa
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. CZK 100 000 17 240 bezterminowa
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EUR 73937 318 890 15.04.2025
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EUR 28 788 124 163 31.03.2025
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EUR 18 373 79 241 31.05.2025
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EUR 12 491 53874 14.01.2025
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. CzZK 90 000 15516 10.09.2024
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. usD 440 000 1774 080 26.05.2025
AT Computers, a.s. CSOB, a.s. EUR 478 000 2061614 21.04.2025
COMFOR STORES a.s. CSOB, a.s. EUR 3952 17 043 10.05.2025

28969 621

Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczerh w walucie oryginalnej, udzielone przez AB
S.A. oraz ATC Holding w celu poreczenia zobowigzan spotek zaleznych (rownowarto$¢ poreczen w PLN
udzielonych przez AB S.A. to 447 000 tys. PLN oraz przez ATC Holding 183 130 tys. PLN).

Spotka zalezna, na rzecz ktorej . . Kwota w . L.
. . Beneficjent . Data waznosci
wystawiono poreczenie walucie
AT Computers Apple usD 100 000 000 bezterminowa*
Rekman LEGO PLN 10 000 000 30.11.2024
Alsen Marketing Samsung PLN 1500 000 31.12.2027
B2B ING Bank PLN 32300 000 31.01.2035
AT Computers, a.s. KB a.s. CZK 1 050 000 000 31.12.2030
COMFOR Stores CSOB a.s. CZK 12 240546 31.12.2038
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(*) gwarancja ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba ze beneficjent otrzyma od
gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpozniej na 60 dni przed kohcem danego rocznego okresu
obowigzywania gwarancji.

9. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH EMITENTA

Dziatalnos¢ Grupy AB w obszarze IT oraz Telco

Grupa AB niezmiennie umacnia pozycje lidera w obszarze dystrybucji IT w Regionie CEE. Wedlug danych
Contextu z 2024 r., Grupa zajmuje szoste miejsce w rankingu najwiekszych europejskich dystrybutoréw W
pierwszym potroczu 2024 r. udziat w rynku Grupy AB wzrést o 2.0 p.p.. Doswiadczenie wynikajgce z obecnosci
na rynku od wielu lat, wstuchiwanie si¢ w potrzeby jego uczestnikow, bliska wspodtpraca z partnerami pozwala
na osigganie wymiernych efektdéw rynkowych, a dzieki najszerszej w Regionie CEE, 16-sto tysiecznej bazie
partneréw, uzyskuje najpetniejsze dotarcie do rynku.

W okresie 9 miesiecy roku 2023/2024 rynek dystrybuciji IT w Regionie® w dalszym ciggu znajdowat sie w fazie
spowolnienia, zwigzanego z nastrojami w gospodarce, bedgcymi konsekwencjg m.in. trwajgcych konfliktow
zbrojnych i niepewnej sytuacji politycznej. Obroty na rynku w tym okresie pozostawaty na tym samym poziomie
jak w analogicznym okresie poprzedniego roku. W tym czasie dynamika obrotéw Grupy AB wyniosta -1,7% r/r.
(11 230 449 tys. zt w poréwnaniu do 11 426 423 tys. z). Spadek ten wynikat z kursu korony czeskiej, z ktore;j
sprawozdania spétek Grupy sg przeliczane na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z
Sredniego poziomu 0,1943 CZK/PLN w okresie 3 kwartatéw roku obrotowego 2022-2023 do poziomu 0,1743
CZK/PLN w 3 kwartatach roku obrotowego 2023-2024. Przy zatozeniu statego kursu CZK/PLN skonsolidowane
przychody za raportowany okres 9 m-cy wzrosty w ujeciu rok do roku o +2,9%. Dynamika obrotéw w Spétce
dominujgcej AB S.A. dziatajgcej w Polsce wyniosta +1,1%, za$ spotach dziatajgcych w Czechach i na Stowaciji
tgcznie +6,2% (w tym samym czasie dynamika rynku w Polsce wyniosta 0%, w Czechach: +4,4%, na Stowacji
-4,9%.

Obecne spowolnienie rynku IT w Polsce, Czechach i na Stowacji nie przestania dtugoterminowego potencjatu
wzrostu, w zwigzku z trwajgcg cyfrowg transformacjg spoteczenstw, dynamicznymi zmianami technologii
informatycznych i popytu na nowe rozwigzania informatyczne (np. Al), oraz konsekwentnym dgzeniem do
wyréwnywania poziomu wydatkéw na IT do krajow zachodniej Europy. Cyfrowa komunikacja w administracji,
medycynie i ochronie zdrowia, wirtualizacja nauczania czy dynamiczny rozwdj dodatkowych ustug i rozwigzan
dla konsumentéw w ramach e-commerce bedg nadal generowa¢ nowy popyt na rozwigzania IT, zaréwno od
strony uzytkownika, jak réwniez dostawcy nowych rozwigzan.

W obszarze sztucznej inteligencji pojawiajg sig dla Grupy AB szanse zwigzane z wejsciem na rynek nowej klasy
komputeréw o znacznie wyzszych zdolnosciach obliczeniowych (nowa generacja procesoréw), tym samym
przygotowane do pracy z rozwigzaniami sztucznej inteligencji. Firmy i konsumenci coraz czesciej szukajg
mozliwosci korzystania ze wsparcia sztucznej inteligencji z wykorzystaniem modeli trenowanych na danych
firmowych i prywatnych. Integracja Al w urzadzeniach brzegowych gwarantuje wyzsze bezpieczenstwo danych.

Poza transformacjg cyfrowa i obszarem Al, jako kluczowe trendy na tym rynku wymienia sie wzrost znaczenia
wynajmu jako alternatywy do posiadania, jak rowniez wzrost znaczenia ustug napraw i serwisu sprzetu, a takze
technologie 10T/VR.

Context prognozuje, ze sprzedaz IT poprzez dystrybucje w Europie powréci do wzrostu jeszcze w 2024 r.#
Wzrost ten ma wynies¢ +2,6% r/r. Juz w |l kwartale 2024 r. widoczne jest ozywienie rynku (+0,7% w Regionie
CEE).

Spodziewana dynamika obrotéw w dystrybucji IT w Europie w 2024 r. bedzie rézna dla poszczegdlnych kategorii
produktow. Najwyzsza dynamika obrotow jest spodziewana w kategorii laptopy i wyswietlacze LFD a kategoria

3 Polska, Czechy i Stowacja
“ https://crn.pl/aktualnosci/sprzedaz-w-dystrybucji-it-w-europie-wzrosnie-w-2024-roku/
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0 najnizszej dynamice to urzadzenia sieciowe. Eksperci wskazujg na nowe produkty i przypadki uzycia oparte
na sztucznej inteligencji i opdzniony cykl odswiezania produktow.

Najwigkszy udziat w sprzedazy Grupy AB stanowig produkty marki Apple. Grupa jest dominujgcym
dystrybutorem produktéw tej marki w Regionie Polska/Czechy/Stowacja.

Grupa osigga sukcesy na rynku Telco, gdzie posiada wieloletnie doswiadczenie oraz bardzo szerokg oferte
(Apple, Realme, Oppo, Motorola, Samsung, Asus, LG, Tecno). Sprzedaz realizowana jest wieloma kanatami:
poprzez operatoréw sieci komdrkowych, kanat retail i open market, a takze wiasng sie¢ franczyzowa Digimax.
Rynek ten ma bardzo dobre perspektywy dalszego rozwoju. Wéréd najwazniejszych trendéw odnotowuje sie
wzrost zainteresowania telefonami z 5G oraz kolejnymi zmianami technologicznymi, wzrost $redniej wartosci
sprzedanego urzgdzenia oraz wzrost znaczenia wynajmu jako alternatywy dla posiadania.

Spotka AB kontynuuje dziatalno$¢ szkoleniowg w ramach prowadzonego Centrum Kompetencyjnego. W
okresie 3 kwartatow roku obrotowego 2023-2024 zorganizowato 187 wydarzen (5 336 uczestnikdw) oraz 340
egzaminow Pearson Vue. Szkolenia realizowane przez Centrum sg doceniane przez uczestnikow za szerokos¢
oferty oraz jakos¢. Tematyka szkolen odpowiada najnowszym trendom na rynku IT oraz aktualnym potrzebom
klientéw. Przyktadem moga by¢ prowadzone szkolenia z zakresu sztucznej inteligenciji, w ktérym prezentowana
jest wiedza o produktach i rozwigzaniach Al oferowanych przez m.in. Microsoft, HP Inc, Intel, AMD, Asus, czy
Lenovo.

Grupa rozwija rowniez sprzedaz zaawansowanych rozwigzan IT, na ktére rosnie zapotrzebowanie na rynku.
Wopisuje sie tym samym w widoczne rynkowe trendy, kidre bedg definiowa¢ zwiekszony popyt w kolejnych
okresach, szczegdlnie w obszarach jak: rozwigzania sieciowe, cyberbezpieczenstwo, nowoczesne systemy na
tzw. brzegach sieci, czy Al. Grupa posiada zespo6t inzynierow systemowych oraz szerokie portfolio produktowe
umozliwiajgce realizacje kompleksowych projektdw. Grupa osigga wysokie dynamiki w tym segmencie
dziatalnosci, znacznie przewyzszajgce dynamiki obrotow ogdtem. Rowniez dynamika obrotéw w okresie 9
miesiecy roku obrotowego 2023-2024 zanotowata wysokie, dwucyfrowe poziomy. W obszarze produktéw
zaawansowanych Grupa prowadzi szkolenia i edukacje. W roku 2024 Centrum Kompetencyjne otrzymato
nagrode IT Champion 2024 Szkolenia i Edukacja.

Potwierdzeniem osigganych rezultatow w obszarze prowadzonej dziatalnosci dystrybucyjnej sg nagrody i
wyréznienia otrzymane przez spotki Grupy. W roku 2024 Grupa AB otrzymata fgcznie 29 nagréd i wyrdznien.
Otrzymane nagrody i pozycje w rankingach sg potwierdzeniem, ze Grupa AB jest nie tylko najwiekszym, ale
réwniez najlepszym dystrybutorem w regionie Polska/Czechy/Stowacja.

Wynik netto Grupy w okresie 9 miesiecy roku obrotowego 2023/2024 wynidst 137 029 tys. zt i byt wyzszy o
+7,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wynik EBITDA w okresie 9 miesiecy wyniost 238 472 tys. zt i byt wyzszy o 0,75% w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wynikéw 9 miesiecy roku obrotowego 2023-2024 do analogicznego
okresu poprzedniego roku, przeliczonych wedtug kursu CZK z poprzedniego roku obrotowego (tj. 0,1943). W
tym ujeciu dynamika przychoddéw Grupy AB wyniosta +2,9%. Zysk netto byly wyzszy o 12,0%. Wynik EBITDA
byt wyzszy 0 5,0%.

.. 0d 01/10/2023 do 0d 01/10/2022 do
Rachunek zyskdow i strat 30/06/2024 30/06/2023

, przeliczone wedtug kursu CZK z

i 2022-2023

kurs CZK/PLN 0,1943 0,1943
Przychody ze sprzedazy 11 758 425 11426 423 2,9%
Zysk brutto na sprzedazy 476 869 456 564 4,4%
Zysk na dziatalnosci 230417 217822 58%
operacyjnej
Zysk netto 142 199 126960 12,0%
EBITDA 248 549 236 691 5,0%
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Dzialalnos¢ Grupy AB w obszarze dystrybucji RTV/AGD

Po okresie wysokich wzrostéw w okresie covidowej prosperity, w roku 2023 branza AGD odnotowata spadki.
taczny spadek rynkowy wartosci sprzedazy duzego i matego AGD w roku 2023 wyniost -4%, w tym spadek
duzego AGD wynosit -6% (spadek ilosciowy: -11%). Rynek matego AGD zmalat wartosciowo w roku 2023
0 okoto -2%.5

Trend spadkowy trwat rowniez w | potowie roku 2024. Spadek sprzedazy detalicznej w kategorii ,meble, rtv,
agd” wyniost wedtug GUS -6,4% r/r w cenach biezgcych (-8,4% r/r w cenach statych). Na tle odczytow GUS-
owskich sprzedaz Grupy AB w segmencie RTV-AGD w 2 kw. 2024 zanotowata dwucyfrowe dynamiki wzrostu,
korzystajgc m.in. na wyzszym popycie na telewizory w okresie dwdch duzych wydarzen sportowych (olimpiada
oraz mistrzostwa Europy w pitce noznej).

Wsrod gtéwnych trenddw na tym rynku w Polsce pozostaje energooszczednosé, urzadzenia inteligentne oraz
rozwigzania spersonalizowane®.

Przysztos¢ branzy RTV i AGD w Polsce zalezy od wielu czynnikéw, wtym od sytuacji geopolitycznej
i gospodarczej. Eksperci prognozuja, iz w dtuzszej perspektywie nastgpi wzrost popytu na nowe urzadzenia, w
zwigzku z szybkim wzrostem wynagrodzen Polakéw, dajacym przestrzeh na zwigkszanie konsumpcji.

Grupa AB dziata aktywnie na rynku RTV/AGD i posiada w ofercie produkty wszystkich najwazniejszych
dostawcow, m.in. takie jak Amica, Beko, Bosch, Candy, Electrolux, LG, Philips, Samsung, Whirlpool, Zelmer.
Portfolio produktowe jest wcigz rozszerzane.

Grupa rozwija kanat sprzedazy franczyzowej Kakto, obejmujgcej na koniec czerwca 2024 r. 322 punktéw
sprzedazy. Kompetencje w zarzadzaniu siecig sprzedazy w modelu franczyzowym, zdobyte w okresie
wieloletniego doswiadczenia przy rozwoju innych sieci franczyzowych, przektadajg sie¢ na wyniki sprzedazy
osiggane przez Kakto.

Wplyw trwajacej wojny Rosji z Ukraing

Grupa AB nie prowadzi dziatalnosci w Ros;ji, Biatorusi i Ukrainie. W minionym okresie Grupa nie realizowata
dostaw do tych krajow i nie realizowata sprzedazy na teren Rosji i Biatorusi, zas sprzedaz na teren Ukrainy
wynosita 0,8 min zt. Czynniki mogace potencjalnie mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci sg zwigzane
z utrudnieniami w dostepnosci towardéw, op6znieniami w dostawach, a takze dynamikg cen towaréw i kosztow
prowadzenia dziatalnosci, wahaniami kurséw walut i, przede wszystkim, potencjalnym spadkiem koniunktury
zwigzanym z niepewng sytuacjg polityczno-gospodarczg.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Model dystrybucji produktéw IT oparty jest na silnym udziale dystrybutora, ktéry oferuje istotne wartosci dla
producenta. Obok dostepu do peinego spekirum kanaldw sprzedazy i wsparcia w obstudze przed-
i posprzedaznej, jedng z najistotniejszych rol, jakg spetnia dystrybutor w tym modelu jest funkcja kredytowa.
Sprzedaz dystrybutora odbywa sie w duzej mierze w oparciu o kredyty kupieckie. Terminy ptatnosci zalezg od
wiarygodnosci klienta, charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci, wolumenu obrotu i innych
zindywidualizowanych parametréw. Kluczowg rolg dystrybutora jest jednoczesnie utrzymanie mozliwie jak
najszerszej oferty produktow.

Dystrybutor zapewnia ciggtos¢ dostaw do sprzedawcy detalicznego, dzieki czemu odbiorca koncowy ma
zagwarantowany staty dostep do szerokiej oferty produktowej. Funkcja ta oznacza koniecznosé¢ utrzymywania
przez dystrybutora szerokiej oferty produktowej dostepnej ,od reki” w magazynie. W ten sposéb, wypetniajgc
role w kanale dystrybucji, dystrybutor utrzymuje tgcznie wysokie stany magazynowe, ktére sg w czesci
finansowane przez dostawce poprzez limity kredytowe z odpowiednimi terminami ptatnosci, w czesci za$ przez
dystrybutora, w zwigzku ze zmiennos$cig popytu na oferowane produkty.

Zarzagdzanie kapitatem pracujgcym jest w takim modelu jedng z kluczowych kompetencji duzego dystrybutora,
tzw. dystrybutora broadline’owego, ktéry utrzymuje dodatni kapitat pracujacy, petniac wyzej wspomniang
funkcje kredytowg i dostawcy w kanale dystrybucji, zapewniajgcego ciggty dostep do produkiéw. Taka
charakterystyka dziatalno$ci w potgczeniu z olbrzymig skalg dziatania determinuje wysoko$¢ naleznosci
handlowych, zapasdéw i zobowigzan, w tym odsetkowych, w bilansie Grupy. Dynamika sprzedazy oraz

5 https://polskiprzemysl.com.pl/raporty/raport-rynku-agd-w-polsce/
Shttps://www.polityka.pl/tygodnikpolityka/inspiracjeiporady/2255733,1,branza-rtv-i-agd-w-polsce-boom-kryzys-i-nowe-
trendy.read
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dywersyfikacja i state poszerzanie oferty produktowej (nowe umowy dystrybucyjne), definiujg w sposoéb
zasadniczy poziom zadtuzenia odsetkowego.

Grupa AB od lat prowadzi odpowiedzialng polityke w zakresie ksztaltowania pozycji bilansowych. Przejawia sie
to w szczegodlnosci adekwatnoscig kapitatowg w odniesieniu do realizowanej skali dziatalnosci. Konsekwentna
realizacja polityki odpowiedzialnego dystrybutora ksztattuje wskazniki zadluzenia, ptynnosci, obrotowosci jak
réwniez zdolnosci do obstugi zadtuzenia na bezpiecznych poziomach, co jest szczegélnie wazne w zmiennym
otoczeniu rynkowym.

Podstawowe wskazniki finansowe ilustrujg bardzo dobrg kondycje finansowg Grupy oraz sprawne zarzadzanie
finansami Spoétek Grupy.

Wskazniki cyklu gotowki” byty utrzymane na ponizszych poziomach:

- wskaznik zapasow: 40 dni

- wskaznik naleznosci: 31 dni

- wskaznik zobowigzan (z uwzglednieniem zobowigzan wobec klientdw): 39 dni

- cykl konwersiji gotowki: 32 dni

Cykl konwersji gotowki w dniach

44 44 43
40 38 39
34 31 35 33 32
27
Rotacja zapaséw Rotacja naleznosci Rotacja zobowigzan Cykl konwersji gotowki
30.06.2022 30.06.2023 N 30.06.2024

Wskaznik ptynnosci biezacej i wskaznik ptynnosci szybkiej ksztattowaly sie na bezpiecznym poziomie,
odpowiednio 1,611 0,75.
Wskaznik zadtuzenia ogotem wyniost 61,0% i byt na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

Wskazniki ptynnosci

1,61
1,45 1,52

/

0,65 0,60 0,75

30.06.2022 30.06.2023 30.06.2024

eamme\\/skaznik ptynnosci biezgcej Wspaznik ptynnosci szybkiej

" Wskazniki podano w ujeciu rocznym Skroczacoz
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Wskaznik zadluzenia ogétem

66,6% .
62,1% 61,0%

30.06.2022 30.06.2023 30.06.2024

Zarzad kiadzie réwniez szczegodlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnosci wystawia Grupe na istotne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Wdrozona przez Grupe
rachunkowos¢ zabezpieczen praktycznie eliminuje ryzyko kursowe. Do zabezpieczen wykorzystywane sg
instrumenty, ktére nie stwarzajg dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysoka zmiennoscig warunkéw rynkowych,
takich jak opcje i struktury opcyjne.

Grupa w sposob zorganizowany i odpowiedzialny zarzgdza ryzykiem kredytowym. Prowadzi ostrozng polityke
naleznosci, regularnie weryfikuje przyznane limity kupieckie, a takze ubezpiecza naleznosci. W wyniku tak
prowadzonej polityki kredytowej Grupa skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane z przeterminowanymi
naleznosciami. Jednoczesnie konserwatywne podejscie do wyceny tych aktywoéw nie stwarza zagrozenia ich
nieodpowiedniej klasyfikaciji.

W dniu 18 lutego 2022 r. Zarzad AB S.A. uchwalit Program Skupu Akcji Wiasnych Emitenta. Przedmiotem
nabycia byty w petni pokryte Akcje na okaziciela Emitenta, zdematerializowane, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone
kodem ISIN: PLAB00000019. Akcje byty nabywane przez Emitenta w celu ich umorzenia. Maksymalna kwota
pieniezna przeznaczona na Program (sfinansowane nabywania Akcji wraz z kosztami ich nabycia) wynosita
16 187 644,00 zt. Maksymalna liczba Akcji do nabycia w Programie wynosita 3 193 079 sztuk.

Program trwat do 20 grudnia 2023 r. Srodki przeznaczone na nabywanie Akcji pochodzity z kapitatu
utworzonego w tym celu na mocy uchwaty nr 7/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 20 grudnia 2018 r. Zgodnie z podjetg uchwatg, akcje majg zosta¢ umorzone w drodze obnizenia
kapitatu zapasowego. W | kwartale roku obrotowego 2023/24 r. AB S.A. skupita 35 897 akcji za kwote 2 330
tys. zt. Cena skupu akcji byta w przedziale od 60,00 zt do 68,40 zt.

Na koniec grudnia 2023 r. tgczna liczba skupionych akcji (wraz z akcjami skupionymi w ramach programu
realizowanego w poprzednich latach) wynosita 360 433 sztuk, co stanowito 2,23% kapitatu zaktadowego i 2,06%
w ogolne liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. Zarzad AB S.A. uchwalit kolejny Program Skupu Akcji Wtasnych Emitenta.
Przedmiotem nabycia beda w petni pokryte Akcje na okaziciela Emitenta, zdematerializowane, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i
oznaczone kodem ISIN: PLAB0O0000019. Akcje bedg nabywane przez AB S.A. w celu ich umorzenia lub
finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotéw przez Spoétke. Maksymalna kwota pieniezna
przeznaczona na Program (sfinansowanie nabywania Akcji wraz z kosztami ich nabycia) wynosi
100.000.000,00 PLN.

Maksymalna liczba Akcji do nabycia w Programie wynosi 3 165 442 sztuk. Program rozpocznie sie w pierwszym
dniu roboczym nastepujgcym po dniu publikacji przez AB S.A. raportu okresowego za Il kwartat roku
obrotowego 2023/2024 i bedzie trwat do 4 marca 2027 r. albo do chwili wyczerpania wskazanej wyzej Kwoty
Maksymalnej. Zarzad AB S.A. moze zakonczy¢ Program przed uptywem tego terminu.
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10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki jest sytuacja spoteczna i makroekonomiczna
w Regionie i na $wiecie oraz zwigzane z tym nastroje w gospodarce oraz popyt na towary i ustugi IT.

Woijny i konflikty na swiecie

Trwajgca wojna Rosji z Ukraing ma negatywny wplyw na gospodarki Regionu i $wiata, przede wszystkim
poprzez utrzymujgcy sie w gospodarce stan niepewnosci, ktéry moze potencjalnie wplywa¢ na aktywnosé
gospodarczg, sktonnos¢ konsumentéw do zakupdw oraz decyzje przedsiebiorstw o realizacji inwestyciji
rozwojowych. W zwigzku z niepewng sytuacjg, mogg wystgpi¢ wahania kurséw walut oraz cen akcji.

Grupa AB nie prowadzi dziatalnosci w Rosji, Biatorusi i Ukrainie. Réwniez, w minionym okresie Grupa nie
realizowata dostaw z terenéw tych krajéw ani sprzedazy na teren Ros;ji i Biatorusi. Sprzedaz zrealizowana na
terytorium Ukrainy wynosita zaledwie 0,8 min zt.

Rowniez czynnikiem ryzyka dla dystrybucji jest obecnie napieta sytuacja na Bliskim Wschodzie, przede
wszystkim trwajgcy konflikt w Strefie Gazy oraz konflikt na linii 1zrael - Iran. W przesztosci Ataki Huti w Jemenie
powodowaty powazne utrudnienia w transporcie morskim, praktycznie uniemozliwiajgc transport przez kanat
Sueski i Morze Czerwone i powodujgc tymczasowe op6znienia w dostawach oraz wzrost kosztéw transportu.
Istnieje ryzyko eskalacji konfliktu na kolejne kraje regionu i S$wiata. Obecnie duza czes$¢ transportu morskiego z
Azji do Europy omija rejon konfliktu bliskowschodniego wybierajgc diuzsze szlaki morskie dookota Afryki.
Whplywa to na wyzsze koszty transportow i diuzszy czas realizacji dostaw.

Roéwniez dostepnosé surowcow niezbednych do produkcji urzadzen IT w dobie konfliktu zbrojnego moze
podlega¢ zaburzeniom. tancuchy logistyczne w procesie produkcji sg narazone na ich zerwanie i moga
wplywac na istotne ryzyko ograniczenia dostepnosci wyrobow gotowych.

Istnieje takze ryzyko ograniczen w dostepnosci produktéw w przypadku eskalacji napiecia politycznego wokot
Tajwanu, skad pochodzi istotna czes¢ kluczowych rozwigzan IT dystrybuowanych na swiecie.

Zachwianie podazy produktéw wskutek dziatan wojennych w réznych czesciach swiata moze mie¢ wptyw na
zmniejszenie obrotéw Spotki.

Na dalszy przebieg konfliktéw zbrojnych na $wiecie, w szczegdlnosci wojny Rosji z Ukraing jak rowniez konfliktu
na Bliskim Wschodzie w znacznym stopniu wptyw bedzie miata polityka USA, ktdrej zmiana lub utrzymanie
zaleze¢ bedzie od wyniku nadchodzgcych wyboréw prezydenckich.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

W roku 2023 dynamika polskiej gospodarki wynosita +0,2%, natomiast w roku 2024 gospodarka zaczyna sig
rozpedzac. Dynamika PKB w | kwartale 2024 r. byta na poziomie +2,0%. Wptyneto na to dodatnie saldo obrotow
handlu zagranicznego oraz zwiekszenie popytu krajowego o 1,7%8. Spozycie ogdtem w | kwartale 2024 r.
wzrosto realnie o 1,7%, w tym spozycie w sektorze gospodarstw domowych zwiekszyto sie realnie 0 2,1%, a
spozycie publiczne o0 1,9%.

Wedtug wstepnych szacunkdéw GUS, dynamika PKB w Il kwartale wyniosta +3,2%r/r.° Wedtug prognoz
przedstawionych przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w czerwcu 2024 r. dynamika PKB Polski w roku
2024 ma wynie$¢ +3,1%, zas w roku 2025: +3,5%. Z kolei w raporcie NBP z lipca 2024 r. umieszczono prognozy
dynamiki PKB odpowiednio +3,0% i +3,8% na lata 2024 i 2025.1°

8GUS
® https:/iwww.rp.pl/dane-gospodarcze/art40968391-pkb-szybki-szacunek-gus-gospodarka-polska-ii-kwartal-20224
10 https://nbp.pl/projekcja-inflacii-i-pkb-lipiec-2024/
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Wedtug analitykéw, dynamike gospodarki napedza gtéwnie konsumpcja. Na tle konsumpc;ji stabo prezentuja sie
inwestycje, zarébwno przedsiebiorstw jak i podmiotow publicznych. W | kw. br. naktady firm spadty o0 2,2% r/r.,
co ma zwigzek ze stabszymi wynikami finansowymi firm.

Stopa bezrobocia pozostaje nadal niska, w czerwcu 2024 r. wskaznik bezrobocia wyniost 4,9% (wediug GUS)
w poréwnaniu z 5,1% w roku 2023. Bezrobocie wedtug definicji Eurostat w czerwcu 2024 r. wyniosto 3,0% i byto
drugim najnizszym w Europie, zaraz po Czechach (2,7%)'.

Wskaznik PMI dla sektora produkcyjnego w lipcu 2024 r. wynosit 47,3 (utrzymujac sie od kwietnia 2022 r. ponizej
50 punktdw)'2. Wskaznik ten jest na wyzszym poziomie niz rok temu (w lipcu 2023 r. wynosit 43,5 pkt.) i po raz
pierwszy od czterech miesiecy wzrost z poziomu 45 pkt w czerwcu 2024 r. do poziomu 47,3 wskazujgc na
wolniejsze tempo pogarszania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Nowe zaméwienia spadty
dwudziesty dziewigty miesigc z rzedu, co jest najdtuzszym spadkiem w historii, cho¢ tempo tego spadku byto
wolniejsze od sredniej z tego okresu. Sprzedaz eksportowa réwniez zmalata rekordowy dwudziesty dziewiaty
miesigc z rzedu, ale duzo mniej gwattownie.!3

S&P Global ocenia, iz oczekiwania firm dotyczgce perspektyw produkcji na najblizszych 12 miesiecy pozostaty
w lipcu pozytywne. Firmy wigzaty oczekiwany wzrost z nowymi klientami, wprowadzeniem nowych produktéw,
0golng poprawg sytuacji gospodarczej i sSrodkami z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Najnowszy wynik na
poziomie 47,3 pkt jest wcigz dos¢ daleki od poziomu wzrostu, ale wypada korzystnie w poréwnaniu do
wstepnych danych dla strefy euro, Niemiec i Francji, ktére wyniosty odpowiednio 45,6, 42,6 i 44,1 pkt).4

Z kolei w czerwcu 2024 r. GUS opublikowat wyniki najnowszego badania dotyczgcego nastrojow
konsumenckich. Dane wskazujg na poprawe biezacych nastrojéw (BWUK) ale gorszg ocene sytuacji przysziej
(WWUK). Na spadek wartosci tego wskaznika w najwiekszym stopniu wptynety ocena mozliwosci przysztego
oszczedzania pieniedzy, przysztego poziomu bezrobocia a takze ocena przysziej sytuacji ekonomicznej kraju.
Planowany dalszy wzrost ptac, zwigzany z podwyzkg ptacy minimalnej, podwyzkami w sektorze publicznym,
waloryzacjg rent i emerytur moze wspiera¢ wzrost konsumpcji prywatne;j.

Wyzwaniem pozostaje utrzymanie inflacji na poziomie zblizonym do celu inflacyjnego. Aby unormowaniac
poziom inflacji, Rada Polityki Pienieznej wielokrotnie w przesztosci podnosita stopy procentowe i obecnie
utrzymuje je na podwyzszonym poziomie. To z kolei ma wptyw na koszty finansowania przedsiebiorstw, w tym
réwniez Grupy AB.

Na poczatku roku 2024 poziom inflacji unormowat sig¢ (wskaznik CPl w | kwartale 2024 wyniost +0,9% kw/kw),
Jednakze przywrocenie od kwietnia 2024 roku stawek podatku VAT na podstawowe produkty zywnosciowe,
uwolnienie z poczatkiem lipca cen za energie elektryczng oraz wiosenne mrozy niszczgce uprawy wptynety na
odwrécenie spadkowego trendu wskaznika inflacji konsumenckiej. Zmiane te pokazujg odczyty inflacji
poczawszy od kwietnia 2024 r. Wzrostowi tempa inflacji sprzyja przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego
oraz wzrost realnych wynagrodzen.'®> W czerwcu 2024 r. inflacja CPI wyniosta +2,6% r/r. zas$ w lipcu juz +4,2%
r/r. Wedtug prognoz opublikowanych przez NBP w lipcu 2024 r, inflacja w roku 2024 ma wynies¢ +3,7% za$ w
roku 2025:+5,2%.16

Sytuacja makroekonomiczna w Czechach

Po okresie recesji (spadek PKB w 2023 r. na poziomie -0,3%) gospodarka Czech powoli nabiera tempa.
Zarowno | jak i Il kwartat 2024 r. przyniosty niewielkie wzrosty z dynamikg PKB odpowiednio: 0,2% r/r oraz
+0,4% r/r.Y” Wedtug prognoz opublikowanych przez Komisje Europejskg w maju 2024 r. dynamika PKB w roku
2024 ma wynies¢ +1,2%, zas w roku 2025 :+2,8%.18

11 https://dorzeczy.pl/ekonomia/619227/eurostat-bezrobocie-w-polsce-wynioslo-w-czerwcu-br-3-proc.html

12 https://pl.investing.com/economic-calendar/polish-manufacturing-pmi-1304

13 https://inwestycje.pl/gospodarka/wskaznik-pmi-dla-polski-wzrosl-do-473-pkt-w-lipcu/

14 hitps:/linwestycje. pl/gospodarka/wskaznik-pmi-dla-polski-wzros|-do-473-pkt-w-lipcu/

15 https://www.bankier.pl/wiadomosc/Tempo-wzrostu-PKB-Polski-w-2024-roku-przyspieszy-8741120.html

16 https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb-lipiec-2024/
https://csu.gov.cz/rychle-informace/gdp-resources-and-uses-1-quarter-of-2024,  https://csu.gov.cz/rychle-informace/gdp-
preliminary-estimate-2-quarter-of-2024

18 https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/czechia/economic-forecast-czechia_en
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Wskaznik PMI w lipcu 2024 r. byt na niskim poziomie 43.8°, pozostajgc od przeszio 2 lat ponizej 50 pkt.

Poziom bezrobocia w Czechach pozostaje wcigz bardzo niski (2,7% w czerwcu 2024 r. wedtug Eurostat). Jest
to niezmiennie jeden z najnizszych wynikow w catej UE. Wedtug prognoz przedstawionych przez Komisje
Europejska w maju 2024 r., wskaznik ten w kolejnych latach 2024-2026 bedzie utrzymywat sie ponizej 3%.

Tak jak w wielu innych krajach UE, wyzwaniem dla gospodarki Czech jest trwate ustabilizowanie poziomu
inflacji, ktéra w roku 2023 wyniosta 10,7% (w roku 2022 wynosita 15,1%)?°. W czerwcu 2024 r. poziom inflacji
CPI wyniost zaledwie 2,0% r/r.2

Wedtug prognoz Banku Centralnego Czech opublikowanych w sierpniu 2024 r. inflacja CPI w roku 2024 ma
wynies¢ juz zaledwie 2,2%, zas w roku 2025: 2,0%.%? Spadek inflacji ma wptyw na decyzje czeskiego banku
narodowego w zakresie ksztattowania stop procentowych. Poczawszy od lutego 2024 r. bank narodowy
sukcesywnie dokonuje obnizek stopy referencyjnej. Bedzie to mie¢ istotny pozytywny wplyw na ponoszone
obcigzenia w zakresie kosztéw finansowania dziatalnosci Grupy w Czechach.

Sytuacja makroekonomiczna na Stowacji
Dynamika PKB Stowacji w roku 2023 wyniosta +1,6%2%. Pozytywnym impulsem pod koniec 2023 r. byt wzrost
inwestycji, ktéry miat miejsce dzieki zwiekszonemu wykorzystaniu srodkéw unijnych.

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej opublikowanych w maju 2024 r., spodziewany wzrost PKB w roku 2024
ma wynies¢ +2,2%, zas w 2025 r. +2,9%.

Stopa bezrobocia Stowacji w roku 2023 byta na poziomie 5,8% i w kolejnych latach oczekuje sie spadku do
poziomu 5,4-5,2%724,

Inflacja na koniec 2023 r. wynosita 10,5%2° (wobec 12,8% w roku 2022) i nadal spada, w | kwartale 2024 r.
wynosita juz tylko 3,2%. Najwiekszy wptyw na spadek inflacji miato ograniczenie wzrostu cen energii i zywnosci
(ceny energii pozostaty w | kwartale 2024 r. na niezmienionym poziomie, a tym samym dziataty jako narzedzie
ttumigce inflacje). Wedtug publikacji Komisji Europejskiej z maja 2024 r. obecnie prognozuje sie, ze w roku 2024
inflacja wyniesie 3,1% a w roku 2025 wyniesie 3,62%6.

Spadek inflacji wptynie pozytywnie na poziom konsumpcji gospodarstw domowych w kolejnych latach.

Konsumpcja gospodarstw domowych nie oparta sie presji wysokich cen i spadta w 2023 r. w ujeciu realnym o
ok. 2,5%. Szacuje sie, ze znaczne ozywienie stowackiej gospodarki moze nastgpi¢ w 2025 r. (wzrost PKB rzedu
2,9%), wraz z oczekiwang poprawg koniunktury zagranicznej i zwiekszong absorpcjg funduszy unijnych.?”

Sytuacja makroekonomiczna na swiecie

W roku gospodarka swiatowa znajdowata sie w fazie spowolnienia. Wzrost gospodarki w latach 2022-23 wynosit
odpowiednio +3,5% i +3,3%28 (w poréwnaniu do +6,3% w roku 2021). Wedtug prognoz opublikowanych przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) w lipcu 2024 r., w najblizszych latach wzrost swiatowej gospodarki
utrzyma si¢ na podobnym poziomie, w latach 2024 i 2025 ma wynie$¢ odpowiednio +3,2% i +3,3%. Krajami o
najwiekszym wzroscie bedg Indie i Indonezja.

Dynamika PKB USA w roku 2023 wyniosta +2,5%72° (w poréwnaniu do +1,9% w roku 2022), za$ wedtug prognoz
MFW z lipca 2024 r. w latach 2024 i 2025 ma wynie$¢ odpowiednio +2,6% i +1,9%. Stopa bezrobocia w roku
2023 wynosita 3,6%, natomiast w lipcu 2024 r. wyniosta 4,3% wobec poziomu 3,5% w lipcu 2023 r. Bezrobocie
w latach 2024-25 ma utrzymywac sie na poziomie odpowiednio 4,1% i 4,4%.3° W zwigzku ze spadkiem cen

19 https://pl.investing.com/economic-calendar/czech-s-p-global-pmi-812

20 https://csu.gov.cz/rychle-informace/consumer-price-indices-inflation-december-2023

2 https://csu.gov.cz/rychle-informace/consumer-price-indices-inflation-june-2024

2 https://www.cnb.cz/en/monetary-policy/forecast/
Zhttps://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/slovakia/economic-forecast-slovakia_en,
https://www.gov.pl/web/slowacja/informator-ekonomiczny

24 nttps://leconomy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/slovakia/economic-forecast-slovakia_en
% https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/aboutus/office.activites/officeNews/archivaktualit
Zhttps:/lissuu.com/oecd.publishing/docs/slovak-republic-oecd-economic-outlook-november-202?fr=xKAE9_zU1NQ

27 https:/lwww.gov. pl/web/slowacja/informator-ekonomiczny

28 Raport MFW z lipca 2024 r.

2 dane szacunkowe
SOhttps://www.statista.com/statistics/217029/forecast-to-the-unemployment-rate-in-the-united-states/
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energii, w roku 2023 inflacja zmniejszyta sie do 3,4% (w poréwnaniu do 6,5% w roku 2022)3%. Oczekuje sie, ze
w kolejnych latach bedzie utrzymywac sie ponizej 3%.

Gospodarka Unii Europejskiej mocno wyhamowata w roku 2023, z dynamikg PKB na poziomie +0,4%. Wedtug
prognoz opublikowanych przez Komisje Europejskg w maju 2024 r., dynamika PKB w 2024 r. nadal bedzie
niska i wyniesie +1,2%, za$ w roku 2025 +1,6%. Przewiduje sie, ze w 2024 r. najwieksza gospodarka w Unii
Europejskiej urosnie zaledwie o 0,1%. Wskaznik PMI dla przemystu w Niemczech wynosit w lipcu 2024 r. 43,2
pkt. Pozostajac niezmiennie ponizej 50 pkt. od lipca 2022 r.%2

Bezrobocie w grudniu 2023 r. w Unii Europejskiej wyniosto 6,1% (w strefie euro 6,6%). Wedtug prognoz
przedstawionych przez Komisje, w latach 2024 i 2025 ma pozosta¢ na tym samym poziomie33. Poziom inflacji
(HICP) w roku 2023 wynosit +6,4% (w strefie euro: 5,4%), w kolejnych latach bedzie dazyt do poziomu ponizej
3,0%.

Oczekuje sie, ze aktywnos$¢ gospodarcza w Unii Europejskiej bedzie stopniowo nabiera¢ tempa w miare
ozywienia konsumpcji, w zwigzku ze wzrostem pfac i dalszym spadkiem inflacji oraz obnizkami stop
procentowych przez banki centralne34. Wzrost ten dotyczy¢ bedzie przede wszystkim potudniowe;j i $rodkowo-
wschodniej czesci Europy, w mniejszym stopniu zachodnich krajéw UE, ktére zmagaja sie nadal z bardzo niskim
poziomem wzrostu.

Nalezy zaznaczy¢, ze przedstawione prognozy sg obarczone ryzykiem, gdyz trudno jednoznacznie oceni¢
wptyw na gospodarke dalszego przebiegu wojen na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, a takze wplywu wzrostu
ptac na inflacje.®®

W roku 2023 gospodarka Chin znajdowata sie w fazie odbicia po spowolnieniu, jakie miato miejsce w roku 2022.
Dynamika PKB Chin wyniosta +5,2% r/r (w poréwnaniu do +3,0% w roku 2022 oraz +8,4% w roku 2021). W |
kwartale 2024 r. dynamika PKB Chin wyniosta +5,3% r/r. zas w |l kwartale 2024 r. 4,7% r/r. Celem rzadu Chin
jest utrzymanie dynamiki PKB na poziomie +5,0% w roku 2024.3¢ Wedtug prognoz opublikowanych przez MFW
w lipcu 2024 r., dynamika gospodarki chinskiej w latach 2024-25 ma wynies¢ odpowiednio: +5,0% i 4,5%.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na rynek dystrybucji IT

Trwajgce konflikty zbrojne (agresja Rosji na Ukraine, wojna w Strefie Gazy. Konflikt Izraela z Iranem, ataki Huti
w Jemenie na handlowe tancuchy logistyczne) powodujg powazne konsekwencje w gospodarce, w postaci
utrzymujgcego sie wysokiego poziomu niepewnosci w gospodarkach, utrudnien w dostawach towarow,
gwattownych wahan cen surowcow i kosztow transportu.

Nadal istotnym czynnikiem makroekonomicznym wptywajgcym na funkcjonowanie Grupy AB jest wysoki poziom
stép procentowych, co z kolei przyczynia sie do utrzymywania sie podwyzszonych kosztéw finansowania.
Spadek inflacji przyczynia sie do stopniowego ciecia stép procentowych w Czechach, na razie nie przektada
sie na decyzje NBP o obnizce stop procentowych, oczekuje sie, ze obnizki te nie nastgpig jeszcze w roku 2024.
Grupa stale monitoruje strukture finansowania dziatalnosci, dostosowujac jg do biezacej sytuacji i zapewniajgc
z jednej strony bezpieczny dalszy rozwdj dziatalnosci, z drugiej strony utrzymanie kosztéw finansowania na
optymalnym poziomie.

Istotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy AB majg takze wahania kurséow walut, zwigzane m.in. z duzym
uzaleznieniem polskiej i czeskiej waluty na informacje ptynace z innych europejskich i poza europejskich stolic.
Zmiennos$¢ kurséw walut wptywa na dziatalno$¢ Grupy AB w wymiarze ewolucji cen produktéw, jak réwniez
popytu na towary. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i
USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzah handlowych, zobowigzan z tytutu
kredytu bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktow FX spot, FX forward, FX
swap na sprzedaz/zakup waluty. Dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen dotyczacej ryzyka

31 https://www.usinflationcalculator.com/inflation/current-inflation-rates/

32 https://pl.investing.com/economic-calendar/german-manufacturing-pmi-136
Bhttps://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2024-economic-
forecast-gradual-expansion-amid-high-geopolitical-risks_en#key-figures

3 pankier.pl
Shttps://www.bankier.pl/wiadomosc/Perspektywy-dobre-choc-obarczone-ryzkiem-czyli-o-gospodarce-UE-przed-wyborami-
8761185.html

36 https://www.reuters.com/markets/asia/chinas-economy-seen-slowing-g2-stimulus-calls-grow-2024-07-14/
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kursowego Grupa dokonuje przesuniecia efektywnej czesci réznic kursowych z czesci finansowej rachunku
wynikoéw do czesci operacyjne;.

Dynamika rynku dystrybucji IT

W 2023 rynek IT byt w fazie spowolnienia, co byto zwigzane z pogorszeniem nastrojow w gospodarce, w
konsekwencji kryzysu energetycznego, wysokiej inflacji i niepewnej sytuacji politycznej. Stopniowo, od konca
ub. roku obserwowana jest poprawa koniunktury. Wedtug Context, w okresie 9 miesiecy roku obrotowego 2023-
2024 dynamika rynku dystrybucji IT w Regionie®” wynosita +0,9%.

Ponizsza tabela wyszczegdlnia aspekty otoczenia gospodarczego, majgce potencjalnie wptyw na dziatalnosc
Grupy AB w kolejnym okresie sprawozdawczym:

Koniunktura w gospodarkach $wiata i Regionu, dalszy przebieg trwajgcych obecnie wojen i konfliktow
(wojny Rosji z Ukraing, lzraela z Hamasem w Strefie Gazy oraz Iranem, napiecie wokot Tajwanu) i ich
wptyw na gospodarki swiata i Regionu.

Zmienno$¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN,
USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK; wptyw zmian kurséw walut lokalnych na ceny produktow dla klienta
koncowego. Mozliwe wahania kursow USD i EUR w zaleznosci od wyniku wyborow w USA.

Mozliwy powrdt wysokiej inflacji, niepewno$¢ co do dynamiki cen towardw i ustug w kolejnych okresach,
spadek zamoznosci gospodarstw domowych oraz firm i zwigzane z tym pogorszeniem koniunktury.
Nadal wysoki poziom stop procentowych, majgcy przetozenie na koszty finansowania dziatalnosci firm,
a takze na dynamike rynku kredytéw konsumenckich.

Dynamiczny rozwdj i ewolucja sektora sprzetu IT, zapotrzebowanie na stanowiska pracy zdalnej,
postepujgca cyfryzacja, w tym cyfrowa transformacja sektora publicznego, rozwoj obszaréw cyber-
bezpieczenstwa i centra danych, technologii 5G, dalszy rozwdj sektora smart home oraz gospodarki
obiegu zamknietego.

Nowe i przetomowe technologie informatyczne, takie jak sztuczna inteligencja i ich wpltyw na rynek
urzadzen IT.

Postepujaca konsolidacja rynku dystrybuciji IT.

CZYNNIKI WEWNETRZNE
Obok czynnikéw wynikajgcych z otoczenia Grupy, rowniez szereg czynnikdw wewnetrznych bedzie miato istotny
wplyw na pozycje rynkowa, a takze sytuacje finansowg Grupy:

Dalszy rozwoj portfolio produktowego — jest to element przyjetej strategii rynkowej, majgcej na celu
zwigkszenie sprzedazy i podniesienie lojalnosci partnerow.

Ciagta praca nad optymalizacjg zarzgdzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistykg, skutkujgce
utrzymywaniem niskiego wskaznika kosztéw dziatalnosci w relacji do przychodéw.

Pozycja Grupy na rynku dystrybucji IT w Regionie i mozliwo$¢ wykorzystania efektu skali.

Rownolegty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci detaliczne,
administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa, sprzedaz zagraniczna.
Prowadzenie rachunkowos$ci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej polityki
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.

Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing proceséw
logistycznych, platformy sprzedazowe, wspodlne akcje marketingowe) pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i
generowacé wyzsze marze.

Utrzymywanie poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczenstwo finansowe, z drugiej zas
umozliwiajgcego stabilny rozwdj, przy rosnacej skali dziatalnosci. Dywersyfikacja zrodet finansowania w
oparciu o finansowanie bankowe i pozabankowe (obligacje korporacyjne).

Zapewnienie stabilnych zrodet finansowania w perspektywie dtugoterminowej.

Odpowiedzialna polityka zarzadzania naleznosciami, gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci Grupy oraz niskiego wskaznika szkodowosci.

Rozszerzanie grona kontrahentow (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partneréw handlowych.

37 Polska, Czechy i Stowacja
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Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie (produkty zaawansowane enterprise, security IT),
oraz kategorie produktowe spoza segmentu nowych technologii (m.in. RTV/AGD, artykuty biurowe i
eksploatacyjne).

Realizowanie projektdow majacych na celu integracje i standaryzacje w ramach catej Grupy AB, z
zachowaniem odpowiedniego poziomu niezaleznosci w dziataniach na poszczegdélnych rynkach.

Szeroka oferta w zakresie form dostawy, rozwdj systemu dropshipping, automatyzacja proceséw w
obszarze logistyki: hybrydowy system kompletaciji, ultraszybki sorter, nowoczesny system WMS.
Wdrazanie rozwigzan optymalizujgcych procesy ksiegowe w obszarze back office.

Scista wspotpraca pomiedzy spétkami Grupy, przynoszaca efekty w postaci bazy wiedzy i wspétdzielenia
know-how.

11. ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i dopuszczone do publikacji w dniu 26 sierpnia
2024 .
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