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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt

Grupa Kapitatlowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 9 jednostek zaleznych,
prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji i czgsci zamiennych oraz $wiadczenie
ustug remontowych, budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. — produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi,
e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0sob,

e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu, ustugi
przerobu i utylizacji materiatbw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anew Institute sp. z 0.0. w likwidacji — projektowanie odnawialnych zrodet energii,

e GO Steel as. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz blach
zimnowalcowanych,

e Hotel Ferreus sp. z 0.0. — prowadzenie ustug hotelarskich (dziatalno$¢ spotki zawieszona).

Wysokos¢ udziatow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi (dane na dzien 30.06.2024 r.):
e w spélce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,93 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udzialow.

Spotka dominujgca posiada jeden oddzial, bedacy oddziatem produkcji ksztattownikow zimnogietych,
tj. Stalprodukt S.A. Oddziat Profili Gigtych P4, Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnow.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w ta§mach 1 arkuszach.

Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostale jednostki z Grupy
Kapitatowe;.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz.
395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.
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Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2024 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spoélek):

Huta Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A. (92,82 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, ofowiu
I kadmu,

Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ushlugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzgtowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopéw cynku,

Gradir Montenegro d.o.0. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
Agencja Ochrony Osob i Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I pétrocza 2024 r.

W dniu 29 wrzesnia 2021 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Stalprodukt-
Centrostal Krakéw Sp. z o.0. podjelo uchwalge o postawieniu spotki w stan likwidacji.
Decyzja byta konsekwencja procesu wdrozenia optymalizacji kanatu dystrybucji rozpoczetej
w roku 2018. W dniu 28 czerwca 2018 roku podpisano umowe agencyjng ze Spoika
Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. Zgodnie z jej warunkami zakupy i sprzedaz nie
byly dokonywane na rachunek wlasny spotki zaleznej, lecz w imieniu i1 na rachunek
Stalproduktu. Z dniem 1 pazdziernika 2021 r. Stalprodukt dokonat przejecia zespotow
handlowych w swoje struktury, tym samym dzialalno$¢ spotki zaleznej, jako Agenta zostata
zakonczona. W dniu 30 czerwca 2023 roku proces likwidacji zostat zakoniczony, a stosowne
dokumenty zostaty zlozone do Krajowego Rejestru Sgdowego celem wykreslenia Spotki
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. Spotka Stalprodukt-Centrostal Krakéw w likwidacji
Sp. z o0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 05.09.2023 roku.
W wyniku likwidacji tej Spotki Stalprodukt S.A. przejat w dniu 30.06.2023 r. aktem
notarialnym nr 2953/2023 z dnia 30.06.2023 r. wszystkie sktadniki majatku Spotki
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. w likwidacji o tagcznej wartosci 14 771 tys. zt (ujete
w wyniku I potrocza 2023 roku).

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ANEW INSTITUTE Sp. z o.0. z siedziba
w Krakowie w dniu 31.10.2023 r. podjeto uchwale o rozwigzaniu spotki. W roku 2022
jednostka dominujgca dokonata odpisdw na wartosciach udziatow, w zwigzku z tym
w momencie podjecia uchwaty o likwidacji wysoko$¢ odpiséw stanowita 100 % wartosci
posiadanych udziatlow. Warto$¢ aktywow posiadanych przez jednostke zalezng zwigzana jest
w wigkszo$ci z kosztami prac rozwojowych, patentami oraz dokumentacja projektowa
1 wykonawczg dotyczacych projektowanych turbin wiatrowych o pionowej osi obrotu.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

Mimo powotania spotki Hotel Ferreus sp. z o.0. do zarzadzania Hotelem Ferreus
zlokalizowanym przy ul. Kopernika 6 w Krakowie, od czasu uruchomienia obiektu
dziatalno$¢ w tym zakresie prowadzona jest bezposrednio przez Stalprodukt S.A. W zwiazku
z powyzszym, dziatalno$¢ spotki Hotel Ferreus Sp. z 0.0. zostata zawieszona z dniem 1 lipca
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2022 r. na okres 2 lat. Po odwieszeniu dziatalnosci z dniem 1 lipca 2024 r., Zarzad spoiki
Hotel Ferreus Sp. z 0.0. ztozyl w dniu 30.08.2024 r. z wniosek o ponowne jej zawieszenie na
okres 2 lat — poczawszy od dnia 1 wrze$nia 2024 r.

e W wyniku rozliczenia transakcji nabycia w dniu 25 lipca 2024 r. 9 818 akcji spotki zaleznej
ZGH ,,Bolestaw” S.A. od indywidualnego akcjonariusza, zwickszyl si¢ udziat Stalproduktu w

kapitale zakladowym tej spotki do poziomu 94,99%.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena uzyskanych wynikow

w tys. zi w tys. EURO
1 potrocze I pétrocze 1 potrocze I pélrocze
2024 okres od | 2023 okres od | 2024 okres od | 2023 okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2024 do | 01-01-2023 do | 01-01-2024 do | 01-01-2023 do
30-06-2024 30-06-2023 30-06-2024 30-06-2023

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow 1871209 2 544 947 434 065 551 690
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -30 079 134 117 -6 977 29 074
I11. Zysk (strata) brutto -11 676 135 040 -2 708 29 274
IV. Zysk (strata) netto w tym: -19 381 82 407 -4 496 17 864
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli
jednostki dominujacej -21 103 83 582 -4 895 18 119
- zysk (strata) przypadajacy na udziaty
niekontrolujace 1722 -1175 399 -255
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej -11 441 249 320 -2 654 54 047
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej -93 303 -59 536 -21 636 -12 906
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
finansowej -9 526 -19 218 -2 217 -4 166
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -114 270 170 566 -26 507 36 975
IX. Aktywa razem 4 977 516 4 836 270 1154073 1112 298
X. Zobowigzania dlugoterminowe 432 607 420 371 100 303 96 681
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 736 900 584 251 170 856 134 372
XII. Kapitat wlasny w tym : 3808 009 3831 648 882 914 881 244
- przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 3696 129 3721339 856 974 855 874
-przypisany udzialowcom mniejszosciowym 111 880 110 309 25940 25 370
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XIII. Kapital zaktadowy 10 799 10 799 2504 2484
XIV. Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt /

EUR) -3,59 14,77 -0,83 3,20
XVL. Sredniowazona liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykla (w zt / EUR) -3,59 15,26 -0,83 3,31
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /

EUR) 705,24 709,62 163,51 163,21
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng

akcje (w zt / EUR) 705,24 709,62 163,51 163,21
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w zt / EUR) 15,00 3,31

W I poétroczu 2024 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2023, Grupa Kapitalowa
Stalprodukt S.A. osiagngta przychody ze sprzedazy nizsze o 673 738 tys. zi, tj. o 26,47%. Na
poziomie zysku na sprzedazy brutto osiagni¢to 91 884 tys. zt, wobec 281 907 tys. zt w I pdtroczu 2023
roku, co oznacza spadek o 67,41 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego Grupa odnotowata
strate w wysokosci 30 079 tys. zt w stosunku do zysku operacyjnego osiggnietego I pdtroczu 2023
w wysokosci 134 117 tys. zt.

W I potroczu 2024 Grupa odnotowala strate netto w wysokos$ci 19 381 tys. zi, natomiast w I péirocza
2023 roku, zysk netto Grupy wyniost 82 407 tys. zt.

Segmenty Cynku oraz Pozostatej dzialalnosci w I pédtroczu 2024 roku odnotowaty dodatni wynik.
Strat¢ natomiast odnotowaty Segmenty Blach i Profili.

Aktywa Grupy w I potroczu 2024 r. nieznacznie wzrosty, bo 0 ok. 3% i na dzien 30.06.2024 r.
wyniosty 4 977 516 tys. zl.

Poziom kapitatu wlasnego Grupy na dzien 30.06.2024 r wyniost 3 808 009 tys. zt i byt nieznacznie
nizszy w porownaniu do I pétrocza 2023 roku, tj. 0 0,62%

Strata na jedng akcje w I potroczu 2024 r. wyniosta 3,59 zt, natomiast w I potroczu 2023 wypracowano
zysk w wysokosci 14,77 z1.

Informacje dotyczace wynikow poszczegdlnych segmentow operacyjnych przedstawiono w pkt 5
niniejszego sprawozdania.

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przepltywdéw srodkdéw pieni¢znych oraz
utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
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b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

zostaly zamieszczone w Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 32: ,,Instrumenty finansowe
i ocena zarzadzania ryzykiem”).

4.

5.

Informacje o udzialach wiasnych

Spotka Stalprodukt S.A. w okresie sprawozdawczym nie posiadata akcji wlasnych. Natomiast 1
sierpnia 2024 roku, w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji zaoferowanych w odpowiedzi na
,Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Stalprodukt spotka akcyjna, ogloszone w dniu 1
lipca 2024 r., nastgpilo przeniesienie wilasnosci i rozliczenie nabycia przez Spotke 306 837
(stownie: trzysta szes$¢ tysiecy osiemset trzydziesci siedem) sztuk akcji wlasnych po statej cenie
240 zt za akcje. Przeniesienie wlasnosci akcji pomigdzy akcjonariuszami a Spotka nastgpito poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A.

Podstawa nabycia akcji bylo upowaznienie udzielone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca 2024 r. (Uchwata nr XLIII/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r.
w sprawie nabywania przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia). Celem skupu akcji
wlasnych jest ich umorzenie i1 obnizenie kapitatu zakladowego Spotki. Warto§¢ nominalna
nabytych akcji wynosi 613 674 zl, a ich udzial w kapitale zakltadowym Emitenta wynosi 5,68 %.
Nabyte akcje uprawniajg do wykonywania 337 533 gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 2,93 % ogotu gtoso6w na walnym zgromadzeniu Stalprodukt S.A. Przed rozliczeniem ww.
transakcji, Spotka nie posiadata akcji whasnych.

Sprzedaz poszczegolnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym
0 nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

Segmenty operacyjne I pétrocze I pétrocze Zmiana
GK Stalprodukt 2023 r. 2024 r. (2024/2023)

Segment Blach

Przychody segmentu tys. zt 861 529 456 062 -47,1%
Wynik segmentu tys. zt 181 545 -17 585
Marza segmentu % 21,1%

Segment Profili
Przychody segmentu tys. zt 369 496 266 095 -28,0%
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Wynik segmentu tys. zt -26 343 -338

Marza segmentu % -7,1%

Segment Cynku

Przychody segmentu tys. zt 1145983 1011 145 -11,8%
Wynik segmentu tys. zt 54032 58 510 8,3%
Marza segmentu % 4,7% 5,8%

Segment pozostalej
dzialalnosci Grupy

Kapitalowej

Przychody segmentu tys. zt 167 939 137 907 -17,9%
Wynik segmentu tys. zt 20 547 11 630 -43,4%
Marza segmentu % 12,2% 8,4%

Segmenty operacyjne

lacznie

Przychody segmentow tys. zt 2 544 947 1871 209 -26,5%
Wynik segmentow tys. zt 229 781 52 217 -77,3%
Marza segmentow % 9,0% 0,03%

5.1 Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowana przez spétke GO Steel a.s. z siedziba w Republice Czeskiej.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych w stosunku do I potrocza 2023 roku o 19,5 %. Spadek przychodéw ze
sprzedazy Segmentu w porownaniu do I pétrocza 2023 roku wynidst 405 467 tys. zt, tj. 47 %. Obok
znaczacego spadku wolumendw sprzedazy znaczacym czynnikiem byt silna korekta cenowa na
produkty Segmentu si¢gajaca nawet 36 %.

Emitent zauwaza niewielka poprawg¢ warunkow cenowych w kontraktach zawieranych na
II potrocze 2024 r. Natomiast w przypadku zrealizowanego zgodnie z wcze$niejszymi prognozami
scenariusza skutkujacego Znaczacym spadkiem optacalno$ci  produkcji blach
w 2024 roku, Zarzad zaklada konieczno$¢ wdrozenia programu restrukturyzacji w celu obnizenia
kosztéw dziatalnosci zaktadow w Bochni oraz w Republice Czeskiej.

W I kwartale 2024 roku udziat blach w gatunku HiB w zakladzie w Bochni wynidst 33 %
wolumenu produkcji i byt rekordowy. Segment w calym okresie posiadat zdolno$¢ organizacyjna,
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produkcyjna, a takze finansowa do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w
Bochni, jak i we Frydku-Mistku.

Sytuacja rynkowa

Z punktu widzenia Europy i $wiata na krajobraz wymiany handlowej w ostatnim okresie
najwickszy wplyw maja dziatania producentow azjatyckich, gtéwnie chinskich. Do Europy w 1
potroczu 2024 roku wjechalo niemal 43 tys. ton blach GOES z Chin, co oznacza wzrost o 75 % t/r.
Ceny chinskich blach w stosunku do pierwszego poétrocza spadly o 43% W catym 2023 roku
zaimportowano z Chin do Europy 48 tys. ton, w 2022 roku 33 tys. ton, a w 2019 byto to mniej niz
7,5 tys. ton.

Catkowity import blach GOES do Europy w pierwszym potroczu br. zblizyt si¢ do 82 tys. ton (dla
poroéwnania: w catym roku 2023 odnotowano 132 tys. ton importu). Drugim krajem, ktorego
polityka handlowa byta oparta na eksporcie jest Japonia. Odnotowany wolumen importu do Europy
zblizyt si¢ do 26 tys. ton w I potroczu 2024 r. Japonskie ceny spadly w stosunku do I pdtrocza 2023
roku o 20%.

Agresywne dziatania konkurentéw azjatyckich (chinskich, japonskich i koreanskich) i europejskie
uwarunkowania dziatalnos$ci produkcyjnej w zakresie blach GOES (wysokie koszty oraz brak
realnej

i efektywnej ochrony rynku) stanowig podstawowe argumenty wniosku o przeglad Srodkow
ochronnych. Wzrost taniego przywozu powoduje zalamanie cen na rynku unijnym i uniemozliwia
producentom unijnym pokrycie kosztow produkcji 1 uzyskanie pozytywnych wynikéw
finansowych.

Minimalne ceny importowe (,,MIP”’) ustalone przez Komisj¢ Europejska dziesie¢ lat temu nie
odzwierciedlajg juz biezacych kosztow produkcji. Gwattowny wzrost taniego przywozu ma
destabilizujacy wpltyw na rynek unijny i zagraza rentownos$ci producentéw unijnych.

Prognozy wzrostu dla rynku transformatorow mocy oscyluja pomi¢dzy 7-10% S$redniej rocznej
stopy wzrostu do 2030 roku. W perspektywie dlugoterminowej czynniki takie jak rosngce
zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng i wzrost odnawialnych zrddetl energii przyczyniaja si¢ do
rozwoju rynku transformatoréw. Rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng na catym $wiecie
oraz rosngce wykorzystanie odnawialnych zrodet energii spowodowaty wzrost zapotrzebowania na
transformatory, ktore odgrywajg istotng rol¢ w przesylaniu energii z zaktadow wytwarzania energii
do uzytkownikéw koncowych i1 przeksztatlcaniu poziomdéw napigcia zgodnie z wymaganiami
roznych zastosowan. Ponadto oczekuje sie, ze rozwo6j nowych technologii, takich jak systemy
inteligentnych sieci, branza pojazdéw elektrycznych (EV) czy nowoczesne centra danych napgdza
nowe zapotrzebowanie na wyspecjalizowane transformatory mocy.

Rozdajacymi karty na rynku blach elektrotechnicznych pozostaja jednak producenci azjatyccy
(Chiny, Japonia, Korea). Rynek europejskich i amerykanskich producentow moze jedynie
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dostosowywac¢ si¢ do wiodacych producentow, jednak od kilku miesigcy rozpietos¢ cenowa staje
si¢ trudna do pokonania.

5.2 Segment Profili

Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach
i tasmach (wyroby centréw serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady
produkcyjne Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2023 0 12
%. Dodatkowo ~w  segmencie  osiagni¢to  przychody ze  sprzedazy  nizsze
0 103 401 tys. zl, tj. 0 27,9 %. Pomimo utrzymujacego si¢ stabego popytu na produkty segmentu
spowodowane w glownym stopniu poprzez niskg konsumpcje oraz trudne warunki
makroekonomiczne segment zmniejszyl stratg¢ w stosunku do straty z I pétrocza 2023 r. Strata
wyniosta 338 tys. zl 1 byla znacznie nizsza niz ta zrealizowana w I pétroczu 2023 roku. Glownym
czynnikiem, ktory wptynal na poprawe wyniku segmentu byla optymalizacja w zakresie
zarzadzania majatkiem obrotowym, gtownie zapasami, dzigki czemu uniknieto efektu FIFO, ktory
w glowniej mierze wplynal na staby wynik w I pétroczu 2023 roku. Emitent nie spodziewa si¢
znaczacej poprawy w najblizszych kwartatach zwigzanej z trudng sytuacja makroekonomiczng w
branzach, w ktorych dziatajg jego klienci.

Sytuacja rynkowa

Produkcja rur w Polsce w okresie styczen - czerwiec 2024 wg danych HIPH wyniosta 259 tys. ton
(spadek o 12%), w tym ksztattownikow gigtych na zimno wyprodukowano 118 tys. ton, co oznacza
wzrost 0 4% w stosunku do analogicznego okresu w 2023 roku.

Zuzycie jawne rur w powyzszym okresie spadto o 11% 1 wyniosto 380 tys. ton, sytuacja dla
poszczegoOlnych grup produktowych ksztattowala si¢ nastgpujaco: w przypadku rur bez szwu
odnotowano spadek 0 4% (do poziomu 84 tys. ton), w przypadku rur ze szwem spadek o0 13% (296
tys. ton), w tym dla ksztattownikow gigtych na zimno odnotowano 7% spadku (168 tys. ton).

Eksport rur w okresie styczen — czerwiec 2024 roku spadt o 5% i wyniost 239 tys. ton.
W przypadku ksztaltownikow gietych na zimno odnotowano 75 tys. ton eksportu (co oznacza
wzrost
0 12%).

W ciggu pierwszych szeéciu miesiecy biezacego roku zaimportowano do Polski 154 tys. ton
zamknietych ksztattownikow gietych na zimno 1 rur odpowiadajacych naszej produkcji. Wynik ten
pod wzgledem wolumenu jest 0 9% nizszy niz w analogicznym okresie w 2023 roku.

W pierwszym kwartale 2024 r. produkcja w europejskim sektorze rur stalowych spadta (-3,8%, po
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+1% w poprzednim kwartale). Pozytywny trend w sektorze, napedzany ozywieniem po pandemii w
2021 r., zostal nagle przerwany przez zakldcenia zwigzane z wojng i problemami z tancuchem
dostaw w drugiej potowie 2022 r. Kryzys energetyczny roéwniez znaczaco wptynat na sektor, w tym
na rozw9j projektow rurociggéw w UE.

Produkcja stali w pierwszym polroczu 2024 r.

Wedlug danych World Steel Association (worldsteel) Swiatowa produkcja stali surowej
w okresie od stycznia do czerwca 2024 roku wyniosta 954,6 min ton, co oznacza taki sam poziom
jak w analogicznym okresie w zesztym roku. Dane dotycza 71 krajow zgtaszajacych dane do World
Steel Association.

Najwigkszy udzial w produkcji stali surowej w odniesieniu do regionow miata Azja i Oceania —
707,1 min ton (74%), a w odniesieniu do poszczegolnych krajéw Chiny (530,6 mln ton czyli blisko
56% catej swiatowej produkcji stali surowej przy 1,1% spadku).

Indie, drugi co do wielkosci producent stali na swiecie, odnotowaty wzrost produkcji o 7,4% rok do
roku do 74,2 mln ton w okresie pierwszych sze$ciu miesig¢cy biezacego roku.

W Japonii, bedacej trzecim co do wielko$ci producentem stali na §wiecie, produkcja w okresie
pierwszych sze$ciu miesiecy 2024 roku spadta o 2,6%, do poziomu 42,7 min ton.

Najwieksze odbicie produkcji w krajach bedacych w pierwszej dziesigtce producentéw stali na
$wiecie nastgpito w I potroczu 2024 roku w Turcji — niemal 0 17% r/r tj. do poziomu 18,6 min ton.

Niemcy, sibdmy co do wielkosci producent stali na $wiecie, odnotowaly w pierwszym poétroczu
wzrost produkcji 0 4,5% do poziomu 19,4 min ton.

Produkcja stali surowej w Polsce w I pétroczu 2024 roku wyniosta 3,6 mln ton, co oznacza wzrost
0 8% w stosunku do I pétrocza 2023 roku.

Sytuacja na europejskim rynku stali

Negatywny trend na rynku stali obserwowany w pierwszej potowie 2023 r. utrzymat si¢ i nasilit
w ciggu ostatnich trzech kwartalow. Powazne konsekwencje wojny w Ukrainie 1 pogarszajace si¢
perspektywy dla przemystu, a takze ogdlne otoczenie gospodarcze nadal zbieraty swoje zniwo.

Po znacznej recesji (-8,3%) w 2022 r. utrzymujace si¢ czynniki spadkowe, takie jak trwajgce
konflikty, niepewno$¢ co do cen energii i inflacji w polaczeniu z pogorszeniem perspektyw
gospodarczych, jeszcze bardziej negatywnie wplyngly na jawne zuzycie stali w 2023 r. Dane
wskazuja na wyrazniejszy spadek (-9%) w poréwnaniu z 2022 r., co oznacza czwartg roczng recesj¢
w ciagu ostatnich pieciu lat.

Ta tendencja spadkowa bedzie miala rowniez wpltyw na oczekiwane odbicie w roku 2024.
Przewiduje sie, ze w 2024 r., przy zalozeniu korzystniejszego rozwoju sytuacji w przemysle i
wzrostu popytu na stal, jawne zuzycie stali bedzie rosto w wolniejszym tempie niz wczesniej
szacowano (+1,4% wobec +3,2%). Ogblny rozwoj popytu na stal pozostaje obarczony bardzo duza
niepewnoscig. Oczekuje si¢, ze umiarkowana kwartalna poprawa zuzycia stali utrzyma si¢ przez
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caty 2024, chociaz oczekuje si¢ tez, ze wolumeny pozostang ponizej poziomu sprzed pandemii.

O zapasci w europejskim hutnictwie mowi si¢ od wielu lat. W ciggu ostatniej dekady przemyst
stalowy w UE stracit 20 000 miejsc pracy i jedna pigta mocy produkcyjnych. Unia Europejska od
16 mln ton nadwyzki produkcji stali w 2012 roku przeszia do 10 mln ton deficytu w roku 2023.
Moce produkcyjne, ktoére unijny przemyst stalowy jeszcze zachowat, wykorzystywane sg w 65
proc.

Nie jest tajemnicg, ze hutnictwo jest branza energochionng, dlatego ciaza jej wysokie ceny
energii. Nie bez znaczenia jest tez konkurencja z krajow trzecich, w ktorych nie obowigzuja
certyfikaty ETS zalezne od wielkosci emisji CO2, ale 1 wyw6z ztomu z Europy. Problemy branzy
hutniczej wynikaja w znacznym stopniu z polityki UE w ostatnich latach, zwigzanej gldwnie z
ochrong klimatu. Walka o ekologi¢, bez ogladania si¢ na konkurencj¢ z innych regionow
doprowadzita do likwidacji i relokalizacji wielu zaktadow z branzy.

Prognoza dla sektora rur stalowych na lata 2024-2025

W 2023 r. produkcja w sektorze rur stalowych UE odnotowata tagodniejszy niz przewidywano
spadek (-1,5%, nieznacznie zrewidowana z -1,6%), po ktorym oczekuje si¢ kolejnego,
powazniejszego spadku (-2%) w 2024 r. i umiarkowanego wzrostu w 2025 r. (+0,8%).

W dluzszej perspektywie nie oczekuje si¢, ze popyt na duze rury zgrzewane w sektorze ropy
naftowej 1 gazu znacznie si¢ poprawi, poniewaz UE przyspieszyta przej$cie na transport LNG w
celu zaspokojenia swoich potrzeb energetycznych, zmniejszajac w ten sposob zalezno$¢ od gazu
transportowanego rurociggami.

Popyt ze strony sektora budowlanego ma si¢ zmniejszy¢, co zapewni skromny wkiad we wzrost
produkcji.

Popyt na rury ze strony sektora motoryzacyjnego i inzynieryjnego ma pozosta¢ stosunkowo
silniejszy.

5.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. wraz ze spétkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcj¢ cynku i olowiu, a takze
dzialalno$¢ powigzana.

W | poétroczu 2024 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1011 145 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego, w ktéorym sprzedaz wyniosta
1145983 tys. zt, byly nizsze 0 11,8 %. Analizujac dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat,
pozwalajaca okresli¢ kierunek i natgezenie zmian czynnikow majacych wpltyw na osiagniete
w roku biezgcym wyniki, nalezy zwroci¢ uwage na:
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spadek w | potroczu 2024 roku o 14% ztotdéwkowej ceny cynku z 12.195 PLN/t (za I
potrocze 2023) do 10.519 PLN/t (za 1H 24),

spadek premii na sprzedazy cynku i stopow ocynkowniczych w ZGH z poziomu 499 USD/t
(za I potrocze 2023) do 270 USD/t (za I potrocze 2024),

zuzycie w ZGH ,Bolestaw” 35462 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej
w zrodle kogeneracyjnym,

spadek 1/r cen jednostkowych czynnikow energetycznych i zmiany w strukturze ich zuzycia
(en. el/gaz).

urealnienie kosztow wytworzenia produktow w ZGH ,,Bolestaw” S.A.

SPRZEDAZ GRUPY ZGH

sprzedaz cynku za I potrocze 2024 wyniosta 75,0 tys. t 1 byta wyzsza o 5,3 tys. t (+7,6%) w
porownaniu do sprzedazy odnotowanej w porownywalnym okresie 2023 roku.

sprzedaz srebra (metal Dore’a) za 1H ’24 wyniosta 8.878 kg i byla wyzsza o 1.959 kg
(+28,3%) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej za I potrocze 2023 roku.

sprzedaz otowiu rafinowanego za 1H ’24 wyniosta 5,3 tys. t i byl wyzsza o 0,6 tys. t
(+13,5%) w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2023.

PRODUKCJA HUTNICZA

produkcja cynku za I pétrocze 2024 wyniosta 76,6 tys. ton i byta wyzsza o 1,1 tys. ton
(+1,5%) w poroéwnaniu do I potrocza 2023 roku;

produkcja otowiu rafinowanego za I potrocze 2024 wyniosta 7,8 tys. ton i byta nizsza
0 0,177 tys. ton w poréwnaniu do I potrocza 2023 roku;

produkcja srebra (metal Dore’a) za I potrocze 2024 wyniosta 8.378 kg 1 byla wyzsza 0 921
kg (+12,3%) w porownaniu do I potrocze 2023 roku.

ZGH ,,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpadow cynkonosnych. Wielkos¢
produkcji tych koncentratow za 6 miesiecy 2024 roku wyniosta 37,3 tys. ton wagi suchej, aw
poréwnywalnym okresie roku ubiegltego 40,5 tys. ton. Koncentraty te stanowig gtownie wsad
dla Huty Cynku ,,Miasteczko Slaskie”.

Sytuacja rynkowa

Polski ztoty umocnit si¢ w pierwszym kwartale 2024 r. wzgledem niektorych kluczowych
walut do poziomo6éw nienotowanych od kilku lat. W drugim kwartale na polskiej walucie byt
wzgledny spokdj, gltownie za sprawa stabilnych notowan eurodolara, ktore oscylowaty w
przedziale 1,06-1,09.
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W ostatnich dniach czerwca kurs euro do zlotego wynosit 4,31 zt. Tym samym zloty w
biezacym roku utrzymuje si¢ wzgledem wspolnej waluty na poziomach widzianych jeszcze
przed pandemia. Mniej trzeba bylo takze placi¢ za dolara. Kurs amerykanskiej waluty do
ztotego ustabilizowat si¢ pod koniec czerwca na poziomie 4,03.

Najwyzsza cena za ton¢ cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali
w | potroczu 2024 roku to 3.093 dol. (21 maja), a najnizsza 2.285,5 dol. (14 lutego). Pod koniec
czerwca zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na LME wynosity 262 tys. ton.

Na ostatni dzien czerwca cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 2.919,5 dol. za tong,
co oznacza wzrost ceny o 634 dol. w stosunku do najnizszej ceny z lutego.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 10.519 PLN/t i bylo o 14%
nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2023 roku, kiedy osiagneto 12.195 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie olowiu wyniosto 8.466 PLN/t 1 bylo o 7%
nizsze niz w poréwnywalnym okresie 2023 roku, kiedy osiagneto 9.120 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 3.348 PLN/kg i byto o 12%
wyzsze niz w porownywalnym okresie 2023 roku, kiedy wyniosto 2.993 PLN/kg.

Koncentraty tlenkowe

W | kwartale 2024 sprowadzono ok. 7 700 ton Zn w pytach EAFD, w Il kwartale 2024 ok. 8
000 ton Zn. W 1l kwartale ze wzgledu na postoje wakacyjne hut stali, dostawy beda nieco
nizsze.

Rynek czynnikow energetycznych

Od 14.0.2024r. weszty w zycie nowe Warunki Dotyczace Bilansowania (WDB), ktore
wprowadzily szereg zmian, majacych odczuwalne znaczenie dla uczestnikéw rynku energii.

W czerwcu 2024 r. srednia wazona wolumenem obrotu cena energii elektrycznej na Rynku
Dnia Nastgpnego (RDN) wyniosta 496,88 PLN/MWh, co stanowi wzrost 0 118,90 PLN/MWh
w porownaniu do $redniej ceny z miesigca maja.

Na Rynku Terminowym Produktow z dostawa energii elektrycznej (RTPE) s$rednia wazona
cena kontraktu rocznego z dostawg pasmowg w roku 2025 (BASE_Y-25) wyniosta w czerwcu
2024 roku 474,40 PLN/MWh. Oznacza to spadek o 4,66 PLN/MWh wzgledem analogicznej
ceny tego kontraktu w miesigcu maju.

Gaz (dane gieldowe)

Ceny gazu na Rynku Dnia Nastgpnego w czerwcu uksztaltowaly si¢ na poziomie 167,98
PLN/MWh i jest to cena wyzsza o 17,38 PLN/MWh wzgledem miesigca poprzedniego.

Z kolei na RTPG $rednia wazona cena kontraktu z dostawg w roku 2025 (GAS_BASE Y-25)
wyniosta w czerwcu br. 181,14 PLN/MWh, czyli o 6,89 PLN/MWh mniej wzgledem
analogicznej ceny tego kontraktu w maju 2024 r.
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Staby popyt w Europie na bi¢kitne paliwo (-3.5% r/r, -16% w stosunku do 5-letniej $redniej) i
wysoki poziom napelnienia magazyndéw ok. 74% stwarzaja mozliwos¢ spadku cen do
poziomoéw sprzed kryzysu energetycznego. Jest wiele czynnikow i ryzyk globalnych, ktore
beda mialty wptyw na ceny w Polsce i Europie w tym m.in.

niskie prawdopodobienstwo kontynuacji przesytu gazu przez Ukraing po 2024 roku,
niskie wolumeny importu LNG do Europy,

wysokie zapotrzebowanie na gaz w Azji,

stosunkowo wysokie ceny gazu w USA ,

prawdopodobny 14. pakiet sankcji na Rosj¢ ma zawiera¢ zakaz reeksportu
rosyjskiego LNG przez porty europejskie,

napigcie geopolityczne (Ukraina, Bliski Wschod).

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SEGMENTU.

Gtéwne czynniki majace wptyw na osiggniete przez Segment wyniki:

popyt i wysokos$¢ premii na cynk w Europie,

poziom TC na koncentraty cynkowe,

ksztattowanie si¢ notowan cynku,

dalsze umocnienie polskiego ztotego,

ksztattowanie si¢ cen energii elektrycznej, koksu i1 gazu,
ceny uprawnien do emisji CO,.

Glowne czynniki majace wpltyw na osiagniete przez Segment wyniki:
- obawy o potencjalng globalng recesje,
- ksztaltowanie si¢ notowan cen cynku,
- ksztattowanie si¢ kursoéw walutowych,
- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
- ceny uprawnien do emisji COs.

5.4 Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostatej dziatalnosci Grupy nie stanowi wyodrgbnionego segmentu zgodnie z MSSF
8, jest on jedynie uzupetnieniem do rachunku zyskow i strat w zakresie przychodow z innych
zrodet dziatalnosci obok 3 raportowanych segmentéw operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz
produktéw, towarow 1 ustug realizowang przez nastepujace podmioty: STP Elbud sp. z 0.0,
Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.

Przychody Segmentu pozostatej dziatalnosci spadly w raportowanym okresie o 17,9% do
poziomu 137 907 tys. zt, a jego wynik zmniejszyt si¢ 0 43,4%, tj. do 11 630 tys. zt.

15



Polroczne sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

5.5  Struktura sprzedazy poszczegolnych segmentow operacyjnych Grupy Stalprodukt

I pétrocze 2023 I pétrocze 2024

Wartos¢ Udzial| Wartos¢ Udziat

Segment (wtys.zh) | (%) | (wtys.zh) | (%)

Segment Blach

Elektrotechnicznych 861529| 33,9 456 062 24,4

Segment Profili Gigtych 369496| 14,5 266 095 14,2
Segment Cynku 1145983| 45,0 1011145| 54,0
Pozostata dziatalnos¢ GK 167 939 6,6 137 907 7,4
Razem 2544 947| 100,0 1871209( 100,0

W strukturze sprzedazy poszczegélnych segmentéw operacyjnych Grupy nalezy odnotowac
znaczacy spadek udzialu Segmentu Blach (z 33,9% do 24,4%), utrzymanie udzialu Segmentu
Profili (14,2% vs. 14,5%) oraz znaczacy wzrost udziatu Segmentu Cynku (z 45,0% do 54,0%).
Niewielki wzrost udziatu w sprzedazy Grupy odnotowal Segment Pozostatej Dziatalnosci (z 6,6%
do 7,4%).

Pozostale dane dotyczace segmentéw operacyjnych Grupy (w tym m.in. aktywow, zobowigzan,
naktadow inwestycyjnych) zamieszczone zostaty na str. 24 skonsolidowanego raportu potrocznego.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Opublikowane 17 lutego 2023 r. przez Zarzad Spotki zatozenia kierunkoéw dzialan strategicznych
Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na lata 2023-2030 obejmowaty kilka obszarow, w tym gtownie
tych zwiazanych z poprawa efektywnosci energetycznej i obnizeniem emisji CO». To bowiem wysokie
koszty energii, a takze koszty emisji CO2 wpltywaja negatywnie na konkurencyjno$¢ zaréwno
podmiotu dominujacego (Segment Blach Elektrotechnicznych), jak 1 2. kluczowego segmentu
operacyjnego, tj. Segmentu Cynku.

Zaplanowane 1 zaprezentowane w ,Kierunkach dziatan strategicznych” inwestycje 1 dziatania
pozwalaja znaczaco ograniczy¢ te ryzyka, z ktorych najwazniejsze to:

e mozliwe ograniczenia w dostawach energii elektrycznej i surowcow;
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e ryzyko znaczacych wzrostow kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu ziemnego;

o dalsze zaostrzanie regulacji dotyczacych polityki klimatycznej, zwlaszcza wprowadzenie
nowego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych (o 62% dla sektorow objetych EU ETS do
2030 roku jest powaznym wyzwaniem na najblizsze lata dla podmiotow energochtonnych,
jakimi sg spotki ZGH oraz HCM w Segmencie Cynku oraz Segment Blach
Elektrotechnicznych), a spetnienie jej wymogow daje gwarancje dalszego funkcjonowania tych
segmentoéw dziatalnosci;

e skutki wprowadzenia tzw. granicznego podatku weglowego (CBAM), w tym m.in.
wycofywanie darmowych uprawnien do emisji CO,.

Stan realizacji planu dekarbonizacji i poprawy efektywnosci energetycznej

e w Stalprodukt S.A. trwajg przygotowania do rozpoczg¢cia budowy farmy fotowoltaicznej
0 mocy 40 MW: opracowano projekt techniczny, oczekiwane jest wydanie pozwolenia na
budowe;

e trwajg prace zwigzane z opracowaniem projektu instalacji produkcji ,,zielonego wodoru” w
procesie elektrolizy;

e W spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. uruchomiono w 3. kw. 2023 r. system kogeneracji 0 acznej
mocy elektrycznej 12,9 MWe.

Ponadto, w ramach wejscia przez Grupe w nowy obszar dziatalno$ci, tj. budownictwa komercyjnego,
zakonczone  zostaly  prace  projektowe dla  budowy  budynku  biurowego  przy
ul. Wadowickiej w Krakowie oraz uzyskano pozwolenie na budowg. W I pétroczu 2024 r. realizowano
takze inwestycje towarzyszaca polegajaca na przetozeniu kolektora ogolnosptawnego kolidujgcego z
planowang inwestycja.

Jeszcze we wrzesniu 2024 r. planowane jest rozpoczecie prac przy budynku biurowo-ustugowym,
zwigzanych z wykonaniem $cian szczelinowych.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Koszty produkcji, w tym zwlaszcza te zwigzane z zakupem materialdow wsadowych i1 nos$nikow
energetycznych (w tym zwlaszcza energii elektrycznej i gazu), beda nadal stanowi¢ powazne ryzyko
dla Grupy Stalproduktu. W przypadku Segmentu Cynku szczegdlne znaczenie majg koszty zakupu
energii (proces elektrolizy w Hucie Bolestaw) oraz gazu i koksiku (proces ISP w Miasteczku Slaskim).

Gaz ziemny wykorzystywany jest rowniez w procesach stosowanych przez Stalprodukt S.A. i GO
Steel a.s. przy produkcji blach transformatorowych.

W duzym stopniu na wyniki II poétrocza w dziatalnosci Grupy Stalprodukt wptyw beda miaty takze
uwarunkowania rynkowe, w tym zwlaszcza stabszy popyt na wyroby Segmentoéw Blach i Profili.
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8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

STP Investment S.A. posiadajaca 1 529 319 akcji, stanowiacych 28,32 % udziatu w kapitale
oraz 4375 691 gloséw, stanowigcych 37,94 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z o0.0. 43 807 akcji stanowigcych
0,81 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gltoséw, stanowiacych 0,38 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 1 573 126 akcji, stanowigcych 29,13% udzialu w kapitale
oraz 4419 498 gloséw, stanowigcych 38,32 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

FABIOS S.A. posiadajacy bezposrednio 100 010 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych,
stanowigcych 1,85 % kapitalu zaktadowego i1 uprawniajacych do 500 050 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 4,34 % ogotu gloséw oraz za posrednictwem FCASE Sp. z 0.0.
Sp. k. 200 010 akcji imiennych uprzywilejowanych stanowigcych 3,70 % kapitatu
zaktadowego i1 uprawniajacych do 1 000 050 gtosow na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych
8,67 % ogoélu gloséw, tj. tacznie 300 020 akcji, stanowigcych 5,56 % udziatu
w kapitale oraz 1 500 100 gtoséw, stanowigcych 13,01 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

Stalprodukt Profil S.A. posiadajaca 579 652 akcje, stanowigce 10,74 % udziatu w Kkapitale
i 1095 488 glosow, stanowigcych 9,50 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,74 % udziatu w kapitale oraz 1066 100 glosow,
stanowigcych 9,24 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odr¢bnie dla kazdej z tych osob

a) osoby zarzadzajace
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Aktualna liczba akgcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 20.09.2024r.) (stan na 29.05.2024r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115 053 115 053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapity

b) osoby nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego raportu cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadali akcji
Stalprodukt S.A.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postgpowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawa z powodztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta, tj.
spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A., o zaplate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (sprawy potaczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydal wyroki w nast¢pujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw”
SA.:

a. w sprawie z powodztwa Przedsiebiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z o.o0.
w Olkuszu przeciwko spoétce o zaplate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac powodztwo PWiK sp. z 0.0. w
Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie przedmiotem
dalszego postgpowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zt. W zwiazku z powotanym
procesem spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwg w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w
2015 roku. Spotka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powoddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13),
wydat wyrok, w ktorym oddalit powddztwo. Spotka wniosta apelacj¢ od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa 527/18,
pomiedzy ZGH ,,Bolestaw” S.A. a Przedsigbiorstwem Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu,
w ktorym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia
25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzit od ZGH ,,Bolestaw” S.A. na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociagdéw i1 Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100 zt. Tym samym
powotlany wyrok Sadu Okregowego jest prawomocny 1 wigzacy.
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Stan powyzszy oznacza, ze prawomocnie zostato przesadzone, ze spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A.
odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsigbiorstwa Wodociagow i Kanalizacji za skutki w zakresie
stosunkow wodnych zwigzane z wylgczeniem odwodnienia Kopalni ,,0lkusz-Pomorzany” i
spowodowane tym zaprzestanie podawania wody do swych kanatow oraz za ewentualne zanieczysz-
czenie wod podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spétka ZGH ,,Bolestaw” S.A. zlozyla skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.
Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odméwit ZGH ,,Bolestaw” S.A.
przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sadu Okregowego IX Wydzial Gospodarczy w Krakowie
z 30.08.2021 r. zobowigzujace PWiK Sp. z 0.0. do zlozenia w terminie miesigca od dorgczenia jej
odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,,.Bolestaw” S.A. do ztozenia w terminie
miesigca od daty dorgczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp. z o.0.

W dniu 15.11.2021 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem o zobowigzanie
PWiK sp. z 0.0. do przedlozenia Sadowi i stronie dokumentéw 1 informacji zwigzanych z technicznym
dzialaniem sieci wodociggowej. Sad Okregowy, zarzadzeniem z dnia 10.12.2021r., uwzglednit
wniosek 1 zobowigzat PWiK sp. z o0.0. do przedstawienia takiej informacji lub zlozenia pisma, ze ich
nie przedtozy. Z merytorycznego punktu widzenia istotne jest to, ze w powotanym pismie PWiK sp. z
0.0. ograniczyto powddztwo o ok. 10 000 tys. zt i domaga si¢ zasadzenia kwoty 54 839 tys. zt.

W dniu 10.12.2021 r. wplyneto pismo procesowe PWiK Sp. z o0.0. Nie zawarto w nim informacji,
o ktore wnioskowaly ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pi§mie z 15.11.2021 r.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przediozyly swoje stanowisko w sprawie. W pismie tym
ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgloszono wnioski formalne i dowodowe. Podstawa
do zgtoszenia wniosku o oddalenie powodztwa jest wskazanie, ze PWiK sp. z 0.0. nie poniosta szkody
w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej do uszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono
zarzuty, sprowadzajace si¢ do tego, ze ewentualng szkodg nie moze by¢ poniesiony naktad wtasny na
wykonang inwestycje, za§ nie ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszlo do poniesienia
zadnych wydatkow, za$ ich poniesienie nie jest przesagdzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r.
PWiK sp. z o.0. zlozyta kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy
w Krakowie wezwal strony sporu do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie.
W dniu 15.07.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wydat Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z
opinii instytutu na okoliczno$¢ zasadnosci 1 wysokosci szkody dotychczas poniesionej przez PWiK Sp.
Z 0.0., a takze przysztych planowanych wydatkow.

W dniu 22.09.2022 r. zostalo dorgczone do Sadu Okrggowego w Krakowie pismo procesowe -
wniosek dowodowy w zakresie dowodu z opinii instytutu ZGH ,,Bolestaw” S.A. Pismem z dnia
8.11.2022 r. Sad Okregowy wezwal pelnomocnikéw stron do wskazania kolejnych propozycji
jednostki, ktora podjetaby si¢ sporzadzenia opinii. Na wezwanie Sadu, ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pismie
z dnia 14.12.2022 r. wskazal Politechnike Slaska w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i
Energetyki. Katedra Inzynierii Wody i Sciekow. Z kolei PWiK Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzsze
uczelnie. Z portalu informacyjnego Sadu Okregowego w Krakowie wynika, ze skierowano pismo Sadu
do Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii
Wody i Sciekow o wypozyczeniu akt sprawy na okres miesigca w celu sporzadzenia opinii. Mimo
trwajacych juz od okoto 2 lat poszukiwan biegtego, ktoéry wykonalby opini¢ w niniejszej sprawie,

20



Polroczne sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r.

kolejne podmioty naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiaja sadowi jej przeprowadzenia. W tym
stanie Sad Okregowy wydal postanowienie z dnia 23.06.2023 r. w ktorym skierowat sprawe do
mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, przy czym sad wyznaczyt czas
trwania mediacji wynoszacy 3 miesigce. Obie strony procesu nie sprzeciwily si¢ mediacji, jednakze
strona powodowa (PWiK) wyrazata swdj sceptycyzm. W dniu 21.05.2024r. doszto do ostatniego
spotkania mediacyjnego. W jego ramach doszto do mediacji bez zawarcia ugody mediacyjnej. Nalezy
wskaza¢, ze stanowiska stron byly bardzo rozbiezne i préby mediacyjne nie doprowadzity do ich
zblizenia. Po zakonczeniu mediacji PWiK sp. z 0.0. ztozylo w dniu 28.05.2024 r. wniosek 0 wydanie
wyroku czesciowego 1 zasagdzenie na jej rzecz kwoty 10 629 tys. zl. z odsetkami od wniesienia pozwu
do dnia zaplaty. Podana kwota stanowi kwote wktadu wtasnego powoda do inwestycji polegajacej na
wykonanym systemie zaopatrzenia w wod¢ powigkszong o kwote ponad 5 000 tys. zt. stanowiagca
rozliczony przez powoda podatek VAT. W pisSmie powdd wskazal tez kandydatury dalszych
potencjalnych biegltych do przeprowadzenia opinii bieglego w zakresie niezbednosci tzw. II etapu
systemu zaopatrzenia w wodg.

Na powyzsze pismo ZGH ,,Bolestaw” S.A. odpowiedzialo pismem z dnia 17.06.2024 r.
W pismie tym Zaktady:

a. Wyrazily zainteresowanie wyrokiem cze¢$ciowym.

b. W zakresie ew. wyroku czg¢sciowego uznaly roszczenie PWiK sp. z 0.0., w zakresie kwoty
2 min zt.

c. Wskazaly, ze rozliczenie obecnie zbudowanego systemu, stanowi rozstrzygnigcie do
zadania pozwu w zakresie kwoty 23.808,951 zt. Na takg bowiem kwotg powod pierwotnie
wycenil wykonany zakres prac. Co za tym idzie zazadaly oddalenia powodztwa w zakresie
kwoty 21.808.951 zt.

d. Zakwestionowaty poczatkowy termin, od ktorego nalezy liczy¢ odsetki.

e. Co do zadania zasgdzenia ponad 10 min zt wskazano, ze PWiK sp. z 0.0. nie przystuguje
prawo do zadania powtornego zaptacenia przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. podatku VAT, gdyz
ten zostat rozliczony. Nast¢pnie od wartosci rzeczywistych nakladow netto poniesionych
przez powoda w kwocie 5.225.804,61 zt. nalezy odja¢ warto$¢ srodkow z tytulu sprzedazy
zbgdnego majatku, a to Stacji Uzdatniania Wody w Olkuszu. Dalej trzeba tez zmniejszy¢ te
warto$¢ o warto$¢ inwestycji, jaka zostata sptacona w cenach za wodg. Dalej nalezy
zmniejszy¢ tez warto$¢ o naktady zwigzane nie tyle z pozyskaniem wody, ale z technika
wodociggowa.

f. W zakresie wskazanych zarzutow ponowiono wczesniejsze wnioski dowodowe.

Sprawa jest w toku.

Na dzien 30.06.2024 r. kwota rezerw w jednostce zaleznej oraz na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pokrywa w 100% kwote z pozwu. Kwota zostal zaprezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidaciji,
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska”.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.
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13.

14.

15.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w [ pétroczu 2024 r. dotycza:

- sprzedazy produktow i towarow do spotek z Grupy Kapitatlowej Stalproduktu,

- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.

Szczegodtowe dane zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nalezy podkresli¢, iz sa to transakcje typowe 1 rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i $wiadczone w sposob ciggly. Transakcje te zawierane sa na warunkach rynkowych.

Whioski o wyplate rekompensat dla sektorow energochlonnych

28 marca 2024 r. Stalprodukt zlozyl wniosek o przyznanie rekompensat dla sektoréw
i podsektoréw energochtonnych na podstawie przepisow ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o systemie
rekompensat dla sektorow 1 podsektorow energochtonnych (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1393 z p6zn.
zm.) z tytulu przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji w rozumieniu ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych.
Whioskowana kwota rekompensaty wynosi 23 093 tys. zt. Dodatkowo, na podstawie tych samych
przepisow, w dniu 18 lipca 2024 r. Spotka zlozyla wniosek o przyznanie tzw. rekompensaty
dodatkowej na kwote 3 972,8 tys. zt (wielko$¢ ta moze ulec zmianie, gdyz jest ona zalezna od
kwoty rekompensaty podstawowej).

Ponadto, w oparciu o powyzsze regulacje, spotka Segmentu Cynku - Huta Cynku ,Miasteczko
Slaskie” S.A. - ztozyta wniosek o przyznanie rekompensat w wysokosci 15 062 tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie I potrocza 2024 r. Stalprodukt S.A. nie udzielat jednostkom zaleznym pozyczek,
poreczen kredytu ani tez gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan
przez Grupg zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.
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16. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore moga wptyna¢ na osiagnigte wyniki Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym zwtaszcza na
blachy transformatorowe,

- ksztattowanie si¢ cen koncentratu cynku,

- ksztaltowanie si¢ cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM ,

- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,

- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej i surowcow energetycznych,

- ksztaltowanie si¢ cen oraz dostgpnos¢ gazu,

- ceny uprawnief do emisji COs.

17. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej
W okresie od 1.01.2024 r. do 26.06.2024 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy
e Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
e Magdalena Janeczek - Sekretarz
e Agata Sierpinska-Sawicz - Cztonek
e Romuald Talarek - Czlonek

Natomiast od 26.06.2024 r., w zwiazku z wyborem czlonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji,
w sklad Rady wchodza:

e Piotr Tomasz Janeczek - Przewodniczacy

e Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
e Magdalena Janeczek - Sekretarz

e Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

e Romuald Talarek - Cztonek
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Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za I potrocze 2024 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 19.09.2024 r.
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Lukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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