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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t w tys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA n kwarta! 2024 : 11 kwarta? 2023 11l kwarta! 2024 : 1 kwarta! 2023
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 1092 812 1220227 254 012 266 582
towardéw i materiatéow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 627 31538 5724 6 890
Zysk (strata) brutto 20676 24 308 4 806 5311
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 12 669 10743 2945 2347
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 022 163 496 3724 35719
.Przepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci 29736 (46 284) 6912 (10 112)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (67 050) (92 641) (15 585) (20 239)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (20 548) 24 626 (4 776) 5380
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023

Aktywa razem 1078 228 1017 773 251975 234078
Zobowigzania dtugoterminowe 51215 56 097 11969 12 902
Zobowigzania kréotkoterminowe 423 890 368 250 99 061 84 694
Kapitaf wiasny przypadajacy akcjonariuszom 501478 494059 117 192 113 629
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 409 402
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,72 0,61 0,17 0,13

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych

dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2024 r. (trzy
kwartaty 2023 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech

kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3022 zt (1 EURO = 4,5773 zf).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 30 wrzesnia 2024 r. - 1 EURO = 4,2791 zt (na 31 grudnia 2023 r. - 1 EURO =
4,3480 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2023.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 24 w tys. EUR
STALPROFIL SA n kwarta! 2024 : 1 kwarta! 2023 11 kwarta! 2024 : 11 kwarta! 2023
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 670 091 696 141 155 755 152 086
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 379 6 832 1483 1493
Zysk (strata) brutto 10765 16 646 2502 3637
Zysk (strata) netto 8837 9308 2054 2034
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 727) 5643 (2726) 1233
.Przepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci (13 424) 12 883 (3 120) 5815
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 824) (12 349) (1819) (2 698)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (32 234) 6153 (7 492) 1344
30.09.2024 31.12.2023 30.09.2024 31.12.2023

Aktywa razem 575783 590 049 134 557 135 706
Zobowigzania dtugoterminowe 13995 15237 3271 3504
Zobowigzania krotkoterminowe 162 057 178 274 37 872 41 001
Kapitat wtasny 399731 396 538 93415 91 200
Kapitat zaktadowy 1750 1750 409 402
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,50 0,53 0,12 0,12

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochododw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2024 r. (trzy kwartaty 2023r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wyniost 1 EURO

=4,3022 zt (1 EURO = 4,5773 zt).

o Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 30 wrzesnia 2024 r. - 1 EURO = 4,2791 zt (na 31 grudnia 2023 r. - 1 EURO = 4,3480 zi).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2023.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze wskazano inaczej.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.
ARTYNA 30092024 | 3112203 | 30,09.2023

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 362 055 353 396 327 402
Rzeczowe aktywa trwate 317016 304 113 288 206
Wartos¢ firmy 3583 3583 3583
Inne wartosci niematerialne 17 354 18 700 12 700
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23252 26 393 22220
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 850 607 693
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 716 173 664 377 662 758
Zapasy 338127 299 549 250 448
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 341 231 254 164 300516
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1809 921
Krétkoterminowe aktywa finansowe 201 51693 57421
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36614 57 162 53452

Aktywa razem 1078 228 1017773 990 160
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PASYWA 30002024 | 30122025 | 30092023

Kapitat wiasny 603 123 593 426 587 619
:::)T:ra;ml:{;sjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 501 478 494 059 488 964
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Esrc:]vivnyjll;aejze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
Pozostate kapitaty rezerwowe (342) (342) (571)
Zyski zatrzymane 492 070 484 651 479 785
Udziaty niekontrolujace 101 645 99 367 98 655
Zobowiazania dlugoterminowe 51215 56 097 54 386
Rezerwy 1793 1793 1715
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 860 7 956 7 091
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4522 5735 6139
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 15782 17 150 15415
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 22 258 23 463 24 026
Zobowiazania krétkoterminowe 423 890 368 250 348 155
Rezerwy 10 362 21143 20 462
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 80812 128 854 106 640
E;?]tkkc?vtveyrcrpiinsc\:\;icczzeeks'é dtugoterminowych kredytéw 1616 1616 1617
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2184 3342 3198
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 328774 213276 216 238
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 110 5 -
Walutowe kontrakty terminowe 32 14 -
Pasywa razem 1078 228 1017773 990 160
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 355 575 1092 812 397 632 1220 227
materiatow
Koszty. sp’rzedanych produktow, ustug, towarow i 323 266 997 612 370 404 1118 284
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 32309 95 200 27 228 101943
Koszty sprzedazy 11501 32433 9704 36 245
Koszty ogdlnego zarzadu 14 465 40 602 11994 36 642
Pozostate przychody 557 3131 615 3327
Pozostate koszty 112 669 118 845
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6788 24 627 6 027 31538
Przychody finansowe 758 5155 4166 4723
Koszty finansowe 2771 9106 3260 11953
Zysk / (strata) brutto 4775 20676 6933 24 308
Podatek dochodowy 1056 4 559 4818 9612
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3719 16 117 2115 14 696
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3719 16 117 2115 14 696
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2903 12 669 793 10743

Udziaty niekontrolujace 816 3448 1322 3953
Pozostate dochody catkowite - - - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub i ) ) i
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 3719 16 117 2115 14 696
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2903 12 669 793 10743

Udziaty niekontrolujgce 816 3448 1322 3953

Za okres od 01.01. do Za okres od 01.01. do
30.09.2024 30.09.2023

Zysk / (strata) n

a jedna akcje w PLN:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,72

0,61

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,72

0,61

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,72

0,61

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,72

0,61
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
30.09.2024 30.09.2023
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 20 676 24 308
Korekty o pozycje: (4 654) 139 188
Amortyzacja Srodkdw trwatych 12 448 11797
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1671 1168
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (594) (1614)
(Przychody) z tytutu odsetek (1833) (3 110)
Koszty z tytutu odsetek 8286 9877
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (86) 9
Zmiana stanu rezerw (10 781) (11 767)
Zmiana stanu zapasow (38 578) 176 547
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (79 118) 9502
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 104 532 (40 303)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (601) (12 918)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 16 022 163 496
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 91 47
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 98 000 99 963
Wptywy z tytutu odsetek 2623 2993
Wydatkl r"na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 24174 18 564
niematerialnych
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywéw finansowych 47 106 130595
Udzielone pozyczki 200 -
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 502 (128)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29736 (46 284)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek 5874 71618
Sptata kredytéw i pozyczek 55001 136 723
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2929 3444
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 6420 14510
Zaptacone odsetki 7 542 8567
Inne wptywy (wydatki) finansowe (1032) (1015)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (67 050) (92 641)
%mekfzemle /.(z'mnle]szenle) stanu sr(.)dk.ow plle.nl.eznych i ekwiwalentéow (21292) 24571
srodkow pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw

Lo . - o . L 744 55
pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw pienieznych
?wiekfzeni.e /.(z.mniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (20 548) 24 626
srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 57 162 28 826
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 36 614 53 452
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Kapitat Nadwy.i.ka ze s‘pt:z.edaiy Pozo.staie 2yski Kapitat .wiasr.w prz.ypadajqc.y Udziaty Kapitat wiasny
podstawowy akcu'p.o wyz(.ej ich . kapitaty zatrzymane na akqonarfus%y je.d nostki niekontrolujace ogoétem
wartosci nominalnej rezerwowe dominujacej
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 669 12 669 3448 16 117
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 12 669 12 669 3448 16 117
Dywidendy (5 250) (5 250) (1170) (6 420)
:I\?Igszzzginie / (zmniejszenie) kapitatu i i i 7419 7419 2278 9697
Saldo na dzier 30.09.2024 roku 1750 8 000 (342) 492 070 501478 101 645 603 123
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 1750 8000 (571) 481992 491171 96 262 587 433
Zysk / (strata) za rok obrotowy 15 609 15 609 4695 20 304
Inne catkowite dochody 229 229 (30) 199
Catkowite dochody - - 229 15609 15838 4 665 20503
Dywidendy (12 950) (12 950) (1 560) (14 510)
:I\:laij:‘(:z;nie / (zmniejszenie) kapitatu i i 229 2 659 2888 3105 5993
Saldo na dzier 31.12.2023 roku 1750 8 000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 1750 8 000 (571) 481 992 491171 96 262 587 433
Zysk / (strata) za rok obrotowy 10743 10743 3953 14 696
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 10 743 10 743 3953 14 696
Dywidendy (12 950) (12 950) (1 560) (14 510)
:Iv:;:;::z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) R - (2 207) (2 207) 2393 186
Saldo na dzier 30.09.2023 roku 1750 8 000 (571) 479 785 488 964 98 655 587 619
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5. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2024

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow na
poczatek okresu

Odwroécenie w
okresie odpisow

aktualizujacych
wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow
na koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 28822 25 851 10 642 13613
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 6940 6 889 2 658 2709
uzyskania

RAZEM 35762 32740 13 300 16 322

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce wartos¢ godziwg zapasdw wolnorotujacych i aktualizujg
wartosc tych odpiséw w okresach kwartalnych.

W okresie | - IX 2024 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 15 209 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdcone odpisy odpowiednio
powiekszajg lub pomniejszajg koszt wtasny sprzedanych produktow, towardw i materiatéw.

2. Przecena zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotki Grupy dokonujg przeceny zapaséw w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich
wartosci do poziomu ceny za jaka ten sam sktadnik zapaséw mégtby zostac sprzedany na rynku. W
okresie | - IX 2024 dokonano przeceny zapaséw o fgczng wartos¢ 2 658 tys. zt

W okresie | - IX 2024 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 6 889 tys. zt, w
zwigzku ze sprzedazg zapasow objetych przeceng oraz zuzyciem materiatéw objetych odpisem.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wiasny

sprzedanych towarow.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2024

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 16 549
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 1363
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1332
naleznosc¢ gtéwna 223
naleznos$¢ odsetkowa 1109
pozostate naleznosci 31
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2451
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15 461
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4566
naleznos¢ gtéwna 3249
naleznos$¢ odsetkowa 1317
pozostate naleznosci 10 895
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7. Rezerwy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2024

Rezerwy na
Rezerwy s .
Rezerwy na | Swiadczenia
dotyczace R Pozostate
. naprawy pracownicze Razem
zakonczonych . . rezerwy
] gwarancyjne itym
kontraktow
podobne

Wartosc¢ na poczatek okresu, w 57 14576 5785 2518 22 936
tym:

krotkoterminowe na poczatek 57 14576 3992 5518 21143

okresu

dtugoterminowe na poczatek i ) 1793 i 1793

okresu
Zwiekszenia - 2150 970 3721 6841

utworzone w okresie | 2150 970 3721 6841

zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 9 10 693 2711 4209 17 622

wykorzystane w ciggu roku 9 187 2408 2353 4957

rozwigzane ale niewykorzystane 10 506 303 1856 12 665
Wartosc na koniec okresu w tym: 48 6033 4044 2030 12 155

krétkoterminowe na koniec 48 6033 2251 2030 10362

okresu

dtugoterminowe na koniec 1793 i 1793

okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Bilans Ra?hu.nek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien nggfzzd
30.09.2024 : 31.12.2023 30.09.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 14 19 (5)
wycena rzeczowych aktywow trwatych 314 324 (10)
réznica pomiedzy amortyzacja podatkowg a bilansowg 1549 1018 531
bonifikata na towary 390 923 (533)
odszkodowania 6 - 6
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 9 161 (152)
koszty sprzedazy - 35 (35)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 3711 4546 (835)
kontrakty dtugoterminowe 867 930 (63)
:szc:‘:)v;z:’rel;t;o z tytutu odroczonego podatku 6 860 7956
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 48 48 -
wartosc zobowigzan z tytutu leasingu 3250 3654 404
ujemne rdéznice kursowe 10 151 141
rezerwy na przyszte koszty 1923 4174 2251
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 779 1102 323
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 351 527 176
odpisy aktualizacyjne na zapasy 3111 6795 3684
I:’iizt;;;;l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 791 548 (243)
kontrakty dtugoterminowe 162 1366 1204
koszty finansowania dtuznego wytgczone z CIT 2023 995 - -
pozostate 23 44 21
niezrealizowana marza 1948 1907 (41)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 9779 5995 (3784)
aktualizaFja wyceny rezerw na swiadczenia 82 82 )
pracownicze
dAL(Z}/‘V;IZOI;rI:tgt: z tytutu odroczonego podatku 23252 26 393
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 3040

lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 207 437 193 520 172516
Rzeczowe aktywa trwate 139 823 123219 110639
Inne wartosci niematerialne 268 337 350
Dtugoterminowe aktywa finansowe 52 515 52910 50436
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 378 16 811 10 810
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 453 243 281
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 368 346 396 529 377 419
Zapasy 124 608 138 386 119 305
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 179 165 160 093 174233
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 166 485 152 234 167 948
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 4 065 - -
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 4558 4895 3225
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 29 42
Krétkoterminowe aktywa finansowe 50479 51693 57 421
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 094 46 328 26 418
Aktywa razem 575783 590 049 549 935
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PASYWA s0092024 | 31122025 | 30092023

Kapitat wtasny 399731 396 538 390 732
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 040 24 434 22187
Zyski zatrzymane 365 941 362 354 358 795
Zobowiazania dtugoterminowe 13995 15 237 15 540
Rezerwy 1335 1335 1373
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4716 5602 5209
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 7 397 7739 8392
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 547 561 566
Zobowigzania krétkoterminowe 162 057 178 274 143 663
Rezerwy 8 540 18 895 17 343
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 4 3454
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 964 2073 1954
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 485 - -
arf\tl;cl):terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 152 044 157 288 120912
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 137 836 134018 106 440
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 303 175 167
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 852 7 190 1980
Walutowe kontrakty terminowe 3 14 -
Pasywa razem 575783 590 049 549 935
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2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.do 01.01.do 01.07. do 01.01.do
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

:::Z:::fg;e sprzedazy produktow, ustug, towarow i 231 835 670 091 246 296 696 141
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 215569 621 658 231851 650 010
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 16 266 48 433 14 445 46 131
Koszty sprzedazy 8 445 25150 7 968 24 460
Koszty ogolnego zarzadu 6915 18 200 5673 16 128
Pozostate przychody 131 1601 217 1716
Pozostate koszty 39 305 22 427
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 998 6379 999 6 832
Przychody finansowe 3000 5243 4250 10 837
Koszty finansowe 291 857 288 1023
Zysk / (strata) brutto 3707 10 765 4961 16 646
Podatek dochodowy 431 1928 3972 7 338
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3276 8837 989 9308
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3276 8 837 989 9308
Pozostate dochody catkowite (2961) (394) (6 909) 5132
e el I R T T T

ﬁ\(/jszli(;{y(::;a;z:kzatcy;]tj;Tea;I;;tjca:;zaCJ| wyceny aktywdw (akcje i (2 961) (394) (6 909) 5132
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 315 8443 (5920) 14 440

Za okres od 01.01. do
30.09.2024

Za okres od 01.01. do
30.09.2023

Zysk / (strata) na j

edng akcje w PLN:

podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci

. 0,50 0,53
kontynuowanej
podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,50 0,53
rozwodniony z wynlku finansowego dziatalnosci 0,50 0,53
kontynuowanej
rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,50 0,53
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
30.09.2024 30.09.2023
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 10 765 16 646
Korekty o pozycje: (22 492) (11 003)
Amortyzacja srodkow trwatych 5285 5266
Amortyzacja wartosci niematerialnych 131 137
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (620) 150
Przychody z tytutu odsetek (2 861) (4 429)
Koszty z tytutu odsetek 568 783
Przychody z tytutu dywidend (1776) (5 069)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (79) 38
Zmiana stanu rezerw (10 355) (10 819)
Zmiana stanu zapaséw 13778 25276
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (10 605) (33 076)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (15 607) 21146
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy (351) (10 406)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (11 727) 5643
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 80 16
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 98 000 99963
Wptywy z tytutu odsetek 3374 4626
Wptywy z tytutu dywidend 1776 5069
Sptaty udzielonych pozyczek 10 000 45 000
Wydatkl r.1a nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 19 851 11067
niematerialnych
Woydatki na nabycie krotkoterminowych aktywéw finansowych 47 106 130 595
Udzielone pozyczki 60 200 -
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 503 (129)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 424) 12 883
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytdw i pozyczek 17 3457
Sptata kredytéw i pozyczek 150 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1861 2053
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 5250 12 950
Zaptacone odsetki 298 479
Inne wptywy (wydatki) finansowe (282) (324)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (7 824) (12 349)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu $srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
. L L s (32975) 6177
srodkéw pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

Je . L 741 (24)
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
gmek?zem'e /.(z.mmejszeme) stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (32 234) 6153
srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 46 328 20 265
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 14 094 26 418
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat podstawowy | akcji por\ll\;\:ri‘?rj‘;c"l:evjva rtosci Poz::::zlr;t?ltaiy zatrzz‘\llsr:;ne Kap(i)t:;iv: ::sny
Saldo na dzieri 01.01.2024 roku 1750 8000 24434 362 354 396 538
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8 837 8837
Inne catkowite dochody (394) (394)
Catkowite dochody - - (394) 8837 8443
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu witasnego - - (394) 3587 3193
Saldo na dzier 30.09.2024 roku 1750 8 000 24 040 365941 399731
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 1750 8000 17 055 362 437 389 242
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 867 12 867
Inne catkowite dochody 7379 - 7379
Catkowite dochody - - 7 379 12 867 20 246
Dywidendy (12 950) (12 950)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - 7379 (83) 7 296
Saldo na dzier 31.12.2023 roku 1750 8000 24434 362 354 396 538
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 1750 8 000 17 055 362 437 389 242
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9308 9308
Inne catkowite dochody 5132 5132
Catkowite dochody - - 5132 9308 14 440
Dywidendy (12 950) (12 950)
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - 5132 (3 642) 1490
Saldo na dzier 30.09.2023 roku 1750 8000 22187 358 795 390 732
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2024

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow na
poczatek okresu

Odwroécenie w
okresie odpisow

aktualizujacych
wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow na
koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 6340 3780 111 2671
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 6940 6 889 2 658 2709
uzyskania

RAZEM 13 280 10 669 2769 5380

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé godziwg zapaséw wolnorotujgcych i aktualizujg wartos¢
tych odpiséw w okresach kwartalnych.

W okresie | - IX 2024 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 3 669 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdécone odpisy odpowiednio
powiekszajg lub pomniejszajg koszt wtasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatow.

2. Przecena zapasow do wartosci nhetto mozliwej do uzyskania:

Spétka dokonuje przeceny zapasdw w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich
wartosci do poziomu ceny za jaka ten sam sktadnik zapaséw mogtby zostac¢ sprzedany na rynku. W
okresie | - IX 2024 dokonano przeceny zapaséw o tgczng wartos¢ 2 658 tys. zt

W okresie | - IX 2024 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 6 889 tys. zt, w
zwigzku ze sprzedazg zapasow objetych przeceng oraz zuzyciem materiatéw objetych odpisem.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wiasny

sprzedanych towaroéw.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do
30.09.2024

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 096
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 780
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 780
naleznosc¢ gtéwna 150
naleznos$¢ odsetkowa 630
pozostate -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2116
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 13760
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2 945
naleznosc¢ gtéwna 2 558
naleznos$¢ odsetkowa 387
pozostate 10815
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2024

Rezerwy na
Rezerwy . .
Rezerwy na | sSwiadczenia
dotyczace . Pozostate
. naprawy pracownicze Razem
zakonczonych . . rezerwy
, gwarancyjne itym
kontraktow
podobne

Wartosc¢ na poczatek okresu, w 57 14576 5296 301 20230
tym:

krotkoterminowe na 57 14576 3961 301 18 895

poczatek okresu

dtugoterminowe na poczatek i ) 1335 ) 1335

okresu
Zwiekszenia - 2150 970 57 3177

utworzone w okresie | - 2150 970 57 3177

zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 9 10 693 2711 119 13532

wykorzystane w ciggu roku 9 187 2 408 73 2677

i |

rozwiazane afe - 10506 303 46 10855

niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu w 48 6033 3555 239 9875
tym:

krotkoterminowe na koniec 48 6033 2220 239 8540

okresu

dtugoterminowe na koniec ) ) 1335 . 1335

okresu

Strona 20



asr32024 STALPROFIL SA

8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Ra?hu_nek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien nggfzzd
30.09.2024 | 31.12.2023 30.09.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 13 17 (4)
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg 1545 1018 527
bonifikata na towary 390 922 (532)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 53 152 (99)
wartosc¢ srodkéw trwatych w leasingu 1849 2563 (714)
kontrakty dtugoterminowe 866 930 (64)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4716 5602
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wartosc zobowigzan z tytutu leasingu 1588 1864 276
ujemne rdéznice kursowe 9 150 141
rezerwy na przyszte koszty 1259 2 886 1627
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 709 1032 323
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 225 406 181
odpisy aktualizacyjne na zapasy 1032 2523 1491
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 679 500 (179)
kontrakty dtugoterminowe 162 1366 1204
pozostate 12 31 19
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 8 644 5994 (2 650)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 59 59 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 378 16 811

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku 1547

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéow
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V.

INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci
Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.

Skonsolidowane sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2023 r.

Prezentowane s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy Kapitatowej na dzied 30 wrzesnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2023 r., wyniki jej
dziaftalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. i od
01.01.2023 r. do 30.09.2023 r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty szczegétowo opisane w raporcie
STALPROFIL S.A. za rok 2023. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w w/w raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

a) ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2024 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2024 roku:

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krdtko- i dtugoterminowe oraz
Zobowigzania dtugoterminowe zawierajgce kowenanty, dotyczgca prezentacji zmian terminéw
zobowigzan ipowigzanych znimi kowenantdw. Obowigzuje od 1 stycznia 2024 roku
(opublikowana 23 stycznia 2020 roku).

e Zmiany do MSSF 16 Umowy leasingowe. Zmiany dotyczg zobowigzan leasingowych w
transakcjach leasingu zwrotnego (opublikowane 22 wrzesnia 2022 roku). Obowigzuje od 1
stycznia 2024 roku).

e Zmiana do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia w zakresie dodatkowych ujawnied dotyczacych wptywu uméw finansowania
zobowigzan wobec dostawcéw na zobowigzania i przeptywy pieniezne jednostki. Obowigzuje
od 1 stycznia 2024 roku (opublikowana 25 maja 2023 r.)

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, do stosowania w pdZniejszym terminie.
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Zmiany do:

e MSR 21 ,Efekty zmian w_walutach obcych” dotyczacy braku wymienialnosci walut.
Obowigzujace od 1 stycznia 2025 roku (opublikowane 15 sierpnia 2023 roku).

e MSSF 18 ,,Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” dotyczacych ogdlnych
zasad prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1
stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku).

e MSSF 19 ,Spdtki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: _ujawnienie _informaciji.
Opublikowany 9 maja 2024 roku, obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe- ujawnienia informacji” —
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych. Opublikowane 9 maja 2024 roku.
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026 roku

Standardy i interpretacje odrzucone lub odroczone przez UE

e MSSF 14 ,Odroczone salda z requlowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynaé¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub przeniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem, a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi
przedsiewzieciami, zmiany opublikowane przez IASB, proces przyjecia zostat odroczony przez
EU.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okreséow

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.

4. Wplyw wojny na skonsolidowane srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
STALPROFIL S.A.

Wojna w Ukrainie w sposdb istotny wptywa na gospodarke polskg i europejskg. Wymierne skutki
wptywu dziatan wojennych s3 trudne do oszacowania. Konflikt i zwigzane z nim ograniczenia w
dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez natozone sankcje gospodarcze na agresora i jego
sojusznikéw, wptywajg na spowolnienie handlu swiatowego i obnizenie wzrostu gospodarczego w
Europie i w Polsce.

Wojna w Ukrainie oprécz wptywu bezposredniego, wywiera rdwniez wptyw posredni na sytuacje

rynkowga Spoétki poprzez:
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— zerwanie niektérych tancuchéw dostaw wyrobdw hutniczych (zwfaszcza blach),
potwyrobdw (kesy, slaby) i surowcow (zwtaszcza rudy zelaza) do produkcji hutniczej,

— fluktuacje cen wyrobdw hutniczych i surowcéw do produkcji hutniczej,

— spadek dynamiki wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci spadek inwestycji w sektorze
prywatnym i publicznym, ktéry wptywa negatywnie na popyt na towary i ustugi oferowane
przez Spétke,

— wzrost wahan na rynku walutowym,

— zwiekszenie inflacji na skutek wzrostu cen débr konsumpcyjnych i débr przemystowych oraz
dynamicznego wzrostu cen energii, gazu i paliw,

— wazrost stép procentowych wptywajgcych na zmniejszenie inwestycji i wzrost kosztéw
kredytu,

— nasilony w 2024 r. naptyw tanich wyrobow hutniczych z Ukrainy — szczegdlnie blach
gorgcowalcowanych w kregach (tzw. HRC) oraz walcéwki, co moze zachwia¢ cenami
sprzedazy na rynku polskim;

— pogorszenie sptywu naleznosci.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w Spodtce oraz w jej otoczeniu i (w odpowiedzi na
dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje) podejmuje dziatania zaradcze.

Na chwile obecng nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych dotyczgcych
przysztego, potencjalnego wptywu dziatan wojennych w Ukrainie na Spétke w srednim i dtugim
terminie. Istnieje ryzyko, ze przedtuzajgce sie dziatania wojenne, mogg mieé negatywny wptyw na
wyniki STALPROFIL S.A. i Spdtek Zaleznych w kolejnych okresach.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Grupa
posiada wystarczajace zrédta finansowania dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Grupa nie naruszyta warunkéow umoéw kredytowych i leasingowych, jak réwniez nie identyfikuje
istotnych ryzyk, ktére mogtyby spowodowac w przysztosci ztamanie warunkdw podpisanych uméw
kredytowych lub umoéw leasingowych.

Grupa dazy do utrzymania bezpiecznego poziomu dtugu netto i dotrzymania kowenantéw
finansowych.

Spotki Grupy maja zabezpieczone ryzyko walutowe poprzez naturalny hedging oraz walutowe
transakcje terminowe.

Spotki Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. stosujg sie do obowigzujacych przepiséw prawa
wprowadzajgcych sankcje przeciwko Rosji i Biatorusi, w tym takze wobec poszczegélnych osob,
firm, produktéw lub gatezi gospodarki/przemystu i nie wspétpracuje z podmiotami, ktore sg tymi
sankcjami objete.

Zdaniem Zarzadu Stalprofil S.A. istnieje ryzyko, ze w kolejnych miesigcach br. bedzie utrzymywata
sie dekoniunktura w Polsce i w UE (zwtaszcza na rynku débr inwestycyjnych), wynikajaca m.in. z
niskiego poziomu inwestycji i zwojny w Ukrainie. Dlatego Zarzad Spoétki widzi ryzyko, ze:
(a) znaczacy wzrost kosztéw dziatalnosci przedsiebiorstw, w wyniku wzrostu cen energii, paliw, cen
ustug, kosztéw pracy i kosztu pienigdza, a takze (b) wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
jaki pocigga za sobg wzrost kosztéw, (c) zerwane tancuchy dostaw, (d) obnizony popyt, mogg nadal
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wptywaé negatywnie na wyniki finansowe i ptynnos¢ finansowg odbiorcéw wyrobow hutniczych
(posrednikéw i przetwdércéw) w segmencie stalowym, co zwieksza prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci odbiorcow w segmencie stalowym w ciggu kolejnych 12 miesiecy. A to z kolei
moze skutkowa¢ niesciggalnoscig czesci naleznosci handlowych w segmencie stalowym. Dlatego,
na podstawie MSSF 9 i stosowanych zasad rachunkowosci, a takze kierujgc sie zasadg ostroznej
wyceny, Spétka dokonuje analizy i - w razie potrzeby - tworzy odpisy aktualizujgce wartosé¢
naleznosci handlowych z tytutu sprzedazy wyrobdw hutniczych o wartos¢ naleznosci trudno
Sciggalnych oraz o wartos¢ szacowanych strat kredytowych (tzw. ECL). Na dzied 30.09.2024 r.
Spotka nie dokonata odpisu ECL, gdyz poziom ubezpieczenia naleznosci handlowych zmniejsza
poziom potencjalnych strat kredytowych Spétki. Spétka na biezgco analizuje sytuacje gospodarcza
oraz sptywajgce sygnaty od odbiorcdw moggce swiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w
razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkdw i wysokosci odpisu ECL. W pozostatych
Spoétkach Grupy takze nie dokonano odpisu ECL, gdyz zdaniem Zarzgdu Spétki i Zarzadéw Spétek
Zaleznych, nie istnieje znaczace ryzyko wzrostu niewyptacalnosci odbiorcdw na tych rynkach w
okresie 12 kolejnych miesiecy.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w IIl kwartale 2024 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczgcego wptywu
czynnikdw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczgcego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowad w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowac w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowos$ci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

We wczesniejszych latach dziatalnosci, podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku dobr inwestycyjnych budowlanych, podmioty z Grupy wykazywaty sezonowo$é sprzedazy,
ktora charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychodow w okresie Il lIli IV kwartatu.
Sezonowos$¢ byta uzalezniona od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt
wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow realizuje
swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Jednak od kilku lat obserwuje sie na rynku
znacznie mniejszg sezonowo$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi
z wyprzedzeniem przez odbiorcéw planami zwigzanymi z realizacjg projektdw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonogramoéw
przetargdéw, a nastepnie z harmonogramow dostaw rur, okreslanych z goéry przez OGP Gaz-
System S.A.

Natomiast sezonowos¢ moze by¢ zauwazalna, w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpic
spadek natezenia robdt budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabyciai sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie 9 msc. 2024 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 25 654 tys. zt.
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Tabela 1 Wielkos$¢ naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na segmenty

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach branzowych 9 msc. 2024
Segment stalowy 23217
Segment infrastruktury 2437

RAZEM 25 654

W segmencie stalowym kluczowg inwestycjg rozwojowg byta rozpoczeta w 2023 r. budowa
Magazynu Wysokiego Sktadowania w Dabrowie Goérniczej. Zakonczenie realizacji inwestycji, o
szacowanych, fgcznych naktadach nie przekraczajgcych 45 000 tys. zt, przewidywane jest na 2024 r.
Pozostate nakfady inwestycyjne w tym segmencie objety zakup urzadzen do produkcji konstrukcji
stalowych, a takze modernizacje infrastruktury technicznej.

W ramach segmentu infrastruktury, naktady inwestycyjne objety zakup i modernizacje urzadzen
przeznaczonych do izolacji rur, zakup Srodkéw transportu, a takie rozbudowe zaplecza
technicznego do budowy gazociggdéw. Realizacja prowadzonych inwestycji przez spétki z Grupy nie
jest zagrozona. Grupa posiada dostepne Zrdédta finansowania inwestycji (Srodki witasne, kredyty
inwestycyjne oraz leasing).

Na dzien 30.09.2024 r. Spotki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan bilansowych z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych izobowigzan finansowych
jednostki

Wartos$¢ godziwg akcji i udziatdow bedacych w posiadaniu Spétki na dzien 30.09.2024 r.
i 31.12.2023 r. przedstawiono w tabeli ponizej:

Tabela 2 Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych STALPROFIL S.A.

Wartosc¢ godziwa Wartosc¢ godziwa
. aktywow aktywow Zmiana
Ak fi
tywa finansowe na 30.09.2024 na 31.12.2023
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 51914 52 308 -394 -1%
udziaty w STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0. 102 102 0 0%
udziaty w STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 500 500 0 0%

Wartos$¢ godziwa akcji Izostal S.A., notowanych na GPW w Warszawie, jest ustalana w oparciu o
notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na 30.09.2024 r. wartos¢ rynkowa akcji IZOSTAL S.A. byta
nizsza o 1% od wartosci na dzied 31.12.2023 r.

Wartos$¢é godziwa pakietu 100% udziatéw STALPROFIL S.A. w spétce STF Dystrybucja Sp. z 0.0., 0
wartosci nominalnej 100 tys. zt, zostata ustalona na poziomie ich wartosci ksiegowej tj. 102 tys. zt.
Pakiet ten nie zostat poddany wycenie z uwagi na jego nieistotng wartos¢ w aktywach STALPROFIL
S.A. i pozytywny wynik finansowy osiaggniety przez spdétke STF Dystrybucja Sp. z 0.0. za 9 msc.
2024 r.

Wartos$¢ godziwa pakietu 100% udziatdw STALPROFIL S.A. w spdtce STF Infrastruktura Sp. z o.o.

zostata ustalona na poziomie ich ceny nabycia.
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4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu,
nie wystgpity przypadki naruszen istotnych postanowien uméw kredytu lub pozyczki, ktérych strong
jest STALPROFIL S.A. lub jego Spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezgco
dokonujg sptaty kredytow i pozyczek, zgodnie z obowigzujagcymi umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych Emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFILS.A. w dniu 23 maja 2024 r. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2023, przeznaczajac na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 5 250
tys. zt, tj. 0,30 zt dywidendy na kazdg akcje. Dywidenda zostata wyptacona.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izostal S.A. w dniu 24 kwietnia 2024 roku podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto za rok 2023, przeznaczajac na dywidende dla akcjonariuszy kwote
2 947 tys. zt., tj. 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Na akcje nalezgce do STALPROFIL S.A. przypadto
1 776 zt dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona.

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzier 30.09.2024 r. prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 3 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Rodzaj zabezpieczenia Na dzief Na dzief Zmiana
) P 30.09.2024 = 31.12.2023
Hipoteki 226 450 336 450 (110 000)
Zastaw na $rodkach trwatych? 11367 11410 (43)
Zastaw na zapasach 233381 212935 20 446
Cesje wierzytelnosci handlowych 147 466 91292 56 174

Zobowigzania warunkowe spétek Grupy wskazane w tabeli 3 stanowig zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu wykorzystywanych linii kredytowych i innych produktéw bankowych, w tym
gwarancji kontraktowych wystawionych na wniosek Spodtek Grupy. Ww. zmiany wartosci
zabezpieczen linii kredytowych, wynikaty z:

— wazrost 0 56 174 tys. zt cesji wierzytelnosci handlowych —w wyniku uruchomienia w okresie
od marca do wrzesnia b.r. przez IZOSTAL kredytdéw, w ramach dostepnych linii kredytowych
na finansowanie kontraktéw, zabezpieczonych cesjg wierzytelnosci z kontraktéw;

1 Kwota ta zawiera maksymalng, wynikajacg z umdéw zastawu rejestrowego wartos¢, do ktérej wierzyciele moga sie
zaspokoi¢ z aktywow objetych zastawem. Na 30.09.2024 r. wartos¢ netto aktywow obcigzonych zastawem wynosita 10

763 tys. zt.
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spadek o 110 000 tys. zt wartosci hipotek — w wyniku zwolnienia tej formy zabezpieczenia
w zwigzku ze zmniejszeniem przez IZOSTAL limitu kredytowego, w ramach dostepnej linii
wieloproduktowej w mBank, na mocy aneksu z dnia 28.02.2024 r.;

wzrost o 20 446 tys. zt zastawu na zapasach — w wyniku zawarcia 10.07.2024 r. z PKO BP
aneksu, na mocy ktérego przedtuzony zostat okres obowigzywania umowy o kredyt
wielocelowy, zwiekszona zostata kwota limitu z 150 000 tys. zt na 350 000 tys. zt oraz
zwiekszono zastaw rejestrowy na zapasach z 40 min na 60 min.

Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty zobowigzan przez Spoétki Grupy sg weksle in blanco,
wystawione przez Spétki Grupy, na zabezpieczenie:

sptaty ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych na wniosek
Spoétek Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych kredytéw bankowych i innych produktéw
bankowych przez Spétki Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajgcych z umow leasingu.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity inne, poza opisanymi

w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia, ktére nie zostaty w nim ujete, a moggce w znaczacy

sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe spotek Grupy.
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VI.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spoétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11a. Spétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzied 30.09.2024 r. tworzyta spétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
e STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Spotka dominujgca dziata przez organy spoétki akcyjnej, czyli zarzad, rade nadzorcza oraz walne
zgromadzenie. Sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie ulegt zmianie i na
dzien 30.09.2024 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Henryk Orczykowski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie Ill kw. 2024 r. w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie nastgpita zadna zmiana.
Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy,

o Jozef Myrczek - wiceprzewodniczacy,
e Mariusz Janus - cztonek,

e Krzysztof Lis - cztonek,

e Mirostaw Nowak - cztonek,

e Adam Preiss - cztonek,

e Adam Wdowiak - cztonek.

2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Il kwartale 2024 r. nie zaszly zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaty cztery
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z o.0., STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0. i STF
INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. (tabela 4).

Strona 30



asr32024 STALPROFIL SA

Tabela 4 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 30.09.2024 Stan na 31.12.2023
Nazwa spotki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym

IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z0.0.* 12 098 000 60,28% 12 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCIA 100 000 100,00% 100 000 100,00%
Sp.zo.o0.
STF
INFRASTRUKTURA 500 000 100,00% 500 000 100,00%
Sp.zo.0.

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spotce KOLB sp. z 0.0. (spdtka wnuczka) za posrednictwem spétki IZOSTAL S.A. (spodtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

e segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy gtéwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtdéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z o.0.

o segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw (segment infrastruktury),
obejmujacy gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez I1ZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu oraz STF INFRASTRUKTURA
Sp. z o.o.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalnosci prowadzi spoétka zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0., ktdra zostata zawigzana
20 kwietnia 2018 r. jako spdtka celowa, wspomagajgca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu
wyrobami hutniczymi. Do segmentu stalowego, obok handlu stalg, zalicza sie takze produkcja
konstrukcji stalowych, w tym gtdwnie produkcja konstrukcji maszynowych, ktdrg zajmuje sie KOLB
Sp.zo.o0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel rurami stalowymi wykorzystywanymi giéwnie do przesytu gazu. Natomiast kolejne dwa
podmioty dziatajgce w obrebie segmentu infrastruktury to: samobilansujgcy sie i bedacy odrebnym
pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz zawigzana 18 pazdziernika 2023 r. spotka STF
INFRASTRUKTURA Sp. z o.0. Wiodgcym przedmiotem dziatalnosci obu tych podmiotéw jest
wykonywanie robdt zwigzanych z budowg i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalno$ci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalnos¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujacego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spotek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spdtkami zaleznymi i spotkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
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powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swéj podstawowy
przedmiot dziatalnosSci, zaopatrujg takie w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtéwnie na rynkach ich core businessu.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2024 r.

STALPROFIL S.A.

Centrala Spotki, w tym Sktady Handlowe
w Dabrowie Gorniczej i Katowicach

handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

**0ddziat Spotki w Zabrzu

budowa rurociggéw przesytowych

budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A.

produkcja izolacji antykorozyjnych
handel wyrobami stalowymi

KOLB Sp. z 0.0.
produkcja i montaz budowlanych
konstrukgji stalowych
produkcja konstrukcji maszynowych

STF INFRASTRUKTURA

Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych
mediéw (segment infrastruktury)

*Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

Sp.zo0.0.

* budowa rurociagéw przesylowych
* budowa sieci gazowych

STF DYSTRYBUCIA
Sp.zo.0.

* handel wyrobami hutniczymi

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec Ill kw. 2024 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia tabela nr 5. Stan zatrudnienia
w Grupie na dzier 30 wrzesnia 2024 wynosit 561 osob.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 30.09.2024

Stan na 30.09.2023

Segment

Pra.cown!cy Razem Pra.cownl'cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie
190 318 181 303

stalowym
!_lczba zatrudnionych w segmencie 132 243 135 241
infrastruktury

Razem 322 561 316 544

Tabela 6 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spoétka Stan na 30.09.2024 Stan na 30.09.2023
STALPROFIL S.A., w tym: 272 261
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 93 92
IZOSTAL S.A. 148 149
KOLB Sp. z 0.0. 137 132
STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 2 2
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 2 -
Razem 561 544
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3. Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w Il kwartale 2024 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. osiggneta w Il kwartale 2024 r. 355,6 min zt przychoddéw ze
sprzedazy, co oznacza spadek 0 10,6% r/r. Przychody ze sprzedazy w segmencie stalowym wyniosty
226,1 min zt i byty wieksze o 1,4% r/r, pomimo wyzszego o 14% r/r wolumenu sprzedazy wyrobdéw
hutniczych, zrealizowanego w tym okresie.

Il kwartat 2024 r. stanowit kontynuacje negatywnych tendencji panujgcych na rynku stali. Nie ziscity
sie wczesniejsze optymistyczne prognozy ozywienia aktywnosci gospodarczej, ktére miato nadejs¢
w drugiej potowie br. Zamiast tego branza stalowa doswiadczyta dalszego spowolnienia. Wptyneto
to m.in. na korekte prognoz publikowanych przez Swiatowe Stowarzyszenie Producentéw Stali
(WSA), dotyczacych dynamiki popytu na stal w UE w roku 2024, z (+2,9)% r/r (wg kwietniowej
prognozy) do (-1,5)% r/r (wg prognozy z pazdziernika br.).

Utrzymujaca sie niska aktywnos$¢é gospodarcza w sektorach konsumujgcych stal nadal wptywata
negatywnie na ceny wyrobdw hutniczych, a w konsekwencji na wyniki Grupy w segmencie
stalowym. Srednia cena jednego z gtéwnych asortymentéw w ofercie handlowej STALPROFIL S.A.,
tj. profilu HEB 200, wedtug Polskiej Unii Dystrybutorow Stali, byta w Il kwartale 2024 r. nizsza
o prawie 7% r/r.

Spadajace ceny stali sprowadzity marze uzyskiwane przez dystrybutoréw stali do niewielkich
wartosci. Dodatkowo, negatywny wptyw na wyniki miaty ponoszone przez dystrybutorow stali
wysokie koszty dziatalnosci (w tym koszty pracy, koszty energii i transportu).

W Il kwartale 2024 roku KOLB Sp. z o.0. sprzedat 678 ton konstrukcji stalowych na rzecz branzy
maszynowe] i budowlanej, tj. 0 6,2% wiecej niz w Il kwartale poprzedniego roku. Silng strong KOLB
Sp. z 0.0. jest wysoka jakos¢ oferowanych produktéw. Jako$é zapewniona jest przez uzyskane
certyfikaty, aprobaty dopuszczenia, jak i funkcjonujacy w Spdtce system zapewnienia jakosci i
biezgca rygorystyczna kontrola produkowanych konstrukcji. Istotne znaczenie ma réwniez
wykwalifikowany i kompetentny personel. Pozwala to wytwarzaé konstrukcje o wysokich
wymogach dotyczgcych precyzji wykonania, doktadnosci i jakosci dostarczanych wyrobdw. W tym
zakresie Spétka upatruje swojg znaczng przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne konstrukcje
maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscia w zwigzku z ograniczong iloscia producentéow
mogacych je wytwarzaé — szczegdlnie na rynku krajowym.

W segmencie infrastruktury w Il kwartale 2024 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 129,5 min zt, tj. 0 25,9% mniej r/r. Byta to sytuacja przejSciowa,
zwigzana z ustalanym przez Gaz-System S.A. harmonogramem przetargéw oraz dostaw gazowych
rur stalowych. Od | kwartatu 2025 roku w zwigzku z realizacjag zamowien pozyskanych w roku
biezgcym Zarzad Spoétki przewiduje wzrost sprzedazy w segmencie infrastruktury.

W zakresie postepowan przetargowych realizowanych przez Gaz System S.A. w 2024 roku sytuacja
ulegta diametralnej poprawie. Gaz-System S.A. ogtosit postepowania przetargowe na dostawy rur
zwigzanych z budowag czesci lgdowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej — okoto
300 km gazociggéw DN1000 i DN700 jako infrastruktury towarzyszacej ptywajgcemu terminalowi
FSRU. Grupa z powodzeniem uczestniczyta w tych przetargach konkurujagc w zamdwieniach
publicznych z innymi firmami, m.in. z Turcji i Grecji. Ztozone przez IZOSTAL S.A. oferty zostaty
wybrane na dostawy 115 km rur o tgcznej wartosci 372 min zt brutto. Warto nadmienié, ze catosc¢
dostaw bedzie realizowana przez firmy krajowe.

Wedtug stanu na dzier 15.11.2024 IZOSTAL S.A. posiadat portfel zamdéwien na tgczng wartos¢ okoto
770 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 18 miesiecy. Okoto 45% z tego stanowig
zamoéwienia, gdzie koincowym odbiorcy jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni
odbiorcy, zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Zapoczatkowana w Il kwartale 2024 r. poprawa sytuacji na krajowym rynku budowy gazociggéw
przesytlowych byta kontynuowana w Il kwartale. Po zastoju inwestycyjnym, trwajagcym na
przestrzeni ostatnich dwdch lat, w br. zostaty uruchomione duze przetargi na dostawy izolowanych
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rur stalowych i wykonawstwo gazociggdw, zwigzane gtéwnie z budowg czesci lgdowej terminala
FSRU. O udziale w tych przetargach Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz utworzonej w roku
ubiegtym spotki STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0., Spdtka informowata na biezgco w raportach
gietdowych, a wymierne efekty tych przetargdw powinny by¢ widoczne w przysztorocznych
wynikach zaréwno Grupy, jak i samej Spotki.

Krajowy rynek gazowy wykazuje znaczacy potencjat, co potwierdzajg plany zarébwno Gaz-System
S.A., Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.0., jak i innych podmiotdw branzowych, zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Uruchomienie srodkéw unijnych z KPO spowodowato wzrost
zapotrzebowania i powrdt do realizacji zatozonych inwestycji.

Il kwartat 2024 r. byt potwierdzeniem, ze przyjeta dla Grupy strategia i prowadzona w jej ramach
dotychczasowa polityka inwestycyjna przynosi wymierne efekty. W segmencie stalowym
STALPROFIL sprostat wyzwaniom logistycznym i sprzetowym, jakie stawiajg odbiorcy, ktérzy od
dystrybutoréw stali oczekujg szybkich dostaw w zakresie bardzo zréznicowanego asortymentu.
Unowoczesniony w ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana rozbudowa i modernizacja
zaplecza logistycznego umozliwity osiggniecie dobrych wynikdw sprzedazy w wyjgtkowo trudnych
warunkach rynkowych. Odpornos¢ Spétki na wahania koniunktury znaczaco zwieksza: (a)
scentralizowany system dystrybucji, generujacy stosunkowo niskie koszty state, (b) zasoby
kapitatowe i (c) bogata oferta handlowa.

Handel wyrobami hutniczymi zmierza w kierunku dalszego rozdrobnienia asortymentowego
dostaw, co wymaga od dystrybutordw statego poszerzania asortymentu oraz wiekszej sprawnosci
dziatania i automatyzacji $wiadczonych ustug. W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku,
STALPROFIL buduje drugi nowoczesny, w petni zautomatyzowany magazyn wysokiego sktadowania
na sktadzie handlowym w Dabrowie Godrniczej. Realizowana inwestycja jest wzorowana na
wybudowanym w latach wczes$niejszych magazynie na sktadzie w Katowicach, ktéry znacznie
poprawit efektywnos¢ sprzedazy w tej lokalizacji. Budowany magazyn wysokiego sktadowania,
o pojemnosci okoto 12 tys. ton wyrobdw hutniczych, stanowi kolejny etap dtugoterminowego
programu rozbudowy i unowoczesnienia infrastruktury magazynowe;j i logistycznej. taczna wartosc
naktadow na ww. inwestycje, wraz z naktadami na zakup urzadzen zautomatyzowanego systemu
sktadowania wyrobdéw hutniczych, infrastrukture informatyczng i inng, szacowana jest na kwote
nieprzekraczajgcg 45 min zt netto. Budowa MWS w Dabrowie Gdrniczej powinna mieé pozytywny
wptyw na przyszte przychody Grupy w segmencie stalowym wskutek:

e wprowadzenia do oferty handlowej nowych asortymentédw wyrobdéw hutniczych,
e skrécenia czasu kompletacji dostaw,
o wiekszej automatyzacji i informatyzacji procesu obstugi klienta.

Zakonczenie inwestycji planowane jest do konca 2024 roku, a magazyn zacznie w petni

funkcjonowac od poczatku 2025 roku.

Tabela 7 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych informowata Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.
w Il kwartale 2024 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie przez spotke zalezng 1ZOSTAL S.A. (Wykonawca) Uméw Czesciowych z OGP Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy) na dostawy izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociagi
Kolnik-Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego";
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, cze$¢ 2 odc. Gardeja-Kolnik"; POM3:
"Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes¢ 1 odc. Gustorzyn-Gardeja".
Postepowanie nr ZP/2024/04/0031/PZ - dla Czesci 1, 3 oraz 5. Umowy Czesciowe realizowane bedg w
17.07.2024 | ramach zawartej Umowy Ramowej, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 34/2022 z dnia
30 wrzesnia 2022 roku.

1. Przedmiotem Umowy Czesciowe]j dla Czesci 1 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o $rednicy DN1000
o dtugosci okoto 11 km. Maksymalna warto$¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 37,2 min zt netto,
co stanowi 45,7 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 lutego

2025 roku do 30 kwietnia 2025 roku.
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2. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 3 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o $rednicy DN1000
o dtugosci okoto 23 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 62,5 min zt netto,
co stanowi 76,9 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 lutego
2025 roku do 31 sierpnia 2025 roku.

3. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 5 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie rur stalowych o $Srednicach od DN1200 do DN1400 o dtugosci
okoto 2 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 10,1 min zt netto, co stanowi
12,4 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 stycznia 2025
roku do 31 stycznia 2025 roku.

26.07.2024

Zawarcie przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. (Wykonawca) Umdw Czesciowych z OGP Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy) na dostawy izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociagi
Kolnik-Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego";
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes$¢ 2 odc. Gardeja-Kolnik"; POM3:
"Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes¢ 1 odc. Gustorzyn-Gardeja".
Postepowanie nr ZP/2024/04/0032/PZ - dla Czesci 1 oraz 3. Umowy Czesciowe realizowane bedg w
ramach zawartej Umowy Ramowej, o ktorej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2022 z dnia
30 wrzesnia 2022 roku.

1. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 1 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o Srednicy DN1000
o dtugosci okoto 11 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 36,2 min zt netto,
co stanowi 44,5 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 lutego
2025 roku do 31 maja 2025 roku.

2. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 3 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o $rednicy DN1000
o dtugosci okoto 23 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 61,3 min zt netto,
co stanowi 75,5 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 marca
2025 roku do 31 sierpnia 2025 roku.

26.07.2024

Zawarcie przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. (Wykonawca) Umowy Czesciowej z OGP Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy) na dostawy izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociagi
Kolnik-Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego";
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes$¢ 2 odc. Gardeja-Kolnik"; POM3:
"Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes¢ 1 odc. Gustorzyn-Gardeja".
Postepowanie nr ZP/2024/04/0033/PZ - dla Czesci 1. Umowa Czesciowa realizowana bedzie w ramach
zawartej Umowy Ramowej, o ktdrej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2022 z dnia 30
wrzesnia 2022 roku.

Przedmiotem Umowy CzeSciowej jest wyprodukowanie, sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i
malowanych wewnetrznie rur stalowych o Srednicy DN1000 o dtugosci okoto 11 km. Maksymalna wartos¢
Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty: 41,9 min zt netto, co stanowi 51,5 min zt brutto. Wykonawca
zrealizuje przedmiot w/w Umowy Cze$ciowej w terminie od 1 lutego 2025 roku do 30 kwietnia 2025 roku.

26.07.2024

Zawarcie przez spotke zalezng 1ZOSTAL S.A. (Wykonawca) Uméw Czesciowych z OGP Gaz-System S.A.
(Zamawiajacy) na dostawy izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji zadan: POM1: "Gazociagi
Kolnik-Gdansk wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi na terenie wojewddztwa pomorskiego";
POM2: "Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, czes$¢ 2 odc. Gardeja-Kolnik"; POM3:
"Budowa gazociggu DN1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn-Wicko, cze$¢ 1 odc. Gustorzyn-Gardeja".
Postepowanie nr ZP/2024/04/0034/PZ - dla Czesci 1 oraz 3. Umowy Czesciowe realizowane bedg w
ramach zawartej Umowy Ramowej, o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr 34/2022 z dnia
30 wrzesnia 2022 roku.

1. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 1 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o srednicy DN1000
o dtugosci okoto 10 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 38,4 min zt netto,
co stanowi 47,2 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje Przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 lutego
2025 roku do 31 maja 2025 roku.

2. Przedmiotem Umowy Czesciowej dla Czesci 3 ww. zadania inwestycyjnego jest wyprodukowanie,
sprzedaz i dostawa izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych o $rednicy DN1000
o dtugosci okoto 23 km. Maksymalna wartos¢ Umowy Czesciowej nie przekroczy kwoty 51,6 min zt netto,
co stanowi 63,5 min zt brutto. Wykonawca zrealizuje przedmiot Umowy Czesciowej w terminie od 1 marca
2025 roku do 31 sierpnia 2025 roku.

05.08.2024

Pomiedzy Konsorcjum firm: STF Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz STALPROFIL S.A. a OGP Gaz-System S.A.
zostata zawarta umowa o generalng realizacje inwestycji pn: "Budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN
700 MOP 8.4 MPa relacji Wezerow-Przewdz wraz z infrastrukturg towarzyszaca", znak postepowania
ZP/2024/02/0005/TAR. Warto$¢ robdt objetych przedmiotowg umowa, majacych na celu wykonanie
gazociggu DN 700 o dtugosci ok. 44 km wraz z infrastrukturg towarzyszaca, wynosi 163 900 000,00 zt netto.
Zgodnie z zawarta umowa realizacja inwestycji (termin dokonania odbioru koricowego) nastgpi w terminie

18 miesiecy od daty jej zawarcia.
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26.09.2024

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki, przyjetych Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 sierpnia 2024 r.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. informowata takze o dwéch

nastepujacych istotnych wydarzeniach:

29.10.2024

Wyborze jako najkorzystniejszej oferty o wartosci 134 648 100,00 zt brutto ztozonej przez Konsorcjum firm
(Wykonawca) w skfadzie: STF Infrastruktura Sp. z o0.0. (Lider Konsorcjum), Gascontrol Polska Sp. z o.0.
(Uczestnik 1) oraz lzostal S.A. (Uczestnik 2), w postepowaniu organizowanym przez Polskg Spodtke
Gazownictwa sp. z 0. 0. z siedzibg w Tarnowie (Zamawiajacy) o udzielenie zamdwienia pn.: "Przebudowa
sieci gazowej w ramach obwodnicy todzi", wykonanie rob6t budowlanych polegajacych na budowie
gazociggu wysokiego cisnienia DN 500 MOP 5,5 MPa o dt. ok. 26 km wraz z infrastrukturg towarzyszaca.
Specyfikacja istotnych warunkéw zamdwienia przewiduje wykonanie gazociggu DN 500 o dtugosci ok. 26
km wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w terminie do dnia 30.11.2028.

08.11.2024

Zawarciu umowy pomiedzy STALPROFIL S.A. (Wykonawca), a Operatorem Gazociggéw Przesytowych Gaz-
System S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy), o generalng realizacje inwestycji pn: ,Budowa
gazociggu DN 1000 MOP 8,4 MPa Gustorzyn- Wicko, POM 2 Odc. Gardeja- Kolnik”.

Wartosc robot objetych przedmiotowg umowa, majgcych na celu wykonanie gazociggu DN 1000 o
dtugosci ok 88 km wraz z infrastrukturg towarzyszaca, wynosi 288 108 108,10 zt brutto. Zgodnie z zawartg
umowag realizacja inwestycji (termin dokonania odbioru koricowego) nastgpi w terminie 25 miesiecy od
daty jej zawarcia, to jest od 7 listopada 2024 roku.
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4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki za 9 msc. i lll kw. 2024 r.

W okresie 9 msc. 2024 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. kontynuowata dziatalnos¢
w segmentach:

— stalowym — obejmujgcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje konstrukcji
stalowych, maszynowych i budowlanych;

— infrastruktury — obejmujgcym wykonywanie izolacji antykorozyjnych rur, dostawy rur
stalowych i zaizolowanych oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

Tabela 8 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne, za okres 9 msc. 2024 r. i 9 msc. 2023 r. (tys. zt).

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem

GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A. 9 msc. 9 msc. Zmiana 9msc. i 9msc. Zmiana 9 msc. 9 msc. Zmiana
2024 2023 2024 | 2023 2024 2023

' ‘ E 12=10-11 13=12/11
:;2’:2;’?; ze 646892 667136 20244 3% | 445920 553091 -107171 -19%| 1092812 1220227 -127415  -10%
Wynik brutto ze 38973 38999 26 0%| 56227 62944 6717 -11%| 95200 101943  -6743 7%
sprzedazy
Marza brutto 6,0% 5,8% :0,2 p.p. - 12,6% 11,4% : 1,2 p.p. - 8,7% 8,4% 0,3 p.p. -
Udziat w przychodach 59% 55% : 4p.p. - 41% 45% -4 p.p. - 100% 100% - -
Vet Ll 41% 38% 3p.p. - 59% 62%  -3pp. . 100% 100% ; ;
ze sprzedazy

Tabela 9 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne za okres Il kw. 2024 r. i lll kw. 2023 r. (tys. zt).

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem
GRUPA KAPITALOWA
STALPROFILSA Mkw. | 1 kw. Jmiana Mkw. 1 kw. Jmiana 1 kw. 11 kw. Jmiana
o 2024 | 2023 2024 | 2023 2024 2023

12=10-11 | 1?’:}2/1
:;Z:zgf; ze 226084 222879 3205 1%| 129491 174753 45262 -26%| 355575 397632 42057 -11%
Wynik brutto ze 12013 135421 -1529 -11%| 20296 13686 6610 48%| 32300 27228 5081 19%
sprzedazy
Marza brutto 5,3% 6,1% : -0,8 p.p. - 15,7% 7,8% 7,9 p.p. - 9,1% 6,8% 2,3 p.p. -
Udziat w przychodach 64% 56% 8 p.p. - 36% 44% -8 p.p. - 100% 100% - -
Udziaf w wyniku brutto 37%  50% -13p.p. - 63%  50%  13pp. ; 100% 100% ; :
ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w okresie 9 msc.
2024 r. wyniosty 1 092 812 tys. zt i byty nizsze r/r 0 10%.
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Przychody i wynik brutto ze sprzedazy w segmencie stalowym

Wyniki segmentu stalowego po 9 msc. 2024 r. wskazujg na poréwnywalny r/r wynik ze sprzedazy
oraz wzrost rentownosci na poziomie marzy brutto (+0,2 p.p.).

W Il kw. br., pomimo utrzymania sie na rynku wyroboéw stalowych stabego popytu i idgcym za tym
spadkiem cen, Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy wyzsze r/r o 1%.

Istotny wptyw na wynik segmentu stalowego w okresie 9 msc. i samego Il kw. 2024 r. miaty:

- wzrost wolumenu sprzedazy wyrobéw hutniczych w Il kw. br. o 14% r/r, za 9 mcy o 16% r/r.
Pomimo dekoniunktury na rynku wyrobdw hutniczych, STALPROFIL aktywnie rozwija sprzedaz
do odbiorcéw koricowych;

- nizsze ceny sprzedazy wyrobdw hutniczych: Ill kw. 2024 r. nie przynidst oczekiwanej poprawy
popytu na rynku stali. Niska aktywnos$¢ gospodarcza konsumentédw wyrobdw hutniczych
wptyneta na dalszy spadek cen, a w konsekwencji negatywnie na wyniki Grupy. W Il kw. br., przy
wzroscie r/r o 14% wolumenu i 0 1% przychoddw segmentu stalowego, spadek wyniku brutto
ze sprzedazy Grupy wyniést 11% a marza brutto obnizyta sie 0 0,8 p.p. do poziomu 5,3%. Staby
popyt i idgcy za tym spadkowy trend cenowy utrzymujg sie od Il kw. 2022 r. Nie ziscity sie
wczesniejsze prognozy ozywienia aktywnosci gospodarczej, ktére miato nadejs¢ w drugiej
potowie br., a branza stalowa doswiadczyta dalszego spowolnienia. Wptyneto to m.in. na korekte
prognoz, publikowanych przez Swiatowe Stowarzyszenie Producentéw Stali (WSA), dotyczacych
popytu na stal w UE w roku 2024, z (+2,9)% r/r (wg kwietniowej prognozy) do (-1,5)% r/r (wg
prognozy z pazdziernika br.). Srednia cena jednego z gtéwnych asortymentéw w ofercie
handlowej Spétki, tj. profilu HEB 200, wedtug Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali, byta w 1lI
kwartale 2024 r. nizsza o prawie 7% r/r;

- wzrost r/r w Il kw. br. wolumenu sprzedazy konstrukcji stalowych na rzecz branzy maszynowej
i budowlanej o 6%. Jednak wskutek spadku cen na tym kierunku sprzedazy zanotowano
poréwnywalny r/r poziom przychoddw.

Zysk brutto ze sprzedazy wypracowany w segmencie stalowym w Il kw. pomniejszyto saldo odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw towardw (wyrobow hutniczych) do cen rynkowych o 1 418 tys. zt

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Rentownos$¢ segmentu na poziomie marzy brutto wzrosta za 9 msc br. z 11,4% do 12,6%. Wzrost
marzy nie pokryt spadku przychodow ze sprzedazy (-19%), dlatego segment zanotowat nizszy r/r
wynik brutto ze sprzedazy o (-11%).

Za sam Il kw. 2024 r. przychody ze sprzedazy segmentu infrastruktury wyniosty 129 491 tys. zt
(-26%) r/r, przy wzroscie r/r rentownosci na poziomie marzy brutto z 7,8% do 15,7%.

Istotny wptyw na zmiane wynikdw segmentu za 9 msc. miaty:

- nizszy 0 24% r/r poziom przychodow ze sprzedazy rur, rur zaizolowanych i ustug izolacji, zwigzany
z przesunieciem w ubiegtym roku przez Gaz-System przetargédw na dostawy rur stalowych.
Wzrost rentownosci na tej dziatalnosci czesciowo zrekompensowat zmniejszone przychody, w
efekcie czego wynik brutto ze sprzedazy ulegt obnizeniu o (-18%) r/r. W 2024 r. Gaz-System
przeprowadzit szereg przetargdw na dostawy rur, z czego znaczacg cze$¢ wygrat IZOSTAL.
Realizacja zawartych z Gaz-System umow przyczyni sie do wzrostu sprzedazy rur i ustug izolacji
rur do przesytu gazu od | kw. 2025 r. Na dzierd 15.11.2024 r. Izostal posiadat portfel zamdwien o
wartosci 770 min zt z terminem realizacji przypadajacym na najblizsze 18 miesiecy;

- wzrost w okresie 9 msc. br. 0 2% r/r przychoddéw tytutu ustug budowy gazociggdw, przy
jednoczesnym wzroscie r/r wyniku brutto na tej dziatalnosci. Sytuacja na krajowym rynku
budowy gazociggdw w okresie 9 msc. 2024 r. byta zdecydowanie lepsza, niz na rynku stalowym.
Po zastoju inwestycyjnym, trwajagcym na przestrzeni ostatnich dwéch lat, w br. zostaty
uruchomione przez Gaz-System duze przetargi na wykonawstwo gazociggoéw, zwigzane gtéwnie
z budowg czesci lgdowej terminala FSRU. Wymierne efekty tych przetargéw powinny by¢
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widoczne w przysztorocznych wynikach zaréwno Grupy, jak i samej Spotki. Takze Spdtka PSG
uruchomita przetargi niepubliczne na wykonawstwo gazociggdw wraz z dostawg rur, w ktérych
uczestniczy Grupa.

Zysk brutto ze sprzedazy za 9 msc. br. wypracowany w segmencie infrastruktury poprawito o
8 356 tys. zt saldo utworzonych i rozwigzanych rezerw na koszty ewentualnych napraw
gwarancyjnych, w tym w Il kw. br. 0 3 397 tys. zt, ktére Grupa tworzy na okres udzielonej gwarancji
i rekojmi na zakonczone roboty budowlane. Rezerwy te sg wykorzystywane w przypadku
wystgpienia kosztdw napraw gwarancyjnych lub sg rozwigzywane w miare uptywu okresu
gwarancji, jezeli ryzyko usterek sie nie materializuje.

EBITDA, wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci obu segmentéw (tabela 10) wyniosta za 9 msc. 2024 r.
38 746 tys. zt (-13% r/r) a wynik operacyjny 24 627 tys. zt. (-22% r/r).

Na spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw:
e nizszy r/r wynik brutto ze sprzedazy (-7%), gtéwnie w segmencie infrastruktury;

e nizsze r/r koszty sprzedazy (-11%) , gtéwnie w lzostal w wyniku nizszego r/r wolumenu
sprzedazy;

e wyzsze r/r koszty ogdlnego zarzadu (+11%), w obu segmentach dziatalnosci.

Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy byto ujemne i wyniosto za 9 msc. 2024 r. 3 951 tys. zt, na co
wptynety wyzsze r/r koszty obstugi kredytow oraz leasingu w kwocie 7 843 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto Grupy wyniost 16 117 tys. zt i byt wyzszy r/r 0 1 421 tys. zt, tj. 0 10%.
Rentownos¢ dziatania utrzymata sie na zblizonym poziomie r/r. (tabela 10)

Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2024 r. i 9 msc. 2023 r. — wybrane pozycje
(tys.zt)

Wyszczegdlnienie 9 msc 2024 9 msc 2023 Zmiana r/r
Przychod}/ ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 1092 812 1220 227 127415 10%
materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 95 200 101943 -6 743 -7%
EBITDA 38746 44 503 -5757 -13%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 24 627 31538 -6911 -22%
Wynik netto 16 117 14 696 1421 10%

EBITDA Grupy z dziatalnosci obu segmentéw wyniosta w 1l kw. 11 553 tys. zt (+12% r/r, tabela 11).

Wynik z dziatalnosci operacyjnej wyniost 6 788 tys. zt i byt wyzszy r/r o 13%. Na jego wartosé
wptynety:

— wyzszy 0 5 081 tys. zt wynik brutto ze sprzedazy;

— wzrost kosztéw sprzedazy o 1797 tys. zt (+19% r/r), wskutek wyzszego r/r wolumenu sprzedazy
wyrobow hutniczych oraz realizacji dostaw rur DN 700 na rzecz Gaz-System;

— wazrost r/r kosztéw ogdlnego zarzagdu w obu segmentach dziatalnosci;

— wazrost salda odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw towardw (wyrobéw hutniczych) do cen
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— zmniejszenie salda utworzonych i rozwigzanych rezerw na koszty ewentualnych napraw

gwarancyjnych w segmencie infrastruktury w kwocie o 3 397 tys. zi.

Saldo z dziatalnosci finansowej byto ujemne i wyniosto (-2 013 tys. zt), na co wptynety gtdwnie koszty

odsetkowe kredytow i leasingdw w wysokosci 2 937 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wynidst w Il kw. br. 3 719 tys. zt i

byt wyzszy r/r 0 1 604 tys. z1, tj. 0 76%.

Tabela 11 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kw. 2024 r. i lll kw. 2023 r. — wybrane pozycje (tys.

zf)
Wyszczegdlnienie 11 kw. 2024 11 kw. 2023 Zmiana r/r
Przycr‘!od,y ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 355 575 397 632 42057 1%
materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 32309 27 228 5081 19%
EBITDA 11553 10 285 1268 12%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 6788 6 027 761 13%
Wynik netto 3719 2115 1604 76%
Tabela 12 Wskazniki rentownosci
Wskazniki 9 msc. 2024 9 msc. 2023
Marza brutto? 8,7% 8,4%
Rentownos¢ sprzedazy EBITDA3 3,5% 3,6%
Rentownosc¢ sprzedazy netto* 1,5% 1,2%

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje handlowe zawierane w okresie 9 msc 2024 r. przez Spétki z Grupy Kapitatowe] Stalprofil
S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy, rutynowy i zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te
podmioty. Byly to gtdownie transakcje zakupu i sprzedazy wyrobdéw hutniczych, a takze inne
transakcje zawierane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wynikajgce z
uzupetniajgcej sie dziatalnosci prowadzonej przez spoétki Grupy.

Gtéwnym dostawcg wyrobéw hutniczych dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A w
okresie 9 msc. 2024 r. byty podmioty z Koncernu ArcelorMittal. Wspétpraca handlowa Grupy z tym
Koncernem odbywa sie na warunkach rynkowych.

2 Wynik brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
3 EBITDA/przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw
4 Wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow
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6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym:
— nie udzielity poreczen podmiotom niepowigzanym;

— nie udzielity poreczen jednostkom powigzanym.

a) Gwarancje wystawione na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., przedstawiono w Tabeli 13. Zabezpieczajg one zobowigzania Spétek
Grupy wynikajace z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

— gwarancje wadialne;

— gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (dotyczg dostaw rur
izolowanych, wykonawstwa gazociggéw oraz wykonawstwa obiektow kubaturowych);

— gwarancje zwrotu zaliczki.
taczna wartosc gwarancji wystawionych na wniosek podmiotéw z Grupy STALPROFIL S.A. i czynnych
na 30.09.2024 r. wynosita 235 401 tys. zt, w tym gwarancje wystawione na rzecz OGP Gaz-System

202 475 tys. zt. Wartos¢ gwarancji, w stosunku do stanu na 31.12.2023r. zwiekszyta sie
0 181 221 tys. zt.

Tabela 13 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. z1)

Rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Kwota gwarancji Zmiana
na 30.09.2024 na 31.12.2023

Gwarancje wadialne: 34 600 1070 33530
OGP Gaz-System S.A. 12 500 180 12 320
pozostatych podmiotow 22100 890 21210
Kontraktu raz usumiecia wad i usterel 74923 =3110 21613
OGP Gaz-System S.A. 64 096 41170 22 926
pozostatych podmiotow 10 827 11940 -1113
Gwarancja zwrotu zaliczki: 125 880 - 125 880
OGP Gaz-System S.A. 125 880 - 125 880
pozostatych podmiotow - - -
RAZEM 235401 54 180 181 221
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 202 475 41 350 161 125

b) Gwarancje otrzymane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu kontraktéw na budowe gazociggow,
Spétka posiadata na 30.09.2024 r:

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tacznej wartosci 19 624 tys. zt, zabezpieczajace
zobowigzania podwykonawcdw z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek
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— zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego od podwykonawcéw w facznej wysokosci
809 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcow z tytutu: (1) dobrego
wykonania lub (2) wad i usterek w okresie objetym gwarancja.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. budowy magazynu wysokiego sktadowania na sktadzie
handlowych w Dgbrowie Gérniczej, Spotka posiadata na 30.09.2024 r.:

— zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego od podwykonawcéw w tgcznej wysokosci
1537 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu: (1) dobrego
wykonania lub (2) wad i usterek w okresie objetym gwarancja.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartosc
jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek Grupy i ktéra bytaby
znaczgca dla dziatalnosci Grupy.

Wartos¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotdw z Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A., na
30.09.2024 r. wynosita 3 270 tys. zt. Byty to postepowania wytgcznie z grupy wierzytelnosci (Tab.
14).

Tabela 14 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.09.2024 r.,
wg wartosci przedmiotu sporu (tys. zt)

Wartos¢ przedmiotu sporu®
Charakter roszczen
30.09.2024 31.12.2023 Zmiana
l. | w grupie zobowigzan 0 0 0
n W grupie wierzytelnosci (1 + 2), 3270 2216 1054
w tym:
1 ujete w przychodach 2512 1458 1054
w tym:

objete odpisami 1181 1084 97

nale.znos.u handlf)we nie ob}ete . 1331 374 957

odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 nie ujete w przychodach 758 758 0

Postepowania sgdowe, w ktérych Grupa dochodzi swoich wierzytelnosci, obejmujg szereg
mniejszych roszczen o zaptate.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sadowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. podlega biezacej ocenie Zarzadow spdtek Grupy. Na tej podstawie
spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikéw przed
ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczgcych sie sporéw.

5 "Wartos¢ przedmiotu sporu" — to kwota, o ktdrg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sadu, bez odsetek,

kosztow procesowych itp.
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8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
opublikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy na rok 2024.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w tabeli 15. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spétek powigzanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce, ktdre na
dzien przekazania raportu okresowego sprawowaty w/w funkcje, nie ulegt zmianie.

Tabela 15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz akcji/udziatdw w podmiotach powigzanych
emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2024

Zmiana liczby akcji od daty
przekazania ostatniego
raportu okresowego

Osoby . P . .. Wartos¢
zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki Liczba akeji nominalna (zt)

Zenon Jedrocha — Cztonek

IZOSTAL S.A. 1584 3168,0 0
Zarzadu

Stefan Dzienniak —

TALPROFIL S.A. 22 22
Przewodniczacy Rady Nadzorczej S OFILS 00 0.0 0

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepsza wiedzg Spodtki — co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania niniejszego raportu $rédrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Tabela 16 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2024

s .. Udziat w llos¢ ,
. . llos¢ akcji . . % glosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
f;rgeloerttaI Investment Management Poland Sp. z 5 508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A. oraz stan posiadania przez nich akcji
Spotki nie ulegt zmianie.

Do Spétki wptynety zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. 2024 poz. 620) o zarejestrowaniu w dniu 31 pazdziernika 2024 roku podziatu
ArcelorMittal Poland S.A. poprzez wydzielenie czesci majatku (w tym wszystkich akcji Spétki) do
nowo utworzonego podmiotu, ktérym jest ArcelorMittal Investment Management Poland Sp. z 0.0.
Oznacza to, ze w dniu 31 paZzdziernika 2024 roku miato miejsce zdarzenie bedgce podstawg
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przeniesienia akcji Spotki znajdujgcych sie dotychczas w posiadaniu ArcelorMittal Poland S.A. na
ArcelorMittal Investment Management Poland Sp. z 0.0., spétke utworzong w wyniku podziatu.

Zgodnie z trescig zawiadomienia zmiana stanu posiadania akcji emitenta nastgpita w wyniku
wewnetrznej reorganizacji struktury kapitatowej grupy ArcelorMittal w Polsce. Jednoczesnie w
kierowanym do Spoétki zawiadomieniu Grupa ArcelorMittal podtrzymuje zainteresowanie
dtugoterminowym posiadaniem akcji emitenta.

11. Inneinformacje moggace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Na 30.09.2024 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wynosita 1 078 228 tys. zt i byta wyzsza o
60 455 tys. zt tj. 0 6% w pordwnaniu ze stanem na 31.12.2023 r.

W obrebie gtéwnych kategorii aktywdéw Grupy zanotowano nastepujgce, istotne zmiany, ktére byty
wynikiem normalnej dziatalnosci spotek Grupy:

— wzrost 0 12 903 tys. zt rzeczowych aktywéw trwatych, gtdwnie w wyniku realizacji rozpoczetej
w 2023 r. budowy Magazynu Wysokiego Sktadowania w STALPROFILS. A.;

— wazrost wartosci zapasow o 38 578 tys. zt tj. 0 13% , w tym:

o wzrost wartosci zapasdw w lzostal o 54 986 tys. zt tj. 36% (w tym wyrobdéw gotowych o
27 166 tys. zt) zwigzany z harmonogramem realizacji zamoéwien;

o spadek w STALPROFIL o 13 778 tys. zt, tj. o 10%, gtéwnie zapasu towardw wyrobow
hutniczych;

— wzrost naleznosci handlowych o 86 212 tys. zt tj. 0 37%, gtdwnie w segmencie infrastruktury,
zwigzany z harmonogramem realizacji zaméwien;

— spadek krétkoterminowych aktywoéw finansowych o 51 492 tys. zt w zwigzku z zakoriczeniem
inwestycji w obligacje przejsciowych nadwyzek pienieznych;

— spadek Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 20 548 tys. zt w zwigzku ze zwiekszonym
zapotrzebowaniem na finansowanie obrotu.

Tabela 17 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 miesiecy 2024 i 2023 r. (tys. zt)

Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A. Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
- gtéwne pozycje do 30.09.2024 do 30.09.2023
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 16 022 163 496
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29736 -46 284
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -67 050 -92 641

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych
skorygowana o rdznice kursowe z wyceny $rodkdw pienieznych i ich -20 548 24 626
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 36614 53 452

Z dziatalnosci operacyjnej Grupa wygenerowata za 9 msc. 2024 r. dodatnie przeptywy Srodkéw
pienieznych w kwocie (+)16 022 tys. zt.,, na co znaczacy wptyw miat wzrost krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek w segmencie infrastruktury.

Dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (+)29 736 tys.
zt i zwigzane byly gtéwnie z wykupem krotkoterminowych obligacji oraz naktadami inwestycyjnymi

na budowe Magazynu Wysokiego Sktadowania w STALPROFIL.
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Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne (-) 67 050 tys. zt,
gtéwnie w wyniku sptaty kredytow w segmencie infrastruktury.

W obrebie gtéwnych kategorii pasywdw, Grupy Kapitatowej STALPROFIL S. A. zanotowano na
30.09.2024 r. nastepujace, istotne zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2023 r.:

- spadek zobowigzan dtugoterminowych o 4 882 tys. zt, w tym:
o sptata kredytédw inwestycyjnych o 1 213 tys. zt;
o spadek zobowigzan z tytutu leasingu o 1 368 tys. zi;

- wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 55 640 tys. zt, w tym:

o spadek krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek z przeznaczeniem na
finansowanie kapitatu obrotowego o 48 042 tys. zt tj. o 37%, gtéwnie w segmencie
infrastruktury;

o wazrost zobowigzan handlowych o 29 711 tys. zt, tj. 0 16%, w obu segmentach dziatalnosci.
Powyzsze jest zwigzane m.in. z finansowaniem zwiekszonego poziomu zapaséw (lzostal);

o wazrost zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek w segmencie infrastruktury (lzostal).
Zaliczki otrzymane na poczet realizacji robdt sg stopniowo rozliczane, w miare realizacji
kontraktéw.

Stabilng strukture finansowania Grupy w okresie 9 msc 2024 r. zapewniat:

- wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw (56%), ktéry finansowat w petni
aktywa trwate i 71% zapasow;

- wysoki poziom kapitatu obrotowego netto, ktory na 30.09.2024 r. wynosit 292 083 tys. zt i
finansowat 41% aktywdéw obrotowych.

Ptynnos¢ finansowa Grupy jest dobra, a zadtuzenie umiarkowane. Cykl netto ulegt skréceniu.

Tabela 18 Wskazniki ptynnosci i zarzadzania kapitatem obrotowym w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki 30.09.2024 31.12.2023
Wskaznik biezgcej ptynnosci © 1,7 1,8
Wskaznik ptynnosci szybki 7 0,9 1,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia® 44% 42%
Cykl inkasa naleznosci handlowych ° 68 59
Cykl zapaséw 10 86 95
Cykl sptaty zobowigzan handlowych 11 53 50
Cykl netto?? 101 104

Stabilnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takie dostep do
wystarczajgcych limitow kredytowych, przedstawionych w Tabelach 19 i 20.

6 Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

7 (Aktywa obrotowe minus zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

8 Zobowigzania ogétem / aktywa

9 (Sredni poziom naleznosci handlowych / przychody ze sprzedazy)*365

10 (Sredni poziom zapaséw / koszt sprzedanych produktéw, towaréw, ustug i materiatéw)*365

11 (Sredni poziom zobowigzan handlowych / koszt sprzedanych produktéw, towaréw, ustug i materiatéw)*365

12 Cykl inkasa naleznosci handlowych plus cykl zapaséw minus cykl sptaty zobowigzan handlowych
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Tabela 19 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na

30.09.2024 r. (tys. zt)

Spoétka Kredyt inwestycyjny Zaangazowanie Oprocentowanie Termin sptaty
IZOSTAL S.A. Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 3366 WIBOR + marza 31.12.2025
KOLB Sp. z 0.0. | Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 2774 WIBOR + marza 31.10.2028

Razem 6140

Tabela 20 Umowy kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byty Spoétki Grupy Kapitatowej
STALPROFIL na dzierh 30.09.2024 (w tys. zt)

Linie kredytowe na
finansowanie obrotu 7 i i
Spoétka Limit Zaangazowan;e Dostepn.y w Oprocentowanie Termin
kredytowe! walucie sptaty
- krétko i dtugoterminowe
Py WIBOR + marza
KrEd‘g Wkrgcf\‘“”k” biezacym 15 000 0  PLN/EUR 31.01.2026
W mBank>.A. ESTR ON + marza
Kredyt w rachunku biezgcym
w mBank S.A. w ramach 5000 0 PLN WIBOR + marza 31.01.2026
umowy wieloproduktowej
grAedyt obrotowy w mBank 30 000 0 PLN WIBOR +marza  31.01.2026
. |viciocsowego it WIBOR
< g 80 000* 0  PLN/EUR/USD i (EURIBOR/LIBOR)+ | 30.06.2026
w kredytowego parasolowego marsa
—
g w PKO BP S.A.*
g Kredyt w rachunku biezgcym
< w ramach wielocelowego WIBOR/EURIBOR +
[
@ limitu kredytowego w PKO BP 15000 0 PLN/EUR marza 09.07.2026
S.A.
et et won
y ywo 65 000 0 PLN/EUR/USD  (EURIBOR/CME | 30.06.2026
ramach wielocelowego limitu TERM SOFR) + marza
kredytowego w Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym
w ING Bank S.A. w ramach 15 000 0 PLN WIBOR + marza 01.07.2026
umowy wieloproduktowej
Karty kredytowe 165 21 PLN/EUR/USD - -
<
™4
E s dyt ob h
£ 5§ Knmstroton o wsor
hEN g 40 000* 0 PLN/EUR/USD | (EURIBOR/LIBOR)+ | 30.06.2026
v g kredytowego parasolowego .
< v " marza
e w PKO BP S.A.
2
—
=2 < Kredyt w ramach limitu WIBOR
8 »» | kredytowego wielocelowego 350 000 68 032 | PLN/EUR/USD : (EURIBOR/SOFR)+ : 30.06.2027
N w PKO BP S.A. marza

13 bez odsetek
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Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR + marza
w mBank S.A. 10000 0 PLN/EUR ESTR + marsa 31.01.2025
Kredyt w ramach WIBOR
wielocelowego limitu 100 000 0  PLN/EUR/USD: (EURIBOR/SOFR)+ | 30.06.2027
kredytowego w mBank S.A. marza
Er:dyt odnawialny wmBank ) 55, 10 000 PLN WIBOR + marza  31.08.2026
Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR
w ramach wielocelowego (EURIBOR/CME
limitu kredytowego w Pekao 45000 0 PLN/EUR/USD TERM SOFR ) + 30.06.2026
S.A. marza
g Kredytwrachunku biezacym 3000 2759 PLN WIBOR + marza  31.01.2025
p w mBank S.A.
N
& Er:dyt obrotowy w mBank 2800 0 PLN WIBOR + marza | 29.12.2025
g AL
x Kredyt w rachunku biezgcym .
W PKO BP S.A. 3000 0 PLN WIBOR + marza 05.07.2025
Razem 745 800 80812

*Spotki STALPROFIL S.A. i STF Infrastruktura Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem PKO BP S.A. umowe kredytowa wieloproduktowg
(umowe na tzw. finansowania parasolowe), na mocy ktérej Bank udostepnit m.in. limit 80 mIn zt na finansowanie obrotu,
ktéry STALPROFIL S.A. moze wykorzystaé do kwoty 80 min zt, a STF Infrastruktura moze wykorzystaé do kwoty 40 min zt.
Obie Spotki odpowiadajg solidarnie za swoje zobowigzania wobec Banku.

Warunki, na ktérych Spotki Grupy korzystajg z przyznanych linii kredytowych, nie odbiegajg od
warunkdéw powszechnie stosowanych na rynku dla tego typu umoéw. Koszt kredytéw oparty jest na
stawce zmiennej powiekszony o marze banku.

Zaangazowanie kredytowe na finansowanie obrotu Spétek Grupy wyniosto na koniec Il kw. 2024 r.
80 791 tys. zt (spadek o 47 959 tys. zt w poréwnaniu z poczatkiem roku) i byto na poziomie 10,8%
dostepnych limitéow kredytowych.

Ponadto na dzieri 30.09.2024 roku:

— lzostal S.A. posiadat kredyt inwestycyjny na rozbudowe hali magazynowo — produkcyjnej,
z czego pozostato do sptaty 3 366 tys. zt,;

— Kolb Sp. z 0.0. posiadat kredyt inwestycyjny na budowe hali produkcyjnej, z czego pozostato do
sptaty 2 774 tys. zt.

Oprocentowanie kredytéw inwestycyjnych, oparte jest na zmiennej stopie procentowej. Spotki
Grupy nie stosujg instrumentow zabezpieczajgcych przed ich zmiana.

Zadnej ze Spoétek z Grupy Kapitatowej w okresie 9 msc 2024 r. nie wypowiedziano umoéw
kredytowych. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, nie
wystapity przypadki naruszen istotnych postanowied umoéw kredytu lub pozyczki, ktérych strong
jest STALPROFIL S.A. lub jego Spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezgco
dokonujg sptaty kredytéw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi umowami.
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12. Istotne umowy bankowe zawarte w okresie sprawozdawczym oraz po jego
zakonczeniu

STALPROFILS.A.:

a) zawart z bankiem PKO BP aneks do umowy wieloproduktowej, na mocy ktérego Spétka
zalezna STF Infrastruktura Sp. z o.0. stata sie strong Umowy Kredytu oraz Kredytobiorca
odpowiedzialnym solidarnie z Dotychczasowym Kredytobiorcg;

b) Zawart z bankiem PKO BP umowe kredytu biezgcego w ramach limitu wielocelowego w
kwocie 15 000 tys. zt, z terminem sptfaty do 9.07.2026 r.;

c) zawart z bankiem ING SA aneks do umowy wieloproduktowej, na mocy ktérego strony
przedfuzyty okres obowigzywania umowy wieloproduktowej o limicie 15 000 tys. zt
201.07.2025r. do 01.07.2026 .

Suma limitéw kredytowych dostepnych dla STALPROFIL S.A. po zawarciu aneksu i podpisaniu
Umowy, o ktorych mowa w pkt. a) i b), jest taka sama jak przed ich zawarciem, przy czym cze$é
limitéw jest dostepna rownolegle dla STALPROFIL S.A. i STF Infrastruktura Sp. z 0.0.

IZOSTALS.A.:

— zawart z PKO BP S.A. aneks, na mocy ktdrego przedtuzony zostat okres obowigzywania umowy
o kredyt wielocelowy do dnia 30.06.2027 roku oraz zwiekszona zostata kwota limitu z 150 000
tys. zt na 350 000 tys. zt.;

— zawart z mBank S.A. aneks, na mocy ktdrego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy
ramowej dla linii wieloproduktowej o limicie 100 000 tys. zt do dnia 30.06.2027 r.;

— zawart z mBank S.A. aneks, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy o
kredyt odnawialny o limicie 10 000 tys. zt do dnia 31.08.2026 r.

KOLB Sp. z 0.0.:

— zdniem 31 lipca 2024 r. Spotka rozwigzata z ING Bank Slgski S.A. umowe o kredyt obrotowy na
kwote 3 000 tys. zt (kredyt nie byt wykorzystywany).

13. Informacje o udzielonych poizyczkach w roku obrotowym, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

W okresie 9 msc. 2024 r., Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. udzielaty pozyczki w ramach
GK (a) oraz pozyczki podmiotowi spoza Grupy (b).

a) W maju 2024 r., STALPROFIL S.A. udzielit Izostal S.A. pozyczki w wysokosci 60 000 tys. zt z
terminem sptaty do 31.12.2024 r., z przeznaczeniem na krétkoterminowe finansowanie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych.
Na dziert 30.09.2024 r. do sptaty pozostato 50 000 tys. zt.

b) W sierpniu 2024 r., STALPROFIL S.A. udzielit Inzbud TT Sp. z o0.0. pozyczki celowej w
wysokosci 200 tys. zt z terminem sptaty 30.11.2024 r., z przeznaczeniem na finansowanie
realizacji zadania: ,Szpital z energig! Dostawa i montaz instalacji fotowoltaicznych w
Katowickim Centrum Onkologii wraz z utworzeniem carportow”.

W okresie 9 msc. 2024 r., Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie zaciggaty pozyczek u
podmiotéw niepowigzanych.
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14. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym parametrem majgcym wptyw na realizacje celdéw strategicznych oraz na wyniki
poszczegblnych segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu i dtuzszej jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji
stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association (WSA) w okresie |-I1X 2024 swiatowa produkcja stali spadta
0 1,9% r/r i wyniosta 1394,1 min ton. Zdecydowaty o tym stabe wyniki wielu z najwiekszych
producentéw stali: Chin (-3,6%), Japonii (-3,2%), Standw Zjednoczonych (-1,6%), Rosji (-5,5%) i Korei
Potudniowej (-4,6%). Na tym tle duzo lepiej wygladaty wyniki drugiego producenta stali na $wiecie
— Indii (+5,8%). W Unii Europejskiej produkcja stali wzrosta o 1,5% r/r i osiggneta poziom 97,8 min
ton.

Wedtug statystyk Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, krajowy rynek stali w okresie I-VIII 2024
odnotowat wzrost produkcji stali surowej o 11,6% r/r i wzrost zuzycia jawnego o 7,9% r/r. Nalezy
jednak pamietaé, ze wzrosty te odnoszg sie do wielkosci z 2023 roku, kiedy produkcja stali w Polsce
byta najnizsza od czasu kryzysu finansowego w 2007 r. Za stabe wyniki sektora stalowego
odpowiedzialny jest gtéwnie utrzymujacy sie w Polsce niski poziom inwestycji publicznych
i prywatnych.

Nie ziscity sie wczesniejsze optymistyczne prognozy ozywienia aktywnosci gospodarczej, ktére
miato nadejs¢ w drugiej potowie br. Zamiast tego branza stalowa doswiadczyta dalszego
spowolnienia. Wptyneto to m.in. na korekte prognoz publikowanych przez Swiatowe
Stowarzyszenie Producentdow Stali (WSA), dotyczacych dynamiki popytu na stal w UE w roku 2024,
z (+2,9)% r/r (wg kwietniowej prognozy) do (-1,5)% r/r (wg prognozy z pazdziernika br.).

Prognozy dla unijnego rynku stalowego opublikowane przez EUROFER w pazdzierniku 2024 r.
rowniez zostaty mocno zrewidowane i wskazujg, ze w 2024 r. zuzycie jawne stali w UE spadnie
0 1,8% (w lipcu prognozowano wzrost 0 1,4%), a w 2025 r. wzrosnie o 3,8% (w lipcu prognozowano
wzrost 0 4,1%). EUROFER przewiduje, ze w nadchodzacych kwartatach utrzymujaca sie niepewnos¢
gospodarcza bedzie w dalszym ciggu wptywad na rynek stali od strony popytu.

Wyniki Grupy wykazujg duzg wrazliwos¢ na zmiany cen wyrobdw hutniczych. Kluczowym
parametrem majgcym wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze oraz poziom
kosztéw produkc;ji stali, w tym ceny surowcow (rudy zelaza, wegla koksujgcego, ztomu) oraz ceny
energii elektrycznej i optaty za emisje CO,.

Rysunek 2 Ceny podstawowych wyrobdow hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréow Stali
(Indeks Cen Stali — wrzesien 2024)
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ksztattownik giety na zimno S235JRH

srednia cena w latach 2023-2024:
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blacha gorgcowalcowana
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W IIl kwartale 2024 r. utrzymujaca sie niska aktywnos$¢ gospodarcza w sektorach konsumujacych,
stal nadal wptywata negatywnie na ceny wyrobdéw hutniczych, a w konsekwencji na wyniki Spotki
w segmencie stalowym. Srednia cena jednego z gtéwnych asortymentéw w ofercie handlowej
Spofki, tj. profilu HEB 200, wedtug Polskiej Unii Dystrybutordw Stali, byta w lll kwartale 2024 r. nizsza
o prawie 7% r/r. Zdaniem Spétki trudno przewidzie¢ dalsza ewolucje cen wyrobow hutniczych, ktore
bedg uzaleznione gtdéwnie od ksztattowania sie biezgcej koniunktury gospodarczej, wptywajacej na
popyt na stal.

Nadal istnieje takze ryzyko negatywnego wptywu na ceny stali trudno przewidywalnych czynnikéw,
ktore mogg zdestabilizowac sytuacje na rynku wyrobdéw hutniczych, takich jak: wahania cen
surowcow, poziom wykorzystania mocy produkcyjnych hutnictwa na swiecie, import z Azji, rosnacy
protekcjonizm i ryzyko eskalacji napie¢ handlowych. Szczegélnie negatywnie na ceny w UE
(w warunkach ograniczonego popytu na stal) wptywa presja ze strony taniego importu z Dalekiego
Wschodu (Chiny, Indie, Korea, Japonia) oraz Turcji, ktory stanowi zagrozenie pomimo Srodkéw
ochronnych podejmowanych przez UE.

W zakresie podstawowej dziatalnosci KOLB Sp. z 0.0. w najblizszych miesigcach nalezy spodziewac
sie stabilnych wynikéw. W portfelu zamdéwien tej spoétki zaleznej coraz wiekszy udziat majg
wysokoprecyzyjne konstrukcje maszynowe, w ktdrych spotka sie specjalizuje. Niemniej Grupa nadal
jest obecna w branzy konstrukcji budowlanych, dywersyfikujgc w ten sposdb rynki zbytu. Grupa
aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy,
Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek krajowy,
jednoczesnie jest gotowy za to zaptacié¢ wyzszg cene.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Po obserwowanym w minionym roku okresie przejsciowej stagnacji na krajowym rynku gazociggoéw
przesytlowych nastgpita poprawa sytuacji. Gtowni krajowi odbiorcy uruchomili procedury
przetargowe na dostawy rur i budowy gazociggdw (m.in. zwigzanych z budowg czesci ladowej
terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej — okoto 300 km gazociggéw DN1000 i DN700
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jako infrastruktury towarzyszacej ptywajgcemu terminalowi FSRU). Uruchamianie kolejnych
zamowien przybliza réwniez odblokowanie Srodkéw unijnych z KPO. W 2024 r. Grupa
z powodzeniem uczestniczyta w tych przetargach konkurujgc w zamédwieniach publicznych z innymi
firmami, m.in. z Turcji i Grecji. Ztozone przez IZOSTAL S.A. oferty zostaty wybrane na dostawy 115
km rur o tacznej wartosci 372 min zt brutto. Warto nadmieni¢, ze catos¢ dostaw bedzie realizowana
przez firmy krajowe.

Wedtug stanu na dzier 15.11.2024 IZOSTAL S.A. posiadat portfel zamdéwien na tgczng wartos¢ okoto
770 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 18 miesiecy. Okoto 45% z tego stanowig
zamoéwienia gdzie koncowym odbiorcy jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czesé to inni
odbiorcy, zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Wojna miedzy Rosjg, a Ukraing z jednej strony obarcza niepewnoscig przewidywani w zakresie
sytuacji rynkowej, a z drugiej spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie
uniezaleznieniu krajow Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji. Sytuacja ta determinuje dalsze
dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej gazu we wszystkich
krajach Europy. Spodziewany jest wzrost zapotrzebowania na produkty Spétki w perspektywie
dtugoterminowej, jak i realizacja znaczacych inwestycji na rynku gazowniczym zmierzajacych do
zapewnienia wzrostu bezpieczenstwa bilansu energetycznego Polski i krajow sgsiadujgcych.

W zakresie rynku krajowego IZOSTAL S.A. z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym
firmami zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawca rur przesytowych zaréwno na
rzecz Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System S.A., jak i innych podmiotow.

Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie
dalszego znaczacego popytu na wyroby Grupy (majac réwnie na uwadze czynniki omdéwione na
wstepie). Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju
systemu przesytowego na lata 2024-2033 podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:

e perspektywa 2027 — obejmujaca kontynuacje rozpoczetych programoéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju;

e perspektywa 2033 — uwzglednia zadania inwestycyjne, ktorych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkdw gazu w Polsce i w regionie.

W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2024-2033 tgczna dtugos¢ sieci przesytowej powinna
wzrosng¢ do ok. 13,6 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2023-2033 wyniesie ok.
1,8 tys. km, w tym:

e 873 km sieci o srednicy DN 1000,

e 317 km sieci o srednicy DN 700,

e 265 km sieci o $srednicy DN 500,

e 401 km sieci o srednicy mniejszej niz DN 500.
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Rysunek 3 Inwestycje strategiczne planowane w latach 2024-2033 (zrédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan
Rozwoju Systemu Przesytowego)
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OGP Gaz-System S.A. zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwa¢ bedg zadania remontowo-modernizacyjne, co réwniez
zapewni Grupie rynek zbytu oferowanych produktow.

Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. zapowiada rowniez wzrost inwestycji. W zakresie rozbudowy
infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,Planu rozwoju
Polskiej Spodtki Gazownictwa na lata 2022-2026”. Plan ten ujmuje szereg przedsiewziec
inwestycyjnych w celu zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe
w piecioletniej perspektywie.

PGNIG S.A. deklaruje, iz obecnie okoto 65% obszaru kraju ma dostep do gazu ziemnego z sieci, co
oznacza, ze w ciggu dekady udato sie zgazyfikowaé niemal 10% terenu Polski. Wedtug ostatnich
planéw, w ciggu kolejnych dwdéch lat ponad 70% obszaru Polski bedzie miato dostep do gazu
sieciowego. Tym samym okoto 90% Polakéw bedzie miato dostep do gazu.

W realizacji programéw inwestycyjnych Gaz-System S.A. i Polskiej Sp6tki Gazownictwa uczestniczy
zaréwno IZOSTAL S.A., bedacy najwiekszym krajowym dostawca izolowanych rur stalowych, jak
i Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0., dziatajacy na rynku budowy
gazociggoéw. Opisane wyzej czynniki pozwalajg zatem optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury.
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