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Misja GPW ma dwa komplementarne priorytety — rozwo;

rynku kapitatowego i budowe wartosci dla akcjonariuszy
| Interesariuszy — przy wsparciu nowoczesnej technologii

Rozwoj rynku
kapitatlowego

U

GPW aktywnie dazy do zwiekszenia udziatu rynku kapitatowego
w finansowaniu gospodarki, w tym wspierania dziatan innowacyjnych
| rozwojowych

5 Budowa wartosci dla
akcjonariuszy i interesariuszy

GPW buduje wartos¢ dla akcjonariuszy i interesariuszy poprzez wzrost
skali dziafalnosci przy dyscyplinie kosztowej, w zgodzie z najlepszymi
standardami zrownowazonego rozwoju

&, GPW

#rozwoj
#inwestorzy iIndywidualn
#domy maklerskie  #edukacja

#nowoczesne technologie HESG

&,GPW

#oezpieczenstwo obrotu Horodukty

#europejskie centrum finansowe
#atugoterminowe inwestowanie
#emitencl #fundusze
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Podsumowanie uwarunkowan i szans rozwoju polskiego
rynku kapitatowego

Stan obecny

Zmniejszenie sie roli rynku kapitatowego w finansowaniu wzrostu
polskie] gospodarki — spadek kapitalizacji rynkowej w stosunku
do PKB do 25% w 2023 r. z 35% w 2014 r.

Niewielka pula krajowego kapitatu instytucjonalnego w obszarze
publicznego | prywatnego rynku kapitatowego

w aktywach finansowych gospodarstw domowych

Niesprzyjajgca rozwojowi rynku kapitatowego struktura oszczednosci.
Jeden z najwyzszych w UE udziat gotowki i depozytow bankowych

Niskie stopy zwrotu indeksu WIG20 w latach 2015-2023 miedzy
innymi z powodu obnizonych standardow tadu korporacyjnego
w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa

Znaczny potencjat do wzrostu skali finansowania gospodarki
przez gietde, pod warunkiem zwiekszenia naptywu
dtugoterminowego kapitatu

e
Dalszy wzrost partycypacji w PPK oraz zwiekszona
popularnosc produktow emerytalnych, takich jak IKE i IKZE;
rozwoj rynku PE/VC

e
Przyciggniecie czesci srodkow zgromadzonych na depozytach
bankowych oraz budowa diugoterminowych inwestycji szansg
dla rynku kapitatowego i dla oszczedzajgcych

&
Poprawa tadu korporacyjnego i transparentna polityka
dywidendowa beda wspiera¢ dtugoterminowe stopy zwrotu

e
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Koto rozwoju rynku kapitatowego — budowa krajowego
kapitatu napedza rynek

Krajowi inwestorzy

instytucjonalini

> Rozwdj funduszy emerytalnych

> Rozwoj ekosystemu funduszy
iInwestycyjnych

> Wzrost lokalnego rynku PE/VC
Zagraniczni inwestorzy Inwestorzy indywidualni

> Plynnosc o > Dtugoterminowe oszczednosci

> Wielko$é rynku @ T inwestowane na rynku kapitatowym
> Polskie spotki w globalnych ETF U > Atrakcyjna oferta produktowa

U D » Edukacja finansowa
O

V4N |
kad korporacyjny i ESG ROZWOJ ryn ku Atrakcyjr;ep r":;z\'l(\gne spofki

> Zbilansowane regulacje ka p Ita'oweg o > Nowe produkty inwestycyjne

> Wysokie standardy tadu > Nowi emitenci
korporacyjnego i ESG > Nizszy koszt kapitatu

Silny ekosystem krajowych

firm inwestycyjnych

> Silna baza krajowych domow
maklerskich i posrednikow finansowych

> Atrakcyjna oferta dla inwestorow
> Rozwiniety ekosystem
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Filary strategii Grupy Kapitatowe] GPW

»\ Budowa wartosci dla

Rozwoj rynku kapitalowego @3 akcjonariuszy i interesariuszy
> >
1 Pro_aktywne dziatania fa zecz r_ozwoju rynkg . 1 Rozwqj portfela nowoczesnych ustug i produktow
s kapitalowego we wspoftpracy z jego uczestnikami =

Wzmachianie dziatan w ramach

Wzrost liczby firm pozyskujgcych kapitat przez
m Zrownowazonego rozwoju

m Qietde oraz aktywne wsparcie emitentow

Zwick o i aktvwizacia krai " Poprawa efektywnosci kosztowej i procesowej
3 £WIGKSZenIe 'g y_v(\jnzaICJa hrajowej azy 3 oraz wzmacnianie synergii w GK GPW dzieki
= Inwestorow indywidualnyc platformom technologicznym

Zwiekszenie udziatu przychodow powtarzalnych
| przyspieszenie wzrostu poprzez strategiczne
partnerstwa i M&A

Wsparcie edukaciji finansowej, promocja
s | budowa zaufania do rynku kapitatowego

Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicja
m rosnacej dywidendy

Europejskie centrum finansowe | aktywna rola
s W ksztattowaniu regulacji rynkowych
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1 Proaktywne dziatania na rzecz rozwoju rynku ;

= kapitatowego we wspotpracy z jego uczestnikami

Inicjowanie | wspieranie dziatan majgcych na celu rozwdj rynku kapitatowego

= Wspolpraca z interesariuszami rynku kapitalowego (w tym w obszarze reguladji
| nadzoru) w celu wzmocnienia roli rynku kapitatowego w finansowaniu gospodarki

= Aktywna kooperacja z firmami inwestycyjnymi w celu budowania skali rynku
kapitatowego w Polsce

= Rozwdj instrumentow zielonego finansowania wspierajgcych transformacije
energetyczng

= \\/spieranie dziatart majacych na celu uproszczenia regulacyjne dla emitentow

= |nicjatywy majgce na celu zwiekszenie dtugoterminowych inwestycji gospodarstw
domowych na rynku kapitatowym

= |nicjowanie i wspieranie projektow transformacji cyfrowej rynku kapitatowego
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2a.

Pozyskanie howych emitentow

Wzrost liczby firm pozyskujgcych
kapitat przez gietde

= Aktywna wspotpraca na linii potencjalny emitent - firma inwestycyjna - inwestor:
oromaocja oraz wsparcie finansowania poprzez rynek kaptatowy

= }gczenie potencjalnych emitentow, z domami maklerskimi | potencjalnymi inwestorami:

GPW IPO Bridge

= Rozszerzenie oferty edukacyjnegj dla spotek rozwazajacych debiut na GPVV: powotanie

GPW IPO Academy
= latwienia dla MSP w pozyskiwaniu kapitatu

= |ntensyfikacja dziatan na rzecz promoci emis
GPW Catalyst Forum

ﬁ

poprzez rewitalizacje rynku NewConnect

ji obligac)i na rynku Catalyst:

&, GPW

/h\
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2b. Aktywne wsparcie emitentow

Zwiekszenie korzysci z obecnosci na GPW

= Wsparcie ptynnosci akcji matych i srednich spotek: aktywna wspotpraca z emitentami,

iNnwestorami oraz animatorami rynku

= /wiekszenie dostepnosci analiz | informacji o spotkach notowanych: rozszerzenie
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego

= Utatwienia i wsparcie w zakresie realizacji wymogow regulacyjnych, w tym stworzenie
centrum kompetencyjnego ESG

= \Nsparcie emitentow w komunikacji z inwestorami: organizacja konferenciji i spotkan
Inwestorskich w nowoczesnych formatach

= |nicjatywy promujace dtugoterminowe zaangazowanie inwestorow indywidualnych:
wsparcie w budowie programow lojalnosciowych

ﬁ © GPW
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3 Zwiekszenie | aktywizacja krajowe]
bazy inwestorow indywidualnych

Przyciggniecie inwestorow indywidualnych na GPW

= \\prowadzenie atrakcyjnych produktow dtugoterminowego inwestowania

!

Promocje cennikowe obejmujace wybrane produkty dla inwestorow indywidualnych

= Dostosowanie do potrzeb mtodych inwestorow poprzez nowoczesna

oferte produktowg, w

tym aktywow cyfrowych

= \\prowadzenie narzec

ZI, ktore utatwig dostep do informagj

rynkowych - rozwo] aplikacji GPW App

= Rozwo] nowoczesnych kanatow komunikaciji z inwestorami oraz zwiekszenie
obecnosci tematyki gietdowe] w przestrzeni informacyjne] | edukacyjne;

ﬁ © GPW
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4 Edukacja finansowa, promocja | budowa
s zaufania do rynku kapitatowego

Budowa kultury dtugoterminowego inwestowania na GPW

Edukacja finansowa
= Promocja rynku kapitatowego jako migjsca do budowania zabezpieczenia finansowego

= Aktywna rola GPW w Krajowej Strategii Edukacji Finansowej

= Poszerzenie oferty edukacyjnej Fundacji GPW, ze zwickszonym naciskiem
na korzysci z diugoterminowego inwestowania oraz finansowania na rynku kapitatowym

Budowa zaufania do rynku kapitatowego
= Promocja najlepszych praktyk tadu korporacyjnego wsrod spotek notowanych

= \Wspodtpraca z instytucjami rynku finansowego w celu zwiekszenia poziomu
ochrony inwestora

= Nowoczesna komunikacja na temat rynku kapitatowego, majgca na celu
budowanie swiadomosci jego roli w zapewnieniu bezpieczenstwa finansowego

ﬁ © GPW
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Europejskie centrum finansowe i aktywna
s ola w ksztattowaniu regulacji rynkowych

Wzrost roli Warszawy jako regionalnego i europejskiego centrum finansowego

Regionalne centrum finansowe

= Zwiekszenie wspotpracy micdzy podmiotami infrastruktury gietdowej w regionie,
obejmujace] wymiane wiedzy, promocije rynkow oraz harmonizacje ustug

= Podejmowanie dziatan na rzecz multi-listingu emitentow na gietfdach w regionie

= Budowanie ptynnosci oraz utatwienie dostepu dla inwestorow do regionalnych rynkdw

Aktywna rola w ksztattowaniu europejskich regulacji

= Wspolny gtos z instytucjami krajowego rynku kapitatowego oraz gietdam
7 regionu w konsultacjach regulacji unijnych, w celu stworzenia sprzyjajgcego
otoczenia regulacyjnego dla rozwoju rynku kapitatowego regionu CEE

= Promowanie regulacji wspierajgcych rozwo] rynku gietdowego oraz jego produkiow

ﬁ © GPW
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Filary strategii Grupy Kapitatowe] GPW

~\ Budowa wartosci dla

Rozwoj rynku kapitalowego @3 akcjonariuszy I interesariuszy
e -
1 Progktywne dziafania e reses r_ozwoju rynkq . 1 Rozwdj portfela nowoczesnych ustug i produktow
m kapitatowego we wspotpracy z jego uczestnikami O

Wzmacnhianie dziatan w ramach

Wzrost liczby firm pozyskujacych kapitat przez 2 _
m Zrownowazonego rozwoju

m gietde oraz aktywne wsparcie emitentow

. - . . . Poprawa efektywnosci kosztowej i procesowej
3 Zwigkszenie | aktywizacja krajowej bazy 3 oraz wzmacnianie synergii w GK GPW dzieki
s iInwestorow indywidualnych platformom technologicznym

Zwiekszenie udziatu przychodow powtarzalnych
| przyspieszenie wzrostu poprzez strategiczne
partnerstwa | M&A

Wsparcie edukaciji finansowej, promocija
s | budowa zaufania do rynku kapitatowego

Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicjg
m rosngcej dywidendy

Europejskie centrum finansowe | aktywna rola
m W ksztattowaniu regulacji rynkowych
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—7
1 s Rozwqj portfela nowoczesnych ustug i produktow

1 g, Produkty dla inwestoréw indywidualnych

1 b Nowoczesne produkty i ustugi na rynku
= finansowym i aktywow cyfrowych
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. Rozwoj portfela
%, ustug i produktow

1 C. Rozwdj rynku towarowego
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) , . , . ,
= Rozwoj produktow dla inwestorow
1a. indywidualnych

Atrakcyne produkty drugoterminowego inwestowania

= /wiekszenie dostepnosci produktow diugoterminowego inwestowania dla
klientow detalicznych:
» ETF - rozwQj oferty produktowe] | promowanie instrumentow opartych o krajowe indeksy
» REIT - wsparcie we wprowadzaniu rozwigazan stanowigcych alternatywe dla
inwestowania w nieruchomaosci
» Instrumenty dtuzne - obligacje i listy zastawne o parametrach dostosowanych
do inwestorow detalicznych
)

Zwiekszenie ptynnosci w segmencie matych i Srednich spotek: pozyskiwanie

nowych animatorow oraz wprowadzenie instrumentow pochodnych, takich jak mini
kontrakty terminowe

= GlobalConnect: dostep do globalnych inwestyci

Aktywa cyfrowe: w tym rozwoj tokenizac)i aktywow niefinansowych

ﬁ © GPW
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1 b Nowoczesne produkty I ustugi na rynku
C = finansowym i aktywow cyfrowych

Rozwdj platform technologicznych na rynku finansowym, ESG | aktywow cyfrowych

CATALYST Rynek All-to-All dla
Q/ BONDSPOT Q’ obligacji skarbowych

Obligacje skarbowe

) ) » Rozwdj Rynku Treasury » Uproszczona struktura oparta na WATS A i 4
i korporacyjne (w tym BondSpot Poland jako P itira oparia na Rozwoj instrumentow
instrumenty zielon e) hurtowego rynku pienwszego » Poprawa ptynnosci, w tym nowi animatorzy poc!\odnych n,a -dluzne
wyboru dla obligacji skarbowych » Rozwdj rynku ,,zielonych obligacji” papiery wartosciowe
P @ e, @ e @ e >
Rozwoj ustug danych finansowych Rozwoj ustug ESG

Ustugi danych
finansowych oraz ESG

» Rozszerzenie oferty danych przetworzonych » Rozwdj produktow i ustug dla emitentow w obszarze ESG

» Rozw(j indeksow GPW Benchmark & GPW

BENCHMARK
> ‘ ......................................................................... ‘ ............................................................ >
R P B h Rozwoj produktow technologicznych Platforma aktywow cyfrowych
_ OIZV\.Iij a tywhowlcyf_rowych » Wykorzystanie synergii wynikajgcej z wtasnej platformy » Rozwqj platformy opartej o technologie blockchain
1P atform techno ogicznycC transakcyjnej GPW WATS w GK GPW oraz jej komercjalizacja » Wspotoraca z partnerami majaca na celu tokenizacie
‘> Rozwdj produktow wspotpracujgcych z GPW WATS ® aktywow niefinansowych
> ..................................................................................................................................... >
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1C.

Transformacja energetyczna sektora elektroenergetycznego

Strategiczne uwarunkowania
rynku towarowego

= Spadek znaczenia obrotu energig elektryczng wytwarzang ze zrodet

konwencjonalnych oraz wzrost znaczenia O/

= W wyniku rozwoju OZE nastepuje wzrost znaczenia rynkow

bilansowania mocy oraz elastycznosci zarzadzanych przez

operatorow siec
Integracja rynkow europejskich

= Postepujaca integracja paneuropejskiego rynku energil elektryczne)

= \Wzrost konkurencji pomiedzy gietdam

Bezpieczenstwo energetyczne sektora gazowego

= Budowanie niezaleznosci energetycznej dla sektora gazowego

oparte m.in. 0 gazy zdekarbonizowane

Postulaty uczestnikow rynku

Projekt Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu do

2030 r. zaktada wzrost udziatu OZE w sektorze

elektroenergetyki do 56% w 2030 r.

2023

2030

TWh

2040

Produkcja energii elektrycznej w Polsce

2023

2030

%

2040

wegiel

101

43

60

22

OZE

43

108

195

26

56

63

gaz ziemny i Ho

17

31

28

10

16

en. jadrowa

58

O

19

magazyny, ESP

20

4

pozostate

3

2

Suma

166

193

308

=  (Oczekiwania rynku dotyczace wprowadzenia rozwigzan umaozliwigjgcych
zapezpieczanie cen energii elekiryczne) 1 gazu z uwzglednieniem zrodet
OZE, np. poprzez kontrakty futures na energie elektryczng 1 gaz ziemny

& TGE & GPW

Zrédto: Krajowy Plan w dziedzinie Energii i Klimatu do 2030 ., projekt z pazdziernika 2024 r.
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1 C. Rozwoj oferty produktowej GK TGE

Kontrakty futures na energie elektryczng i gaz

= /aoferowanie narzedzi do zalbezpieczenia cen energii elektrycznej 1 gazu powszechnie
wykorzystywanych na rynkach europejskich

= Potencjat do zwiekszenia wolumenow obrotu oraz przyciggniecia nowych uczestnikow rynku r—
Rozwoj Rejestru Gwarancji Pochodzenia ;O

= Nowe nosniki energii odnawialnej: ciepto, chtod, biogaz, biometan, zielony wodor
oraz rozwo] mechanizmow transakeyjnych utatwiajgcych kojarzenie popytu | podazy

H N H N
—
Nowe produkty tworzone we wspotpracy z operatorami sieci
= /wiekszanie efektywnosci oraz bezpieczenstwa rynku energii elektrycznej w ramach
Ustug bilansowania
= \\ypracowanie koncepcji funkcjonowania gietdowego rynku ustug elastycznosci
Rozwoj indeksow dla sektora OZE

= Dostosowanie indeksow O/E do aktualnego wytwarzania energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych

Nowy model rynku rolnego
= |nicjatywa uruchomienia obrotu elektronicznym dowodem skiadowym

ﬁ
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2 Wzmachianie dziatan w ramach
d. zrownowazonego rozwoju GPW

/4 Wyznaczenie plandw redukg;ji

erdOWISkO ‘Przyj@c:ie planu transformaciji ‘Osiagniecie net-zero do 2045 roku ‘emisji dla Zakresu 3
R T T IR R E T T T S >

L, zawodowych pracownikow WYZSzego | NizSzego szczebla finansowej oraz inwestycyjnej
SpOieCZHOSC Zmniejszenie luki ptacowe; Inicjatywy na rzecz wzmacniania roznorodnosci  w spoteczenstwie

90%+ przeszkolonych
Intensyfikacja dziatan na rzecz wspierania pracownikow z tematyki
Wdrozenie w systemie wdrazania regulacji dotyczacych przeciwdziatania korupcji
wynagradzania celow ESG poprawy rownowagi ptci w organach | naduzyciom, poszanowania

'ad korporacyj ny ‘dla zarzadu i pracownikOw ‘spélek gietdowych ‘pravv cztowieka | kodeksu etyki
> ................................................................................................................................. >

pracownicy, Wzrr.wocnilenie dziatan na rzecz Z_wiekszenie odsetka Pici - | Rozwijanie dziatar na
e du ka C j a, wspierania kompetenciji niedoreprezentowanej wsrod kierownictwa rzecz wspierania edukaci

& G PW Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie | 18



2b Uruchomienie programu
= GPW FutureBridge

— ;
a
o

Program rozwoju przywodztwa tgczgcy kobiety liderki ze spotkami notowanymi \

na GPW poszukujgcymi talentow na stanowiska zarzgdcze i menedzerskie

= Miedzyuczelniany Program Edukacyjny przygotowujgcy do objecia funkgi
w zarzadach i radach nadzorczych, uwzgledniajacy specyfike dziatalnosci spotek
notowanych na GPW oraz wymogi korporacyjne

= Wspotpraca z partnerami oraz organizacjami oferujgcymi wsparcie w planowaniu
kariery. Cykliczne spotkania dla uczestnikow programu ze spotkami gietdowymi
wybranych branz

= Marketplace programow rozwojowych dajacy dostep do szerokiego spekirum
szkolen, kursow oraz programow

' & G PW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie | 19



Poprawa efektywnosci kosztowej i procesowej
s oraz wzmachnianie synergii w GK GPW dzieki
platformom technologicznym

Kontrola kosztow | poprawa efektywnosci organizacyjne przy wsparciu innowacyjnych technologii

Zwiekszenie efektywnosci kosztowej i procesowej Wdrozenie nowoczesnych rozwigzan technologicznych
podnoszacych efektywnosc¢ procesow w ramach Strategii IT,
w tym Al

= Przeglad projektow niekluczowych oraz koncentracja na = \\drozenie i rozwQ] platformy WATS

dziafalnoscl zwigzane] z rynkiem finansowym | towarowym = |ntegracja | ujednolicenie podstawowej infrastruktury informatyczne

= Podemowanie dalszych dziatan na rzecz optymalizacji kosztowe]

. . - a | t | ’ t N | ' N
 Drocesowel Cyfryzacja i robotyzacja procesdw wewnetrznych i sprzedazowyc

Z Wykorzystaniem narzedzi sztucznej inteligencii (Al)
= \\Nzmacnianie synergii w GK GPW poprzez budowanie centrow

. o ) = \Vdrozenie zint | platf a tepnian
<ompetencyinych oraz centralizacie wybranych funkc drozenie zintegrowanej platformy do zarzgdzania | udostepniania

danych
= Poglebienie wspotpracy miedzy obszarami zwigzanymi z handlem
| ustugami potransakecyjnymi w zakresie rynkow finansowych
| towarowych

’ & G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20
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Zwiekszenie udziatu przychoddéw powtarzalnych ;

4- | przyspieszenie wzrostu poprzez strategiczne partnerstwa | M&A

Partnerstwa strategiczne i akwizycje zwiekszajgce wartosc

= /wiekszenie udziatu powtarzalnych przychodow niezwigazanych bezposrednio z obrotem

= Partnerstwa strategiczne jako efektywna metoda poszerzania wachlarza produktow

| ustug oferowanych przez GK GPW, w obszarach takich jak fintech, dane finansowe,
wealthtech czy ESG

=  Gtownym celem strategii M&A jest selektywne poszukiwanie potencjalnych przejec \\lf ‘]I /9|

na rynku ustug | produktow finansowych, ktore wykazujg jasna synergie ze strategicznym
Kierunkami rozwoju GPW
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Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicjg
= rosngce] dywidendy

G }

a
o
Polityka wypfat 60-80% skonsolidowanego zysku netto GK GPW

= Kontynuacja atrakcyjnej polityki dywidendowej z ambicja rosnacych wyptat - GPW (
wyptacha od oferty publiczne] 1,35 mld zt w dywidendach { O

= Propozycja wyptaty dywidendy czescigj niz raz w roku

-
-
Dywidendy wyptacone przez GPW za lata 2019-2023 D
83,6% 58 9% 71.3% 78,2% 79,9%
ﬂ— | dywidenda na akcje', zt
ﬂ E —@— wskaznik wyptaty dywidendy?, %
2019 2020

@ Stopa dywidendys, %

2023

1. wg roku obrotowego, za ktory wyptacono dywidende

6.4% 2. wskaznik wyptaty dywidendy w oparciu o skonsolidowany zysk netto GK GPW
’ 3. na podstawie kursu zamkniecia akcji z dnia ex-dywidendy

&
ﬁ
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Ambicje finansowe GK GPW w perspektywie do 2027 roku ‘

( Przychody ) ( Koszty operacyjne ) ( EBITDA ) ( Cost / Income ) ( ROE )

il | ﬂ h

2024E 2027E 2024E 2027E 2024E 2027E 2024E 2027E 2024E 2027E

CAGR CAGR CAGR
< 6-8% 4-6% 8-12% ~65% ~18% )

ﬁ
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Rola rynku kapitatowego
w finansowaniu gospodarki

Inwestorzy indywidualini
| nowi emitenci

Kultura diugoterminowego
iInwestowania

Warszawa jako europejskie
centrum finansowe

&, GPW

Poprawa rentownosci
| atrakcyjna polityka dywidendowa

Wzrost poprzez partnerstwa
| akwizycje

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie |
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Zatacznik - Uwarunkowania rozwoju
DOIskiego rynku kapitarowego
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Rola rynku kapitatowego w finansowaniu wzrostu polskiej
gospodarki znaczaco zmalata w ostatnich latach

C Kapitalizacja rynkowa gietdy do PKB w Polsce i UE )

Kapitalizacja rynkowa gietdy w stosunku do PKB w latach 2014-2023 (%)™

zmniejszyta sie z 35% w 2014 roku do okoto 25% na

90%

koniec 2023 roku, a liczba krajowych spodtek notowanych 800
na Gtownym Rynku GPW spadta z 420 w 2014 roku do 70%
368 w pazdzierniku 2024 roku ggz’f

40%

30%
Krajowy rynek kapitatowy w coraz mnigjszym stopniu 20%
odzwierciedla to, co dzieje sie w polskie] gospodarce 10:%
| nie odgrywa istotnej roli w finansowaniu wzrostu 0A)2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kapitalizacja rynkowa gietdy do PKB
w 2023 (%)

W UE srednia kapitalizacja gietd w stosunku do PKB
wzrosta z okoto 57% w 2014 roku do blisko 67% w 2023 196% m
roku. W USA wskaznik kapitalizacji rynkowe] do PKB 143%
osiggnat poziom 196% w 2023 roku. Stany Zjednoczone
odpowiadajg za rosngcg czesc globalnej kapitalizacii
rynkowej, co wynika z dominacji sektora technologicznego,
iInnowacyjnosci, oraz globalnego zasiegu tamtejszych firm

118%

100% +
67 %

48% 48%

26% 25%

18% 13% 10%

US Nord.* FR UK EU DE ES AT PL HU RO CZ

Zrédto: GPW, FESE, Bloomberg, Eurostat | * Nasdaq Nordics & Baltics | **Zgodnie z metodologia FESE

& G PW Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie | 26




Niewielka pula krajowego kapitatu instytucjonalnego jest gtownag
barierg dalszego rozwoju rynku kapitatowego

OFE

Dominujgcym podmiotem na krajowym rynku pozostajg 12% 44.6%

OFE, ktorych inwestycje obejmujg prawie potowe akcji
w wolnym obrocie na GPW. Poziom dtugoterminowych 39%

Inwestycji na rynku kapitatowym bedzie wspierany przez 341Tr';'d +

18%
) 39%

PPK )
22 mid zt Wolny obrot
krajowych akcji
43% = 380 mid zt

Aktywa funduszy emerytalnych* Aktywa funduszy inwestycyjnych

Poziom aktywow funduszy emerytalnych i inwestycyjnych jako % PKB w 2023 (%) jako % PKB w 2023 (%)

B e w Polsce pozostaje na jednym z najnizszych pozioméw
E w Europie, wielokrotnie nizszym niz w krajach 200% 120%
O najbardziej rozwinietych rynkach kapitatowych
150% 90%
100% 60%

Niski udziat aktywow TFI w akcjach krajowych 50% 51, 30% 9.8%
|:||:||:| |:||:| spowodowany popularnoscig funduszy diuznych szansg 0% 7 0% ’
O/O\Q/ przy spadku stop procentowych DK US SE UK PT IT FR CZ BE SK AT DE HU GR US SE FR DK DE UK AT BE HU IT PT o CZ

Aktywa OFE, PPKi TFlI Udziat funduszy w wolnym obrocie
w 2023 (%) krajowych akcji w 2023 (%)

dalszy rozwéj Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) 207 mid 2

oraz zwigkszong popularnos¢ produktow emerytalnych,

.

takich jak IKE i IKZE, ale ostabiany przez odptyw $rodkow 4, - 82% Pozostali inwestorzy _
przez mechanizm ,,suwaka” OFE ® Akcje krajowe @ Obligacje krajowe Pozostate 43,2% \ |
Jedynie niewielka czes¢ aktywow TFI TFI
jest alokowana w akcjach krajowych. 9,9%
PPK
2,3%

Zrédto: OECD | *Aktywa funduszy emerytalnych - aktywa nabyte ze sktadek na plan emerytalny, przeznaczone wytacznie na finansowanie $wiadczen emerytalnych | EFAMA, KNF, NBP
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Przesuniecie czesci sSrodkow gospodarstw domowych
zgromadzonych na depozytach bankowych szansg dla rynku
kapitatowego oraz dla oszczedzajgcych

Przy aktywach finansowych gospodarstw domowych w Polsce
przekraczajacych 3 bin zt, zrOwnanie udziatu gotowki i depozytdéw do
Srednie] unijnej uwolnitoby srodki o wartosci ponad 0,6 bin zt, natomiast
jego obnizenie do poziomu obserwowanego w Szwecji — kraju, ktory
czesto jest wskazywany jako przykiad dobrze rozwinietego rynku
kapitatowego - mogtoby uwolni¢ okoto 1,2 bin zt dodatkowych

Polska ma jeden z najwyzszych w UE udziat gotowki
[fm, | depozytow bankowych w aktywach finansowych

| gospodarstw domowych, a jednoczesnie jeden
Z najnizszych udziatdw inwestycji na rynku kapitatowym

- 53% o0szczgdnosci gospodarstw domowych w Polsce Srodkow na inwestycje, w tym takze na rynku kapitatowym
jest zgromadzonych w gotowce i na depozytach
bankowych, przy sredniej w UE na poziomie 31% . — _ —
Krajowa kapitalizacja rynkowa w stosunku do PKB, a udziat gotowki
i depozytow w aktywach finansowych gospodarstw domowych, 2023
Aktywa f darstw d h w 2023 o
ywa finansowe gospodarstw domowych w 9 220% . oh
-
% 180% ... R2 = 0,38
i T 160%  Tteel i
100% 2 140% .
75% o 120% e +FR
w g 100% TSVIREEE
50% = S 80% el .
31% AR % 60% +B +LU
o ES+ +DE . _
25% :}z 5 40% +IT oar o FT +GR 4 CY
§ 20% §HU§ Rf) +IE HR~*“~tMT +
0% 0% . | | EE #BG'§LV§|_T 4('32 Sl *.~'
CY PL GRMT SI PT LU HR CZ AT IE DE ES RO LT LV UE FI BE FR BG IT EE HU NL SE DK 0 10% 00% 30% 40% 20% 80%
B Gotéwka i depozyty Pozostate Gotdwka i depozyty jako % aktywow finansowych gosp. dom.

Zrédto: Analizy GPW na podstawie danych Bloomberg, Eurostat, KE i OECD
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Efektywny rynek kapitatowy wspiera gospodarke | dostarcza
atrakcyjnych dtugoterminowych stop zwrotu dla inwestorow

( Relatywna zmiana WIG, WIG20 TR, mWIG40 TR i sWIG80 TR na )

W diugim okresie efektywny rynek kapitatowy jest w stanie tle inflacji CPI i indeksu cen mieszkan w Polsce (%, 2013 = 0)

o dostarczy¢ atrakcyjne realne stopy zwrotu, co ilustruje
== wzrost indeksow matych i srednich spotek mWIG40 TR*
@ | sSWIG80 TR* w ciggu ostatnich dziesigciu lat 180% -

167% mWIG40 TR

160%
[0)

140% - 145% sWIG80 TR

120% - indeks cen

111% mieszkan
100% -

Szeroki rynek gietdowy osiggat nizsze stopy zwrotu w latach 80% 1 73% WIG

- \:} 2014-2023, miedzy innymi z powodu obnizonych standardow 60% | ’ \( 49% inflacia CPI
|'| n fadu korporacyjnego w spotkach Skarbu Panstwa, majgcych 10% - 43(; WlGZ’O R
istotny udziat w indeksach WIG i WIG20 l )(
20% | ﬁ\

‘——'—

0% e \ —"’lA 7’ --------------------------------

-20%

-40%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1H 2024

*indeks dochodowy uwzgledniajacy dywidendy wyptacane przez spétki wchodzace w jego sktad. Zrodto: GPW, Refinitiv, GUS
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Zmiany regulacyjne dotyczace Unii Rynkow Kapitatowych

w UE bedg mie¢ wpltyw na krajowy rynek kapitatowy i dlatego
powinnismy mie¢ wptyw na ich ksztatt

EU

& GPW

Jednym z potencjalnych priorytetow nowej Komisji W opinii GPW oprdcz odgornych zmian regulacyjnych na poziomie
Europejskigj jest przyspieszenie prac nad koncepcja Unii UE, majgcych na celu integracje europejskiego rynku kapitatowego
Rynkow Kapitatowych (Capital Markets Union) oraz Unii Q/GPW (top down), potrzebne sg inicjatywy wzmachniajace regionalne rynki
Oszczednosci i Inwestycji (Savings and Investment Union) kapitatowe poprzez integracje operacyjng i wspotprace biznesowg

(bottom up).

Gietda Papierow Wartosciowych w \Warszawie aktywnie Polska prezydencja w Unii Europejskigj, rozpoczynajgca sie od
uczestniczy w wielu formach dialogu dotyczgcego wptywu stycznia 2025 roku, moze by¢ platforma do dyskusji nad dalszym
europejskich regulacji na krajowy rynek kapitatowy EU ksztattem CMU oraz roli regionalnych rynkow kapitatowych.

Potencjalne zmiany w strukturze europejskich rynkdw kapitatowych
zwigzane z koncepcja Unii Rynkow Kapitatowych mogg stwarzac dla GPW:

a) wyzwania zwigzane z intensywniejszg konkurencjg ze strony globalnych
podmiotow i alternatywnych platform obrotu

b) szanse wynikajgce z mozliwosci rozbudowy portfela miedzynarodowych
klientow, w tym detalicznych, oraz zwiekszenia ptynnosci
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Zastrzezenie prawne Q

= Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, ktore opierajg sie na obecnej wiedzy
| przewidywaniach Zarzadu Spotki | obarczone sg szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk,
niepewnosci oraz innych czynnikow, ktore moga spowodowac, ze faktyczne wyniki, poziom
dziatalnosci bgdz osiggniecia Spotki mogg istotnie odbiegac od przysztych wynikow, poziomu
dziatalnosci badz osiggnieC wyrazanych lub sugerowanych w ninigjszej prezentacii.

= Spotka jednoczesnie informuje, ze przedstawione cele | zatozenia Strategii nie stanowig
orognozy lub szacunku wynikow w tym finansowych | odnoszg sie jedynie do zamierzonych
kierunkow dziatania w latach 2025-2027. O lle taki obowigzek sprawozdawczy nie wynika z
obowigzujgcych przepisow prawa, Spotka nie bedzie publikowac aktualizacji, modyfikacii lub
rewizji informacji, danych lub twierdzen, zawartych w niniejszej prezentacji, a takze nie bedzie

publikowat informacii o jakiejkolwiek zmianie Strategii lulb zamierzen Spotki lub o zaistnieniu

faktow gdz zdarzen, ktore wptywaja na Strategie lub zamierzenia Spotk, : I W

= Niektore informacje zawarte w prezentagji zostaty zaczerpniete z publicznie dostepnych zrodet,
Ktore Spotka uwaza za wiarygodne, niemnie] Spotka nie skiada zadnych zapewnien co do ich
orecyzyjNoscl lub kompletnoscl. Informacie zawarte w niniejsze] prezentac)i powinny byc
czytane z zastrzezeniem oraz tacznie ze wszystkimi innymi publicznie dostepnymi informacjami,

w tym, tam gadzie znajduje to zastosowanie, ze wszystkimi szerszymi materiatami informacyjnymi
oublikowanymi przez Spotke. Informacije zawarte w zatgczonym materiale nie podlegaty
niezalezne] weryfikacgji, oraz w kazdej sytuacji mogg podlegac zmianom lub modyfikacjom.

= Prezentacja zawiera informacje oraz wskazniki finansowe, ktore nie byty przedmiotem audytu,
orzegladu lub Innej oceny zewnetrznego audytora.
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Strategiczne kierunki rozwoju
Grupy Kapitatowe] GPW

2025-2027
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