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Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate: 839 683 807 912
Rzeczowe aktywa trwate 3.1. 108 320 106 055
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 26 109 25978
Wartosci niematerialne 3.2 342271 333548
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 3.3. 314 613 303 430
Naleznosci z tytutu subleasingu 149 173
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 467 14 103
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2347 2 657
ﬁlg?;zzjinansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 18 196 17 899
Rozliczenia miedzyokresowe 3211 4069
Aktywa obrotowe: 577 082 465 472
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 48 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.4.1. 118 921 68 795
Naleznosci z tytutu subleasingu 92 91
Aktywa z tytutu umow z klientami 2671 1476
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3.4.2. 302 157 262 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.4.3. 153193 132 236
AKTYWA RAZEM 1416 765 1273384

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 2
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Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — cigg dalszy

Stan na dzien

31 marca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Kapitat wtasny: 1126 049 1075 220
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 1116965 1066 096
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (2337) (3 624)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (1 863) (943)
Zyski zatrzymane 1057 300 1006 798
Udziaty niekontrolujace 9084 9124
Zobowiazania dtugoterminowe: 94 963 95 224
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1872 1875
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 834 19 878
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3.6. 8233 7 490
Rozliczenia miedzyokresowe 3.7. 38 288 39019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1845 1877
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 12 054 11744
Pozostate zobowigzania 3.8. 12 837 13341
Zobowiazania krétkoterminowe: 195 753 102 940
Zobowigzania handlowe 45731 25907
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 25924 37249
Zobowigzania z tytutu leasingu 7133 6889
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 12 857 2 889
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3.6. 55510 3309
Rozliczenia miedzyokresowe 3.7. 4245 4925
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1714 1592
rezerwa dot. podatku VAT 6.8. 1233 1117
Zobowigzania finansowe wycenia w wartosci godziwej przez wynik 53 i
finansowy
Pozostate zobowigzania 3.8. 42 586 20180
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1416 765 1273384

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
& Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca
(niebadane)

2024 r.
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 4.1. 132 314 118193
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4.2. (87 022) (82 658)

Zysk z tytutu odwrécenia odpisu na naleznosci/ (Strata) z tytutu utraty

wartosci naleznosci @ (431)
Pozostate przychody 1023 877
Pozostate koszty (293) (96)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 976 35 885
Przychody finansowe 5819 6274
Koszty finansowe (1 088) (2227)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 10330 8149
Zysk przed opodatkowaniem 61037 48 081
Podatek dochodowy 4.3, (10 221) (8 301)
Zysk netto okresu 50 816 39780
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach jednostek wycenianych
o 853 740

metodg praw wtasnosci (netto)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (1274) 729
Razem pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do zysku lub straty (421) 1469
Zysk/(strata) z tytutu wyceny kapitatowych aktywdw finansowych

. 2 L . . 434 47
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, netto
Razem pozycje, ktore nie podlegajg przeklasyfikowaniu do zysku lub 434 47
straty
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 13 1516
Catkowite dochody razem 50 829 41 296
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 50502 39525
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 314 255
Razem zysk netto okresu 50 816 39780
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 50 869 40786
Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym (40) 510
Razem catkowite dochody 50 829 41296
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 1,20 0,94

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
& Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca
(niebadane)

2024r.
(dane przeksztatcone)
Razem przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 84 959 74 263
Zysk netto okresu 50 816 39780
Korekty: 44 677 43 341
Podatek dochodowy 4.3. 10221 8301
Amortyzacja 5.1. 8739 7 657
Odpisy z tyt. utraty wartosci (77) (41)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (10 330) (8 149)
Przychody z aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (2412) (2522)
kosztu
Pozostate korekty 320 (2782)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 38 216 40 877
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.4.1. (50 126) (26 400)
Zobowigzania handlowe 19951 1090
Aktywa z tytutu umoéw z klientami (1195) (1837)
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3.6. 52944 46 008
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 858 756
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 3.7. (1411) (615)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (11 328) 7 166
ool bouitns oo (ol shovah g
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 432 186
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (251) 90
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (10 534) (8 858)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
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Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - cigg dalszy

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2024 r.

(dane przeksztatcone)
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (61 680) (5 598)
Wplywy: 158 179 136 670
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i 5 i
prawnych
Wptyw z tytutu wygasniecia depozytéw bankowych i zapadania obligacji 155 788 129 617
Odsetki od aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 2305 3891
kosztu
Wptywy z tytutu dotacji - 3126
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4 5
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 28 31
Spfata pozyczki 52 -
Wydatki: (219 859) (142 268)
Nabycie rzeczowyc{h aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet (12 906) (4 356)
rzeczowych aktywow trwatych
N.abyC|e v.vartosu niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (11 267) (10572)
niematerialnych
Zatozenie depozytéw bankowych i objecie obligacji (195 651) (122 336)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
. . (35) (5 004)
inne catkowite dochody
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (2 104) (1 965)
Wydatki: (2 104) (1 965)
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (407) (423)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (1697) (1542)
.meeksze_n|e/(zm’n|ejszen|e) netto stanu srodkéw pienieznych 21175 66 700
i ich ekwiwalentéw
Wptyw zmian kurséw walut na saldo sSrodkéw pienieznych w walutach (218) 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3.4.4. 132 236 249781
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3.4.4. 153 193 313 820

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

&

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat wtasny

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Udziaty
niekon-

2] trolujace

zatrzymane

Razem
kapitat
W EY

Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 (3 624) (943) 1006 798 1 066 096 9124 1075 220
Zysk netto za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca 2025 r. 50502 50502 314 50816
Inne catkowite dochody - 1287 (920) - 367 (354) 13
Catkowite dochody za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca 2025 r. 1287 (920) 50 502 50 869 (40) 50 829
Stan na dziefi 31 marca 2025 . 63 865 (2337) (1863) 1057300 1116 965 9084 1126049

(niebadane)

Kapitat wiasny
Réznice Udziaty Razem
. kursowe z . niekon- kapitat
Kapitat Pozostate . . Zyski .
odstawow kapitat ledelle g zatrzymane ooty o=y
P Y pitaly jednostek Y
zaleznych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 63 865 (4 475) (1 691) 981533 1039 232 10 689 1049921
Dywidenda - - - (125 916) (125 916) (44) (125 960)
Zmllar.ma ud'2|a’f.u procentowego w kapitale } (93) ) 5 464 2371 (2371) 3
spotki zaleznej
Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym (93) (123452) FrREy (2415) iy
Zysk netto za 2024 r. - - - 148 717 148 717 303 149 020
Inne catkowite dochody - 944 748 - 1692 547 2239
Catkowite dochody za 2024 r. - 944 748 148 717 150 409 850 151 259
TR CHEO BT ITE 63 865 (3 624) (943) 1006798 1066096 9124 1075220

(dane przeksztatcone)

Kapitat wtasny
Réznice Udziaty Razem
. kursowe z . niekon- kapitat
Kapitat Pozostate ) . Zyski .
odstawow e przeliczenia ERTETTE trolujace wiasny
P Y P jednostek ¥
zaleznych
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 63 865 (4 475) (1691) 981533 1039 232 10 689 1049921
Zysk netto za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2024 r. 39525 39525 255 39780
Inne catkowite dochody - 787 474 - 1261 255 1516
Calkolwne dochody za okres 3 miesiecy ) 787 474 39525 40786 510 41296
zakonczony 31 marca 2024 r.
Stan na dziefi 31 marca 2024 r. 63 865 (3 688) (1217) 1021058 1080018 11199 1091217
(niebadane / dane przeksztatcone)
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 7
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Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Dodatkowe objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje podstawowe, podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego oraz zasady (polityka) rachunkowosci

1.1. Nadanie osobowosci prawnej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”, ,GK GPW”) jest
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spétka”, ,jednostka dominujaca”)
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r.
i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312,
NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spotkg akcyjng notowang na Gtdwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.
Spdtka nie zmienita nazwy ani innych danych identyfikujgcych od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego.

1.2. Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek finansowy:

¢ Gtéwny Rynek GPW: obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

e Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

e NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych isrednich
spotek,

e Catalyst: obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

¢ GlobalConnect: obrot akcjami spotek zagranicznych wprowadzanych przez Wprowadzajacych Animatoréw Rynku
(WAR) bez zgody emitenta,

o Dziatalno$¢ w zakresie wyznaczania oraz publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (ktére stanowia punkt

e odniesienia w umowach, w tym umowach instrumentéw finansowych, m. in. w umowach kredytowych lub
obligacjach), prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB”),

e Dziatalnos¢ w obszarze opracowywania i publikacji indeksow i wskainikéw referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, w tym Indekséw Gietdowych, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez GPWB,

¢ Dziatalnos¢ na rynku finansowym w Armenii, poprzez udziaty w spétce Armenia Securities Exchange oraz Central
Depository of Armenia, obejmujgce dziatalno$¢ gietdy papierow wartosciowych oraz depozytu papierow
wartosciowych.

e Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek towarowy:

¢ Rynek Energii: obrét energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

¢ Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,
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¢ Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majgtkowymi do swiadectw pochodzenia z energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci energetycznej,

e Rynek Instrumentéw Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO2,

e Platforma Operatora Rynku: InfoEngine Swiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spétek obrotu energia elektryczng, wytwdércéw oraz duzych odbiorcow przemystowych
energii elektrycznej,

¢ Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT,

e Zorganizowana Platforma Obrotu (,OTF”) w ramach rynkéw: Rynku Terminowego Produktdw z dostawa energii
elektrycznej, Rynku Terminowego Produktéw z dostawa gazu oraz Rynku Terminowego Praw Majgtkowych,
na ktorym odbywa sie handel instrumentami finansowymi,

e lzbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”),
petniagca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

e Ustugi Operatora Handlowego (,,OH”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,,POB”) Swiadczone
przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umow sprzedazy energii elektrycznej
oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym zuzyciem
lub produkcjg energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej).

Pozostata dziatalnosc:
e Dziatalnos¢ w zakresie ustug organizacji transportu prowadzona przez GPW Logistics S.A,,

e Dziatalnos¢ w modelu funduszu-funduszy, zarzadzanie funduszami w formie Alternatywnych Spdtek
Inwestycyjnych, prowadzona przez Grupe Kapitatowg GPW Ventures ASI S.A.,

e Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoétki: GPW Private Market S.A.(Swiadczenie ustug jak dostawca rozwigzan
w zakresie tokenizacji i obrotu aktywami niefinansowymi), GPW DAI S.A.(prowadzenie platformy aukcyjnej,
przeznaczonej do kompleksowej obstugi transakcji na rynku mediowym), GPW Tech S.A.(budowa i komercjalizacja
rozwigzan informatycznych dla rynku finansowego).

1.3. Skifad Grupy Kapitatowej

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Towarowa Gietda Energii S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,TGE”) Polska
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Warszawa

TGE: 100%
(,IRGIT”) Polska
InfoEngine S.A. Warszawa

TGE: 100%
(,IE”, ,,InfoEngine”) Polska
InfoEngine SPV 1 sp. z 0.0. Befchatow
InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. Polska IE: 100%
InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0.
BondSpot S.A. Warszawa

GPW: 97,23%
(,,BondSpot”) Polska
GPW Benchmark S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,GPWB”) Polska
GPW Ventures ASI S.A. Warszawa

GPW: 100%
(»GPWV”) Polska
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Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat

GPW Ventures Asset Management sp. z 0.0. Warszawa

GPWV: 100%
(,GPWV AM”) Polska
GPW Tech S.A. Warszawa

GPW: 100%
(»GPWT”) Polska
GPW Private Market S.A. Warszawa

GPW: 100%
(,GPW PM”) Polska
GPW Logistics S.A. Warszawa

GPW: 99,88%
(»GPWL”) Polska
GPW DAIS.A. Warszawa

GPW: 100%
(,GPW DAI") Polska
Armenia Securities Exchange 0JSC Yerevan

GPW: 72,22%
(,AMX”) Armenia
Central Depository of Armenia OJSC Yerevan

AMX: 100%
(,,CDA”) Armenia

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw s3:
Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Warszawa
jowy Depozyt Fap v GPW: 33,33%

(,GK KDPW”) Polska
Centrum Gietdowe S.A. Warszawa

GPW: 24,79%
("ca") Polska

Jednostka wspotkontrolowang przez Grupe jest

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Polska Agencja Ratingowa S.A. w likwidacji Warszawa
("PAR") Polska

GPW: 35,86%

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

W 2024 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

Zmiana udziatu procentowego w AMX

W czerwcu 2024 r. na skutek umorzenia 9,9% akcji AMX udziat GPW w spotce AMX wzrdst z poziomu 65,02% do 72,22%.
Zmiana udziatu procentowego w GPW Logistics S.A.

Dnia 20 grudnia 2024 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu w spotce GPW Logistics S.A., w zwigzku z uchwatg podjetg
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki, dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje 8 937 000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 1 zt na akcje w drodze subskrypgji
prywatnej. Cene emisyjng akcji ustalono na 1 zt. Akcje w catosSci zostaty objete przez GPW. W rezultacie powyzszego udziat
procentowy GPW w spdtce GPWL wzrést z poziomu 95,00% do 99,88%.

1.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie
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zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF EUY").

W notach do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spdtka zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, wszystkie istotne informacje potrzebne
dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31 marca 2025 r. oraz wyniku finansowego za okres od
1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, ktdre zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz zmiany wynikajgce zzastosowania nowych
standarddéw, co opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.
powinno by¢ czytane facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2025 r. efektywne sg nastepujgce
nowe standardy i zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

e Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - brak wymienialnosci waluty.

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wptywu
na zaprezentowane dane w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i zmiany do istniejgcych standardow, ktdre nie zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska lub nie weszty jeszcze
w zycie:

e Nowy standard MSSF 18 dotyczacy prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych;
e Nowy standard MSSF 19 ,Spoétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienie informacji”;

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe i MSSF 7 ,instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” — zmiany w
klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych;

e Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements Volume 11);

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 — Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od natury.
Grupa jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardéw na jej sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza zastosowac zmiany, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia
w zycie.

1.5. Zmiana polityki rachunkowosci

Zgodnie z interpretacjg Komitetu ds. Interpretacji MSSF KIMSF 21 zobowigzanie z tytutu przewidywanej rocznej optaty na
rzecz KNF jest ujmowane w petnej wysokosci w pierwszym miesigcu roku obrotowego.

Do dnia 31 grudnia 2024 r. Grupa, ujmowata koszt rocznej optaty jednorazowo, w petnej wysokosci, w momencie
rozpoznania zobowigzania. Poczgwszy od 1 stycznia 2025 r., w zwigzku ze zmiang przyjetej polityki rachunkowosci, kwota
optaty jest ujmowana w aktywach bilansu w pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych, a nastepnie rozliczana
memoriatowo - w wysokosci 1/12 wartosci optaty - w kazdym miesigcu roku obrotowego. W momencie powziecia informacji
o faktycznej wysokosci rocznej optaty dokonuje sie stosownych korekt pozycji rozliczern miedzyokresowych.

1 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
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Celem wprowadzonej zmiany jest zwiekszenie przejrzystosci oraz porownywalnosci wynikdow finansowych w ujeciu
miesiecznym i kwartalnym, a takze ograniczenie istotnych wahan kosztéw operacyjnych w pierwszym miesigcu roku
obrotowego, ktdre nie odzwierciedlajg rzeczywistego, okresowego charakteru ponoszonych kosztow.

W wyniku powyzszego, zmianie nie ulegly pozycje w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz 1 stycznia 2024 r. Zmianie ulegty natomiast niektdre pozycje w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 r.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw zmian na pozycje Skonsolidowanego Sprawozdania z dochoddéw catkowitych za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 r.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

2024 . zZmiana ujecia 2024 r.
(opublikowane) optaty KNF (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 118193 - 118 193
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (94 389) 11731 (82 658)
Zysk z tytutu ’ot.jwroc.enle’a (.Jdplsu na naleznosci/ (Strata) z tytutu (431) i (431)
utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody 877 - 877
Pozostate koszty (96) - (96)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 154 11731 35 885
Przychody finansowe 6274 - 6274
Koszty finansowe, (2227) - (2 227)
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 5280 2 869 8149
Zysk przed opodatkowaniem 33481 14 600 48 081
Podatek dochodowy (6 072) (2 229) (8301)
Zysk netto okresu 27 409 12 371 39780
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1516 - 1516
Catkowite dochody razem 28925 12 371 41 296
Zysklnet.to qkresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki 27154 12371 39525
dominujacej

Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 255 - 255
Razem zysk netto okresu 27 409 12 371 39780
CaIk<.JW|.te df)chody przypadajace akcjonariuszom jednostki 28 415 12371 40786
dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym 510 - 510
Razem catkowite dochody 28 925 12 371 41 296
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,65 0,29 0,94

1.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Gietdy w dniu 14 maja 2025 r.

2. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki,
ktore gtéwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne jest spdjna z podejsciem zarzgdczym na poziomie
Grupy. Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos$¢ na terenie Polski.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug, na podstawie ktérych wydzielono
dwa gtéwne segmenty sprawozdawcze. Sg to segmenty: finansowy i towarowy.
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Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczgcg organizowania gietdowego obrotu instrumentami finansowymi,
aktywnos¢ zwigzang z tym obrotem a takze organizowanie alternatywnego systemu obrotu oraz prowadzenie dziatalnosci
w zakresie edukacji, promocji iinformacji zwigzanej zfunkcjonowaniem rynku kapitatowego. W ramach segmentu
finansowego wyrdzniono nastepujgce kategorie: obstuga obrotu, obstuga emitentéw i sprzedaz informacji gietdowych.

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacy organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalnosé¢
zwigzana z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej, Rynek
Uprawnien do Emisji CO2, rozliczenia transakcji, prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalnosé¢ OH,
dziatalnos¢ POB, sprzedaz informacji.

Dziatalno$¢ pozostata obejmuje dziatalnos¢ dotyczaca m.in. Swiadczenia ustug w zakresie logistyk, ustug wparcia,
nieprzypisang do segmentéw

Zasady rachunkowosci segmentdw operacyjnych sg takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Ponizsze tabele przedstawiajg uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. (niebadane)

Wytaczenia
Segment Segment Segment Razem ! kor ekty. . SegmentY
) konsolidacyjne iwytaczenia
finansowy towarowy pozostate  segmenty .
oraz pozycje razem
niealokowane
Przychody ze sprzedazy: 87971 43 505 10035 141 511 (9197) 132 314
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 85 145 43194 3975 132 314 - 132314
Sprzedaz pomiedzy segmentami i obroty 2826 311 6 060 9197 (9 197) i
wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (66 352) (23 620) (5767) (95 739) 8717 (87 022)
amortyzacja (5230) (2 685) (438) (8 353) (386) (8 739)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 21619 19 885 4268 45 772 (480) 45 292
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty wartosci 6 (52) - (46) - (a6)
naleznosci
Pozostate przychody 576 171 25 772 251 1023
Pozostate koszty (358) (13) (18) (389) 96 (293)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 21843 19 991 4275 46 109 (133) 45 976
Przychody finansowe, w tym: 2621 3504 76 6201 (382) 5819
przychody odsetkowe 2378 3275 76 5729 (244) 5485
Koszty finansowe, w tym: (929) (314) (149) (1392) 304 (1 088)
koszty odsetkowe (751) (133) (134) (1018) 298 (720)
koszty finansowe zwigzane z ryzykiem VAT - (115) - (115) - (115)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 10330 10330
wtasnosci
2ysk przed opodatkowaniem 23 535 23181 4202 50918 10 119 61037
Podatek dochodowy (5794) (4471) 20 (10 245) 24 (10 221)
Zysk netto okresu 17 741 18 710 4222 40 673 10143 50 816

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
& Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. 13

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Stan na dzien 31 marca 2025 r. (niebadane)

Korekty dot. Inne

inwestycji wytaczenia Segmenty

Segment Segment Segment Razem X . i
finansow towarow ozostate segment wycenianych i korekty wytaczenia
y y p g v met. praw konsolida- via
. . razem

wiasnosci cyjne

Aktywa 860 781 431586 30 549 1322916 302 961 (209 112) 1416 765

Zobowigzania 216 796 98 348 12 267 327 411 - (36 695) 290716

Aktywa netto

. . . 643 985 333 238 18 282 995 505 302961 (172 417) 1126 049
(aktywa minus zobowigzania)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 r. (niebadane / dane przeksztatcone)

Wytaczenia
Segment Segment Segment Razem ! ko_r ekty. . SegmentY
) konsolidacyjne i wytaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty .
oraz pozycje razem
niealokowane
Przychody ze sprzedazy: 76 774 39 892 8713 125379 (7 186) 118 193
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 74 227 39 609 4357 118 193 - 118 193
Sprzedaz pomigdzy segmentami 2547 283 4356 7186 (7 186) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (60 017) (22 697) (7 560) (90 274) 7 616 (82 658)
amortyzacja (5377) (2213) (208) (7 798) 141 (7 657)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 16 757 17 195 1153 35 105 430 35535
Zysk z tytutu odwrdécenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty (497) 66 - (431) - (431)
wartosci naleznosci
Pozostate przychody 940 266 11 1217 (340) 877
Pozostate koszty (951) (10) (10) (971) 875 (96)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 249 17 517 1154 34 920 965 35 885
Przychody finansowe, w tym: 2339 4203 35 6577 (303) 6274
przychody odsetkowe 2326 3527 35 5888 (175) 5713
Koszty finansowe, w tym: (741) (1611) (71) (2 423) 196 (2 227)
koszty odsetkowe (519) (552) (55) (1126) 261 (865)
koszty finansowe zwigzane z
ryzykiem VAT ) (918) ) EL ) ]
Udziat w zyskach/(strata)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 8149 8149
wtasnosci
2ysk przed opodatkowaniem 17 847 20 109 1118 39074 9 007 48 081
Podatek dochodowy (5985) (2 187) (33) (8 205) (96) (8 301)
Zysk netto okresu 11 862 17 922 1085 30 869 8911 39780

Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.

Korekty dot. Inne
. .. . Segmenty
inwestycji  wylaczenia .
Segment Segment Segment Razem i k i
finansow towarow ozostate segment P EREITED LS. wytaczenia
v v P g y met. praw konsolida- via
af . razem
wtasnosci cyjne
Aktywa 776 139 364 386 31077 1171 602 291778 (189 996) 1273 384
Zobowigzania 154 871 49 936 10962 215 769 - (17 605) 198 164

Aktywa netto

. . . 621 268 314 450 20115 955 833 291778 (172 391) 1075 220
(aktywa minus zobowigzania)
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3. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. (niebadane)

Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty ..
. . transportu wyposazenie aktywa trwate
i budynki k . . o
i maszyny i urzadzenia w budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 65321 23 260 1269 16 205 106 055
Zwigkszenia stanu, z tytutu (+): - 1190 20 4903 6113
Zakupu i modernizacji - 916 20 4903 5839
Przen|g5|en|a na aktywa trwate z aktywoéw trwatych w ) 274 ) ) 274
budowie
Zmniejszenia stanu, z tytutu (-): (816) (2539) (153) (283) (3791)
Przeniesienia z aktywow trwatych w budowie - - - (274) (274)
Amortyzacji* (816) (2 539) (153) - (3 508)
Innych zmian - - - 9) (9)

Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek

zaleznych (+)/(-) ) (6) (51) ) )
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 64 505 21905 1085 20 825 108 320
Stan na dzieri 31 marca 2025 r. (niebadane)

Wartos¢ poczatkowa 132 695 144 290 9039 20956 306 980
Utrata wartosci - - - (131) (131)
Umorzenie (68 190) (122 385) (7 954) - (198 529)
Wartosc ksiegowa netto 64 505 21905 1085 20825 108 320

* Amortyzacja w kwocie 522 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).

Rok zakornczony 31 grudnia 2024 r. (dane przeksztatcone)

Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty -
. . transportu wyposazenie aktywa trwate
i budynki . . . .
i maszyny i urzadzenia w budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 67 524 30133 1507 10198 109 362
Zwigkszenia stanu, z tytutu (+): 1105 6980 351 10330 18 766
Zakupu i modernizacji - 3999 182 10330 14511
Przen|g5|en|a na aktywa trwate z aktywow trwatych w 1098 2952 142 ) 4192
budowie
Inne zmiany 7 29 27 - 63
Zmniejszenia stanu, z tytutu (-): (3 308) (13 859) (665) (4 323) (22 155)
Sprzedazy i likwidacji (8) (315) (8) - (331)
Przeniesienia z aktywdw trwatych w budowie (-) - - - (4192) (4 192)
Amortyzacji* (3 300) (13 543) (650) - (17 493)
Innych zmian - (1) (7) - (8)

Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek

zaleznych (+)/(-) ) 6 76 ) 82
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 65321 23 260 1269 16 205 106 055
Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ poczatkowa 132 695 143 119 9070 16 336 301 220
Utrata wartosci - - - (131) (131)
Umorzenie (67 374) (119 859) (7 801) - (195 034)
Wartos¢ ksiegowa netto 65 321 23 260 1269 16 205 106 055

* Amortyzacja w kwocie 5 881 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).
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Na dzien 31 marca 2025 r. wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczace rzeczowych aktywow trwatych
wyniosta 7 tys. i dotyczyta wyposazenia biura. Na dziern 31 grudnia 2024 r. zakontraktowane naktady wyniosty 885 tys. zt
i dotyczyty rozbudowy serwerdw i macierzy dyskowych.

3.2. Wartosci niematerialne

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. (niebadane)

Udziat Znaki
W prawie towarowe,
wieczystego relacje z
uzytkowania klientami oraz
gruntu kontrakty

Prawa Know- Wartos¢ Prace

Licencje . X .
autorskie how firmy rozwojowe

Wartos¢ ksiegowa netto na

33539 16 207 3359 157 631 108 498 5569 8745 333 548
poczatek okresu
Zwickszenia stanu, 1815 39 - - 11585 ; - 13439
z tytutu (+):
Zakupu i modernizacji 1323 39 - - 10783 - - 12 145
Kapitalizacji amortyzacji 9 - - - 785 - - 794
Przenlfe5|en|a z kosztow prac 483 ) ) ) ) ) ) 483
rozwojowych
Odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty - - - - 17 - - 17
wartosci
Zmniejszenia stanu,
2 tytutu (-): (3 108) (835) (71) - (499) (20) (132) (4 665)
Przenlfe5|en|a z kosztéw prac . . . . (483) . . (483)
rozwojowych
Amortyzacji* (3108) (835) (71) - - (20) (132) (4 166)
Innych zmian - - - - (16) - - (16)
Réznice kursowe z przeliczenia
zagranicznych jednostek (25) (26) - - - - - (51)
zaleznych (+)/(-)
Wartos¢ ksiggowa netto na 32221 15385 3288 157631 119584 5549 8613 342 271
koniec okresu
Stan na dzieri 31 marca 2025 r.
(niebadane)
Wartos¢ poczatkowa 277 304 37 890 6498 172 429 137 163 5973 9838 647 095
Utrata wartosci (2198) (13 246) - (14 798) (17 579) - - (47 821)
Umorzenie (242 885) (9 259) (3210) - - (424) (1225) (257 003)
Wartosc ksiegowa netto 32221 15 385 3288 157 631 119 584 5549 8613 342 271

* Amortyzacja w kwocie 272 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).
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Rok zakornczony 31 grudnia 2024 r. (dane przeksztatcone)

Znaki
towarowe,
relacje z
klientami
oraz
kontrakty

Udziat
w prawie
wieczystego
uzytkowania
gruntu

Prawa Know- Wartos¢ Prace

Licencje . . .
L autorskie how firmy rozwojowe

Wartosc ksiegowa netto na

26 406 2332 3802 157 669 118 619 5650 9277 323 755
poczatek okresu
Zwiekszenia stanu, z tytutu (+): 20523 28 027 - - 47 563 - - 96 113
Zakupu i modernizacji 8389 260 - - 41313 - - 49 962
Kapitalizacji amortyzacji 40 - - - 6250 - - 6290
Przenl.e5|en|a z kosztow prac 12 094 27767 ) ) ) ) ) 39 861
rozwojowych
Zmniejszenia stanu, z tytutu (-): (13 417) (14 183) (443) (38) (57 684) (81) (532) (86 378)
Sprzedazy i likwidacji - - - - (43) - - (43)
Przen|§5|en|a z kosztéw prac ) ) ) ) (39 861) ) ) (39 861)
rozwojowych
Ujecia odpisu aktualizujacego ) ) )
z tytutu utraty wartosci (2198) (13 246) (38) (17 590) (33 072)
Amortyzacji* (11 217) (937) (443) - - (81) (532) (13 210)
Innych zmian (2) - - - (190) - - (192)
Réznice kursowe z przeliczenia
zagranicznych jednostek 27 31 - - - - - 58
zaleznych (+)/(-)
WartoS¢ ksiggowa netto na 33539 16207 3350 157631 108 498 5569 8745 333548
koniec okresu
Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.
Wartos¢ poczatkowa 275514 37877 6 498 172 429 126 094 5973 9838 634 223
Utrata wartosci (2 198) (13 246) - (14 798) (17 596) - - (47 838)
Umorzenie (239 777) (8 424) (3139) - - (404) (1093) (252 837)
Wartosc ksiegowa netto 33539 16 207 3359 157 631 108 498 5569 8745 333548

* Amortyzacja w kwocie 5 308 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe).
Na dzien 31 marca 2025 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty 456 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2024 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczgce wartosci niematerialnych nie wystagpity.

Na dzien 31 marca 2025 r. nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci sktadnikéw aktywow
niematerialnych.

3.3. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Jednostkami, ktore Grupa wycenia metodg praw wtasnosci s3:
e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) (podmiot dominujgcy Grupy KDPW),
e Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
e Polska Agencja Ratingowa S.A. w likwidacji (,,PAR”).

Jednostki wyceniane metodg praw wtfasnosci sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.
Wyniki zaprezentowane w ponizszych tabelach zostaty dostosowane do zasad rachunkowosci GK GPW. Ponizsze tabele
przedstawiajg zmiany wartosci poszczegdlnych inwestycji w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 r. oraz 2024 r.

Na dzient 30 wrzes$nia 2019 r. dokonano petnego odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w PAR, w zwigzku odroczeniem
terminu rozpoczecia docelowej dziatalnosci gospodarczej przez PAR. Poczgwszy od tego dnia, wynik PAR nie jest juz
uwzgledniany w zysku netto Grupy.
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.
(niebadane)

Grupa KDPW
Stan na poczatek okresu 287 480 15 950 303 430
Udziat w zyskach/(stratach) netto 10 158 172 10330
Razem udziat Grupy w zyskach po opodatkowaniu 10158 172 10330
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach 853 - 853
Stan na koniec okresu 298 491 16 122 314 613

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.
(dane przeksztatcone)

Grupa KDPW
Stan na poczatek okresu 258 536 15 685 274 221
Dywidenda nalezna GPW S.A. (8 596) - (8 596)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 36 838 265 37103
Razem udziat Grupy w zyskach po opodatkowaniu 36 838 265 37103
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach 702 - 702
Stan na koniec okresu 287 480 15950 303 430

3.4. Aktywa finansowe

3.4.1. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Naleznosci handlowe brutto 75556 51773
Odbpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych (4 155) (4111)
Razem naleznosci handlowe 71401 47 662
Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe) 27918 10592
Naleznos¢ z tytutu zwrotu VAT 676 5014
Inne naleznosci publiczno-prawne 92 82
Rozrachunki z tytutu subleasingu 11 15
Naleznosci z tytutu dotacji 556 556
Inne naleznosci 18 267 4874
Razem pozostate naleznosci 47 520 21133
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 118 921 68 795

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos$¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Wozrost salda naleznosci handlowych na 31 marca 2025 r., w stosunku do 31 grudnia 2024 r. wynika z wystawiania
w pierwszym kwartale roku obrotowego faktur z gory, za caty rok, za cze$¢ swiadczonych ustug.

W ramach rozliczerh miedzyokresowych ujeta zostata szacowana optata do KNF za okres kwiecien-grudzien 2025 r. w kwocie
12 364 tys. zt.

Inne naleznosci obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu transakcji zrealizowanych na przetomie miesigca przez spotke
zalezng IRGIT.
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3.4.2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Lokaty bankowe 2261 2397
Udzielone pozyczki 910 1084
Razem dtugoterminowe 3171 3481
Odpis na straty z tytutu instrumentéw diuznych wycenianych wedtug (824) (824)
zamortyzowanego kosztu
Obligacje korporacyjne 34 840 49 950
Lokaty bankowe 267 237 212916
Udzielone pozyczki 676 664
Razem krétkoterminowe 302 753 263 530
Odpis na straty z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug
(596) (656)
zamortyzowanego kosztu
Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 304 504 265531

Wartos¢ ksiegowa aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.

3.4.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Stan na dzien 31 marca 2025 r. (niebadane)

GPW Ventures AM
ETF Tra"si:fm"" EuroCTP B.V. S';ezn‘:;ﬁ'e':i‘gr{
S.K.A.
Wartos¢ wg ceny nabycia 3820 1343 14 990 692 95 51 20991
Aktualizacja wartosci godziwej (3 820) (1167) 1237 955 - - (2 795)
Wartos¢ bilansowa - 176 16 227 1647 95 51 18 196

Stan na dzien 31 grudnia 2024 r. (dane przeksztatcone)

GPW Ventures AM
ETF Tra"&:iﬁm EuroCTP B.V. S’;:nct’::;':i‘é\lm
S.K.A.
Wartos¢ wg ceny nabycia 3820 1343 14 989 692 61 51 20 956
Aktualizacja wartosci godziwej (3 820) (1159) 967 955 - - (3 057)
Wartos¢ bilansowa - 184 15 956 1647 61 51 17 899

Na dzien 31 marca 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. wartos¢ godziwa akcji BVB i ETF zostata rozpoznana na podstawie kurséw
notowan (poziom 1 w hierarchii wartosci godziwej), natomiast wartos¢ godziwa TransactionLink, EuroCTP B.V. oraz GPW
Ventures AM Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. zostata sklasyfikowana jako poziom 3 w hierarchii wartosci godziwej.
Techniki i podstawa wyceny nie ulegty zmianie w stosunku do sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2024 r.

Wiecej informacji na temat aktywow znajduje sie w nocie 4.5.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej GPW za rok 2024.
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3.4.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Rachunki biezgce (pozostate) 84 481 73328
Rachunki biezgce zwigzane z dotowanymi projektami 3492 3492
Rachunki biezgce VAT (split payment) 116 487
Lokaty bankowe 65 192 55031
Odpis na oczekiwane straty kredytowe (88) (102)
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153193 132 236

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmujg rachunki biezace i krétkoterminowe lokaty bankowe (do 3 m-cy).
Dla krotkoterminowych depozytéw bankowych irachunkéw biezacych ich wartos¢ ksiegowa z uwagi na krotki termin
realizacji jest zblizona do wartosci godziwej.

Srodki wykazywane na rachunkach bankowych, przypisanych do poszczegdlnych projektéw, dla ktérych Grupa pozyskata
dotacje (patrz nota 6.4.), a takze Srodki zgromadzone na rachunkach VAT (ze wzgledu na ograniczenia regulacyjne dotyczace
ich wykorzystania), Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

3.5. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. skorygowano salda odpisdow z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o kwoty zaprezentowane w tabeli.

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 4111 4109
Utworzenie odpisu 529 1944
Rozwigzanie odpisu (493) (1953)
Wykorzystanie odpisu - 3
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 8 8
Stan na koniec okresu 4155 4111

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. nastgpity nastepujgce zmiany wartosci szacunkowych:

e zmniejszono rezerwe z tyt. Swiadczen pracowniczych o 11 327 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 11 874 tys. zt,
wykorzystanie w kwocie 21 854 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy w kwocie 1 346 tys. z1),

e uaktualniono rezerwe dotyczacag ewentualnego zwrotu srodkéw dotacyjnych, o koszty odsetek za okres styczen-
marzec 2025 r. o kwote 310 tys. zt,

e zwiekszono rezerwe na koszty odsetek zwigzane z korektg VAT o kwote 116 tys. zt (patrz: nota 6.8.),

e zwiekszono rezerwe na sprawy sporne o 6 tys. zt.

3.6. Zobowiazania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami stanowig rozktadane w czasie przychody przysztych okreséw z tytutu optat rocznych
od uczestnikdw rynkéw i dystrybutoréw informacji oraz optat za wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu.
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Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Obstuga emitentow 8227 7 480
Razem rynek finansowy 8227 7 480
Pozostate przychody 6 10
Razem dtugoterminowe 8233 7 490
Obstuga emitentow 17 740 3038
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych 25 664 -
Razem rynek finansowy 43 404 3038
Obstuga obrotu 10903 154
Razem rynek towarowy 10903 154
Pozostate przychody 1203 117
Razem krétkoterminowe 55510 3309
Razem zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 63 743 10799

Wzrost zobowigzan z tytutu uméw z klientami na dzien 31 marca 2025 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.
wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych zafakturowanych przez Grupe w pierwszym kwartale
obrotowego.

3.7. Rozliczenia miedzyokresowe

Na rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji w czesciach dotyczacych aktywéw
(dotacje w czesciach odpowiadajgcych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych przychodach).

Stan na dzien

31 marca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Projekt PCR 2 906 2976
Rynek Rolny 36 41
Projekt Nowy System Transakcyjny 22928 22928
Projekt GPW Data 1967 1967
Projekt Telemetria 7 418 7923
Projekt PCOL 1833 1872

Razem dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

z tytutu dotacji 37088 37707
Inne rozliczenia pasywoéw 1200 1312
Razem inne rozliczenia pasywow 1200 1312
Razem dtugoterminowe 38 288 39019
Projekt PCR 280 280
Rynek Rolny 30 50
Projekt Telemetria 2016 2016
Private Market 4 4
Projekt PCOL 468 468
?:;:Suk;g::;erminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2798 2818
Inne rozliczenia pasywoéw 1447 2107
Razem inne rozliczenia pasywoéw 1447 2107
Razem krétkoterminowe 4245 4925
Razem rozliczenia miedzyokresowe 42 533 43 944
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Na dzien 31 marca 2025 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:
« refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztéw projektu PCR,
e przychoddw od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Rynek Rolny,
e dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego,
¢ dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Data,
¢ dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Private Market,
e dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu Telemetria,

e dotacji od Narodowego Centrum Badarn i Rozwoju w ramach projektu PCOL.

Wiecej szczegdtdw na temat dotacji umieszczono w nocie 6.4.

3.8. Pozostate zobowigzania

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 2784 3037
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 2950 2950
Zobowigzania z tytutu udziatu w prawie wieczystego uzytkowania gruntu 3422 3514
Inne zobowigzania 261 295
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 3420 3545
Razem dtugoterminowe 12 837 13341
Zobowigzania z tytutu VAT 4297 1666
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkéw publiczno-prawnych 12 812 5604
Zobowigzania z tytutu zakupdéw inwestycyjnych 4411 10347
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowe;j 1411 1411
Zobowigzania wobec Komisji Nadzoru Finansowego 16 489 -
Inne zobowigzania 3166 1152
Razem krétkoterminowe 42 586 20180
Razem pozostate zobowigzania 55423 33521

3.9. Kapitat wiasny

Zmiana udziatu procentowego w AMX

W 2024 r. wyniku dokonanego umorzenia 9,9% akcji wtasnych bedacych w posiadaniu spotki zaleznej AMX na dzien nabycia
nad nig kontroli w grudniu 2022 r. ujeto zmniejszenie wartosci udziatéw niekontrolujacych z 34,97% aktywdow netto spotki
zaleznej do 27,78% jej aktywow netto. Skutki tego zmniejszenia w wysokosci 2 464 tys. zt zostaty ujete w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2024 r. jako zwiekszenie zyskdéw zatrzymanych.

4. Noty objasniajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

4.1. Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w podziale na linie biznesowe.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2024 .

(dane przeksztatcone)

Rynek finansowy 85 145 74 227
Obstuga obrotu 56 438 47 224
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 44 842 34 796
Instrumenty pochodne 4479 5188
Inne optaty od uczestnikéow rynku 3212 3441
Instrumenty dtuzne 3636 3646
Inne instrumenty rynku kasowego 269 153
Obstuga emitentéw 7171 6721
Opfaty za notowanie 5784 5586
Opfaty za wprowadzenie oraz inne optaty 1387 1135
Sprzedaz informacji 15978 15 366
Informacje czasu rzeczywistego 15003 14 395
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 975 971
Armenia Securities Exchange 5558 4916
Dziatalnos¢ gietdowa 908 931
Dziatalnos$¢ depozytowa 4 650 3985
Rynek towarowy 43 194 39 609
Obstuga obrotu 23515 21134
Obrot energig elektryczna 6170 7 320
Rynek kasowy 3704 4275
Rynek terminowy 2 466 3045
Obrot gazem 4472 3953
Rynek kasowy 1232 687
Rynek terminowy 3240 3266
Obroét prawami majgtkowymi do swiadectw pochodzenia 5533 4183
Rynek kasowy 5533 4183
Inne optaty od uczestnikéow rynku 7 340 5678
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia 5901 5882
Rozliczenia transakcji 13174 12 109
Sprzedaz informacji 604 484
Pozostate przychody 3975 4357
Razem przychody ze sprzedazy 132314 118 193

Przychody ze sprzedazy w podziale na odbiorcéw zagranicznych i krajowych ksztattuja sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

Udziat w % (dane pfzoezlfs:';a’fcone) Udziat w %
Od odbiorcow zagranicznych 49 094 37,1% 42 554 36,0%
Od odbiorcéw krajowych 83220 62,9% 75 639 64,0%
Razem przychody ze sprzedazy 132314 100,0% 118193 100,0%
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4.2. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Ponizsza tabela przedstawia koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy wedtug uktadu rodzajowego.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2024 r.

(dane przeksztatcone)
Amortyzacja, w tym: 8739 7 657
- kapitalizacja amortyzacji (794) (3 241)
Koszty osobowe 33765 30844
Inne koszty osobowe 9839 9 689
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1397 1364
Optaty i podatki, w tym: 4730 4446
- optaty do KNF 4125 3911
Ustugi obce 25775 26 132
Inne koszty operacyjne 2777 2526
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 87 022 82 658

4.2.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe
((ELEGELS)

Wynagrodzenia brutto 24225 22 245
Nagrody roczne i premie 6119 4986
Odprawy emerytalne 152 8
Odprawy reorganizacyjne 150 -
Zakaz konkurencji 482 104
Pozostate (w tym: niewykorzystane urlopy, godziny nadliczbowe) 1354 1725
Razem wynagrodzenia osobowe 32482 29 068
Wynagrodzenia bezosobowe 1283 1776
Razem koszty osobowe 33765 30 844

Okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca
(niebadane)

2024 r.
(dane przeksztatcone)
Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 5468 5437
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 1668 1570
Pozostate swiadczenia (w tym: opieka lekarska, program kafeteryjny,
L . Lo 2703 2682
zajecia sportowe, ubezpieczenie i inne)
Razem inne koszty osobowe 9839 9 689
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4.2.2. Ustugi obce

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2025r. (dane pfzoezljszr;alcone)
Koszty IT 13 489 13 388
Utrzymanie budynku i urzagdzen biurowych 1156 1083
Ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego (energii) 204 303
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 50 61
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 1209 812
Wspieranie ptynnosci rynku 365 315
Doradztwo (w tym: obstuga prawna, doradztwo biznesowe, ustugi audytorskie) 3710 3966
Serwisy informacyjne 1197 1231
Szkolenia 266 269
Ustugi biurowe 282 121
Opfaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 141 279
Pozostate, w tym: 3706 4304
- ustugi transportowe 2918 3222
Razem ustugi obce 25775 26 132

4.3. Podatek dochodowy

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2024 r.
(dane przeksztatcone)
Podatek dochodowy biezacy 20 463 18 138
Podatek odroczony (10 242) (9837)
Razem podatek dochodowy 10 221 8301

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujgcymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujgca w latach 2024 - 2025 to 19%.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

2 2024 r.
. (dane przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 61037 48 081
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 11597 9135
Efekt podatkowy: (1376) (834)
Kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw 320 605

Zwolnionych z opodatkowania udziatéw w zyskach jednostek wycenianych

metodg praw wtasnosci (8 £ (1548)
Pozostatych korekt 267 109
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 10 221 8301
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Od 2017 roku w Grupie funkcjonuje Podatkowa Grupa Kapitatowa (,,PGK”). W sktad PGK wchodzg Gietda, TGE, BondSpot
i GPWB. GPW jako Spdtka Reprezentujgca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych
zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Stawka podatku obowigzujgca spétke zalezng z siedzibg w Armenii wynosi 18%, a réznice w stosunku do stawki 19% jako
nieistotne zostaty ujete facznie z innymi réznicami w wierszu ,,pozostate korekty”.

5. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

5.1. Amortyzacja

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
((ELEGELS)

2024 r.
(dane przeksztatcone)
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych* 2 986 3062
Amortyzacja wartosci niematerialnych** 3894 2912
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 1859 1683
Razem amortyzacja 8739 7 657

* W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowana na wartosci niematerialne
w kwocie 522 tys. zt, a w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024, w kwocie 3 173 tys. zt.

** W okresie 3 miesiecy 31 marca 2025 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie
272 tys. zt, a w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024, w kwocie 68 tys. zt.

5.2. Dodatkowe objasnienia dotyczace dziatalnosci operacyjne;j

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)
2024 r.

Wyjasnienie zmiany stanu pozycji: Ehirs prd ol

"Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe (z wyt. zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)"

Bilansowa zmiana pozostatych zobowigzan 22 406 11511
- wytgczenie zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych 5936 2922
Zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 28 342 14 433

6. Pozostate noty objasniajgce

6.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupg sg w szczegdlnosci:
e jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci,
e  Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

e jednostki kontrolowane iwspodtkontrolowane przez Skarb Parstwa orazjednostki, naktére Skarb Parstwa
ma znaczacy wptyw,

e cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.
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6.1.1. Informacje o transakcjach ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa skorzystata ze zwolnienia przewidzianego w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych i nie
prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie iagregowanie transakcji ze Skarbem Panstwa oraz
ze wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spoétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Gietda zawiera transakcje, sg emitentami (od ktorych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie) oraz Cztonkami Gietdy (od ktdérych pobierane sg optfaty za mozliwos¢ zawierania
transakcji na rynku gietdowym, za dostep do systemodw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajg transakcje, sg uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane sg za uczestnictwo oraz ztytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majgtkowych
do swiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakgji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i s3 dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”)

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczagcy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikébw koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Natej podstawie podmioty
zobowigzane do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysokos¢ optaty rocznej naleinej za dany rok i uiszczajg ja
w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Grupa rozpoznata zobowigzanie z tytutu optaty za 2025 r. w kwocie 16 489 tys. zt., z tego kwota 4 125 tys. zt obcigzyta koszty
operacyjne okresu pierwszych 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 .

W okresie 3 pierwszych miesiecy zakoficzonym 31 marca 2024 r. rozpoznano zobowigzanie z tytutu analogicznej optaty za
2024 r. w kwocie 15 472 tys., z czego kwota 3 911 tys. zt. obcigzyta koszty Grupy. Na dzier 31 grudnia 2024 r. zobowigzanie
wzgledem KNF byto w petni uregulowane.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepiséw podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostkg powigzang. Zasady i przepisy obowigzujgce Grupe wtym zakresie sgidentyczne ztymi, ktére obowigzuja
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Polska Fundacja Narodowa

Gietda, jako jeden z fundatoréw utworzonej w 2016 r. przez 17 spotek Skarbu Panstwa Polskiej Fundacji Narodowej (,,PFN”),
zobowigzana jest do corocznego przekazywania $rodkdw finansowych na cele dziatalno$ci statutowej PFN w formie 11
corocznych pfatnosci poczgwszy od daty utworzenia Fundacji. Zobowigzanie to zostato ujete w kosztach 2016 r. i jest
rozliczane w czasie. Poniewaz Fundacja zaprzestata realizacji celéw, ktore stanowity podstawe Fundatoréw o powotaniu
Fundacji, w szczegolnosci zaprzestata wspierania rozwoju i promocji polskiego rynku kapitatowego, Gietda w 2024 r.
wstrzymata ptatnos$¢ darowizny na rzecz PFN. Na dziert 31 marca 2025 r. i na 31 grudnia 2024 r. zobowigzanie Gietdy wobec
PFN wyniosto 4 361 tys.

Krajowy O$rodek Wsparcia Rolnictwa (,KOWR”)

Dnia 25 pazdziernika 2023 zostata podpisana umowa o wspotpracy z KOWR przez GPW Ventures ASI S.A. oraz jej spotki
zalezne. Na mocy tej wspotpracy KOWR dnia 23 listopada 2023 roku zainwestowat w GPWYV SKA kwote 75 min zt obejmujac
akcje tej spotki. Umowa o wspdtpracy przewiduje rowniez dalsze inwestycje w GPWV SKA, to jest trzy transze w wysokosci
50 min, odpowiednio w latach 2024, 2025 oraz 2026. W zwigzku z powyzszym Grupa GPW utracita kontrole nad spétka
zalezng i na dzien 31 grudnia 2024 r. osiada 0,07% kapitatu akcyjnego jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

@, . 27




6.1.2. Transakcje z jednostkami wycenianymi metodg praw wtasnosci

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Gietda ponosi optaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, narzecz spétki zarzgdzajgcej budynkiem — Centrum
Gietdowe S.A. Transakcje z Grupg KDPW dotyczyty wspotpracy przy organizacji wydarzen integrujgcych srodowisko rynku
kapitatowego. Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat z tym zwigzanych.

Stan na dzien

31 marca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Naleznosci 1 6
Zobowigzania 42 4
Zobowigzania z tytutu leasingu 8901 11183

2025r. (dane pfzoezlfs:';afcone)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 23 24
Zakupy materiatéw, towarow i ustug 379 343
Zakupy srodkow trwatych i WNiP 51 10
Koszty odsetek 117 145

W okresie 3 pierwszych miesiecy 2025 r. i 2024 r. nie utworzono istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od
jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, jak rdwniez nie zostaty spisane naleznosci od ww. jednostek w koszty
jako niesciggalne.

Dywidendy
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 r. Grupa nie uzyskata dywidend od jednostek stowarzyszonych.

W dniu 20 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku
w kwocie 25 788 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 8 596 tys. zt. i zostata wyptacona
w dniu 4 wrze$nia 2024 r.

Kredyty i pozyczki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2025 r. Grupa nie udzielata pozyczek dla jednostek stowarzyszonych.

6.1.3. Pozostate transakcje

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréwno na dziend 31 marca 2025r., jak i 31 grudnia 2024 r. w Grupie nie wystgpity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu kierowniczego.

Wspdlnota Lokalowa , Ksigzeca 4”

W 2025 r. i 2024 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowa , Ksigzeca 4”, ktorej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 3 pierwszych miesigcach 2025 r. wyniosty 1 552 tys. zt, a w 3 pierwszych miesigcach 2024 r. wyniosty 1 448 tys. zt.

Fundacja GPW

W okresie 3 pierwszych miesiecy 2025 r. i 2024 r. GPW uzyskata przychody od Fundacji w kwocie 33 tys. zt (w okresie
3 miesiecy 2024 r.: 30 tys. zt). Grupa nie poniosta kosztow na rzecz fundacji w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym
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okresie. Na dziert 31 marca 2025 r. naleznosci Gietdy od Fundacji GPW wyniosty 23 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2024 r.: 48 tys.
zt), a zobowigzania nie wystgpity, rowniez na dzien 31 grudnia 2024 r.

6.2. Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu

kierowniczego

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotyczg wszystkich (bytych iobecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzaddw spotek i Rad Nadzorczych spétek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje w okresie 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2025 r. i 31 marca 2024 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
(niebadane)

Wynagrodzenia podstawowe 997 660
Pozostate Swiadczenia 87 46
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 301 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 1385 706
Wynagrodzenia Rady Gietdy 287 225
Wynagrodzenia Zarzadéw innych spétek z GK GPW 2757 2926
Wynagrodzenia Rad nadzorczych innych spotek z GK GPW 332 354
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 4761 4211

Na dzien 31 marca 2025 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
9 489 tys. zt i dotyczyty premii i wynagrodzen za lata 2023-2025. Ich koszty zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw za lata 2023-2024 oraz w sprawozdaniu za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.

Na dzierh 31 marca 2024 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
6 321 tys. zt i dotyczyty premii i wynagrodzen za lata 2023-2024. Ich koszty zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw za lata 2023-2024.

6.3. Dywidenda

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie mogg przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk zlat ubiegtych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie mogg by¢
przeznaczone na wypfate dywidendy.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wystgpit do Rady Gietdy o zaopiniowanie wniosku w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2024, w ktorym przewiduje sie wyptate dywidendy w kwocie 132 212 tys. zt, w tym
przeznaczenie na wyptate dywidendy kwoty 42 811 tys. zt z kapitatu rezerwowego Spétki. Proponowana wyptata dywidendy
oznacza wypftate 3,15 zt na akcje.

Dnia 5 maja 2025 r. Rada Nadzorcza Gietdy pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Gietdy w sprawie podziatu zysku
Spoétki za rok 2024, jak réwniez pozytywnie zaopiniowata decyzje Zarzagdu w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki termindéw: 23 lipca 2025 r. jako dnia dywidendy oraz 6 sierpnia 2025 r. jako dnia wyptaty
dywidendy.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie akcjonariuszy nie podjeto uchwaty w sprawie podziatu
zysku GPW S.A. za 2024 r.
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W dniu 27 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za
2023 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 125 916 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedna
akcje wyniosta 3,00 zt. Dzien dywidendy ustalono na 24 lipca 2024 r., a dzien wyptaty dywidendy na 7 sierpnia 2024 r.
Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa wyniosta 44 083 tys. zt.

6.4. Dotacje

Nowy System Transakcyjny

Po zakonczeniu prac zgodnych z zakresem przewidzianym umowg z NCBIR (8 etapdw) oraz po zaakceptowaniu przez NCBiR
Raportu Korncowego, dnia 10 lipca 2024 r. rozpoczat sie ,,okres trwatosci" projektu, w ktéorym GPW jako beneficjent Srodkéw
z dofinansowania zobligowana jest do przeprowadzenia wdrozenia produkcyjnego wytworzonego rozwigzania w czasie
trzech lat.

W dniu 25 lipca 2024 r. Zarzad Gietdy w wyniku oceny zaawansowania prac w projekcie i dyskusji z Komitetem
Wdrozeniowym, ztozonym z przedstawicieli Cztonkdw Gietdy, wyznaczyt date uruchomienia wersji podstawowej V1 WATS
na 10 listopada 2025 r. na rynkach prowadzonych przez GPW oraz na rynku regulowanym BondSpot.

Z kolei w dniu 26 wrzesnia 2024 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o aktualizacji budzetu projektu do poziomu 152,9 min zt
brutto. Kwota ta obejmuje dokoriczenie wytworzenia wersji V1 WATS oraz wdrozenie i jego integracje z systemami GK GPW
w uzgodnionym terminie 10 listopada 2025 r. Ponadto, w zatwierdzonym budzecie uwzgledniono wykonanie analizy
funkcjonalnej i wytworzenie do korica 2025 roku wersji V2 WATS, ktérej gtdwnym sktadowym bedzie obstuga rynku AlI2All
BondSpot wraz z aplikacja dostepowg do tego rynku. Wyzej wymieniona kwota obejmuje rowniez przeprowadzenie analizy
funkcjonalnej wersji V3 WATS, ktdra rozpocznie sie w drugiej potowie 2025 roku i dotyczy zaawansowanych funkcjonalnosci
obstugi derywatow.

GPW Data

GPW Data to projekt, ktérego celem byto stworzenie innowacyjnego systemu wspierajgcego decyzje inwestycyjne
uczestnikow rynku kapitatowego. System miat sie opiera¢ na dwdéch modutach - narzedziu wspierajgcym inwestoréw
(,,NWI”) oraz systemie sprawozdawczym wraz z repozytorium danych gietdowych. Po analizie, przeprowadzonej w 2024 r.
podjeto decyzje o zaprzestaniu rozwoju funkcjonalnosci NWI. Kontynuowane bedg natomiast prace nad dokornczeniem
i wdrozeniem systemu sprawozdawczosci. Wdrozenie systemu planowane jest w drugiej potowie 2025 r.

GPW Private Market

GPW Private Market to projekt, ktdrego celem byto zbudowanie platformy opartej o technologie blockchain, stuzacej do
tokenizacji aktywdw. Zasadnicze zmiany warunkéw regulacyjnych wptynety na mozliwo$¢ wdrozenia projektu w zaktadanym
zakresie. W 2024 r. Zarzad Gietdy ocenit, ze z uwagi na watpliwg ekonomiczng zasadnosc tej dziatalnosci oraz wysokie ryzyko
reputacyjne, Spoétka nie bedzie angazowac sie w najblizszym czasie w crowdfunding. Natomiast wcigz jest planowany rozwdj
tokenizacji aktywow niefinansowych, przy czym oceniono, ze w zwigzku ze zmianami warunkow regulacyjnych oraz brakiem
kontroli nad zbudowanym rozwigzaniem, GPW moze nie by¢ w stanie wykorzysta¢ dotychczasowych wynikéw prac.

Telemetria (,,TeO”)

TeO to projekt, ktérego celem jest zbudowanie wielomodutowej platformy aukcyjnej przeznaczonej do kompleksowego
profilowania uzytkownikdw odbiornikdw telewizyjnych oraz sprzedazy i wyswietlania targetowanych reklam w telewizji
linearnej. Wyniki prac badawczo-rozwojowych prowadzonych w ramach tego projektu zostaty sprzedane przez GPW S.A.
spotce zaleznej GPW DAI S.A., ktéra wdrozyta i uruchomita platforme.

Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (,,PCOL”)

PCOL to projekt innowacyjnej platformy logistycznej wykorzystujgcej techniki sztucznej inteligencji w celu optymalizacji
kosztow w obszarach zwigzanych z obstugg transportu i logistyki, dedykowanej dla firm korzystajgcych w przysztosSci
z oferowanych ustug i rozwigzan. Wyniki prac badawczo-rozwojowych prowadzonych w ramach tego projektu zostaty
sprzedane przez GPW SA spoétce zaleznej GPW Logistics S.A., ktdra projekt wdrozyta i uruchomita platforme.
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Ponizsza tabela przedstawia istotne informacje w ujeciu wartosciowym dla uzyskanych dotacji, w podziale na poszczegdlne
projekty.

Stan na dzieri/dane za okres zakoriczony 31 marca 2025 r.

Planowany Wartos¢ Wartosc¢ dotacji . .
taczn rzyznanej otrzymanej Kwota ujeta Kwota ujeta
“ . \f I .. : v ! w przychodach w RMP
budzet dotacji w 2025 roku (tys. z4) (tys. 24)
(mln zt) (mln zt) (tys. zf) ys. ys.
Nowy System Transakcyjny
.. . ” 133,9
(wytworzenie i wdrozenie wersji V1)
. 24,1 - - 22928
Nowy System Transakcyjny 190
(wersja V2 i analiza funkcjonalna wersji V3) !
GPW Data 8,3 3,9 - - 1967
GPW Private Market 15,6 1,6 - - 4
Teo 33,6 10,3 - 505 -
PCOL 19,7 3,9 - 39 -
Razem 230,1 43,8 - 544 24 899

6.5. Sezonowos¢

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig z wyjatkiem przychodédw zrynku towarowego,
w odniesieniu do ktérych mozina zidentyfikowaé sezonowo$¢ dotyczacg poszczegdlnych miesiecy roku (przychody
pierwszych i ostatnich miesiecy sg wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku). Na ceny akcji i wartosé
obrotéw znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujgce na rynki kapitatowe, w zwigzku z tym
przychody z rynku finansowego maja charakter cykliczny.

6.6. Dodatkowe informacje w zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego w Ukrainie

24 lutego 2022 r. wybucht konflikt zbrojny w Ukrainie. Spoteczno$¢ miedzynarodowa zareagowata wprowadzeniem sankcji
przeciwko Rosji. W zwigzku z wptywem tego konfliktu na sytuacje polityczno — gospodarczg w Europie i na $wiecie Grupa
GPW uwzglednita zalecenia KNF dla emitentow papierow wartosciowych, wydane 2 marca 2022 r.

W zwigzku z powyzszym Grupa GPW:

e przeprowadzita analize potencjalnych ryzyk wynikajgcych z konfliktu, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Gietdy
i spotek z Grupy (nota 4.4.2. w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2024 oraz nota 6.2. w Raporcie Srédrocznym Grupy
Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.)
oraz,

e przeprowadzita analize potencjalnego wptywu konfliktu na sprawozdanie finansowe kontekscie oceny zdolnosci
Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Spoétki z Grupy nie posiadajg bezposrednich inwestycji/ekspozycji wobec podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
w Ukrainie/Rosji. Grupa GPW nie posiada istotnych aktywéw w walucie obcej powigzanej z obszarami wojny, w zwigzku
z czym nie przewiduje sie, zeby wahania kursow walutowych miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Grupa $ledzi i monitoruje rozwdj sytuacji zwigzany z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, a takze analizuje potencjalne
negatywne konsekwencje konfliktu na dziatalnos¢ Spétki w celu podjecia niezbednych dziatan tagodzacych potencjalny
wptyw. Bioragc pod uwage istotng niepewnosc wynikajgca z dalszego rozwoju konfliktu, na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego, dtugoterminowe skutki konfliktu sg niemozliwe do okreslenia.

W ocenie Zarzadu Gietdy na moment publikacji niniejszego raportu Grupa nie zidentyfikowata istotnych niepewnosci
dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby nasuwaé powazne watpliwosci co do jej zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci.
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6.7. Zobowigzania warunkowe

6.7.1. Zobowigzania warunkowe — dotacje, gwarancje, poreczenia

W zwigzku z realizacjg projektéw Nowy System Transakcyjny, GPW Data, GPW Private Market, TeO oraz PCOL Gietda ztozyta
do dyspozycji NCBiR pie¢ weksli wtasnych in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajgcych z umoéw o
dofinansowanie ww. projektéw. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBiR ma prawo wypetni¢ weksle na
kwote przekazanego na dany dzien dofinansowania moggcego podlegac zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowych, liczconymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla
kazdego z projektéw). NCBiR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia ich klauzulg
,bez protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie warunkéw okreslonych w umowie o
dofinansowanie. Kazdy z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu
okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Na dzien 31 marca 2025 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty podatku VAT. Dziatajac
w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, Grupa nie ujawnia
szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania (patrz: nota 6.8).

Na dzien 31 marca 2025 r. Grupa posiadata gwarancje bankowe udzielone na rzecz:
e NordPool w wysokosci 1,0 min EUR z terminem waznosci do 16 czerwca 2025r.,

e Slovenskd Elektrizacnd Prenosova Sustava (SEPS) w wysokosci 3,0 min EUR z terminem waznosci
do 30 czerwca 2025 r.,

o  CEPS w wysokosci 4,5 mIn EUR z terminem waznosci 30 czerwca 2025 r.,

e European Commodity Clearing AG (ECC) w wysokosci 3,5 min EUR 2z terminem waznosci
do 30 czerwca 2025 r.

Grupa posiada rowniez umowe z Santander Bank Polska S.A o limit na gwarancje w wysokosci 120,0 min EUR. W dniu 19
czerwca 2024 r. zostat zawarty aneks nr 3 do Umowy o limit na gwarancje, na mocy ktérego podwyzszeniu ulegta kwota
limitu z 90,0 min EUR do 120,0 min EUR oraz wydtuzony zostat termin dostepnosci limitu o 3 lata, tj. do 30 czerwca 2027 r.

Grupa porecza rowniez za nalezyte wykonanie przez spétke zalezng InfoEngine obowigzkdéw zaptaty wynikajgcych z Umowy
Przesytania zawartej miedzy InfoEngine a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. Kwota poreczenia to 4,0 min zt.
Termin obowigzywania poreczenia zostat przedtuzony do 30 czerwca 2027 r.

6.8. Niepewnos¢ dotyczgca podatku VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spétek
z Grupy, w tym IRGIT, podlegaty corocznemu przeglgdowi podatkowemu prowadzonemu przez niezalezng spotke doradztwa
podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladow, w celu weryfikacji wskazanego podczas przeglgdu ryzyka podatkowego,
Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczgcych rozpoznania wtasciwego momentu powstania
obowigzku podatku VAT naleznego wynikajacego z transakcji dostaw energii elektrycznej i gazu oraz okreslenia
prawidtowego momentu powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego, dodatkowo zlecono kalkulacje
potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanej przez IRGIT polityki
podatkowej polegajacej na stosowaniu zasad ogdlnych odnoszacych sie do momentu powstania obowigzku podatkowego
w VAT naleznym oraz na stosowaniu wprost przepisow Dyrektywy 112 w zakresie podatku VAT naliczonego.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze stosowana przez IRGIT polityka podatkowa jest prawidtowa w Swietle
prawa unijnego, w tym w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT naliczonego, jak réwniez z uwagi na specyficzny charakter
dziatalnosci IRGIT w stosunku do VAT naleznego. Niemniej jednak, uznano, ze na gruncie obowigzujacych krajowych
przepisow podatkowych takie podejscie moze by¢ kwestionowane przez organy podatkowe z uwagi na jezykowga wyktadnie
przepisow prawa podatkowego.
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Dnia 9 pazdziernika 2020 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie (WSA) oddalit skarge IRGIiT utrzymujgc w mocy
interpretacje indywidualng wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 12 listopada 2019 roku, dotyczgca
zasad ustalania momentu powstania prawa do odliczania podatku VAT naliczonego wynikajgcego z faktur dotyczgcych
energii elektrycznej oraz gazu. 5 grudnia 2020 r. IRGIiT wniosta skarge kasacyjng w ww. sprawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra uzupetniona zostata pismem z dnia 15 kwietnia 2021 r., w ktérym przywotano
najnowsze, nieznane w momencie sktadania skargi kasacyjnej, orzecznictwo TSUE, ktére w petni stanowi poparcie zarzutéw
kasacyjnych przedstawionych przez IRGIT. Dnia 4 wrze$nia 2024 r. IRGIT ztozyt do NSA wniosek w sprawie wystgpienia do
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej: TSUE) z pytaniem prejudycjalnym w zakresie zgodnosci w Dyrektywg VAT
przepisow krajowych ustawy o VAT w tym zakresie, ze stojg one w sprzecznosci z nadrzedng zasadg neutralnosci podatku
VAT. W dniu 2 pazdziernika 2024 r. NSA na rozprawie uznat, ze wystepuje w tej sprawie watpliwos$¢ zgodnosci przepiséw
krajowej ustawy o VAT z przepisami unijnymi. Tym samym zwiesit postepowanie i skierowat pytanie prejudycjalne do TSUE.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczacg momentu rozliczania podatku VAT naliczonego i naleznego we wszystkich otwartych
okresach, a takze kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, a takze kierujgc sie zasada
ostroznosci i zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, podjeto decyzje o zawigzaniu rezerwy na
odsetki jakie mogtyby powstaé w przypadku przesuniecia okreséw odliczania VAT, ktorej wysokos¢ na dziern 31 grudnia
2023 r. wyniosta 30,1 min zt.

W zwigzku z uptywem 5-cio letniego okresu zwigzanego z ustawowym przedawnieniem zobowigzania podatkowego
w podatku od towaréw i ustug za okres od grudnia 2018 r. do listopada 2019 r., ktére miato miejsce z uptywem 31 grudnia
2024 r. Spoétka zlecita niezaleznemu doradcy aktualizacje ww. rezerwy. W wyniku przeprowadzonej rekalkulacji rezerwy,
kwota rezerwy na skutek uptywu 5-cio letniego okresu zwigzanego z ustawowym przedawnieniem zobowigzania
podatkowego w podatku VAT ulegta istotnemu zmniejszeniu.

W wyniku opisanych powyzej zdarzen, na dzien 31 grudnia 2024 r. zostat rozpoznany przychdd finansowy z tytutu
rozwigzania rezerwy w kwocie 29,0 min, a stan rezerwy na 31 grudnia 2024 r. ulegt zmniejszeniu do kwoty 1,1 min. Powyzsza
rezerwa jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczgcym potencjalnego zobowigzania na dzierr 31 grudnia 2024 r., ktére
nalezatoby uisci¢ w przypadku ewentualnej zmiany stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu powstania
obowigzku podatkowego oraz prawa do odliczenia. Oszacowana wysokos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2024 r. pokazuje
jednoczesnie zmniejszenie wysokosci potencjalnego zobowigzania podatkowego, a w konsekwencji spadek potencjalnych
zalegtosci podatkowych z odsetkami podatkowymi.

Na 31 marca 2025 r. stan rezerwy wynosit 1,2 min zt.(1,1 min zt na 31 grudnia 2024 r.) W wyniku aktualizacji rezerwy Grupa
rozpoznata koszty finansowe w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 r. w kwocie: 115 tys. zt (w analogicznym
okresie roku ubiegtego: 918 tys. zt)

Z podatkowego punktu widzenia ryzyko wynikajgce z zasad przedawnienia ujecia podatku VAT naleznego wykazanego
w listopadzie 2018 r. zostato zneutralizowane z uptywem 2024 r. W roku 2025 istnieje jednak ryzyko wynikajgce z zasad
przedawnienia ujecia podatku VAT naleznego wykazanego w listopadzie 2019 r. W wyniku zastosowania lex specialis
dotyczacego momentu powstania obowigzku podatkowego dla dostaw energii i gazu, ww. podatek VAT zostatby przesuniety
na kolejny miesigc, przez co zostatby ujety po razu drugi bez prawa dokonania korekty w przedawnionym miesigcu
listopadzie, co wprost prowadzitoby do naruszenia zasady neutralnosci podatku VAT. Literalne stosowanie tych zasad
mogtoby jednak doprowadzi¢ do podwdjnego opodatkowania transakcji dostawy podatkiem VAT. Dlatego tez dziatajgc
w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty zobowigzania
warunkowego.

6.9. Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 17 kwietnia 2025 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
wyrazajgce zgody na dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu Gietdy, polegajgcych na:
e odwotaniu Pani Moniki Gorgon, Cztonka Zarzagdu GPW, ze sktadu Zarzadu Gietdy,
e powotaniu w sktad Zarzgdu Gietdy Pani Dominiki Niewiadomskiej-Sinieckiej i powierzenie jej funkcji Cztonka
Zarzadu odpowiedzialnego za obszar prawny i regulacyjny.
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