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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca (niebadane)

2025r. 2024 r.* 2025r. 2024 r.*
w tys. zt w tys. euro [1]
Przychody ze sprzedazy 132 314 118 193 31618 27 353
Koszty dziatalnosci operacyjnej (87 022) (82 658) (20 795) (19 129)
e i e o @ ey o
Pozostate przychody 1023 877 244 203
Pozostate koszty (293) (96) (70) (22)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 976 35 885 10986 8305
Przychody finansowe 5819 6274 1391 1452
Koszty finansowe (1 088) (2 227) (260) (515)
ggﬁt{::;lgzz?/(stratach) jednostek wycenianych metodg 10 330 38149 5 468 1886
Zysk przed opodatkowaniem 61037 48 081 14 585 11127
Podatek dochodowy (10 221) (8301) (2 442) (1921)
Zysk netto za okres 50 816 39780 12143 9 206
Podstawowy/rozwodniony zysk netto na akcje 1,20 0,65 0,29 0,15
EBITDA [2] 54715 43 542 13 075 10 077

*Dane przeksztatcone

[1] Wykorzystano $rednig kursu EUR/PLN za okres 3 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,1848 w 2025 r. oraz
1EUR=4,3211 PLN w 2024 r.).

[2] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektdrych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w niniejszym
Raporcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen.
Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na
bazie kwot oryginalnych (a nie zaokraglonych).
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Tabela 2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2025r. 31 grudnia 31 marca2025r. 31 grudnia

(niebadane) 2024 r.* (niebadane) 2024 r.*
w tys. zt w tys. euro [1]
Aktywa trwate: 839 683 807 912 200 694 189 074
Rzeczowe aktywa trwate 108 320 106 055 25 890 24 820
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 26 109 25978 6240 6 080
Wartosci niematerialne 342271 333548 81807 78 059
w;/;/:s:)\gccjie w jednostkach wycenianych metodg praw 314 613 303 430 75196 71011
Pozostate aktywa trwate 48 370 38901 11561 9104
Aktywa obrotowe: 577 082 465 472 137 929 108 933
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 118 921 68 795 28 423 16 100
C(I)(Z\z/ma finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 302 157 262 874 72219 61520
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153193 132 236 36 615 30947
Pozostate aktywa obrotowe 2811 1567 672 367
AKTYWA RAZEM 1416 765 1273384 338 623 298 007
Kapitat wtasny 1126 049 1075 220 269 139 251631
Zobowiazania dtugoterminowe: 94 963 95 224 22 697 22 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 19834 19 878 4741 4652
Inne zobowigzania 75 129 75 346 17 957 17 633
Zobowiazania krétkoterminowe: 195 753 102 940 46 787 24 091
Zobowigzania z tytutu leasingu 7133 6889 1705 1612
Inne zobowigzania 188 620 96 051 45 082 22479
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1416 765 1273384 338 623 298 007

*Dane przeksztatcone
[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 31.03.2025 r. (1 EUR = 4,1839 PLN) oraz 31.12.2024r. (1 EUR =
4,2730 PLN).

Tabela 3. Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzieri/Okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca (niebadane)

Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 41,4% 36,8%

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 34,7% 30,4%

Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia o o
L . . . ) 14,4% 15,0%

wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat o o

2,4% 2,8%
wiasny)
Cost/ income (Koszty dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy (za okres 3 miesiecy)) 65,8% 69,9%

*Dane przeksztatcone

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .




2. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

2.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gietda”, ,Spétka”, ,GPW”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r. (numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon
012021984). Gietda jest spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r. GPW jest jednostkg dominujgca
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,GK GPW”).

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest najwieksza
gietda w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym podmiotem Grupy jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdra organizuje obrot
instrumentami finansowymi, a poprzez liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie. GPW to najwazniejsze zrédto pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzagddéw w regionie,
ktére przyczynia sie do dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci polskich
przedsiebiorstw na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Obecnos¢ na rynku
kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci, wiarygodnosci,
efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania.

Zakres dziatalnosci Grupy obejmuje organizacje gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnos¢ zwigzang
z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek Finansowy

e Giowny Rynek GPW: obrét akcjami, instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

e Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot,

e NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i srednich
spotek,

e Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

e GlobalConnect: obrét akcjami spdétek zagranicznych wprowadzanych przez Wprowadzajgcych Animatoréw
Rynku (WAR) bez zgody emitenta.

e Dziatalno$¢ w zakresie wyznaczania oraz publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (ktére stanowig
punkt odniesienia w umowach i instrumentach finansowych, w tym w umowach kredytowych lub obligacjach),
prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB”),

e Dziatalnos¢ w obszarze opracowywania i publikacji indekséow i wskaznikow referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, w tym Indeksow Gietdowych, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez
GPWSB,

e  Dziafalnos¢ na rynku finansowym w Armenii, poprzez udziaty w spétce Armenia Securities Exchange oraz Central
Depository of Armenia, obejmujgce dziatalnos¢ gietdy papieréw wartosciowych oraz depozytu papieréw
wartosciowych.
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Rynek Towarowy

e Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

e Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

e Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci energetycznej,

e Rynek Instrumentéw Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO2,
e Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT,

e Zorganizowana Platforma Obrotu (,,O0TF”) w ramach rynkéw: Rynku Terminowego Produktéw z dostawg energii
elektrycznej, Rynku Terminowego Produktow z dostawg gazu oraz Rynku Terminowego Praw Majatkowych, na
ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi,

e lzbe Rozliczeniowo — Rozrachunkowa, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”),
petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

e  Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie Handlowe (POBH)
Swiadczone przez InfoEngine.

Pozostate

e Dziatalno$¢ w zakresie ustug organizacji transportu,

e Rozwoj i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dedykowanych dla szeroko rozumianego rynku
finansowego,

e Rozwdj wielomodutowej platformy aukcyjnej, przeznaczonej do kompleksowej obstugi transakcji na rynku
mediowym, zwigzanych z dynamiczng podmiang reklam (DAl),

e Rozwdj ustug jako dostawa rozwigzan w zakresie tokenizacji i obrotu aktywami finansowymi oraz
niefinansowymi,

e Dziatalnos¢ w modelu funduszu-funduszy.

2.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dziert 31 marca 2025 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata sie z jednostki
dominujacej i 16 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spétkach wycenianych metodg praw
wtasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke zalezng) i w 1 spotce wspotkontrolowanej
(Polska Agencja Ratingowa — spdtka zostata postawiona w stan likwidacji 4 marca 2025 r.).
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Schemat 1. GK GPW oraz spétki stowarzyszone i wspétkontrolowane na dziert 31 marca 2025 r.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Spotki stowarzyszone

Spotki zalezne i wspotkontrolowane

Towarowa
Gietda Energii GPWTech
GPW DAI KDPW_CCP
SR GPW Ventures AS| Centrum Gietdowe

GPW Ventures Polska
Asset M t . .
InfoEngine SPV 1 e Agencja Ratingowa
100% InfoEngine SPV 2
InfoEngine SPV 3
GPW Logistics
BondSpot 72,2% Armenia Securities
Exchange
Central Depository
GPW Benchmark of Armenia

GPW Private Market

Grupa nie posiada oddziatow ani zaktaddw.

Dane dotyczace posiadanych udziatéw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie, w rozdziale 7.
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2.3 Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dzieli sie
na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, Skarb Panstwa posiada 14 695 470 akcji
imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowiacych 35,01% wszystkich akcji, atym samym 29 390
940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba
gtosow przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu drugim najwiekszym akcjonariuszem jest Allianz
Polska OFE posiadajacy 2 242 998 akcji, stanowigcych 5,34% wszystkich akcji i 3,95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgce;.

Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietow akcji.

2.4 Zmiana polityki rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2025 r., w zwigzku ze zmiang przyjetej polityki rachunkowosci, kwota przewidywanej rocznej
optaty na rzecz KNF jest ujmowana w aktywach bilansu w pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych, a nastepnie
rozliczana memoriatowo - w wysokosci 1/12 wartosci optaty - w kazdym miesigcu roku obrotowego. W momencie
powziecia informacji o faktycznej wysokosci rocznej opfaty dokonuje sie stosownych korekt pozycji rozliczen
miedzyokresowych.

W zwigzku w powyzszym dane na 31 marca 2024 r., zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeksztatcone.
Zmiana nie miata natomiast wptywu na dane na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Szczegdtowe dane zostaty zaprezentowane w nocie 1.5. Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego GK GPW za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r. (dalej: ,SSF”).

3. Sytuacja finansowa i majatkowa

3.1 Wybrane dane rynkowe?

1 Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotdw s3 liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej.
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Kapitalizacja spotek krajowych
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Liczba cztonkéw GPW Liczba dystrybutoréw informacji

m|okalni mzdalni Bkrajowi Mzagraniczni

50 120
40 100
80
60
40

20

I kw. I kw. 111 kw. IV kw. I kw. T kw. I kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2024 2025

Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi s o
(min szt.) Catalyst - wartos¢ notowanych emisji

nieskarbowych (mid zt)

4,0 37 3,7 3,7 160
35 3,3 140 131,5 133,4
3.0 2,9 1o 1171 116,2 119,1
2,5 100
2,0 80
1,5 60
1,0 40
0,5 20
0,0 0
I kw. 1T kw. IIT kw. IV kw. I kw. I kw. 1T kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2024 2025
Liczba debiutéw - NewConnect Liczba spotek - NewConnect
6 400
355 356 360 359 359
5 350
5
4 300
4 250
3
3 200
150
2
1 1 100
1
0 0
I kw. I kw. T kw. IV kw. T kw. I kw. I kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2024 2025

Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .




400

350

300

250

200

150

100

50

50
45
40
35
30
25
20
15
10

wv

-
o

o = N W M U1 O N 00 O

&

Wartos$¢ obrotéw skarbowymi instrumentami
dtuznymi - TBSP (mid z¥)

B transakcje kasowe B transakcje warunkowe

216,5

34,4
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025

Wolumen obrotu energia elektryczng
(spot + forward; TWh)

34,6 35,0
32,1 o
I I I I 2814

I kw. I kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025
Wolumen umorzonych praw majatkowych
(TWh)
9,4
3,14
1,279783
0,066369 - 0,284504
—
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025

Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .

Wolumen obrotu prawami majatkowymi
(spot + forward; TWh)

6 5,7
5,3
5
4,1 3,9
4
3,2
3
2
1
0
I kw. I kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025
Wolumen obrotu gazem
(spot + forward; TWh)
45
40 39,0
34,6 35,5
35 340 32,6
30
25
20
15
10
5
0
I kw. 1T kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025
Wolumen wystawionych praw majatkowych
(Twh)
6
5,3 5,5
5 4,6
43 4,1
4
3
2
1
0
Ikw. 1T kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2024 2024 2024 2024 2025




3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

W okresie 3 miesiecy 2025 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto wynoszgcy 50,8 min zt. Wzrost 0 11,0 min zf,
tzn. +27,7% w stosunku do zysku netto za pierwszy kwartat 2024 r. byt skutkiem przede wszystkim wzrostu przychodéw
ze sprzedazy o 14,1 min zt oraz udziatu w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci o 2,2 min zt, co wynika
z wyzszych wynikéw Grupy KDPW a takze spadku kosztdw finansowych o 1,1 min zt w poréwnaniu do 3 miesiecy 2024 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 46,0 min zt (+10,1 min zt, tzn. +28,1% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.) i wynikat
ze wzrostu kosztéw operacyjnych do poziomu 87,0 min zt (+4,4 min zi, tzn. +5,3%) oraz wysokiego wzrostu przychodow
ze sprzedazy w wysokosci 132,3 min zt po pierwszym kwartale 2025 r. (118,2 min zt w tym samym okresie 2024 r., tzn.
+14,1 min zt, tzn. +11,9%). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 54,7 min zt (+11,2 mlin zt, tzn. +25,7% w stosunku do
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2024 r.).

Tabela 4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony . Dynamika
o Zmiana
31 marca (niebadane) (%)
(2025 vs
tys. zt, % 2025 2024 r.* 2024) (2025 vs
w tys. zt, % r. r. 2024)
Przychody ze sprzedazy 132 314 118193 14121 11,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (87 022) (82 658) (4 364) 5,3%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty 684 350 334 95,4%
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 976 35 885 10 091 28,1%
Przychody finansowe 5819 6274 (455) (7,3%)
Koszty finansowe (1 088) (2 227) 1139 (51,1%)
Udziat w .zyskach jednostek wycenianych metodg praw 10 330 3149 5181 26,8%
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 61037 48 081 12 956 26,9%
Podatek dochodowy (10 221) (8301) (1 920) 23,1%
Zysk netto za okres 50 816 39780 11 036 27,7%
EBITDA 54 715 43 542 11173 25,7%

*Dane przeksztatcone

Jednostkowy zysk netto GPW za 3 miesigce 2025 r. wynidst 21,1 min zt (+5,0 min zt, tzn. +30,9% w stosunku do pierwszych
3 miesiecy 2024 r.). Spétka odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy (+10,6 min zt, tzn. +15,3%) gtéwnie w obstudze
obrotu w zakresie akgcji i innych instrumentow o charakterze udziatowym. Jednoczesnie wzrosty koszty operacyjne (+4,9
min zt, tj. +9,9%). W efekcie zysk EBIDTA wynidst 29,8 min zt (+6,3 min zi, tj. +26,9% w stosunku do zysku osiggnietego
W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2024 r.). Przychody finansowe utrzymaty sie na niemal tym samym poziomie (+0,1 min zi,
tzn. +4,5%) a koszty finansowe wzrosty (+0,3 min zt, tj. +44,5%) co byto skutkiem ujecia odsetek od zobowigzan
podatkowych.

Wynik netto TGE za 3 miesigce 2025 r. uksztattowat sie poziomie zblizonym do pierwszego kwartatu 2024 r. i wyniost
10,1 min zt (+0,3 min zi, tzn. +3,5% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.). Zysk EBIDTA wynidst 12,6 min zt (+0,8
min zt, tj. +6,6% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3 miesigcach 2024 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto na poziomie 8,3 min zt (+2,1 min zt, tzn. +34,1% w stosunku do
wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze 3 miesigce 2024 r.). Zysk EBITDA wyniost
9,6 min zt (+2,2 min zt, tzn. +30,4% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 3 miesigcach 2024 r.). Wptyw na
powyzsze miaty zdecydowanie wyzsze przychody tytutu optat od zabezpieczen w systemie gwarantowania rozliczen,
a takze wyzsze przychody z rynku SPOT gazu.
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3.2.1 Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 3 miesigce 2025 r. osiggnety wyzszy wynik w stosunku do przychoddéw
osiggnietych w analogicznym okresie 2024 r. i wyniosty 132,3 min zt (+14,1 min zt, tzn. +11,9% w stosunku do
analogicznego okresu 2024 r.). Wsrdd linii biznesowych znaczny wzrost w trzech pierwszych miesigcach 2025 r.
zanotowaty przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym, ktére wyniosty 56,4 min zt (+9,2 min zt, tzn. +19,5%), a takze
przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym, ktére w okresie 3 miesiecy 2024 r. wyniosty 23,5 min zt (+2,4 min zi, tzn.
+11,3%).

Wykres 1. Struktura i wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy [mlIn zf]

2023 w2024 m2025

41,0
Obstuga obrotu na rynku finansowym I 47,0
————————————— ] 56,4

Obstuga emitentow
Dziatalno$¢ AMX I

.

Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia [N
.

Rozliczanie transakcji N 12,1
Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek referencyjnych I 15,9

Obsfuga obrotu na rynku towarowym N 21,1

Pozostate przychody ze sprzedazy

Gtéwnym zrédtem przychoddw byta obstuga obrotu na rynku finansowym (42,7%), obrotu na rynku towarowym (17,8%)

a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych na rynku finansowym (12,1%).
W analogicznym okresie 2024 r. udziat tych kategorii przychoddw wyniést odpowiednio 40,0%, 17,9%, 13,0%.

W pierwszych 3 miesigcach 2025 r. udziat przychodéw ze sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wzrdst do poziomu 37,1% catkowitej wartosci sprzedazy. W Grupie nie wystepuje koncentracja
przychodéw ze sprzedazy — udziat poszczegdlnych odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2025 r.
nie przekroczyt 10%.

3.2.2 Przychody ze sprzedazy — rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. wyniosty 85,1 min zt
(+10,9 miIn zt, tzn. +14,7% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.) i stanowity 64,4% przychoddow ze sprzedazy
ogétem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu (66,3%),
a w szczegolnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym (52,7%). Drugim znaczgcym zrédtem
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych (18,8% przychoddéw ogdétem z rynku finansowego)
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Tabela 6. Podziat przychoddw z rynku finansowego

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dyn(;r;\ika
(2025 vs (2025 vs

w tys. zt, % 2024) 2024)

Rynek finansowy 85 145 100,0% 74 227 100,0% 10918 14,7%
Przychody z obstugi obrotu 56 438 66,3% 47 224 63,6% 9214 19,5%
ﬁsziaeigm:“suumemy LR 44842 52,7% 34796 46,9% 10046 28,9%
Instrumenty pochodne 4479 5,3% 5188 7,0% (709) (13,7%)
Inne optaty od uczestnikow rynku 3212 3,8% 3441 4,6% (229) (6,7%)
Instrumenty dtuzne 3636 4,3% 3646 4,9% (10) (0,3%)
Inne instrumenty rynku kasowego 269 0,3% 153 0,2% 116 75,8%
Przychody z obstugi emitentow 7171 8,4% 6721 9,1% 450 6,7%
Optaty za notowanie 5784 6,8% 5586 7,5% 198 3,5%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 1387 1,6% 1135 1,5% 252 22,2%

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu

" . 15978 18,8% 15 366 20,7% 612 4,0%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje cz(ja.su rzeczywistego c.)raz przychody 15 003 17,6% 14 395 19,4% 608 4,2%
z tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 975 1,1% 971 1,3% 4 0,4%
Gietda papierow wartosciowych w Armenii 5558 6,5% 4916 6,6% 642 13,1%
Dziatalnos¢ gietdowa 908 1,1% 931 1,3% (23) (2,5%)
Dziatalnos$¢ depozytowa 4650 5,5% 3985 5,4% 665 16,7%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym wyniosty 44,8 min zt
(+10,0 min zt, tzn. +28,9%). Wzrost przychoddw nastapit na Rynku Gtéwnym, natomiast na rynku NewConnect nastgpit
niewielki spadek. Obroty na Gtdwnym Rynku wzrosty w poréwnaniu do pierwszego kwartatu poprzedniego roku osiggajac
wartos¢ 113,6 mld zt (+28,9 mld zt, tzn. +34,1%), zas obroty na NewConnect obnizyty sie do poziomu 0,4 mid zt (-0,2 mlid
zt, tzn. -34,0%). W analizowanym okresie nastgpit wzrost wartosci obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku o 34,6%
w stosunku do analogicznego okresu 2024 r. (do 111,2 mld zt) i wzrost wartosci obrotéw w transakcjach pakietowych
0 17,0% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r. (do 2,4 mld zt). Srednia dzienna warto$¢ obrotéw akcjami w ramach
arkusza zlecen na Gtéwnym Rynku w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 1 832,9 min PLN w stosunku do 1 344,7 min
PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 7. Dane dot. rynku akgji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Dynamika
(%)
(2025 vs
2024)

Okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca (niebadane) Zmiana

(2025 vs

2025rr. 2024 r. 2024)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

instrumenty o charakterze udziatowym (w min zt) 44,8 34,8 10,0 28,9%
Gtéwny Rynek:

Wartosc obrotow - tacznie (w mid zt) 113,6 84,7 28,9 34,1%
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 111,2 82,7 28,6 34,6%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 2,4 2,1 0,3 17,0%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 2,9 2,6 0,3 12,0%
NewConnect:

Wartosc¢ obrotow - tacznie (w mid zt) 0,4 0,6 (0,2) (34,0%)
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 0,4 0,6 (0,2) (35,7%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 0,0 0,0 0,0 311,8%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 0,5 0,8 (0,3) (42,2%)
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Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami terminowymi
i opcjami) spadty i wyniosty 4,5 min zt (-0,7 min zt, tzn. -13,7% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na podobnym poziomie 3,7 min sztuk (tzn.
+1,1%). Wzrost zanotowaty kontrakty walutowe, ktérych tgczny wolumen obrotu w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2025 r.
wynidst 1,3 min sztuk w poréwnaniu do 0,9 min sztuk w analogicznym okresie 2024 r.

Tabela 8. Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca (niebadane)

Dynamika
(%)
(2025 vs
2024)

Zmiana

(2025 vs
2025r. 2024r. 2024)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty pochodne

0,
(w min 1) 4,5 5,2 (0,7) (13,7%)
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mln sztuk), w tym: 3,7 3,7 0,0 1,1%
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WIG20 (min sztuk) 1,9 2,3 (0,5) (20,1%)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku wyniosty 3,2 min zt (-0,2 min zt, tzn. -6,7% w stosunku do 3
miesiecy 2024 r.). Opfaty te dotyczyty w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in.
optaty licencyjne, optaty za dotgczenia, optaty za utrzymanie dotgczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi osiggnety poziom 3,6 min zt i byly takie same jak
w okresie poréwnawczym. Wiekszo$¢ ww. przychoddw wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (,, TBSP”). Poziom
przychoddw na rynku TBSP wynidst 3,4 min zt (-0,1 min zi, tj. -2,3%). Wartos$¢ obrotow polskimi papierami skarbowymi na
rynku TBSP wyniosta 336,9 mld zt (+220,7 mld zt, tzn. +190,0% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.). Istotny wzrost
wartosci transakcji nastgpit w segmencie transakcji warunkowych, gdzie wartos¢ wyniosta 302,0 mid zt (+228,7 mld zt, tzn.
+312,2% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2024 r.). Od kwietnia 2024 r. uczestnikiem rynku jest Ministerstwo
Finanséw co wptyneto istotnie na réznice wynikdw w analizowanych okresach. W segmencie transakcji rynku kasowego
nastgpit spadek do poziomu 34,9 mlid zt (-8,0 mld zt, tzn. -18,7% w stosunku do 3 pierwszych miesiecy 2024 r.).

Wartos$¢ obrotdw na rynku Catalyst uksztattowata sie na podobnym poziomie i wyniosta 1,7 mld zt (+0,1 mld zt, tzn. +6,3%
w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.), w tym wartos¢ obrotéw instrumentami nieskarbowymi wyniosta 0,7 mid
zt.

Tabela 9. Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca (niebadane)

I ETTE]
(%)
(2025 vs
2024)

Zmiana

(2025 vs
2025r. 2024 r. 2024)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty dtuzne

(w min zt) 3,6 3,6 (0,0) (0,3%)
Catalyst, wartosc obrotow, w tym: 1,7 1,6 0,1 6,3%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 0,7 0,6 0,1 15,5%
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 302,0 73,3 228,7 312,2%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 349 42,9 (8,0) (18,7%)

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,3 min zt i byty o 0,1 min zt wyzsze niz
w analogicznym okresie 2024 r. Na przychody te sktadajg sie optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi,
certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.
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Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym uksztattowaty sie na zblizonym poziomie do pierwszego
kwartatu 2024 r. i wyniosty 7,2 min zt. Sktadaty sie na nie:

e przychody z optat za notowanie, ktére osiggnety poziom 5,8 min zt (+0,2 min zt, tj. +3,5%). Gtdwnym czynnikiem
ksztattujgcym wysokosé przychoddw za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach GPW oraz ich
kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

e przychody ztytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére wzrosty do kwoty 1,4 min zt
(+0,3 min zt, tzn. +22,2% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.). Na Rynku Gtéwnym odbyt sie 1 debiut
spotki o kapitalizacji 4,4 mld zt w pierwszych 3 miesigcach 2025 r., przy debiucie 3 spétek o kapitalizacji 1,0 mid
zt w analogicznym okresie poréwnawczym.

Tabela 10. Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtdwnym Rynku

Okres 3 miesiec.y zakonczony Zmiana Dynamika

Gtéwny Rynek 31 marca (niebadane) (2025 vs (zé?g

2025+, 2024r. 2024) 202 4;’5

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 5,6 53 0,3 5,7%
taczna kapitalizacja notowanych spoétek (w mld zt), w tym: 1 865,2 1583,3 281,9 17,8%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 890,7 808,6 82,1 10,2%
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 974,6 774,7 199,8 25,8%
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 408 410 (2) (0,5%)
- liczba notowanych spétek krajowych 365 368 (3) (0,8%)
- liczba notowanych spotek zagranicznych 43 42 1 2,4%
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 1,9 0,2 1,7 1068,7%
Liczba nowych spotek (w okresie) 1 3 (2) (66,7%)
Kapitalizacja nowych spoétek (w mld zt) 4,4 1,0 3,4 323,9%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu 4 6 (2) (33,3%)
Kapitalizacja spdtek wycofanych z obrotu* (w mlid zt) 3,4 6,7 (3,3) (49,6%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW uksztattowaty sie na nieco wyzszym poziomie wynoszgcym 5,6
min zt niz w pierwszych 3 miesigcach 2024 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtdwnego Rynku zostaty
przedstawione w powyzszej tabeli.

Wartos¢ emisji SPO byta taka sama jak w okresie poréwnawczym i wyniosta 0,2 mld zt, natomiast wartos¢ emisji IPO
w 2025 r. wyniosta 1,7 mld zt. Na Gtéwnym Rynku 4 spétki zostaty wycofane z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych
z obrotu na Gtéwnym Rynku wynosita 3,4 mld zt.
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Tabela 11. Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 3 miesiec.y zakonczony Zmiana Dynamika
NewConnect Silinaiealinickadanic) (2025 vs (2:?5)
2025 . 2024 . 2024) >0 4‘)’5
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 0,5 0,6 (0,1) (16,7%)
taczna kapitalizacja notowanych spoétek (w mld zt), w tym: 10,7 12,5 (1,8) (14,5%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 10,6 12,4 (1,8) (14,5%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,1 0,1 (0,0) (19,9%)
taczna liczba notowanych spoétek, w tym: 359 355 4 1,1%
- liczba notowanych spétek krajowych 356 351 5 1,4%
- liczba notowanych spétek zagranicznych 3 4 (2) (25,0%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 0,1 0,0 0,1 254,6%
Liczba nowych spotek (w okresie) 1 1 - -
Kapitalizacja nowych spétek (w mld zt) 0,0 0,0 (0,0) (51,4%)
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 1 5 (4) (80,0%)
Kapitalizacja spdtek wycofanych z obrotu (w mld zt) ** 0,0 1,0 (1,0) (99,2%)

* uwzglednia spotki, ktdre zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na New Connect osiggnety poziom 0,5 min zt w biezgcym okresie, w poréwnaniu do
0,6 min zt w pierwszych 3 miesigcach 2024 r.

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 2 min zt (-3,0 min zt w stosunku do pierwszych 3 miesiecy
2024 r.), a wartos$¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 30 min zt w okresie styczern-marzec 2024 r. do poziomu 122 min zt
w biezgcym okresie 2025 roku. W omawianym okresie zadebiutowata 1 spétka i 1 zostata wycofana z obrotu.

Tabela 12. Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 3 miesiecy zakornczony . Dynamika
k Zmiana
31 marca (niebadane) (%)
Catalyst (2025 vs (2025 vs
2025 r. 2024 r. 2024) 2024)

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,0 0,8 0,2 25,0%
Liczba emitentow 149 131 18 13,7%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 848 703 145 20,6%
- nieskarbowych 777 639 138 21,6%
Wartos$¢ wyemitowanych instrumentéw (mld zt), w tym: 1553,8 1330,1 223,7 16,8%
- nieskarbowych 133,4 117,2 16,2 13,8%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 1,0 min zt (+0,2 min zt, tzn. +25,0% w stosunku do pierwszych
3 miesiecy 2024 r.) przy nieznacznym wzrosScie liczby emitentéw w stosunku do analogicznego okresu 2024 r. oraz
jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentow (+223,7 mld zt, tzn. +16,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2024 r.).

Przychody z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku finansowego i z rynku
towarowego, wyniosty 16,6 min zt (+0,7 min zt, tzn. +4,6% w stosunku do okresu styczen-marzec 2024 r.).
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Tabela 13. Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 3 miesiecy zakornczony . Dynamika
k Zmiana
31 marca (niebadane) (%)
(2025 vs
2024) (2025 vs
2024)
Sprzedaz |.nformac1| oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 16,6 15,9 0,7 4,6%
referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutoréw informacji 105,0 103,0 2 1,9%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 904,9 650,9 254,0 39,0%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawieraja dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyisze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt wzrostu liczby abonentéw (o 254,0 tys. w stosunku
do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.).

Udziat we wzroscie przychodéw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spétka GPWB, ktdéra
na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. osiggneta przychdd z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych w wysokosci 4,5 min
zt (+0,9 min zi, tzn. +25,2% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.).

Przychody gietdy papieréw wartosciowych w Armenii wzrosty w biezgcym okresie i wyniosty 5,6 min zt (+0,6 min zt, tzn.
+13,1% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.). Wzrost wynikat z dziatalnosci depozytowej.

3.2.3. Przychody ze sprzedazy — rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2025 r. wyniosty 43,2 min zt
(+3,6 min zt, tzn. +9,1% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.) i stanowity 32,6% przychoddw ze sprzedazy Grupy.
Sktadajg sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami majgtkowymi do Swiadectw
pochodzenia oraz inne optaty od uczestnikdw rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP), rozliczenia
transakcji oraz przychody ze sprzedazy informacji.

Tabela 14. Wartos¢ i struktura przychoddw z rynku towarowego

Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dyn(i/n)\ika
(2025 vs (202‘; ve
w tys. zt, % 2025r. % 2024 . % 2024) 2024)
Rynek towarowy 43 194 100,0% 39 609 100,0% 3585 9,1%
Przychody z obstugi obrotu 23515 54,4% 21134 53,4% 2381 11,3%
Obrot energig elektryczna: 6170 14,3% 7 320 18,5% (1 150) (15,7%)
- rynek kasowy 3704 8,6% 4275 10,8% (571) (13,4%)
- rynek terminowy 2 466 5,7% 3045 7,7% (579) (19,0%)
Obrét gazem: 4 472 10,4% 3953 10,0% 519 13,1%
- rynek kasowy 1232 2,9% 687 1,7% 545 79,3%
- rynek terminowy 3240 7,5% 3266 8,2% (26) (0,8%)
?xi;éc}etiivwszmjiz:‘igwymi do 5533 12,8% 4183 10,6% 1350 32,3%
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 7 340 17,0% 5678 14,3% 1662 29,3%
Prowadzenie RSP 5901 13,7% 5882 14,9% 19 0,3%
Rozliczenia transakgji 13174 30,5% 12 109 30,6% 1065 8,8%
Przychody ze sprzedazy informacji 604 1,4% 484 1,2% 120 24,8%

Przychody rynku towarowego tworzg przychody Grupy TGE, do ktdrej (oprocz TGE) naleza: Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,,IRGiT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).
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Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotédw na rynkach energii elektrycznej, gazu
ziemnego oraz praw majgtkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych Swiadectw pochodzenia przez cztonkéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takie od przychodéw z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkéw towaréw
gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 3 miesiecy 2025 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 23,5 min zt (+2,4
min zt, tzn. +11,3% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.).

Tabela 15. Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 3 miesiecy zakonczony . Dynamika
k Zmiana
31 marca (niebadane) (%)
(2025 vs
2024) (2025 vs
2024)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 23,5 21,1 2,4 11,3%
Wolumen obrotéw energia elektryczna:
- transakcje spot (TWh) 13,0 13,0 (0,1) (0,4%)
- transakcje terminowe (TWh) 15,4 19,0 (3,6) (19,0%)
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 12,0 6,8 5,2 77,0%
- transakcje terminowe (TWh) 27,0 27,2 (0,2) (0,8%)
Wolumen obrotéw prawami majgtkowymi:
- transakcje spot (TWh) 5,3 4,1 1,2 29,6%
- transakcje spot (toe) 31071 25922 5149,2 19,9%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energig elektryczng wyniosty w okresie 3 miesiecy 2025 r. 6,2 min zt (-1,2
min zi, tj. -15,7% w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku). taczny wolumen obrotéw na rynku energii
prowadzonym przez TGE wynidst 28,4 TWh za 3 miesigce 2025 r. (-3,7 TWh, tzn. -11,5% w stosunku do analogicznego
okresu 2024 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w okresie styczen - marzec 2025 r. wynikat gtéwnie ze spadku
wolumenu obrotu na rynku terminowym o 19,0%, do 15,4 TWh. Gtéwnga przyczyng spadku wolumenu byt spadek
popularnosci kontraktéw blokowych Rynku Dnia Nastepnego.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. wyniosty 4,5 min zt (+0,5 min zi,
tzn. +13,1% w stosunku do okresu poréwnawczego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE w pierwszych
3 miesigcach 2025 r. wynidst 39,0 TWh (+5,0 TWh , tzn. +14,7%). Wzrost wolumenu na rynku gazu jest pochodng wzrostu
na rynku spot o 77,0%, tj. z 6,8 TWh do 12,0 TWh w analizowanym okresie. W segmencie terminowym odnotowano
niewielki spadek 0 0,8% do poziomu 27,0 TWh. Wzrost wolumenu przyczynit sie do wzrostu przychoddéw z rynku gazu.

Przychody Grupy ztytutu prowadzenia obrotu prawami majgtkowymi do sSwiadectw pochodzenia w pierwszych
3 miesigcach 2025 r. wyniosty 5,5 min zt (+1,4 mlin zt, tzn. +32,3% w stosunku do okresu poprzedniego). Wolumen obrotu
tymi prawami w okresie pierwszych 3 miesigcach 2025 r. wynidst 5,3 TWh (+1,2 TWh, tzn. +29,6% w stosunku roku
poprzedniego) Znaczny wzrost obrotéw prawami majgtkowymi dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE zwigzany jest ze
zwiekszeniem wymaganego poziomu umorzen tych certyfikatéw. Wolumen obrotu prawami dla efektywnosci energetycznej
wzrost w okresie pierwszych 3 miesigcach 2025 r. w stosunku do poréwnywalnego okresu o 19,9% , tj. do 31 071 toe
z 25 922 toe. Wyzszy poziom obrotédw tymi certyfikatami wynika z wiekszej liczby wystawionych swiadectw pochodzenia.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku towarowego w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. wyniosty
7,3 min zt (+1,7 min zt, tzn. +29,3% w stosunku do roku poprzedniego). Inne optaty od uczestnikéw rynku towarowego
stanowity opfaty od uczestnikdw rynkéw TGE w wysokosci 3,1 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia
dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 1,7 min zt oraz przychody lzby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére
w analizowanym okresie wynosity 2,5 min zt. Wzrost innych optat od uczestnikdw rynku stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego wynika ze zmian liczby Cztonkéw i ich aktywnosci na poszczegdlnych rynkach.
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W pierwszym kwartale 2025 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia uksztattowaty sie na
tym samym poziomie i wyniosty 5,9 min zt (+0,0 min zt, tzn. +0,3% w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 r.).

Tabela 16. Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika (%)

2025r. (2025 vs 2024) (2025 vs 2024)

Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia Rejestru

0,
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (min zt) 59 >9 0,0 0,3%
Wystawione prawa majgtkowe (TWh) 5,6 4,7 0,9 19,7%
Umorzone prawa majgtkowe (TWh) 0,3 3,2 (2,9) (90,8%)

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT. W okresie
pierwszych 3 miesiecy 2025 r. przychody te wyniosty 13,2 min zt (+1,1 miIn zt, tzn. +8,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2024 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 4,2 min zt, na rynku gazu 6,8 min
zt oraz z rozliczania obrotu prawami majgtkowymi 2,2 min zi.

3.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 4,0 min zt i nieznacznie spadty w poréwnaniu
do analogicznego okresu poréwnawczego (-0,4 min zt, tzn. -8,8%). Pozostate przychody Grupy stanowig przychody z tytutu
dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu. W pozycji wykazywane sg réwniez przychody
z dziatalno$ci podstawowej, wygenerowane przez spotke GPW Logistics, ktére w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty
3,1 min zt (-0,4 min z{)

3.2.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2025 r. wyniosty 87,0 min zt (-4,4 min zt, tzn. +5,3% w stosunku
do okresu 3 miesiecy 2024 r.). Istotna zmiana nastgpita w szczegdlnosci w obszarze amortyzacji oraz kosztdw osobowych.

Wykres 2. Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztow dziatalnosci operacyjnej za 3 miesigce [min zi]
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Tabela 17. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

Zmiana Dynamika (%)

wtys. 21, % 2025 r. % (2025 vs 2024) (2025 vs 2024)
Amortyzacja 8739 10,0% 7 657 9,3% 1082 14,1%
Koszty osobowe 33765 38,8% 30 844 37,3% 2921 9,5%
Inne koszty osobowe 9 839 11,3% 9 689 11,7% 150 1,5%
Optaty eksploatacyjne 1397 1,6% 1364 1,7% 33 2,4%
Optaty i podatki, w tym: 4730 5,4% 4446 5,4% 284 6,4%
- optaty do KNF 4125 4,7% 3911 4,7% 214 5,5%
Ustugi obce 25775 29,6% 26132 31,6% (357) (1,4%)
Inne koszty operacyjne 2777 3,2% 2526 3,1% 251 9,9%
Razem 87 022 100,0% 82 658 100,0% 4364 5,3%

*Dane przeksztatcone

Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2025 r. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty
8,7 min zt (-1,1 min zi, tzn. +14,1%), w tym 3,0 mIn zt stanowita amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, 3,9 min zt
amortyzacja wartosci niematerialnych, a 1,9 mIn zt amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgcznie 43,6 min zt w raportowanym okresie 2025 r. i wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 3,1 min zt, tzn. +7,6% . Wzrost kosztéw osobowych w Grupie
wynika gtéwnie ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia, szczegdlnie w zespotach wspierajgcych IT oraz z wyzszego
nominalnego poziomu wynagrodzen aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Tabela 18. Liczba etatow w Grupie GPW

Stan na dzien 31 marca (niebadane)

GPW 277 265
Spotki zalezne 294 293
Razem 571 558

Optaty eksploatacyjne wyniosty 1,4 min zt i uksztattowaty sie na tym samym poziomie w stosunku do analogicznego
okresu 2024 r. Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu
Centrum Gietdowe.

Wysokos¢ optat i podatkéw wyniosta 4,7 min zt (-0,3 min zt, tzn. +6,4% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.), w tym koszt
optaty KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2025 r. w kwocie 4,1 min zt (+0,2 min zt, tzn. +5,5% w stosunku
do 3 miesiecy 2024 r.). W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci kwoty optat KNF rozktadane sg réwnomiernie
w czasie. Grupa nie ma wptywu na wysokos¢ optat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych odnotowaty niewielki spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku i wyniosty 26,1 min zt (-0,4 min
zt, tzn. -1,4% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.).
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Tabela 19. Ustugi obce

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane) Zmiana Dynz;l/mika
(2025 vs (2(§2°5) vs
w tys. zt, %
v 6 2024) 2024)
Koszty IT: 13489 52,3% 13 388 51,2% 101 0,8%
Utrzymanie infrastruktury IT 11987 46,5% 11749 45,0% 238 2,0%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 315 1,2% 296 1,1% 19 6,4%
tacza transmisji danych 1171 4,5% 1152 4,4% 19 1,6%
Modyfikacja oprogramowania 16 0,1% 191 0,7% (175) (91,6%)
Utrzymanie budynku i urzgdzen biurowych: 1156 4,5% 1083 4,1% 73 6,7%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 129 0,5% 103 0,4% 26 25,2%
Ochrona 731 2,8% 737 2,8% (6) (0,8%)
Sprzatanie 222 0,9% 217 0,8% 5 2,3%
Telefonia stacjonarna i komorkowa 74 0,3% 26 0,1% 48 184,6%
.. ,070 ,270 , 170
(Uesrzzfélcli)otyczqce rynku miedzynarodowego 204 08% 303 12% (99) (32,7%)
Leasing, najem i eksploatacja samochodéw 50 0,2% 61 0,2% (11) (18,0%)
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 1209 4,7% 812 3,1% 397 48,9%
Wspieranie ptynnosci rynku 365 1,4% 315 1,2% 50 15,9%
Doradztwo (w tym: us_fugl audytorskie, obstuga 3710 14.4% 3966 15,2% (256) (6,5%)
prawna, doradztwo biznesowe)
Serwisy informacyjne 1197 4,6% 1231 4,7% (34) (2,8%)
Szkolenia 266 1,0% 269 1,0% (3) (1,1%)
Ustugi biurowe 282 1,1% 121 0,5% 161 133,1%
Optaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 141 0,5% 279 1,1% (138) (49,5%)
Pozostate 3706 14,4% 4304 16,5% (598) (13,9%)
Ustugi transportowe 2918 11,3% 3222 12,3% (304) (9,4%)
Optaty pocztowe 66 0,3% 68 0,3% (2) (2,9%)
Optaty bankowe 55 0,2% 66 0,3% (11) (16,7%)
Ttumaczenia 98 0,4% 100 0,4% (2) (2,0%)
Pozostate 569 2,2% 848 3,2% (279) (32,9%)
Razem 25775 100,0% 26 132 100,0% (357) (1,4%)

*Dane przeksztatcone

Inne koszty operacyjne wyniosty 2,8 min zt (+0,3 min zt, tzn. +9,9% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.). Koszty te sktadaty
sie gtdwnie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich, ubezpieczen oraz kosztéw podrézy

stuzbowych.

3.2.6.

Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 1,0 min zt (+0,1 min zi, tzn. +16,6% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.).
Sktadaty sie na nie m.in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,7 min zt oraz koszty ustug medycznych
refakturowane pracownikom w kwocie 0,3 min zt.

Pozostate koszty nieco wzrosty i wyniosty 0,3 min zt (+0,2 min zt, tzn. +205,2% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.).

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata strate z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci w kwocie 0,05 min zt
wobec straty w wysokosci 0,4 min zt w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku.
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3.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 5,8 min zt (-0,5 mln zt, tzn. -7,3% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.). Sktadaty sie na
nie gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentdw finansowych (obligacji korporacyjnych, lokat bankowych).
Gtéwng przyczyng spadku przychoddéw finansowych z tytutu odsetek byly nizsze stopy oprocentowania mozliwe do
uzyskania na rynku finansowym.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 1,1 min zt (-1,1 min zt, tzn. -51,1% w stosunku do 3 miesiecy 2024 r.). Spadek kosztéw
wynikat z rozpoznania nizszej rezerwy na odsetki od potencjalnych zobowigzan podatkowych dotyczacych korekt podatku
VAT w IRGIiT w 2025 r.

3.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2025 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci w wysokosci 10,3 min zt (+2,2 min zi, tj. +26,8% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.). Wyzszy
udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w 2025 r. wynika gtdwnie z wyzszych wynikow jednostek
w porownaniu do analogicznego okresu 2024 r.

Tabela 20. Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Okres 3 miesiecy zakoniczony
31 marca (niebadane) Zmiana Dynamika (%)

(2025 vs 2024) (2025 vs 2024)

w tys. zt, % 2025 r. 2024 r.*

Grupa KDPW S.A. 10 158 7 943 2215 27,9%
Centrum Gietdowe S.A. 172 206 (34) (16,5%)
Razem 10 330 8 149 2181 26,8%

*Dane przeksztatcone

3.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wyniést 10,2 min zt (+1,9 min z, tj. +23,1% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.).
Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 16,7% (17,3% w analogicznym okresie 2024 r.) wobec
19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Roéznica wynikata gtéwnie zwytaczenia z podstawy
opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez
Grupe w analizowanym okresie wynidst 10,5 min zt (+1,7 min zt, tzn. +18,9% stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2024 r.).

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .




3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacj

Stan na dzien

31(:;::)? dz?;“;‘ " 31grudnia2024r* oo (mn:;: :::; e
Aktywa trwate: 839 683 807 912 799 379
Rzeczowe aktywa trwate 108 320 106 055 104 621
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 26 109 25978 30367
Wartosci niematerialne 342271 333548 334611
ullfv;/:;;\gccjie w jednostkach wycenianych metodg praw 314 613 303 430 283 110
Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody 18 196 12 474 17 544
Pozostate aktywa trwate 30174 26 427 29 126
Aktywa obrotowe: 577 082 465 472 575 990
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 118 921 68 795 100 812
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 302 157 262 874 158 088
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153193 132 236 313 820
Pozostate aktywa obrotowe 2811 1567 3270
AKTYWA RAZEM 1416 765 1273384 1375369
Kapitat wtasny 1126 049 1075 220 1091217
Zobowiazania diugoterminowe: 94 963 95224 93 956
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 1872 1875 1592
Zobowigzania z tytutu leasingu 19 834 19 878 24 509
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 8233 7 490 7670
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 38 288 39019 45 860
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 12 054 11744 -
Inne zobowigzania 14 682 15218 14 325
Zobowiazania krétkoterminowe: 195 753 102 940 190 196
Zobowigzania handlowe 45731 25907 25 056
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 25924 37 249 37923
Zobowigzania z tytutu leasingu 7133 6 889 6271
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 55510 3309 49 355
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 4245 4925 1730
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1714 1592 31044
Inne zobowigzania 55 496 23 069 38817
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1416 765 1273384 1375369

*Dane przeksztatcone

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien 31 marca 2025 r.,
podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zrédtach finansowania Grupy. Tym samym na
dzien 31 marca 2025 r. kapitat obrotowy netto spoétki, rozumiany jako nadwyzka aktywoéw obrotowych ponad
zobowigzaniami biezgcymi, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt dodatni
i wyniost 381,3 min zt (+18,8 min zi, tzn. +5,2%) w stosunku do korca roku 2024 oraz (-4,5 min zt, tzn. -1,2%) w stosunku
do pierwszego kwartatu 2024 r., co obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2025 r. wyniosta 1 416,8 min zt i wzrosta w stosunku do sumy bilansowej na
dzien 31 grudnia 2024 r. 0 143,4 min zt, tzn. 0 +11,3%, a w stosunku do sumy bilansowej na dzier 31 marca 2024 r. wzrosta
0+41,4 min zt, tzn. 0 +3,0% .

Aktywa trwate na dzierh 31 marca 2025 r. osiggnety poziom 839,7 min zt (+31,8 min zt, tzn. +3,9% w stosunku do korica
2024 r. oraz +40,3 min zt, tzn. +5,0% w stosunku do 31 marca 2024 r.) i tym samym stanowity 59,3% aktywdw ogdtem na

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .

23




dzien 31 marca 2025 r., 63,4% na dzien 31 grudnia 2024 r. i 58,1% na dzien 31 marca 2024 r. Wzrost aktywdw trwatych
w biezgcym okresie to wynik udziatébw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci, wzrostu podatku
odroczonego oraz zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych i prawnych.

Aktywa obrotowe na dzierh 31 marca 2025 r. wyniosty 577,1 min zt (+111,6 min zt, tzn. +24,0% w stosunku do kornca
2024 r. oraz +1,1 min zt, tzn. +0,2% w stosunku do 31 marca 2024 r.). Tym samym stanowity one 40,7% aktywdw ogdétem
na koniec pierwszego kwartatu 2025 r., 36,6% na koniec roku 2024 oraz 41,9% na dziern 31 marca 2024 r. Wzrost salda
aktywow obrotowych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. to gtéwnie wynik wzrostu naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci o 50,1 min zt wynikajacych z wyzszych przychoddw ze sprzedazy oraz wzrost srodkow
pienieznych i aktywow finansowych w postaci lokat bankowych.

Kapitat wtasny na dziert 31 marca 2025 r. wynidst 1 126,0 min zt (+50,8 min zt, tzn. +4,7% , w stosunku do stanu na koniec
2024 r. oraz +34,8 min zt, tzn. +3,2% w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 r.) i stanowit odpowiednio 79,5% pasywoéw
Grupy ogdtem na koniec pierwszego kwartatu 2025 r., 84,4% na koniec roku 2024 oraz 79,3% na dzier 31 marca 2024 r.
Wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych na dzien 31 marca 2025 r. zmniejszyta sie nieznacznie i wyniosta 9,1 min zt,
utrzymujgc sie na podobnym poziomie w stosunku do korica 2024 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 31 marca 2025 r. wyniosty 95,0 min zt (-0,3 min zt, tzn. -0,3%w stosunku do stanu
na koniec 2024 r. oraz +1,0 min zi, tzn. +1,1% w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 r.). Tym samym stanowity one
6,7% pasywow ogdtem na koniec pierwszego kwartatu 2025 r., 7,5% na koniec roku 2024 oraz 6,8% na dzieri 31 marca
2024 .

Najwieksze pozycje zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pasywéw dotycza rozliczern otrzymanych dotacji w wysokosci 37,1 min zt (-0,1 min zi, tzn. -1,6%
w stosunku do korica 2024 r.). Szczegoty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie 3.7 i 6.4.

Zobowigzania kréotkoterminowe na dzien 31 marca 2025 r. wyniosty 195,8 min zt (+92,8 min zt, tzn. +90,2% w stosunku
do stanu na koniec 2024 r. oraz +5,6 min zt, tzn. +2,9% w stosunku do pierwszego kwartatu 2024 r.). Tym samym stanowity
one 13,8% pasywow ogoétem na koniec pierwszego kwartatu 2025 r., 8,1% na koniec roku 2024 oraz 13,8% na dzien
31 marca 2024 r. Zwiekszenie salda w stosunku do stanu na koniec 2024 roku wynika z rozpoznania zobowigzan z tytutu
umow z klientami w celu proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych zafakturowanych przez Grupe
w pierwszych dniach roku obrotowego oraz powstania zobowigzania do KNF.

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca (niebadane)

2024 r.*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 84 959 74 263
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (61 680) (5598)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (2 104) (1965)
Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkow pienieznych netto 21175 66 700
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (218) 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 132 236 246 781
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 153193 313 820

*Dane przeksztatcone

Grupa wygenerowata w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
o wartosci 85,0 min zt, w poréwnaniu do 74,3 min zt w analogicznym okresie 2024 roku.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 61,7 min zt w stosunku do ujemnych przeptywéw na
poziomie 5,6 min zt w okresie poréwnawczym. Zmiana wysokosci wyptywéw wynikata w gtéwnej mierze z wyzszej
wartosci zatozonych depozytéw bankowych, w szczegdlnosci lokat bankowych o terminie zapadalnosci powyzej
3 miesiecy.

Wydatki inwestycyjne Grupy w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. wyniosty facznie 219,9 min z, z czego
najwiecej, bo az 195,7 min zt stanowity naktady na zatozenie depozytdw bankowych i objecie obligacji (w okresie
3 miesiecy 2024 r.: 122,3 min zt), nastepnie 12,9 min zt to naktady na srodki trwate (w okresie 3 miesiecy 2024 r.: 4,4 min
zt), a 11,3 min zt naktady na wartosci niematerialne (w okresie 3 miesiecy 2024 r.: 10,6 min zt).

W okresie zakoriczonym 31 marca 2025 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne,
jak i w poprzednim okresie, zwigzane byly z realizacjg projektéw strategicznych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty wartos$¢ ujemng réwng 2,1 min zt w stosunku do ujemnego poziomu

2,0 min zt za okres 3 miesiecy 2024 r. i byty ksztattowane gtéwnie przez optaty leasingowe.

3.5 Wskazniki finansowe

Tabela 5. Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzieri/Okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca (niebadane)

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (3,1) (2,8)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 2,4% 2,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,9 3,0
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 41,4% 36,8%
Rentownos¢ operacyjna 34,7% 30,4%
Rentownos¢ netto 38,4% 33,7%
Cost / income 65,8% 69,9%
ROE 14,4% 15,0%
ROA 11,5% 11,6%

*Dane przeksztatcone

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 3 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzier bilansowy)

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 3
miesiecy)

Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /$rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) /$rednia wartos$¢ aktywow ogétem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na dziern 31 marca 2025 r. byt ujemny, poniewaz warto$¢ srodkdw ptynnych znacznie
przewyzszyta zobowigzania oprocentowane.
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Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nieznacznie nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, co
byto nastepstwem wyiszej dynamiki wzrostu zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do wzrostu aktywow
obrotowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2024 r. co byto wynikiem
wiekszego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (+11,9%), niz wzrostu kosztéw (+5,3%). Wskazniki rentownosci operacyjnej
oraz rentownosci netto wzrosty w wyniku zwiekszenia poziomu zysku operacyjnego Grupy wzgledem wynikow
osiggnietych w analogicznym okresie 2024 r. Wskaznik cost/income odnotowat spadek w stosunku do okresu 3 pierwszych
miesiecy 2024 r., co byto efektem wzrostu przychoddw ze sprzedazy. Wskazniki ROE i ROA nieznacznie spadty w stosunku
do okresu poréwnawczego z uwagi na to, ze wzrost zysku netto byt nizszy w stosunku do wzrostu $redniego poziomu
kapitatu wtasnego oraz sredniego poziomu aktywow.

4. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

4.1 Obroty na rynku finansowym

N
N

Na ceny akcji i warto$¢ obrotow znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na rynki
kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz aktywnos¢ inwestorow
na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w dtugim okresie majg charakter cykliczny.

4.2 Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu swiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw na wielkos$¢
obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majgtkowych oraz na aktywno$¢ uczestnikéw Rejestru Swiadectw
Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng do odbiorcow
konncowych, polegajgcy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia w stosunku do sprzedanej
w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty
ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany do 30 czerwca (danego
roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo
wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku.

Obrét energiag na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie w ciggu
roku. Wystepuje sezonowos¢ zalezna od strategii zabezpieczent duzych podmiotéw, zwykle mniejsza w pierwszej czesci
roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulega¢ zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie podmiotéw wptywa réwniez
sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy cen energii i gazu.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW

w pierwszym kwartale 2025 r.

Grupa nie identyfikuje istotnych czynnikéw i zdarzen nietypowych majacych wptyw na wynik GK GPW za 3 miesigce 2025 r.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

6.1 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zaréwno zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem
rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. Grupa
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Kapitalowa GPW dbajgc o realizacje celéw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujacymi w swojej
dziatalnosci, dazac do ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu.

Szczegétowe informacje w zakresie wymienionych ryzyk zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci
Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2024 rok w nocie 4.
Zarzadzanie ryzykiem. Ponizej przedstawiono uzupetniajgce informacje.

Opisane ponizej ryzyka GK GPW uznaje za obiektywnie istotne, jednakze ich kolejnos$¢ nie odzwierciedla istotnosci lub
skali wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktére sg aktualnie
uwazane za nieistotne, w przysztosci takze mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg
i wyniki z dziatalnosci.

Ryzyko biznesowe:

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacja geopolityczng i koniunkturg gospodarczg na sSwiecie

¢  Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng w Polsce

e Ryzyko koncentracji obrotdw i uzaleznienia znaczacej czesci przychoddw ze sprzedazy Grupy od obrotéw akcjami
ograniczonej liczby emitentdw oraz kontraktami futures, realizowanych przez ograniczong liczbe Cztonkéw
Gietdy

e Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupe

¢ Ryzyko koncentracji obrotéw zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychoddw Grupy z instrumentow
pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WI1G20

¢  Ryzyko koncentracji obrotéw w segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP

e  Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktérej rynek TBSP zostat wybrany jako rynek referencyjny

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu

e  Ryzyko konkurencji cenowej

e Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

¢ Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

¢ Ryzyko zwigzane z opracowywaniem wskaznika WIRON oraz Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON

¢  Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikow referencyjnych rynku kapitatowego

e Ryzyko zwigzane ze spadkiem zakresu stosowania wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej

e Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane z dziatalnoscig Armenia Securities Exchange

e Ryzyko koniecznosci wyprzedazy przez OFE aktywédw notowanych na GPW w celu zapewnienia ptynnosci
wymaganej przez mechanizm ,,suwaka”.

Ryzyko operacyjne:

¢ Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw przez Grupe
¢ Ryzyko sporéw pracowniczych

e Ryzyko zwigzane z ICT oraz cyberzagrozeniami

e  Ryzyko cyberataku

e  Ryzyko zwigzane z awariami systemodw transakcyjnych Grupy

e  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od stron trzecich

e Ryzyko zwigzane z outsourcingiem niektdrych ustug

e  Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowe;j.

Ryzyko prawne:

¢ Ryzyko regulacyjne zwigzane z prawem krajowym

e Ryzyko regulacyjne zwigzane z prawem unijnym

e Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacjg

e  Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong witasnosci intelektualnej

e  Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przez Grupe praw witasnosci intelektualnej innych oséb

Ryzyko braku zgodnosci:
e Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zalecern KNF odnoszacych sie do dziatalnosci
Grupy
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e Ryzyko zwigzane z wymogami instytucji finansowych i rynkowych w zakresie tagodzenia i adaptacji do zmiany
klimatu, a takze ujawniania danych na temat zréwnowazonego rozwoju
¢ Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji

Ryzyko utraty reputacji
Ryzyko ESG
Ryzyko AML/CFT

Ryzyko finansowe:

¢  Ryzyko rynkowe

e Ryzyko kredytowe
e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Sektor gietdowy doswiadczyt i nadal bedzie doswiadczaé, szybkiego rozwoju technologicznego, zmian w zakresie
wymagan i preferencji klientow, czestego wprowadzania produktow i ustug odzwierciedlajgcych nowe technologie oraz
pojawiania sie nowych standardow i praktyk branzowych. Aby zachowac¢ konkurencyjnosé, Grupa musi stale wzmacniac
i poprawia¢ swojg zdolno$¢ reagowania na te zmiany, wydajnos¢, dostepnos¢ i witasciwosci zautomatyzowanych
systeméw obrotu. Wymagac to bedzie dalszego pozyskiwania i utrzymywania przez Grupe wysoko wykwalifikowanych
pracownikdw oraz inwestowania znacznych srodkéw finansowych w ciggte aktualizowanie i modernizowanie swoich
systeméw. W przeciwnym razie systemy Grupy mogg sta¢ sie mniej konkurencyjne.

Obserwujemy obecnie duzg zmiennos¢ rynkowa, skutkujgcg zwiekszonymi wahaniami kurséw, wyjgtkowo duzg liczba
naptywajacych i modyfikowanych zlecen, intensyfikowang przez aktywnos¢ algorytmicznych strategii handlowych.
Wysokie obroty na rynkach, wptywajg na wyzsze przychody transakcyjne, przy jednoczesnym intensywnym wykorzystaniu
zasobdw technologicznych.

W odpowiedzi na te wyzwania, nasza spétka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka ciggtosci dziatania
systeméw informatycznych, poprzez odpowiednie monitorowanie sytuacji rynkowej i dostosowywanie naszych dziatan,
aby sprosta¢ dynamicznie zmieniajagcym sie warunkom m.in. poprzez wdrozenie nowego systemu transakcyjnego oraz
wspotprace z uczestnikami rynku kapitatowego.

W ramach rozwoju technologicznego GPW koncentruje swojg uwage na utrzymaniu srodowiska IT w celu realizacji zadan
biznesowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem utrzymania produkcyjnego systemu transakcyjnego UTP. System UTP jest
Srodowiskiem stabilnym, ale nie moze by¢ juz rozwijane iaktualizowane. Docelowe zamkniecie ryzyka zwigzanego
zsystemem UTP nastgpi po uruchomieniu produkcyjnym systemu GPW WATS. Wdrozenie nowego systemu
transakcyjnego GPW WATS to kluczowy krok w dalszym rozwoju warszawskiego parkietu. Rozwigzanie to znaczaco
podnie$é¢ jakos¢ i efektywnos¢ operacji gietdowych, oferujgc zaawansowane funkcjonalnosci oraz zwiekszajac
bezpieczenstwo i niezawodnos¢ transakcji. System jest oparty na najnowoczesniejszych technologiach i bedzie stanowic
kluczowy element przewagi konkurencyjnej GK GPW, umozliwiajac jej dalszy rozwdj i transformacje cyfrowa.

Dodatkowo zidentyfikowano ryzyka zwigzane z dtugiem technologicznym na poziomie infrastrukturalnym i aplikacyjnym.
Obecnie podjeto dziatania w celu modernizacji systemow i infrastruktury IT, w tym m.in. migracja do nowego centrum
danych, ktére ma pozwoli¢ oferowac klientom GPW wiecej mozliwosci oraz lepszg wydajnosé. Ponadto, zaplanowano
droge transformacji IT w kierunku organizacji dojrzatej do stosowania chmury obliczeniowej zaréwno w obszarze
systemédw wewnetrznych jak i ustug ukierunkowanych na zewnetrz. Transformacja obejmuje obszar organizacyjny,
prawny oraz technologiczny, w tym budowe kompetencji, w celu zapewnienia zgodnosci z natozonymi przez regulatora
wymogami dla instytucji nadzorowanych, a tym samym zapewnienia bezpieczeristwa przetwarzanych w chmurze danych
na wymaganym poziomie.

Ryzyko koniecznosci wyprzedazy przez OFE aktywow notowanych na GPW w celu zapewnienia ptynnosci wymaganej
przez mechanizm ,,suwaka”

Aktywa zgromadzone przez Otwarte Fundusze Emerytalne to w zdecydowanej wiekszosci akcje notowane na krajowym
rynku regulowanym. Obowigzujgce przepisy oraz niekorzystna struktura demograficzna cztonkéw funduszy sprawiajg, ze
ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS systematycznie sie pogtebiaja. Dotychczas powstajacg luke w znacznym stopniu
wypetniaty dywidendy spdtek gietdowych, jednak wraz z uptywem czasu OFE mogg by¢ zmuszone do wyprzedazy czesci
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posiadanych akcji. Naptyw kapitatu z PPK moze nie zréwnowazy¢ rosnacej luki popytowej, co zwieksza ryzyko spadku
wycen na warszawskim parkiecie, a to natomiast moze przyczynic sie do ograniczenia liczby debiutéw oraz doprowadzié¢
do zniechecenia zaréwno zagranicznych, jak i krajowych inwestorow do lokowania kapitatu na GPW.

6.2 Czynniki zewnetrzne

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 lutego 2022 r. skierowane do emitentow w zwigzku z sytuacja polityczno-
gospodarczg na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministréw stopnia alarmowego CRP na
terytorium Polski. W zwigzku z trwajgcg na Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

e  Ryzyko wycofywania $rodkdéw przez inwestoréw

e  Ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego

¢ Ryzyko prania pieniedzy, finansowania terroryzmu i naruszenia sankcji

e Ryzyko zwiekszonej liczby cyberzagrozen

e  Ryzyko upadtosci lub pogorszenia transparentnosci spétek z indeksu WIG-Ukraina

e  Ryzyko utraty reprezentatywnosci indekséw, w ktorych sktad wchodzg spétki ukrainskie
e Ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski

GPW oraz Spétki zalezne na biezgco monitorujg sytuacje zwigzang z wojng na terytorium Ukrainy oraz prowadzg dziatania
w zakresie zarzgdzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy
Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2024 rok w rozdziale 4.2.2.

Inne czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

e Cykl koniunkturalny w przemysle mierzony m.in., wskaznikiem PMI. Kazdorazowe obnizenie PMI ponizej 50 pkt
oznaczatoby kurczenie sie aktywnosci przemystowej. Wigzatoby sie to z wiekszg ostroznoscig przedsiebiorstw
wobec naktadéw inwestycyjnych i plandw rozwojowych, a to przetozytoby sie na marazm na rynku ofert
(IPO/SPO). Ponadto, akcje spétek notowanych, zwtaszcza z segmentu przemystowego odczutyby presje na
obnizenie wycen, jezeli globalne/ regionalne czynniki (koszty finansowania/ napiecia geopolityczne) dodatkowo
pogarszatyby nastroje.

e Spadek, a w szczegdlnosci nagty spadek, aktywow TFI lokowanych w funduszach akcyjnych/ mieszanych, mégtby
zosta¢ odebrany przez rynek jako sygnat rozpoczecia szerszej fali umorzen, co mogtoby doprowadzi¢ do ‘efektu
kuli $nieznej’: rosngce wyptaty wymuszajg przyspieszong wyprzedaz waloréw, co z kolei prowadzi do dalszego
spadku cen i pogorszenia ptynnosci. W rezultacie moze dojsé¢ do gwattownych wahan wycen, ograniczenia
zaufania inwestoréw oraz probleméw z odtworzeniem réwnowagi popytowo-podazowej na rynku.

e Naptywy netto do funduszy zdefiniowanej daty PPK sukcesywnie zwiekszajg pule kapitatu lokowanego
w instrumenty gietdowe. Jednakze, waine s prace (w tym legislacyjne) nad dywersyfikacja strumieni
popytowych. Jezeli tempo wzrostu aktywow PPK spowolni (np. przez nizsze partycypacje pracownikéw, gorsze
wyniki rynkowe lub zmiany regulacyjne), rynek moze odczué¢ brak stabilnego, dtugoterminowego strumienia
zakupow.

e Zmiany legislacyjne.

6.3 Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach naleza:

e rozszerzanie oferty produktéw inwestycyjnych,
e kontynuacja procesu optymalizacji kosztoéw i podnoszenie efektywnosci dziatania,
e rozwdj platform technologicznych wspierajgcych operacje GK GPW.

7. Pozostate informacje

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Szczegétowe informacje dotyczgce aktywow i zobowigzan warunkowych znajduja sie w SSF, w nocie 6.7.
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Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spétke, zaréwno w przypadku jednostki dominujgcej jak i innych spétek Grupy
Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
W pierwszym kwartale 2025 r. Grupa nie udzielata pozyczek dla jednostek stowarzyszonych.
Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej, a takie
z jednostkami stowarzyszonymi i wspdtkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych znajduje sie
w rozdziale 2.2 niniejszego sprawozdania.

Na dzien 31 marca 2025 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

e  Bucharest Stock Exchange (BVB) — 0,06% udziatow,

e INNEX PJSC — 10% udziatdéw,

e TransactionlLink Sp. z 0.0. — 2,16% udziatow,

e IDM —-1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci),

e EuroCTPB.V.-0,1%,

e GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. (GPWYV SKA) — 0,07% udziatow.

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez GK GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 31 marca 2025 r. wyniosta 176
tys. zt, akcji ETF 16 277 tys. zt, akcji Innex i IDM: 0 zt, akcji TransactionLink 1 647 tys. zt oraz EuroCTP B.V. 95 tys. zt, GPWV
SKA 51 tys. zt.

Oproécz udziatdw w ww. spotkach, a takze w spdtkach nalezgcych do Grupy Kapitatowej oraz spoétkach stowarzyszonych
i wspétkontrolowanych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dziert 31 marca 2025 r. sktadajg sie lokaty bankowe
i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 6.1.
Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 6.7 do SSF.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciggu 3 miesiecy 2025 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 r.
Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 6.3 do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg znacznie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 6.9 do SSF.
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8. Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy 2025 r.

1 stycznia 2025 r. miata miejsce zmiana polityki rachunkowosci, dotyczgca ujmowania przewidywanej optaty rocznej na
rzecz KNF. Zmiana zostata opisana w nocie 2.4. niniejszego sprawozdania oraz w nocie 1.5. SSF. Dane na dziefi 31 marca
2024 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z przyjetg zmiang. Wprowadzona zmiana nie miata natomiast wptywu na dane
na dzien 31 grudnia 2024 r.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 r. poza zmniejszeniem rezerwy na $wiadczenia pracownicze
05 168 tys. zt (zawigzanie w kwocie 7 366 tys. zt oraz wykorzystanie w kwocie 11 507 tys. zt i rozwigzanie w kwocie
1 026 tys. zt) nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych. Spétka nie udzielita poreczen kredytu.

Tabela 23. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 79703 69 136
Koszty dziatalnosci operacyjnej (54 486) (49 584)
Zysk.z ty’thIu odwrdcenia odpisu na naleznosci/ (strata) z tytutu utraty wartosci 1 (497)
naleznosci

Pozostate przychody 534 897
Pozostate koszty (342) (948)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25420 19 004
Przychody finansowe 1753 1677
Koszty finansowe (847) (586)
Zysk przed opodatkowaniem 26 326 20 095
Podatek dochodowy (5 208) (3 968)
Zysk netto za okres 21118 16 127
Catkowite dochody razem 21552 16 174
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,50 0,38

*Dane przeksztatcone
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Tabela 24. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

Stan na dzien

P s uar S
Aktywa trwate 586 174 566 908 591 895
Rzeczowe aktywa trwate 91570 89 090 87 109
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14726 15373 17 615
Wartosci niematerialne 126 579 118 142 134 605
Nieruchomosc¢ inwestycyjna 7 017 7114 7 405
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdétkontrolowanych 11 652 11 652 11 652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 284 405 284 405 285 568
Naleznosci z tytutu subleasingu 7 706 7 443 9421
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 884 13 402 12 637
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 97 271 5059
?;tlz/xi:;nj:zg(\;\i;wyceniane w wartosci godziwej przez inne 16 498 16 201 15 816
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 3040 3815 5008
Aktywa obrotowe 193 335 137 863 203914
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 66 749 39112 70599
Naleznosci z tytutu subleasingu 2670 2449 2 356
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1661 1047 1906
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 70582 66 094 71884
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51673 29 161 57 169
AKTYWA RAZEM 779 509 704 771 795 809
Kapitat wiasny 585 769 564 217 616 246
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1241 807 541
Zyski zatrzymane 520663 499 545 551 840
Zobowiazania diugoterminowe 78 324 78 197 83041
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1469 1472 1265
Zobowigzania z tytutu leasingu 19172 19 632 23722
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 8158 7 408 7 484
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 24 895 24 895 40957
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 12 054 11744 -
Pozostate zobowigzania 12576 13 046 9613
Zobowiazania krétkoterminowe 115 416 62 357 96 522
Zobowigzania handlowe 15 475 13853 11291
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 16 231 21396 20780
Zobowigzania z tytutu leasingu 6438 6 094 5800
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 11 859 1917 3635
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 39204 3036 36 126
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 4 4 40
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 481 475 -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 53 ) )
wynik finansowy

Pozostate zobowigzania 25671 15 582 18 850
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 779 509 704 771 795 809

*Dane przeksztatcone
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Tabela 25. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca (niebadane)

2024 r.*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 47 147 41741
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 52 656 48 555
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 2921 -
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (8 430) (6 814)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (22 773) (32 634)
Wplywy: 41784 31357
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1 -
Whptyw z tytutu wygasniecia depozytéw bankowych i zapadania obligacji 40 088 26 017
Odsetki od aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego

kosztu 901 775
Wptyw z tytutu dotacji - 3126
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ odsetkowa raty) 140 153
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 602 603
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang 52 683
Wydatki: (64 557) (63 991)
aN;tzyxgilri(:‘fvza?{\\:::yhch aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (11 639) (3 028)
:iaekr)’:‘/:ltzma:;t;s:l niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (8415) (8 720)
Nabycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (44 468) (45 538)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody &5 (5 004)
Podwyzszenie kapitatu w jednostce powigzanej - (1701)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1.870) (1741)
Wydatki: (1 870) (1741)
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (369) (384)
Sptata leasingu (czesc¢ kapitatowa raty) (1501) (1357)
(eZkTI?x;‘T:i:;),/ zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 22 504 7366
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 8 (16)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 161 49 819
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 51673 57 169

*Dane przeksztatcone
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Tabela 26. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat Pozostate kapitaly Zyski Kapitat

podstawowy zatrzymane wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 63 865 807 499 545 564 217
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakoriczony ) ) 21118 21118

31 marca 2025r.
Inne catkowite dochody - 434 - 434
Catkowite dochody okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca 2025 r. i 434 21118 21552
Stan na dzien 31 marca 2025 r. 63 865 1241 520 663 585 769
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 63 865 494 535713 600 072
Dywidendy - - (125 916) (125 916)
Transa_kc;e z wiascicielami ujete bezposrednio i i (125 916) (125 916)
w kapitale wtasnym

Zysk netto za rok 2024 - - 89 748 89 748
Inne catkowite dochody - 313 - 313
Catkowite dochody za 2024 r. - 313 89 748 90 061
Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.* 63 865 807 499 545 564 217
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r. 63 865 494 535713 600 072
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2024 . i i 16127 16127
Inne catkowite dochody - 47 - 47
Catkowite dochody okres 3 miesiecy i a7 16 127 16 174

zakoniczony 31 marca 2024 r.
Stan na dzien 31 marca 2024 r.* 63 865 541 551 840 616 246

*Dane przeksztatcone

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .




Raport Srédroczny Grupy Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2025 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Signed by /
Podpisano przez:
PREZES ZARZADU Tomasz
~—.=—— Bardzitowski
Tomasz Bardzitowski — Prezes Zarzgdu s Date / Data:

2025-05-14 13:49

. Elektronicznie

S*aWO M podpisany przez

Stawomir Panasiuk

Panasiuk pata:202505.14
Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu 11:59:21 +02'00'

Signed by /
Podpisano przez:

Michat Kobza

Date / Data:
2025-05-14
12:45

Michat Kobza — Cztonek Zarzadu

Signed by / Podpisano
przez:

Dominika
Niewiadomska-
Siniecka

Date / Data: 2025-05-
14 12:25

Dominika Niewiadomska-Siniecka — Cztonek Zarzadu

Signature Not Verified
Dok
Vi Rulnif

Data: 2025.05:14 10:58:45
CEST

Marcin Rulnicki — Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Janusz
Wosztak

Date / Data: 2025-
05-14 10:27

Warszawa, 14 maja 2025 r.

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .




Zatacznik:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2025 .

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 .
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