OPINIA ZARZADU KOMPUTRONIK S.A.
z dnia 23.05.2025 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji
serii G w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji serii G

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych Zarzad
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spoétka”) sporzadzit niniejszg opinie w dniu 23 maja 2025 r.
2025 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 980.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii G (,Akcje Serii G”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii G, zmiany Statutu Spofki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii G
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz dematerializacji Akcji Serii G.

1. Uzasadnienie powoddw pozbawienia prawa poboru Akcji Serii G

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii G jest umozliwienie
Spoice osiggniecia jej celow strategicznych oraz utatwienie dalszego rozwoju dziatalnosci Spotki.

Wytgczenie prawa poboru Akcji Serii G jest dokonywane w interesie Spétki, poniewaz pozwoli na:

1) zwiekszenie zdolnosci operacyjnych Spdtki poprzez wzrost kapitatu obrotowego o kwote
odpowiadajgcg tgcznej cenie emisyjnej Akcji Serii G tj. o ok. 4,919 min zt (doktadana wysoko$¢é
tej kwoty jest pochodng ceny emisyjnej za jedng akcje), w tym:

— 735000 Akciji Serii G przez Euvic 2030 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (tj. 3/4 Akcji Serii
G) oraz

—  245.000 Akcje Serii G przez WB iTOTAL sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (tj. 1/4 Akcji Serii
G);

2) pozyskanie dla Spotki inwestora w postaci Euvic 2030 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktory
aktywnie bedzie wspierat dalszy rozwoj Spotki w zakresie rozwoju dziatalnosci handlowe;,
albowiem Spodtka oraz Euvic 2030 sp. z o0.0. widzg potencjat do znacznego pogtebienia
wspoétpracy strategicznej i operacyjnej (w tym podmiotéw z grup kapitatowych i wspdlnikow), w
szczegoélnosci w zakresie:

— wykorzystania kompetencji integratorskich, zasobow specjalistycznych i doswiadczen
wdrozeniowych oraz relacji i poziomoéw wsparcia ze strony globalnych dostawcéw
w realizacji wtasnych i wspolnych projektow IT,

— tworzenia konsorcjéw projektowych (w tym dla sektora publicznego),

— kooperacji w zakresie krajowej i miedzynarodowej sprzedazy sprzetu i oprogramowania
(w tym z udziatem podmiotu Senetic sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od Euvic 2030 sp. z
0.0.),

— wykorzystania infrastruktury logistycznej i kanatow sprzedazy Komputronik w synergii
z doswiadczeniem grupy kapitatowej Euvic w sprzedazy miedzynarodowej,

— potencjalnej optymalizacji kosztowej i zwiekszenia rentownosci;

3) zapewnienie Spétce przez Euvic 2030 sp. z o.0. potrzebnego zabezpieczenia kredytu
kupieckiego u wybranych strategicznych dostawcéw Spétki w kwocie 15 min zt, w formie
poreczen, gwarancji lub innych instrumentéw akceptowanych przez tych dostawcéw na okres
nie krétszy niz 24 miesigce.

Inwestor ten jednoczenie uzaleznia swoje zaangazowanie w Spoétke, w zakresach opisanych w pkt

1-3 powyzej, w szczegolnosci od:

1) objecia przez WB iTOTAL sp. z 0.0. 245.000 Akciji Serii G oraz

2) zapewnienie Spoétce przez WB iTOTAL sp. z 0.0. zabezpieczenia kredytu kupieckiego
u wybranych strategicznych dostawcow Spoétki w kwocie 5 min zt, w formie poreczenh, gwaranc;ji
lub innych instrumentéw akceptowanych przez tych dostawcédw na okres nie krotszy niz 24
miesigce.

WB iTOTAL sp. z o0.0. przystaje na te warunki Euvic 2030 sp. z 0.0., w szczegdlnosci dotyczace
wspoipracy ze Spotkg. Zaangazowanie w ten proces, poprzez wniesienie wktadu na pokrycie



obejmowanych akcji i zabezpieczenie kredytu kupieckiego Spétki, Swiadczy takze o pozytywnej ocenie
przez WB iTOTAL sp. z 0.0. Spéiki i jej perspektyw w wyniku podejmowania planowanych dziatan.

Umowy inwestycyjne, ktére majg doprowadzi¢ do realizacji wskazanych wyzej celéw, zostang zwarte
przez Spoétke z powyzszymi inwestorami przed zaoferowaniem im objecia Akcji Serii G.

Wskaza¢ nalezy takze, ze pozbawienie w catosci akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii G
i przeprowadzenie oferty prywatnej tych akcji, poza uzyskaniem wyzej opisanych korzysci, pozwala
Spoice takze unikng¢ poniesienia kosztow emisji w trybie subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa
poboru emitowanych akgciji), wynikajgcych z przygotowywaniem dokumentacji wynikajgcej z publicznego
statusu Spoiki, ktorej akcje notowane sg na rynku regulowanym. Koszty te bylyby relatywnie wysokie
w stosunku do wartosci srodkéw pozyskiwanych przez Spotke z emisji Akcji Serii G w poréwnaniu
z kosztami subskrypcji zamknietej - emisji Akcji Serii G kierowanej dla dwoch podmiotow.

W opinii Zarzadu Spoétki, z uwagi na wskazane powyzej powody, pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii G jest w catosci
uzasadnione i zgodne z interesem Spoiki, ktéra poza srodkami finansowymi uzyska dodatkowe,
znaczne korzysci z tytutu przystgpienia do Spotki Euvic 2030 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, jako
inwestora strategicznego.

2. Sposadb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G

Zgodnie z podpisanym przez Spoétke, Euvic 2030 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz WB iTOTAL sp.
Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu listem intencyjnym ceng emisyjng Akcji Serii G bedzie wyzsza z dwdch
warto$ci:

(1) $rednia wazona wolumenem (VWAP) z ostatnich 3 miesiecy sesji gietdowych,
(2) srednia VWAP z ostatnich 6 miesiecy sesji gietdowych,

na dzien zwotania NWZ Spdétki na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o emisji Akcji Serii G, tj. 16 maja
2025 roku.

VWAP za okres 3 miesiecy na wskazang date wynosi 5,02 zt, a VWAP za okres 6 miesiecy wynosi
4,87 zt, zatem cena emisyjna Akcji Serii G zostanie ustalona na poziomie 5,02 zt (pie¢ ztotych i dwa
grosze).

Takie ustalenie ceny emisyjnej pozwala na jej okre$lenie w sposdb zgodny z usredniong rynkowg
wyceng Spoétki w ramach obrotu gietdowego na rynku regulowanym. Nalezy podkresli¢, ze ustalenie
ceny emisyjnej w pozywszy sposob wskazuje w ocenie Zarzadu, ze wartos¢ akcji Spétki nie ulega
rozwodnieniu. Wynika to z tego, ze wartos¢ wktadow wnoszona przez inwestoréw obejmujgcych Akcje
Serii G (cena emisyjna) odpowiadaé bedzie wartosci rynkowej akcji wynikajacej z wyceny
dotychczasowych akcji Spotki notowanych na rynku regulowanym.

Ponadto nalezy wskaza¢, ze zmniejszenie udziatu procentowego dotychczasowych akgji (serii A-F) w
kapitale zakladowym Spotki nie jest znaczne, poniewaz Akcje Serii G stanowi¢ beda ok. 9,1%
wszystkich akcji Spotki, ktére bedg istniaty po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
wyniku emisji Akcji Serii G.

3. Whioski

Z uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjnej.



