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STANOWISKO ZARZADU ,JZOLACJA-JAROCIN” SA.Z SIEDZIBA W JAROCINIE Z DNIA
16 lipca 2025 ROKU

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI ,JZOLACJA-
JAROCIN” S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 4 lipca 2025 R. PRZEZ SELENA INDUSTRIAL
TECHNOLOGIES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Zarzad ,,JZOLACJA-JAROCIN” S.A., dzialajgc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie™),
przedstawia stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji (,,Wezwanie”) spotki "IZOLACIJA - JAROCIN" S.A., z siedzibg w Jarocinie, adres: ul.
Poznanska 24-26, 63-200 Jarocin, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Poznania - Nowego Miasta i
Wildy w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000077251, o kapitale zakladowym w pelni optaconym, ktéry wynosi 798.000,00zt
(,,Spotka”), ogloszonego w dniu 4 lipca 2025 roku przez Selena Industrial Technologies spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Dzierzoniowie, adres: ul. Pieszycka 3, (58-200)
Dzierzoniéw wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000564024, (,,Wzywajacy’), na podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy o
Ofercie oraz przepisow rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie
wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spétki publicznej, sposobu
i trybu sktadania i przyjmowania zapisow w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow
zabezpieczenia (,,Rozporzadzenie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 3.800.000 (trzy miliony osiemset
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,21 zt kazda, wyemitowanych
przez "IZOLACIJA - JAROCIN" S A., publiczng spdtke akcyjng, utworzong i istniejacg na
podstawie prawa Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w Jarocinie, adres: ul. Poznanska 24-26,
63-200 Jarocin, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Poznania - Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, 1X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000077251, o
kapitale zaktadowym w pehni optaconym, ktoéry wynosi 798.000,00z1 (siedemset dziewigédziesiat
osiem tysiecy ztotych) (,,Spotka”) (,,Akcje”). Akcje sa zdematerializowane i oznaczone w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW”’) kodem ISIN: PLIZCJR00017.
Akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?”).
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Na kazdg Akcje przypada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Akcje reprezentuja tacznie 100% kapitatu zaktadowego Spoéiki i uprawniaja do 3.800.000 (trzy
miliony osiemset tysigcy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoélki, co odpowiada 100% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem nabywajacym akcje w ramach Wezwania (,,Podmiot Nabywajacy Akcje”) bedzie
wylacznie Selena Industrial Technologies spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Dzierzoniowie.

Kazda Akcja bedaca przedmiotem Wezwania uprawnia do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonat analizy nastepujacych wewnetrznych
i zewngetrznych zrodet informacji i danych:

a. dokumentu Wezwania;

b. $redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW =z ostatnich trzech miesigcy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (,,Zawiadomienie™);

c. Sredniej arytmetycznej ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW w okresie ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia;

d. dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spotki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spoétke do daty niniejszego
Stanowiska, w szczegodlnosci w sprawozdaniach finansowych;

e. dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego w ktérym dziata Spotka.

Zarzad Spotki w zwigzku z art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie informuje, ze nie posiada opinii
zewngetrznego podmiotu (bieglego) dotyczacej ceny akcji w Wezwaniu.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spotke dotyczacych jej dziatalnosci dostepnych
publicznie oraz zawartych w niniejszym Stanowisku, Zarzad nie przyjmuje zadne;j
odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnos¢, kompletnos$¢ ani adekwatno$¢ informacji, w
oparciu o ktoére przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do
nabycia lub zbycia akcji Spoéiki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktorej
mowa w rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”) lub w rozporzqdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczgcych

JZOLACJA — JAROCIN” Spétka Akcyjna z siedzibg w Jarocinie, ul. Poznanska 24-26, 63-200 Jarocin,
zarejestrowana pod nr KRS 0000077251 w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXIl Wydziat Gospodarczy KRS
NIP 617-00-01-616, REGON 250569806, Kapitat zakladowy: 798 000 zt



srodkow technicznych do celow obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujqgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow
partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

W szczegolnosci Zarzad podkresla mozliwos$¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym
Stanowisku pogladow na temat warto$ci godziwej Spoltki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy,
Stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajacego w tresci
Wezwania. Kazdy inwestor podejmujacy decyzj¢ inwestycyjna dotyczaca Akcji w zwigzku z
niniejszym Stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich
dostepnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacego i przez Spotke, w
szczegolnosci w zwiazku z wykonaniem obowigzkoéw informacyjnych, dokonaé¢ wtasnej oceny
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem
instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade¢ lub rekomendacje¢ od
licencjonowanych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia wlasciwej decyzji. Decyzja
dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja
kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegolnosci, kazdy akcjonariusz Spotki, analizujac
mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne w tym wszelkie
implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

2. Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spolki, w tym zatrudnienie w Spolce, plany
strategiczne Wzywajacego wobec Spoélki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w
Spélce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosci.

W dokumencie Wezwania wskazano, ze Wezwanie stanowi wezwanie dobrowolne w
rozumieniu art. 72a ust. 1 Ustawy o Ofercie. Wzywajacy zamierza naby¢ wszystkie Akcje
dopuszczone do obrotu i notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Faktyczna liczba Akcji nabytych przez Wzywajacego bedzie uzalezniona od odpowiedzi
akcjonariuszy Spotki na Wezwanie.

Zgodnie z tresciag Wezwania, Wezwanie stanowi element planowanej dtugoterminowe;j
inwestycji Wzywajacego w Spotke. Celem Wzywajacego jest realizacja dlugoterminowego planu
potaczenia dziatalnosci oraz wspolpracy grupy kapitatlowej Wzywajacego oraz Spotki w ramach
jednej grupy kapitalowej. Blizsza wspotpraca obu podmiotow przyniesie korzysci poprzez
wymiang praktyk rynkowych, dzielenie si¢ wiedza, a takze przez nadzor i wsparcie w
podejmowaniu strategicznych decyzji.

Dodatkowo, jezeli jest to dopuszczalne przepisami prawa, Wzywajacy moze podjaé decyzje o
podjeciu dziatan w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 91
Ustawy o Ofercie. Wycofanie Akcji z obrotu gietdowego bgdzie wymagato zgody Komisji
Nadzoru Finansowego.

Zamiarem Wzywajacego jest przejecie kontroli nad Spotka w ramach Wezwania oraz nabycie
100% Akcji Spotki. Rzeczywista liczba Akcji, ktore zostang nabyte przez Wzywajacego bedzie
zaleze¢ od odpowiedzi akcjonariuszy Spotki na Wezwanie. W przypadku osiagniecia progu co
najmniej 95% ogolnej liczby gltosow w wyniku Wezwania, Wzywajacy zamierza oglosic¢
przymusowy wykup Akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki, w
szczegblnosci zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy o Ofercie.
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W ocenie Zarzadu nie istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie be¢dzie mialo
negatywny wplyw na zatrudnienie w Spolce lub zmiang lokalizacji prowadzenia jej
dziatalno$ci. Prawdopodobne jest rowniez, ze wspotpraca obu podmiotéw w ramach jedne;j
grupy kapitatowej przyniesie Spotce korzysci wynikajgce z efektu synergii, dzigki wymianie
praktyk rynkowych, dzieleniu si¢ wiedza, a takze przez nadzor i wsparcie w podejmowaniu
strategicznych decyzji.

Zarzad pozytywnie ocenia deklaracje Wzywajacego, ze nabycie Akcji stanowi etap realizacji
dhugoterminowej inwestycji strategicznej.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes Spotki.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu.

Zarzad zwraca uwagg, ze zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena Akcji Spotki w Wezwaniu
nie moze by¢ nizsza od:

a. S$redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, w czasie ktorych dokonywany byl obrot tymi akcjami na rynku
gtownym GPW, oraz;

b. $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
glownym GPW.

Za $rednig cene rynkowg uwaza si¢ cene bedaca Srednig arytmetyczng ze $rednich dziennych
cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z ostatnich 3 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
wynosi, 3,59 zt (stownie: trzy ztote i 59 groszy) za jedna Akcje, w zaokragleniu w gore do
dwoch miejsc po przecinku.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcji na rynku
podstawowym GPW w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia wynosi, 3,52 7t (stownie: trzy zlote i 52 grosze) za jedna Akcj¢, w zaokragleniu

w gore do dwoch miejsc po przecinku.

Cena Akcji w Wezwaniu wynosi 3,60 zt (trzy ztote 1 60 groszy).

Zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad uwzgledniajgc zarbwno wewnetrzne jak
zewnetrzne zrodta informacji i danych wskazane w punkcie 1 Stanowiska, a w szczegdlnosci
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publicznie dost¢pne informacje, dane oraz analizy w zakresie otoczenia rynkowego
wszystkich segmentow dziatalno$ci spoltki; skale niepewnosci gospodarczej wynikajacej ze
znanych oraz spodziewanych zdarzen politycznych stwierdza, Ze cena proponowana w
Wezwaniu miesci si¢ w dolnym zakresie przedzialu wyceny wartosci akcji, a zatem zdaniem
Zarzadu, cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.
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