STATUT
IMPERIO ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYINA
Tekst jednolity

I.LPOSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Spotka dziata pod firmg IMPERIO Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna. Spotka moze
uzywac skrétu IMPERIO ASI S.A. oraz odpowiednika skrétu w jezykach obcych.

Artykut 2
Siedzibg Spétki jest m.st. Warszawa.

Artykut 3
Zatozycielem Spétki jest Skarb Paristwa.

Artykut 4

Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037) oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z dnia 27 maja 2004 r., z dnia 6
grudnia 2013 r. Dz.U. z 2014 r. poz. 157 oraz z dnia 19 pazdziernika 2016 r. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896).
Spotka zostata zatozona na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pdin. zm.), ktdrej przepisy znajdujg

zastosowanie do Spoétki do czasu utraty jej mocy z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Artykut 5

5.1. Spodtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
5.2. Spétka moze powotywad i prowadzié swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;j.

Artykut 6

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI

Artykut 7
7.1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

a) zarzadzanie alternatywng spétka inwestycyjng w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu,



b) zbieranie aktywdw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw
zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

7.2.Przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest:
a) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.Z.)

b) Dziatalnos$¢ funduszy rynku pienieznego i funduszy inwestycyjnych niebedacych funduszami
rynku pienieznego (64.31.Z).

Artykut 8
Z zachowaniem wiasciwych przepiséw Kodeksu spétek handlowych, zmiana przedmiotu

przedsiebiorstwa Spétki moze nastgpic¢ bez wykupu akcji.

1. KAPITAt SPOLKI

Artykut 9
9.1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 4.698.892,20 zt (stownie: cztery miliony szeséset
dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset dziewiec¢dziesigt dwa ztote i dwadziescia groszy) i dzieli sie na
7.831.487 (stownie: siedem milionéw osiemset trzydziesci jeden tysiecy czterysta osiemdziesigt
siedem) akcji zwyktych, na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,60 zt (sze$¢dziesigt groszy)
kazda.
9.2 skreslony

Artykut 10
10.1. Wszystkie akcje Spoétki s akcjami zwyktymi na okaziciela.
10.2. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke.
10.3. Decyzje o nabyciu akcji wtasnych przez Spotke, w celu ich umorzenia, podejmuje Zarzad Spoéfki.
10.4. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5
Kodeksu spotek handlowych.
10.5 (skreslony)

Artykut 11

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.

Artykut 12

(skreslony)

IV (skreslony)
Artykut 13

(skreslony)



V. ORGANY SPOtKI

Artykut 14
Organami Spotki sa:
A. Zarzad
B. Rada Nadzorcza
C. Walne Zgromadzenie
A. ZARZAD
Artykut 15

15.1Zarzad sktada sie z jednej do czterech osdb. Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest indywidualna i trwa
3 lata. Mandaty Cztonkdw Zarzadu powotanych przez Rade Nadzorczg w dniu 21 maja 2019 r. na
indywidualne kadencje wygasaja z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021.
15.2 Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.
15.3 Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

15.4 Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed

uptywem kadencji Zarzadu.

15.5 Cztonkowie Zarzadu mogg zostaé odwofani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne

Zgromadzenie.

Artykut 16
16.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzagdzania Spotka z wyjatkiem uprawnien

zastrzezonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatych organdw Spofki.

16.2 Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego
cztonkom, okresli szczegdétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a

zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 17
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki

wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z
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jednym z prokurentéw tgcznych. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen i

podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzadu dziatajgcy samodzielnie.

Artykut 18
18.1 W umowach pomiedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu tudziez w sporach z nimi reprezentuje
Spotke Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznié, w drodze uchwaty, jednego lub

wiecej cztonkow do dokonywania takich czynnosci prawnych.

18.2 Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz

ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 19
19.1 Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
okres wspdlnej Kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw
Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2019 r. wygasaja z
dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy 2021.

19.2 W przypadku rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej przed
uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do dokooptowania w
jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng
wiekszoscig gtosow wszystkich tych cztonkow. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze
wchodzi¢ wytgcznie jeden cztonek powotany w trybie niniejszego postanowienia.
Dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej zatwierdza najblizsze Walne Zgromadzenie, a
kadencja takiego cztonka Rady Nadzorczej wygasa wraz z uptywem kadencji Rady Nadzorcze;.
W przypadku niezatwierdzenia dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej przez najblizsze
Walne Zgromadzenie, jego kadencja wygasa wraz z zamknieciem obrad wskazanego Walnego
Zgromadzenia. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z brakiem jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wptywa na skutecznos¢ uchwat, w ktérych

podejmowaniu brat udziat.

Artykut 20

20.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz jednego



lub dwdch zastepcow i sekretarza.

20.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady i przewodniczy im.

20.3. Jezeli Spétka zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa spetnia przestanki zwalniajace jg z
obowigzku powotania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania
obowigzkéw komitetu audytu okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie Radzie
Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. W przypadku
za$ zaistnienia przestanek, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naktadajg na Spotke
obowigzek posiadania komitetu audytu, Rada Nadzorcza powotuje cztonkéw tego komitetu sposréd

swoich cztonkdéw w liczbie okreslonej przez obowigzujace przepisy.

Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na kwartat.

21.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z jego zastepcéw ma obowigzek zwotaé
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzgdu. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pozniej

niz przed uptywem 7 (siedmiu) dni od dnia zwofania.

Artykut 22
22.1 Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia posiedzenia
Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi, co najmniej na siedem dni przed
dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej.
W nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwotane takze telefonicznie,
przy pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej na trzy dni przed dniem
posiedzenia. Cztonkowie Rady zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania zawiadomienia za
posrednictwem telefaksu lub poczty elektronicznej, najpdiniej w nastepnym dniu po ich

otrzymaniu.

22.2 Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna

osoba, wzglednie Zarzad, jezeli sg uprawnieni do zwotania posiedzenia Rady Nadzorcze;j.

22.3 Przewodniczagcym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady. W przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczgcego
jak i Wiceprzewodniczgcego, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z cztonkéw Rady zarzadzajac

wybér przewodniczgcego posiedzenia.



22.4 W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzigé nie moze, chyba,

ze wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

22.5 Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaty takie bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli
obecni sg wszyscy jej cztonkowie, ktorzy wyrazg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie

poszczegdblnych spraw na porzadku obrad.

22.6 Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten sposdb,
iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tres¢ projektu uchwaty, wyraza na pismie zgode

na postanowienie, ktdre ma by¢ powziete.

22.7 Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na

pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

22.8 Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczag moze sie
ponadto odbywac¢ w ten sposdb, iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniu i
podejmowaniu uchwat przy wykorzystaniu srodkédw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé, przy czym wszyscy biorgcy udziat w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej muszg
by¢ poinformowani o tresci projektéw uchwat. Cztonkowie Rady zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt
otrzymania tresci projektéw uchwat za posrednictwem telefaksu lub poczty elektronicznej,

najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

22.9 Rada Nadzorcza moze uchwali¢ Regulamin, okreslajgcy szczegdétowo zasady dziatania Rady.

Artykut 23
Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdinych

czynnosci nadzorczych.

Artykut 24

24.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spoétki.

24.2 Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
a) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz dokonanie wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki i
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej;

b) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu;



c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. a) i b);

d) badanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw Zarzadu, co do podziatu
zyskow i pokrycia strat;

e) zawieranie umow z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu;

f)  (skreslony);

g) (skreslony);

h) delegowanie cztonkdéw Rady nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynnosci, w razie zawieszenia lub odwotfania
cztonkdéw Zarzadu, lub gdy cztonkowie ci z innych powodéw nie mogg sprawowac swoich
czynnosci,

i) (skreslony).
24.3 (skreslony).
24.4 (skreslony).

Artykut 25
Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkéw rady

Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 26
26.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie

odby¢ w terminie 6 (szeSciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego

26.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub na zadanie, o ktérym mowa w art. 26.3. Wniosek Rady Nadzorczej, zawierajacy
stosowne uzasadnienie, winien by¢ ztozony Zarzgdowi na pismie, najpdzniej na miesigc przed

proponowanym przez Rade terminem nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

26.3 Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego Spodtki moga zada¢ zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwofania



nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci

elektronicznej. Zadanie powinno by¢ uzasadnione.

26.4 Zarzad obowigzany jest w terminie dwéch tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania, o

ktérym mowa w art. 26.3., zwotaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

26.5 Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdéw w Spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze

wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

26.6 Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
przepisanym terminie. Rada Nadzorcza moze zwotaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli

jego zwotanie uzna za wskazane.

Artykut 27
27.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
27.2. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze

zostac ztozone w postaci elektronicznej.

27.3. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wihasciwy dla zwotania

walnego zgromadzenia.

Artykut 28

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Artykut 29
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy

reprezentujgcych, co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spétki.



Artykut 30

30.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wiekszoscig gtoséw, tzn., gdy ilos¢
gtoséw oddanych za uchwatg jest wieksza niz ilos¢ gtoséw oddanych przeciw uchwale z pominieciem
gtoséw niewaznych i wstrzymujacych sie, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Wiekszo$¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za

poprzedni rok obrotowy;
b) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

c) skwitowanie cztonkéw witadz Spotki z wykonania obowigzkow.
30.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg

wiekszoscig % (trzech czwartych) oddanych gtosow:
a) zmiana statutu Spétki, w tym emisja nowych akcji;
b) emisja obligacji zamiennych;
c) potgczenie Spotki z inng spdtka;

d) rozwigzanie Spétki.

30.3 Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spotki zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
30.4 (skreslony).

30.5 Do wyfacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom
Spétki z wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji, co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje
funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia
odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku
zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w
dobrej wierze oraz w sposdb, ktéry w uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby,

byt w najlepszym interesie Spoéftki.

Artykut 31
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatorow Spoétki badz o pociggniecie ich do

odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.



Artykut 32
32.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona

przez Zarzad.

32.2 Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin.

VI. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 33
Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez

Rade Nadzorcza.

Artykut 34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Artykut 35
35.1 (skreslony)

35.2 (skreslony).

Artykut 36
36.1 Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptate dywidendy, rozdzielane sg
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok

obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje Spétki w dniu dywidendy.

36.2 Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze
uchwaty. Dzien dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie

kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.

VII. OGtOSZENIA SPOtKI

Artykut 37
37.1. Spétka zamieszcza swe ogtoszenia w nastepujgcy sposéb:
a) w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B, jezeli zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podlegajg one obowigzkowi opublikowania ich w tych pismach lub

b) na stronie internetowej Spéfki, lub
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c) sg przekazywane przez Spétke w trybie wiasciwym dla informacji biezgcych zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

VIII. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Art. 38
Cel Inwestycyjny

38.1 Zasady polityki inwestycyjnej Spotki okreslaja postanowienia niniejszego Statutu.

38.2 Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki jako wewnetrznie zarzadzajacej Alternatywna
Spotkg Inwestycyjng jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z zasadami przyjetej i okreslonej ponizej Polityki Inwestycyjnej
Spotki.

38.3 Celem inwestycyjnym Spotki jest osiggniecie absolutnej stopy zwrotu w ramach
realizowanych inwestycji. Spétka nie gwarantuje osiggniecia wskazanego celu inwestycyjnego.
Realizujac cel inwestycyjny Spétka bedzie dziata¢ w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz.

Przedmiot lokat

38.4  Spétka moze lokowac Srodki w:

1) papiery wartosciowe emitowane przez krajowe i zagraniczne spotki kapitatowe t;j.

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje,

listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce

prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,

b) inne zbywalne prawa majgtkowe, ktére powstaja w wyniku emisji, inkorporujace

uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane

poprzez dokonanie rozliczenia pienieznego, odnoszgce sie do papieréw wartosciowych okreslonych w

lit. a, walut, stéop procentowych, stop zwrotu, towardéw oraz innych wskaznikéw lub miernikow

(prawa pochodne), -

2) udziaty w spétkach krajowych i zagranicznych,

3) prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych

spoétkach osobowych,

4) wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

5) depozyty,

6) waluty,
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7) prawa wtasnosci intelektualnej, w tym prawa do patentéw, wzoréw uzytkowych oraz prace

zZwigzane z wytworzeniem praw wiasnosci intelektualnej,

8) instrumenty finansowe niebedgce papierami wartosciowymi tj.:

a) instrumenty rynku pienieznego,

b) tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg, inne instrumenty

pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa,
wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa oraz inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére s3 wykonywane przez
rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze
stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sg dopuszczone
do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi, z wytgczeniem produktéw energetycznych
bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére muszg by¢ wykonywane przez dostawe,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, a ktdére nie sg przeznaczone do

celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na réznice,
i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stép procentowych oraz inne

instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek

inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie

pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

i) uprawnienia do emisji.

38.5 Spotka moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i
gwarancje mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzgcym w sktad portfela Spétka lub podmiotom
trzecim.

Kryteria doboru lokat
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38.6 Spotka realizuje podejscie oportunistyczne, tj. w przypadku pojawienia sie okazji
inwestycyjnej, Spotka podejmuje decyzje opartg o unikalne czynniki ekonomiczne, biznesowe,
prawne i organizacyjne, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji i potencjat wzrostu danego
przedsiebiorstwa.

38.7 Decyzje o lokowaniu sSrodkdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne

i udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spdtka opiera w szczegdlnosci na:

a) atrakcyjnosci projektow inwestycyjnych, ktére beda realizowane przez dang spétke,

b) ocenie sytuacji finansowej danej spofki,

c) ocenie mozliwosci osiggniecia ponadprzecietnego zwrotu z kapitatu,

d) ocenie bezpieczenstwa prawnego i finansowego danej spotki,

e) ocenie sytuacji makroekonomicznej, w tym aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji.

38.8 Dodatkowo, lokowanie aktywdw Spdtka opiera m.in. na:

a) w przypadku udziatéw i akcji: ocenie dotychczasowej pozycji rynkowej emitenta, kondycji
finansowej, perspektywy branzy, w ktdrej prowadzi dziatalno$¢, kapitalizacji i ptynnosci obrotu oraz
mozliwos$¢é osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym ponadprzecietnej stopy zwrotu,

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego: ocenie
sytuacji fundamentalnej emitenta (analiza fundamentalna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w
kraju i na Swiecie (analiza miedzynarodowa), oraz spetnieniu zasad dywersyfikacji lokat,

c) w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego
wierzytelno$¢ powstata i rodzaju wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzaju dtuznika, mozliwoscig
windykacji naleznosci, rodzaju i poziomu zabezpieczen, wartosci wierzytelnosci i ptynnosci lokaty, ----
d) w przypadku depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej ptynnosci lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rdwniez na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jej trwania,

e) w przypadku walut obcych brany bedzie pod uwage w szczegdlnosci rodzaj, sytuacja
makroekonomiczna, analiza sytuacji biezgcej, rentownos$é¢, ptynnos¢ lokaty, wysokos¢
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu trwania,

f) w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania: ocenie wynikow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, ocenie
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne oraz

poziomu optat pobieranych od uczestnikéw funduszu,
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g) w przypadku pozostatych przedmiotdw lokat warunki inwestowania bedg podlegaé
kazdorazowo indywidualnej ocenie wedtug najwyzszych standardéw starannosci z uwzglednieniem
efektywnosci ekonomicznej oraz poziomu ryzyka.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

-Spoétka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania

Spotki w poszczegdlne kategorie lokat bedzie zmienny.

Dywersyfikacja portfela spdtki ma na celu osiggniecie maksymalizacji wartosci aktywéw przy

uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej

sytuacji rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo znaczgco wzrastac.

38.9 Dywersyfikacja lokat moze by¢ dokonywana w zakresie rodzaju instrumentow, rodzaju
emitentdw oraz branz, w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w
rozumieniu rynku krajowego i rynkdéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych
denominowane s3 instrumenty bedgce przedmiotem lokat Spétki.

38.10 Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w aktywach Spétki bedzie wynosit:

a) papiery wartosciowe, udziaty oraz prawa i obowigzki wynikajagce ze statusu bycia

wspdlnikiem spétkach osobowych od 0% do 100% wartosci aktywoéw,

b) wierzytelnosci - od 0% do 100% wartosci aktywdw,

c) depozyty, waluty- od 0% do 100% wartosci aktywodw,

d) instrumenty finansowe niebedgce papierami warto$ciowymi- od 0% do 100% wartosci
aktywoéw,

e) prawa witasnosci intelektualnej, w tym prawa do patentéw, wzoréw uzytkowych oraz prace

zwigzane z wytworzeniem praw witasnosci intelektualnej, w tym zwigzane z tym aktywa trwate - od

0% do 100% wartosci aktywow.

38.11 Spotka inwestuje z zamiarem zrealizowania wyjscia z inwestycji w horyzoncie do pieciu lat,
przy czym w uzasadnionych przypadkach Spétka moze podjg¢ decyzje o wydtuzeniu tego okresu.

Opis polityki Spotki w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej

38.12 Spotka moze zaciggad pozyczki i kredyty.

38.13 Spotka moze dokonywaé emisji obligacji.

38.14 Spotka moze wykorzystywaé dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizm dzwigni
finansowej, w tym poprzez zastosowanie instrumentéw pochodnych. Spétka bedzie korzystaé z
mechanizmu dzwigni finansowej z zatozeniem, ze wskaZznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

(WZKW) bedzie nie wyzszy niz 2. Spétka bedzie korzystaé¢ z mechanizmu dzwigni finansowej pod
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warunkiem, ze w momencie wykorzystania dzwigni zobowigzania nie przekroczg dwukrotnosci
kapitatu wtasnego.

Zobowigzania ogétem
Wzkw =

Kapitat wiasny

WZKW stanowi iloraz pozycji bilansowej Spotki zobowigzania ogétem i pozycji bilansowej kapitat
wtasny. Spétka bedzie korzystata z mechanizmu dzwigni finansowej w celu zwiekszenia zwrotu z
kapitatéw wtasnych lub w celu zwiekszenia srodkéw zaangazowanych w inwestycje portfelowe. -------
Upowaznia sie Zarzad Spotki do przyjecia szczegétowych zasad polityki inwestycyjnej w regulaminie
wewnetrznym dziatalnosci Spétki. Zmiany szczegdétowych zasad polityki inwestycyjnej ujetych w
regulaminie nie stanowig zamiany Statutu.

IX. STRATEGIA INWESTYCYJNA

Art.39

Gtéwne kategorie aktywow, w ktdre Spotka moze inwestowac

39.1 Spotka moze lokowac srodki w:

1) papiery wartosciowe emitowane przez krajowe i zagraniczne spotki kapitatowe tj.:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktére powstajg w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie
do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez
dokonanie rozliczenia pienieznego, odnoszace sie do papieréw wartosciowych okreslonych w
lit. a, walut, stép procentowych, stép zwrotu, towardw oraz innych wskaznikéw lub miernikéw
(prawa pochodne),

2) udziaty w spétkach krajowych i zagranicznych,
3) prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych

spoétkach osobowych,

4) wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

5) depozyty,

6) waluty,

7) prawa witasnosci intelektualnej, w tym prawa do patentéw, wzoréw uzytkowych oraz prace

zwigzane z wytworzeniem praw wtasnosci intelektualnej,
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)

39.2

instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi tj.:
instrumenty rynku pienieznego,
tytuty uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowsa, inne instrumenty
pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny,
indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie
pieniezne,
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktdérych instrumentem bazowym jest towar i ktére s3 wykonywane
przez rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron,
opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktéore mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze s3
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi, z wytgczeniem
produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére muszg by¢
wykonywane przez dostawe,
niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktédre mogg by¢ wykonane przez dostawe, a ktdre nie sg przeznaczone do
celéw handlowych i wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
kontrakty na réznice,
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne
instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek
inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,
uprawnienia do emisji.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i

gwarancje mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzagcym w sktad portfela Spétka lub

podmiotom trzecim.

39.3 Zamiarem Spofki jest realizacja m.in. nastepujgcego typu inwestycji:
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a) wykup lewarowany — inwestycje w dojrzate i stabilne przedsiebiorstwa, gtéwnie za pomoca
finansowania dtuznego,

b) venture capital - inwestycje w firmy rozpoczynajgce dziatalnos¢ (start-up’y) oraz mate i srednie
przedsiebiorstwa, gtéwnie za pomocg finansowania kapitatem wtasnym,

c) finansowanie wzrostu kapitatu - inwestycje w dojrzate firmy o sprawdzonych modelach
biznesowych, poszukujace kapitatu na rozwdj badz restrukturyzacje dziatalnosci, ekspansje na
nowe rynki lub przejecia, najczesciej poprzez nabycie udziatdw mniejszosciowych,

d) finansowanie mezzanine - finansowanie dtugiem z mozliwoscig konwersji na kapitat wtasny,

e) distressed assets - inwestycje w przedsiebiorstwa w ztej kondycji finansowej, wymagajace
restrukturyzacji,

f) fundusze funduszy — inwestycje poprzez nowe dedykowane fundusze.

Zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych aktywow Spdtki (dalej ASI lub Spdtka)

39.4 Tryb podejmowania decyzji inwestycyjnych
a) Analiza lokaty lub wierzytelnosci:
i ocena atrakcyjnosci projektu — typ lokaty, czas trwania, charakter;
ii.  ocena sytuacji finansowej danej spotki;
iii. ocena mozliwosci osiggniecia ponadprzecietnego zwrotu z kapitatu;
iv. ocenie bezpieczenstwa prawnego i finansowego danej spétki;
V. ocenie sytuacji makroekonomicznej, w tym aktualnego i oczekiwanego poziomu
inflacji
Vi. ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadanie czy wystepuje sytuacja lub
warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli
wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji.
b) Woycena potencjalnej lokaty z uwzglednieniem ryzyka
¢) Pordwnanie perspektywicznych inwestycji i ich klasyfikacja
d) Decyzja kierunkowa
e) Opracowanie szczegétowego due diligence o charakterze odpowiednim dla danego typu
lokaty

f)Decyzja inwestycyjna
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39.5 ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI zaktada
lokowanie aktywow w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficznych.

39.6 Inwestycje dokonywane przez AS| charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz
wartos¢ aktywéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jedng
akcje moze podlega¢ istotnym wahaniom.

39.7 ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania
inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszytoby to w sposdb znaczacy koszty procesu
inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj udostepnianych produktéw oraz skale
prowadzonej dziatalnosci - ograniczytoby rentownos¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu
udziatu w ASI.

39.8 Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki
decyzji inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju.

39.9 Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

39.10 ASI podejmujgc decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.

39.11 Zdaniem ASI, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju majace wptyw na zwrot z tytutu udziatu w
ASI, bioragc pod uwage catg dziatalnosé, sg nieznaczace. ASI, z uwagi na swéj charakter (przed
wszystkim inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktéw (akcje) oraz
skale prowadzonej dziatalnos$ci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu udziatu
w ASI. Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka mogg negatywnie wptywac na niektére z
inwestycji ASI, co jednak nie powinno mie¢ istotnego wptywu na catosciowy wynik ASI.

39.12 Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia
2020.06.22) ASI oswiadcza, ze inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASl) nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci

gospodarcze;j.
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Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow

39.13 Spdtka moze dokonywacd inwestycji zaréwno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w szczegdlnosci w Europie i w USA.

39.14 Spotka moze dokonywad inwestycji, w nastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych:

a) gbrnictwo i wydobywanie;

b) przetwoérstwo przemystowe;

c) produkcja maszyn i urzagdzen;

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goraca wode i

powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;

e) dostawa wody, gospodarowanie sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z
rekultywacjg;

f) budownictwo;

g) handel hurtowy i detaliczny;

h) transport i gospodarka magazynowa;

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi;
)] informacja i telekomunikacja;

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

l) opieka zdrowotna;

m) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;

n) dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

0) dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacjg;

p) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo;

q) przetwdérstwo spozywcze,

r) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;

s) edukacja;

t) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;
u) dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;
V) pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

w) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;
X) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

y) dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych;
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z) dziatalno$¢ post produkcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi;

aa) dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych;

bb)  dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

cc)  dziatalno$é w zakresie telekomunikacji przewodowej;

dd) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej;

ee) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej;

ff) dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji;

gg) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; -

hh)  dziatalnos¢ portali internetowych;

ii) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

39.15 Upowaznia sie Zarzad Spotki do przyjecia szczegétowych zasad strategii inwestycyjnej w

regulaminie wewnetrznym dziatalnosci Spétki. Zmiany szczegdtowych zasad strategii

inwestycyjnej ujetych w regulaminie nie stanowig zamiany Statutu.

20



