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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okresy 3 i 6 miesiecy konczace sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej Nota 2025 r.* 2024 r.*
3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z poboru optat 9 162 078 300731 145 542 271128
Pozostate przychody operacyjne 9,10 3177 6121 2950 5902
Przychody operacyjne ogétem 165 255 306 852 148 492 277 030
Zuzycie materiatéw i energii (1 456) (3636) (1472) (3716)
Koszt utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni 6.3 (6 507) (13 344) (12 077) (24 263)
Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa 6.4 (112 980) (112 980) (69 420) (69 420)
Ustugi remontowe i utrzymaniowe autostrady (10 898) (17 251) (3074) (6213)
Koszty Swiadczen pracowniczych 11 (18 071) (32 849) (14 924) (28 304)
Pozostate koszty operacyjne 10 (9 215) (17 017) (11 394) (17 680)
Koszty operacyjne ogétem (bez amortyzacji) (159 127) (197 077) (112 361) (149 596)
EBITDA (Zysk z 'duaialnosa optiracyjnej 6128 109 775 36 131 127 434
przed odliczeniem amortyzacji)
Amortyzacja (26 266) (52 387) (25 335) (51 056)
2Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (20 138) 57 388 10 796 76 378
Przychody finansowe 9517 20177 11222 23792
Koszty finansowe (4 523) (9 043) (7 905) (16 381)
Przychody finansowe netto 12 4994 11134 3317 7411
Udnah{ w zyskach netto jednostek ?t.owarzyszonych a5 38 0 47
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (15 099) 68 560 14 153 83 836
Podatek dochodowy 13.1 (461) (16 658) (11 721) (22 227)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (15 560) 51902 2432 61 609
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie beda podlegac
reklasyfikacji do zysku lub straty biezacego okresu
Zmiana wartos$ci godziwej instrumentéw kapitatowych 129 124 93 124
Wycena $wiadczenr pracowniczych (67) (67) 114 114
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 13.3 (12) (11) (38) (44)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 50 46 169 194
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (15 510) 51948 2601 61 803
Zysk/(Strata) netto przypadajacy/a na:

Wtascicieli Jednostki Dominujacej (16 986) 48 138 1214 58 396

Udziaty niekontrolujace 1426 3764 1218 3213
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (15 560) 51902 2432 61 609
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Wtascicieli Jednostki Dominujacej (16 920) 48 200 1376 58 583

Udziaty niekontrolujace 1410 3748 1225 3220
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (15 510) 51948 2601 61 803
Zysk/(Strata) przypadajacy/a na 1 akcje
Podstawowy/(a) (zt) (0,07) 0,19 0,00 0,24
Rozwodniony/(a) (zt) (0,07) 0,19 0,00 0,24

*Grupa w | pétroczu 2025 r. dokonata zmiany prezentacji przychodéw i kosztdw operacyjnych (patrznota 4), przeksztatcajac rownoczes$nie dane za okresy porownawcze.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé facznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate naleznos$ci dtugoterminowe
Dtugoterminowe $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu uméw

Rezerwy kroétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota 30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

(niebadane)

14 28578 33133
6.2,15 148 437 212750
16 5953 6082
751 782
268 135
6 53
6.6,18 70500 75000
107 578 139278
17 67 455 54 652
429 526 521 865
3773 3685
1322 1330
34 489 37953
112 130
18 36 378 28774
663 361 644 242
739 435 716 114
1168 961 1237979
20
20.1 185 447 185 447
7431 7431
153 52
361 386 442 293
111451 138 220
665 868 773 443
4 449 5835
670317 779 278
4788 4898
12 588 9160
616 1032
22 10 305 12188
6.3,21 84 666 115845
112 963 143 123
201 204
719 393
22 171659 100924
1154 4385
1907 832
9177 9480
6.3,21 200 864 199 360
385 681 315578
498 644 458 701
1168961 1237979

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych Nota 2025r.
(niebadane)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

2024 r.
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 68 560 83 836
Korekty
Amortyzacja 52 387 51056
Zysk z? z'by.cia/likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 10 (24) (202)
wartosci niematerialnych
Odsetki i dywidendy (20 682) (23 625)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych (38) (47)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zmiana stanu naleznosci (2 892) (3897)
Zmiana stanu zapasow (88) (829)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 67 368 (1 700)
pozostatych
Zmiana stanu rezerw (3261) (94)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw 659 618
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu uméw (303) 464
$rodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 161 686 105 580
Podatek dochodowy zaptacony (25 682) (30 116)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 136 004 75 464
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne 20938 24 023
Sprzedlaz wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 238 310
aktywow trwatych
Odsetki otrzymane 20 700 23713
Wydatki inwestycyjne (9 015) (242 301)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (z uwzglednieniem wykorzystania rezerwy (9 015) (242 301)
na wydatki inwestycyjne)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11923 (218 278)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki finansowe (160 508) (115 857)
Dywidendy wyptacone, w tym przypadajace na: 20.4 (157 575) (113 068)
wiascicieli Jednostki Dominujacej (155 775) (111 268)
udziaty niekontrolujace (1 800) (1.800)
Odsetki zaptacone (10) -
Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (200) (187)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu Optat koncesyjnych (2 723) (2 602)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (160 508) (115 857)
Przeplywy pieniezne netto ogétem (12 581) (258 671)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
. . 783 520 1054 044
sprawozdawczego (z uwglednieniem dtugoterminowych)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego (z uwglednieniem dtugoterminowych), 770 939 795 373
w tym:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 288 969 384 249

dysponowania

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysiqgcach ztotych

Kapitat
Kapitat z emisji 2 aktz'::;:ac‘i Pozostate P . Kapitat wiasny

) Kapitat akcji powyzej ich ! kapitaty v i 1 wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny

(niebadane) Nota L . wyceny oraz niepokryte . . . .
zaktadowy wartosci ) . rezerwowe jednostki niekontrolujace razem
. . instrumentow . straty Ay ]
nominalnej . i zapasowy dominujacej
kapitatowych
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 185 447 7431 52 442 293 138 220 773 443 5 835 779 278
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 48 138 48 138 3764 51902
Inne catkowite dochody: - - 101 - (39) 62 (16) 46
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych 19 - - 124 - - 124 - 124
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - (47) (47) (20) (67)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (23) - 8 (15) 4 (11)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 101 - 48 099 48 200 3748 51948
Pokrycie strat z lat ubiegtych* - - - (146 158) 146 158 - - -
Wypfata dywidendy 20.4 - - = 5 (155 775) (155 775) (5134) (160 909)
Przeniesienie zysku na pozostate kapita
15y P pitaly . - ; 65251 (65 251) . - ;

rezerwowe i zapasowy
Stan na dzien 30 czerwca 2025 r. 185 447 7431 153 361 386 111 451 665 868 4449 670317

*Pozycja skorygowana o dywidendy wyptacone w latach ubiegtych bezposrednio z kapitatow rezerwowych lub zapasowych jednostek zaleznych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesé skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cigg dalszy)

w tysiqgcach ztotych

Kapitat
Kapitat z emisji z ak:::iiac'i Pozostate Zvski zatrzymane Kapitat wiasny
Kapitat akcji powyzej ich 1 kapitaty ¥ X N wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny
Nota L wyceny oraz niepokryte . . . .
zaktadowy wartosci ) ; rezerwowe jednostki niekontrolujace razem
. . instrumentow . straty P
nominalnej . i zapasowy dominujacej
kapitatowych

Stan na dzier 1 stycznia 2024 r. 185 447 7431 (58) 517 776 41103 751 699 6230 757 929
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 58 396 58 396 3213 61 609
Inne catkowite dochody: - - 101 - 86 187 7 194
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych 19 - - 124 - - 124 - 124
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - 105 105 9 114
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (23) - (19) (42) (2) (44)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 101 - 58 482 58 583 3220 61803
Pokrycie strat z lat ubieglych* - - - (75 836) 75 836 - - -
Wypfata dywidendy 20.4 - - - - (111 268) (111 268) (5529) (116 797)
Przeniesienie zysku na pozostate kapita

ez P pitaly - - - 353 (353) - - -
rezerwowe i zapasowy
Stan na dzien 30 czerwca 2024 r. 185 447 7431 43 442 293 63 800 699 014 3921 702 935

*Pozycja skorygowana o dywidendy wyptacone w latach ubiegtych bezposrednio z kapitatow rezerwowych lub zapasowych jednostek zaleznych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czesé skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Strona | 7
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Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spoétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje m.in.:

= budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos¢ gospodarczg zwigzang z zarzagdzaniem,
budowa przez przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakoéw,
=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (dziatalnos¢ holdingowa),

"  wynajem pomieszczen.

Poza Spdtka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2025 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Data
Udziat w bieci
. . objecia
Gtéwny obszar kapitale Metoda
Nazwa spétki Siedziba Wny oBsz Status spotki prtale | rontroli/ oda
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autostrada Mystowice Budowa i eksploatacja Jednqstka 100% 1998 r. Metoda pefna
Matopolska S.A. autostrady zalezna
VIA4 S.A. Mystowice Eksploatacja Jednqstka 55% 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice A.dmmlstrow,afne . Jednostka 40,63% 1994 r. Metoda p,rz?w
nieruchomosciami stowarzyszona wtasnosci

W | pdtroczu 2025 r. nie odnotowano zmian zaréwno w skfadzie, jak i w strukturze Grupy.

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2025 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Roéwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej wyzszego szczebla Mundys S.p.A. (dawniej Atlantia S.p.A.) z siedzibg we Wtoszech. Jednostkg

dominujaca najwyzszego szczebla jest Edizione S.p.A. z siedzibg we Wtoszech.
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ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018.757), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikow finansowych za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2025 r., ktéry uznaje sie za biezacy srédroczny okres sprawozdawczy. W ramach skrdoconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, Grupa zaprezentowata réwniez wyniki
finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2025 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2024 r.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
30 lipca 2025 r.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym S$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra jest rowniez walutg funkcjonalng spétek wchodzgcych
w sktad Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE
wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych
okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan, ktore nie
wynikajg bezposrednio z innych Zzrddet. Faktyczne wartosci moga sie réznic¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrécone srdodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 3, 6.2, 6.3 i 17.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standarddéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2025 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie przewiduje sie aby powyzsze moglty miec
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one zastosowane po
raz pierwszy.
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Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Grupa monitoruje sytuacje makroekonomiczng w Polsce, w tym wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie, na te
sytuacje oraz na dziatalnos¢, przyszty sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy.

Wyniki finansowe prowadzonej przez Grupe dziatalnosci autostradowej sg bezposrednio uzaleznione od
poziomu ruchu samochodowego na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. W nocie 9
zaprezentowano porownanie sredniego ruchu w | pétroczu 2025 r. oraz | pétroczu 2024 r.

Bioragc pod uwage ogdlng sytuacje ekonomiczng i prawng Grupy, w tym jej przewidywania w zakresie
ksztattowania sie ruchu samochodowego w okresie 12 miesiecy od korica biezgcego okresu sprawozdawczego
oraz w latach pdzniejszych, na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci, w tym w rezultacie wspomnianego powyzej
wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie, wskazujacych na ryzyko istotnego pogorszenia sytuacji finansowej
Grupy.

Wspomniane powyzej przewidywania w zakresie ksztattowania sie ruchu samochodowego zostaty okreslone
w oparciu o obserwowane zmiany ruchu, w konteks$cie biezgcej i przewidywane] sytuacji gospodarczej.
Z wypetnieniem takich przewidywan wigzg sie réznego rodzaju zatozenia i ryzyka ich realizacji, wsréd ktorych
szczegolng role odgrywa ryzyko dotyczace wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy, w tym
na generowane przez Grupe przychody.

Dokonujgc oceny zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci, w kontekscie zakonczenia okresu
obowigzywania Umowy Koncesyjnej (patrz nota 6.1), Zarzad Spotki uwzglednit brak zamiaru likwidacji albo
zaniechania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w ciggu 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego. Ponadto oceniajgc zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad wzigt
pod uwage perspektywe dituzszg niz 12 miesiecy, w tym réwniez wybiegajacg poza okres obowigzywania
Umowy Koncesyjnej, ktorej strong jest Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (jednostka zalezna od Spétki),
tj. poza dzien 15 marca 2027 r.

Zwazywszy, ze Grupa prowadzi dominujacg czes¢ swojej dziatalnosci w oparciu o Umowe Koncesyjng, jej
wygasniecie w dniu 15 marca 2027 r. stanowi zrédto istotnej niepewnosci, co do kontynuowania dziatalnosci po
tej dacie.

W $wietle powyzszego, analizujgc zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
rozwazono rowniez nastepujgce okolicznosci:

a. Zarzad Spotki uwzglednit, w oparciu o bardzo dobrg sytuacje majgtkowa, wynikowg i ptynnosciowg Spotki
i jej Grupy, brak ograniczen w mozliwosciach kontynuacji dziatalnosci po okresie obowigzywania Umowy
Koncesyjnej, poprzez:

(i) Mozliwe zaangazowanie w przyszte projekty dotyczace zarzadzania i eksploatacji autostrad.
Ewentualne zaangazowanie w przyszte projekty dotyczace zarzadzania i eksploatacji autostrad
uzaleznione bedzie od realizowanej przez ministra wtasciwego do spraw transportu i podlegajgcg mu
administracje drogowg polityki inicjowania, definiowania i wdrazania takich projektow. W zwigzku
z powyzszym ich realizacja moze okazac sie niemozliwa, pomimo woli realizacji po stronie Grupy;

(i) Rozszerzenie obecnej lub podjecie nowej dziatalnosci poza segmentem zarzadzania i eksploatacji
autostrad — Grupa prowadzi obecnie analizy w tym zakresie;

b. Ewentualne zaangazowanie w przyszte projekty dotyczgce zarzadzania i eksploatacji autostrad lub projekty
wykraczajgce poza ten segment, moze wymagac¢ dostosowania dziatalnosci Grupy do takich projektow.
Zatem w ramach dostosowania dziatalnosci Grupy, o ktérym mowa powyzej, konieczne bedzie
uwzglednienie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych i potrzeb biznesowych oraz poniesienie naktaddéw
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finansowych adekwatnych do skali i sposobu finansowania nowych projektéow. Przyktadowo, w zwigzku ze
zmieniajagcymi sie standardami zarzadzania autostradami moze okazaé sie niemozliwe pozyskanie
projektdw, w ramach ktérych Grupa zarzadzataby autostradg w wymiarze i na warunkach zblizonych do
tych wynikajacych z Umowy Koncesyjnej;

c. Wysoka ptynno$¢ finansowa Grupy daje jej mozliwos¢ przeprowadzenia ewentualnego procesu
dostosowawczego, co powinno jg uodporni¢ na konsekwencje okresu przejSciowego nastepujgcego
bezposrednio po zakonczeniu okresu obowigzywania Umowy Koncesyjnej, nawet w przypadku wyraznie
ograniczonego zakresu lub skali dziatalnosci;

d. Istotne rozszerzenie obecnej dziatalnosci lub podjecie nowej dziatalnosci wymaga zgdd organow Spotki,
natomiast decyzja dotyczaca ewentualnej likwidacji Spotki nalezy do Walnego Zgromadzenia Spotki.
Obecnie Zarzad Spétki nie posiada informacji, ktére wskazywatyby na zamiar podjecia takiej decyzji przez
Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z wygasnieciem w dniu 15 marca 2027 r. Umowy Koncesyjnej, stanowigcej podstawe
dotychczasowe] dziatalnosci Grupy, okolicznosci opisane w punktach a.(i), a.(ii), b. oraz d. powyzej stanowig
istotng niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania przez Grupe dziatalnosci gospodarczej po tej dacie.
Pomimo jej zidentyfikowania Zarzad Spoétki, wzigwszy pod uwage podjete dziatania opisane powyzej, sytuacje
majgtkowa, wynikowg i ptynnosciowg Spoétki oraz jej Grupy — uznat, ze przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sSrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zasadne.

Fakt zakonczenia okresu obowigzywania Umowy Koncesyjnej znajduje odzwierciedlenie w wycenie
koncesyjnych wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych wartosci
niematerialnych zwigzanych z Umowg Koncesyjng (patrz noty 6.2, 14 i 15), w konsekwencji przyjetego okresu
amortyzacji tych aktywodw, a takze w szacunkach Grupy w zakresie podatku odroczonego (patrz nota 17).

Zmiany istotnych zasad rachunkowosci oraz przeksztatcenie danych poréwnawczych

W | pétroczu 2025 r. Grupa dokonata zmiany prezentacji przychodéw i kosztéw operacyjnych ujetych
w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw poprzez:

=  wyodrebnienie przychoddw z poboru optat za przejazd koncesyjnym odcinkiem autostrady A4 z pozycji
,Przychody” oraz agregacja pozostatej po ww. wyodrebnieniu kwoty przychodéw oraz pozostatych
przychoddéw operacyjnych w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”;

= odejscie od dotychczas stosowanej prezentacji kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym na rzecz prezentacji
kosztow w uktadzie porownawczym (rodzajowym);

= ujawnienie w ramach skréconego $réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw wskaznika EBITDA.

Dane poréwnawcze za | podtrocze 2024 r. zaprezentowane w niniejszym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone zgodnie z wymogami MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

W opinii Grupy nowa prezentacja dostarcza wiarygodnych i obiektywnych informacji, ktére mogg by¢ uznane za
bardziej przydatne przez uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na szybszy
i tatwiejszy dostep do danych w zakresie rodzajow przychodoéw i kosztow, majacych najistotniejszy wptyw na
wyniki finansowe, w szczegdlnosci biorgc pod uwage rodzaj oraz obecny zakres dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe.
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Wskaznik EBITDA pozwala na ocene wydajnosci operacyjnej i dochodowosci Grupy jako catosci, w oderwaniu
od struktury finansowej, decyzji dotyczacych podatkow i amortyzacji. Wskaznik ten jest wykorzystywany przez
Grupe w komunikatach publicznych innych niz sprawozdania finansowe (sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci,
prezentacje dla inwestoréw etc.), poniewaz jest on uzyteczny dla lepszego zrozumienia jej wynikdw
finansowych. Biorgc pod uwage, ze MSSF nie definiujg i nie wymagajg ujawnienia EBITDA, dokonana przez
Grupe kalkulacja tego wskaznika moze nie byé poréwnywalna z podobnie nazwang i ujawniong przez inne
podmioty miara.

Opis istotnych zasad rachunkowo$ci

Zastosowanie zmian do standardéw oraz interpretacji, obowigzujacych w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 r., nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy, a w konsekwencji na niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Poza zmianami opisanymi w nocie 4, Grupa przygotowujgc skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zastosowata, te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 r.

Najistotniejsze zasady rachunkowosci odnoszgce sie do zagadnien wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej
przywotano w notach 6.2, 6.3 oraz 6.4.

Umowa Koncesyjna — Autostrada A-4 Katowice-Krakéw

Informacje ogdlne

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem, budowg/
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakow, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,,Umowa
Koncesyjna”) pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury (,Koncesjodawca”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia (,,Przedsiewziecie”) polegajgcego na budowie
ptatnej autostrady A-4 (poprzez przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet
Murckowska, km 340,2) - Krakdéw (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie
i zakonczenie pozostatych robét budowlanych oraz realizacje innych obowigzkéw w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczagcych sie w marcu 2027 r.

Podstawowym zZrédtem przychoddw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej sg
przychody z tytutu poboru optat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw,
z zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa. W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do
(i) eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady (w tym w zakresie okresowej wymiany jej nawierzchni) do
dnia wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegétowy zakres obowigzkéw
Koncesjonariusza oraz (ii) inwestycji obejmujgcych roboty zwigzane z dostosowaniem autostrady do wymogoéw
autostrady ptatnej (,,Etap |I”) oraz roboty budowlane (modernizacje), ktére majg zosta¢ wykonane w terminach
pdzniejszych (,Etap 11”).
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zrealizowany w petni Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzymania
autostrady w Brzeczkowicach oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tgcznosci
autostradowej. Etap Il obejmuje m.in. zrealizowane juz remonty mostéw, rozbudowe weztéw autostradowych
oraz budowe miejsc obstugi podrdznych, a takze inwestycje, ktore sg lub majg by¢ realizowane, tj. przede
wszystkim budowe kolejnych miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony srodowiska (budowa
ekrandéw akustycznych, odwodnienia autostrady).

Ponadto, w ramach obowigzkéw okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz:

(i) dokonat na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci z tytutu koncesji (,,Ptatnosci z tytutu Konces;ji”)
dotyczacych sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice —
Krakdw przejetego przez Koncesjonariusza);

(i) jest zobowigzany do dokonywania na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci stanowigcych udziat
Skarbu Panstwa w zyskach Przedsiewziecia (,,Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa”).

Zgodnie z Umowg Koncesyjng Koncesjonariusz periodycznie wnosi rowniez na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego opfaty koncesyjne (,Optaty koncesyjne”), na ktore sktadajg sie (i) czynsz za korzystanie (uzywanie
oraz pobieranie pozytkdw) z pasa drogowego koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw oraz
(i) zwrot kosztéw nadzoru i kontroli ponoszonych przez GDDKIA.

Po zakoniczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkédw z wszelkich
budynkdw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Koncesyjna wartos¢ niematerialna

Biorgc pod uwage, ze na mocy Umowy Koncesyjnej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. uzyskata prawo do
naktadania opfat na uzytkownikéw autostrady (czyli uzytkownikow ustugi uzytecznosci publicznej), a prawo to
nie stanowi bezwarunkowego prawa do uzyskiwania $Srodkéw pienieznych, poniewaz kwoty takie sa
uzaleznione od intensywnosci $wiadczenia danej ustugi, Grupa ujmuje wynagrodzenie nalezne jej z tytutu
Swiadczonych ustug budowlanych oraz modernizacyjnych w odniesieniu do autostrady (Etap | oraz Etap Il -
patrz nota 6.1) jako koncesyjng wartos$¢ niematerialng (KIMSF 12, pkt 15i 17).

Poza wynagrodzeniem wymienionym powyzej, elementami skladowymi koncesyjnej wartosci niematerialnej sg
takze podlegajgce aktywacji wartosci ptatnosci dokonanych, badz nadal dokonywanych przez Koncesjonariusza
na rzecz Koncesjodawcy, obejmujace wartosci biezgce Optat koncesyjnych, Ptatnosci z tytutu Konces;ji
(uregulowane w latach 2017-2018), a takze ptatnosci wynikajgce z Aneksu 6 (uregulowane w 2012 roku) oraz
z Aneksu 9 (uregulowane w 2024 roku) do Umowy Koncesyjnej, okreslone na dzien powstania rzeczonych
zobowigzan.

W zakresie wyceny koncesyjnej wartosci niematerialnej KIMSF 12 odsyta do MSR 38, ktéry zawiera m.in.
wytyczne dotyczace wyceny wartosci niematerialnych pozyskanych w zamian za aktywa niepieniezne.
W konsekwencji, warto$¢ poczatkowa elementu sktadowego koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanego
w odniesieniu do kosztow Etapu I, zostata okreslona w oparciu o rzeczywiste wydatki inwestycyjne w zwigzku
z nim poniesione (z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego), a wartos¢ poczatkowa elementu
sktadowego koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanego w odniesieniu do przewidywanych wydatkow
inwestycyjnych Etapu Il zostata okreslona jako wartos¢ biezgca tych przysztych wydatkéw na dzien ujecia po raz
pierwszy (bez uwzglednienia kosztow finansowania zewnetrznego). Sktadowa kosztu koncesyjnej wartosci
niematerialnej zwigzana ze zobowigzaniami poniesienia wydatkdw inwestycyjnych Etapu Il zostata ujeta
w korespondencji z rezerwg na wydatki inwestycyjne (szerzej patrz 6.3).
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Koncesyjna wartos¢ niematerialna jest amortyzowana w okresie od rozpoczecia poboru optat za korzystanie
z infrastruktury (2000 rok), az do konca obowigzywania Umowy Koncesyjnej (2027 rok).

Grupa zastosowata metode amortyzacji najlepiej w jej przekonaniu odzwierciedlajgcg sposéb konsumowania
przysztych korzysci ekonomicznych osigganych z wartosci niematerialnej, a mianowicie metode naturalng, dla
zdefiniowania ktorej podstawa stat sie prognozowany srednioroczny przyrost ruchu na objetym koncesjg
odcinku autostrady w trakcie okresu jej obowigzywania.

Ponizej zaprezentowano zmiany salda koncesyjnej wartosci niematerialnej odnotowane w | pdtroczu 2025 r.
oraz | pétroczu 2024 r.

Koncesyjna
wartosé
niematerialna

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 r. 1116 233
Nabycie/rozpoznanie 161374
A!(tualiza.cja wartosci koncesyjnych wartosci (172 398)
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2024 r. 1105 209
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r. 1108 048
A!<tua|iza.cja wartosci koncesyjnych wartosci (17 278)
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2025 r. 1090770
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (813 802)

na dzien 1 stycznia 2024 r.
Amortyzacja za okres (44 700)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

- (858 502)
na dzien 30 czerwca 2024 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2025 r.

Amortyzacja za okres (45 385)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

(901 692)

. (947 077)
na dzien 30 czerwca 2025 r.
Wartosc netto
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 302 431
Na dzien 30 czerwca 2024 r. 246 707
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 206 356
Na dzien 30 czerwca 2025 r. 143 693

Grupa okresowo dokonuje aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych.
W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji:

(i) w zwigzku ze zmiang stép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 6.3), w efekcie czego ich warto$¢ zostata powiekszona o 840 tys. zt
(I potrocze 2024 r.: spadek o 450 tys. zt);

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkdéw dotyczacych przewidywanych pozostatych wydatkow inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢
do konca okresu koncesyjnego (patrz nota 6.3), w efekcie czego wartos¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata pomniejszona o 18 485 tys. zt (I potrocze 2024 r.: spadek o 172 578 tys. zt, z czego
158 250 tys. zt w rezultacie podpisania Aneksu 9 do Umowy Koncesyjnej);

(iii) w zwigzku z aktualizacjg wysokosci Optfat koncesyjnych (indeksacja), w rezultacie czego ich wartos¢ zostata
powiekszona o 367 tys. zt (I potrocze 2024 r.: wzrost o 630 tys. z1).

W rezultacie podpisania Aneksu 9 do Umowy Koncesyjnej, Grupa rozpoznata w | pétroczu 2024 roku koncesyjng
wartos¢ niematerialng w kwocie 161 374 tys. zt
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Kwartalna stawka amortyzacji koncesyjnych warto$ci niematerialnych wyliczona w oparciu o szacowany
kwartalny ruch autostradowy w okresie obowigzywania koncesji wyniosta 10,97% w | kwartale 2025 r. oraz
12,36% w Il kwartale 2025 r. (I kwartat 2024 r.: 7,47%; Il kwartat 2024 r.: 8,05%). Wedtug planu amortyzacji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2025 r., bazujacego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu,
kwartalne stawki amortyzacji beda sie zawieraty w przedziale od 14,20% do 100% w pozostatym okresie
obowigzywania koncesji.

Na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca 2024 r. w odniesieniu do koncesyjnej wartosci
niematerialnej Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Rezerwy na zobowigzania wynikajgce z Umowy Koncesyjnej

Rezerwa na koszty wymiany nawierzchni autostrady

Grupa tworzy rezerwe na koszty wymiany nawierzchni autostrady w zwigzku z obowigzkiem wynikajgcym
z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacji i utrzymania pasa drogowego autostrady. Umowa Koncesyjna
przewiduje trzy okresowe wymiany nawierzchni autostrady (remonty kapitalne), z czego dwie pierwsze zostaty
juz zakonczone, a trzecia, ostatnia, jest obecnie w trakcie realizacji. Przeprowadzenie petnej okresowej
wymiany nawierzchni zajmuje kilka lat. W trakcie procesu wymiany nawierzchni prace prowadzone sg na czesci
odcinkdéw autostrady, a rdwnoczesnie pozostate odcinki, ktére dopiero oczekujg na wymiane nawierzchni, lub
podlegaty juz takiej wymianie, ulegajg zuzyciu. Biorgc powyisze pod uwage, rezerwa ta jest kalkulowana
w oparciu o usredniony okres pomiedzy zakonczeniem realizacji poprzedniej wymiany nawierzchni
poszczegdlnych odcinkdw autostrady, a przewidywanym rozpoczeciem prac zwigzanych z rzeczonymi
odcinkami w ramach biezgcej wymiany nawierzchni.

Na potrzeby kalkulacji rezerwy, wartos$¢ biezgca wydatkdw zwigzanych z wymiang nawierzchni jest okreslana
poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomocg dtugoterminowej (dopasowanej do
przysztego okresu poniesienia wydatkéw) stopy wolnej od ryzyka, ktérg Grupa okresla w oparciu biezaca
rentownos$¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci rzeczonej rezerwy uwzgledniane sg prospektywnie poprzez ujecie
w zysku lub stracie okresu, w ktorym zmiana nastgpita oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy
rowniez tych okresow.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Koszty doraznych remontéw infrastruktury autostradowej nie s3 objete rezerwg na wymiane nawierzchni
autostrady i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie poniesienia.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne Etapu Il

Tak jak juz wspomniano w nocie 6.2, sktadowa kosztu koncesyjnej warto$ci niematerialnej zwigzana ze
zobowigzaniami poniesienia wydatkow Etapu Il zostata ujeta w korespondencji z rezerwg na wydatki
inwestycyjne. Grupa dokonujac rozpoznania rezerwy wykorzystata analogie do MSR 16 (w zakresie ujmowania
szacunkowych kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz kosztéw przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym sie znajdowat - pkt 16c) oraz 18), z uwzglednieniem zapiséw KIMSF 1, jako ze zaréwno
KIMSF 12 jak i MSR 38 nie zawierajg wskazan regulujgcych ujecie oraz wycene zobowigzania do poniesienia
wydatkow, z ktérymi mamy do czynienia w przypadku Etapu II.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne Etapu Il stanowi wartos¢ biezgcg pozostatych do poniesienia wydatkow
inwestycyjnych i jest okreslana poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomoca
dtugoterminowej (dopasowanej do przysztego okresu poniesienia wydatkow) stopy wolnej od ryzyka, ktorg
Grupa okresla w oparciu biezgcg rentownos¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.
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Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci ww. rezerwy wynikajgce ze:

= zmian stop procentowych;
= zmian harmonogramu prac budowlanych;
= zmian przewidywanych wydatkow inwestycyjnych;

znajdujg odzwierciedlenie w wycenie koncesyjnej wartosci niematerialnej. Ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest uwzgledniany prospektywnie poprzez ujecie w okresie, w ktérym
zmiana nastgpita oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy rowniez tych okresow.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Ptatnosci zobowigzan powstatych w rezultacie wykorzystania ww. rezerwy Grupa prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w ramach przeptywow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Zmiany wartosci rezerw w okresie sprawozdawczym

Ponizej zaprezentowano zmiany wartosci rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki
inwestycyjne Etapu Il odnotowane w | pétroczu 2025 r.

Rezerwy na Rezerwy na
wy'mlane ‘ ‘ wydatk! Razem
nawierzchni inwestycyjne
autostrady Etapu ll
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2025 r. 190 170 125 035 315 205
Odwrdcenie dyskonta 4597 3015 7612
Utworzenie 18 658 840 19 498
Rozwiazanie (5314) (18 485) (23 799)
Wykorzystanie (24 217) (8 769) (32 986)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2025 r. 183 894 101 636 285 530
Rezerwy dfugoterminowe 39402 45 264 84 666
Rezerwy krétkoterminowe 144 492 56372 200 864

W biezgcym okresie Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych stép procentowych zastosowanych do
okreslenia biezgcej wartosci rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stép dyskonta zastosowany na 31 grudnia 2024 r. wynosit od
5,08% do 5,51%, w chwili obecnej od 4,19% do 4,80%), jak réwniez przeszacowania ww. rezerw w zwigzku ze
zmiang szacunkow dotyczacych przewidywanych wydatkéw oraz harmonogramu prac budowlanych.

W wyniku powyziszych zmian Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na wymiane nawierzchni w kwocie
5 314 tys. zt, bedgcego rezultatem zmiany przewidywan w zakresie wydatkéw oraz harmonogramu prac
budowlanych, a takze utworzenia rezerwy w kwocie 1 247 tys. zt wynikajgcego ze zmiany stép procentowych.
Rozwigzanie rezerwy, zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe pomniejszyto
koszty operacyjne okresu.

W wyniku powyzszych Grupa dokonata rozwigzania rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w kwocie
18 485 tys. zt, bedgcego rezultatem zmiany przewidywan w zakresie wydatkéw oraz harmonogramu prac
budowlanych, a takze utworzenia rezerwy w kwocie 840 tys. zt wynikajgcego ze zmiany stép procentowych.
Zmiany szacunkow rezerwy ujeto w korespondenc;ji z koncesyjng wartos¢ niematerialna.
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Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa

Umowa Koncesyjna przewiduje dokonywanie Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa zgodnie z uzgodnionym
w Umowie Koncesyjnej mechanizmem przeptywu srodkéw pienieznych. Mechanizm ten przewiduje kolejnos¢
realizacji poszczegdlnych ptatnosci w ramach Przedsiewziecia. Zgodnie z nim wydatki na: zwrot naktadow
poniesionych przez Spétke jako poprzedniego koncesjonariusza, niektdre prace zwigzane z dostosowaniem
autostrady, eksploatacje autostrady, obstuge zaciggnietego w bankach dtugu, zgromadzenie srodkéw na
Rachunkach rezerwowych, dywidendy stanowigce minimalny zwrot dla wtascicieli Koncesjonariusza, Pfatnosci
z tyt. Koncesji, sg realizowane przed majgcymi miejsce w ostatniej kolejnosci Ptatnosciami na rzecz Skarbu
Panstwa oraz dywidendg od Koncesjonariusza.

Grupa ujmuje Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w zysku lub stracie okresu, w ktdérym zostajg spetnione
kryteria do dokonania rzeczonej ptatnosci. Za moment spetnienia kryteriow powodujgcych powstanie
obowigzku zaptaty (ujecia zobowigzania) uznaje sie tzw. dzien kalkulacji, czyli dzien na ktéory dokonywana jest
ocena spetnienia ww. kryteriéw oraz okreslenie kwoty dostepnej do wyptaty w okresie do nastepnego dnia
kalkulacji.

W 2023 r. strony Umowy Koncesyjnej podpisaty Aneks nr 8 do rzeczonej umowy. Aneks dotyczyt uregulowania
szczegotowych kwestii zwigzanych z dokonywaniem Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa przez Koncesjonariusza.
W rezultacie jego podpisania dotychczasowa polityka rachunkowosci Grupy w tym zakresie nie ulegta zmianie.
Aneks umownie potwierdzit m.in. uznanie za dzien kalkulacji odpowiednio 30 czerwca oraz 31 grudnia, przy
czym wskazano w nim, ze ostatni dzien kalkulacji przypadnie na 15 marca 2027 r., tj. ostatni dzien
obowigzywania Umowy Koncesyjnej.

Ptatnosci zobowigzan z tytutu Ptatnos$ci na rzecz Skarbu Panstwa Grupa prezentuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w ramach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej zaprezentowano zmiany salda zobowigzan z tytutu Ptatnosci na rzecz Skarbu Panistwa odnotowane
w | pétroczu 2025 r. oraz | pétroczu 2024 r.

| pétrocze 2025 r. | péirocze 2024 r.

Wartos¢ zobowiazan z tyt. Platnosci na rzecz Skarbu Paristwa

57 087 75572
na poczatek okresu sprawozdawczego

w tym podatek od towardw i ustug - -
Ujecie zobowigzania netto na dzien kalkulacji 112 980 69 420
Ujecie podatku od towardw i ustug 13130 17 381
Ptatnos¢ zobowiazania (70 217) (92 953)

Wartos¢ zobowigzan z tyt. Platnosci na rzecz Skarbu Paristwa
112 980 69 420

na koniec okresu sprawozdawczego

w tym podatek od towarow i ustug - -

Zobowigzania dotyczace infrastruktury autostradowej

Ponizej przedstawiono najistotniejsze kontrakty z zakresu dziatalnosci autostradowej generujgce wydatki
inwestycyjne (w tym objete rezerwq na wydatki inwestycyjne Etapu Il - nota 6.3) oraz wydatki zwigzane
z wymiang nawierzchni (nota 6.3), ktoérych realizacja miata miejsce w | pdtroczu 2025 r.

W dniu 19 kwietnia 2022 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-13-2021 ,,Przebudowa
odwodnienia autostrady A4 — Cze$¢ V" o ostatecznej wartosci 51 360 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany),
obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla 17 zlewni w wojewddztwie matopolskim. Wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2025 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robot) wyniosto 51 360 tys. zt
(100% wartosci kontraktu), z czego 2 405 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2025 r.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

W dniu 7 marca 2023 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-14-2022 , Przebudowa
odwodnienia autostrady A4 — Czes$¢ VI” o biezacej wartosci 82 929 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany),
obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla 12 zlewni w wojewddztwie matopolskim. Wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2025 r. zaawansowanie finansowe (warto$¢ rozliczonych robodt) wyniosto 76 974 tys. zt
(93% wartosci kontraktu), z czego 868 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2025 r.

W dniu 5 czerwca 2023 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt HM-6-2022 , Remont
nawierzchni wraz z robotami towarzyszagcymi na jezdni gtéwnej autostrady A4 Katowice-Krakéw” o biezacej
wartosci 453 665 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany oraz indeksacji kontraktowej). Wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2025 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto 183 822 tys. zt
(41% wartosci kontraktu), z czego 34 265 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2025 r.

W dniu 13 sierpnia 2024 r. SAM S.A. zawarta z PWiK Bytom Sp. z 0.0. Kontrakt MPA13-2024 ,Modernizacja 13
przepustow zelbetowych zlokalizowanych w pasie drogowym koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice —
Krakdw” o biezgcej wartosci 12 081 tys. zt (po uwzglednieniu polecenn zmiany). Wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2025 r. zaawansowanie finansowe (wartosc rozliczonych robot) wyniosto 2 705 tys. zt (22% wartosci
kontraktu), w catosci dotyczac robdt rozliczonych w 2025 r.

Gwarancja nalezytego wykonania zobowiazan zwigzanych ze zwrotem autostrady

W dniu 28 listopada 2024 r. Koncesjonariusz oraz Santander Bank Polska S.A. (,Bank”) zawarty: (i) umowe
zlecenia udzielenia gwarancji nalezytego wykonania przez Koncesjonariusza zobowigzan zwigzanych ze
zwrotem pfatnej autostrady A-4 na odcinku Katowice - Krakéow okreslonych w Umowie Koncesyjnej (,,Umowa
zlecenia”) oraz (ii) umowe ustanowienia kaucji zabezpieczajacej wierzytelnos¢ Banku, wynikajaca z Umowy
zlecenia (,,Umowa kaucji”).

Na podstawie Umowy zlecenia Bank zobowigzat sie do udzielenia gwarancji na rzecz beneficjenta gwarancji
(Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Infrastruktury) o terminie waznosci do 15 marca 2027 r.,
do maksymalnego limitu w wysokosci 75 000 tys. zt. Na podstawie Umowy kaucji wierzytelno$¢ Banku zostata
zabezpieczona kaucjg w wysokosci 75 000 tys. zt, wptacong przez Koncesjonariusza w dniu 17 grudnia 2024 r.

Na podstawie zlecenia Koncesjonariusza, w dniu 16 stycznia 2025 r. Bank udzielit gwarancji na kwote
70 500 tys. zt, stanowigcg rownowartos¢ 10% przychoddw brutto Koncesjonariusza z tytutu poboru optat
osiaggnietych w 2024 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy kaucji nadwyzka ustanowionej kaucji nad kwotg
gwarancji, w wysokosci 4 500 tys. zt, zostata zwrécona Koncesjonariuszowi w dniu 21 stycznia 2025 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos¢ przychoddéw uzyskiwana jest w Polsce,
gdzie zlokalizowane sg réwniez wszystkie aktywa trwate Grupy (inne niz instrumenty finansowe).

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

= zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
= zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentéw branzowych
Za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

doradztwo . :
) i eksploatacja Razem
oraz wynajem
X ; autostrad
pomieszczen

Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 2530 304 322 306 852
Przychody segmentu ogétem 2530 304 322 306 852
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym), w tym: (8 247) (241 217) (249 464)
- Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (netto) - (112 980) (112 980)
Koszty segmentu ogétem (8 247) (241 217) (249 464)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (5717) 63 105 57 388
Przychody finansowe netto 6582 4552 11134
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 33 _ 33
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (568) (16 090) (16 658)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 335 51567 51902
Giéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (142) (52 245) (52 387)
Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartos$ci

s ) (17) 1 (16)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Odwrdcenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) (87) (8 945) (9 032)
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

doradztwo . :
) i eksploatacja Razem
oraz wynajerri autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 2 455 274 575 277 030
Przychody segmentu ogétem 2 455 274 575 277 030
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym), w tym: (6 570) (194 082) (200 652)
- Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (netto) - (69 420) (69 420)
Koszty segmentu ogétem (6 570) (194 082) (200 652)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 115) 80493 76 378
Przychody finansowe netto 5957 1454 7411
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 47 47
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (675) (21 552) (22 227)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1214 60 395 61609
Giéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (177) (50 879) (51 056)
Straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw (16) ) (16)
i ustug oraz pozostatych
Odwrécenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) (88) (16 281) (16 369)

Sytuacja finansowa wg segmentdéw branzowych na dzien

30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen

Aktywa segmentu 255403 350391
Zobowigzania segmentu 10333 11562
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 913 558 887 588
Zobowigzania segmentu 488 311 447 139
Aktywa ogétem 1168961 1237979
Zobowiazania ogétem 498 644 458 701

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ segmentu ,Zarzadzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego. Wahania poziomu ruchu w latach 2024-2025 mogg odbiega¢ od trendéw
zaobserwowanych w latach poprzednich, miedzy innymi ze wzgledu na ekonomiczny i spoteczny efekt konfliktu

zbrojnego w Ukrainie.
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Przychody

Zarzadzanie,

| pétrocze 2025 r.

Zarzadzanie

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

| pétrocze 2024 r.

doradztwo . . doradztwo . .
oraz wynajem i eksploatacja Razem oraz wynajem i eksploatacja Razem
A . autostrad A . autostrad
pomieszczen pomieszczen
Przychody z tytutu uméw z klientami
Przychody z poboru optat, w tym: - 300 731 300 731 - 271128 271128
Manualny pobér optat (gotdwka, karty bankowe) - 124 074 124 074 - 109 999 109 999
Karty flotowe - 45 807 45 807 - 41775 41775
Elektroniczny pobdr optat - 130 850 130 850 - 119 330 119 330
KartAd4 - - - - 24 24
Przychody z tyt. pozostatych ustug - 5 5 - 1 1
= 300736 300 736 - 271129 271129
Pozostate przychody
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 2530 - 2530 2443 - 2443
Przychody z dzierzawy miejsc obstugi podréznych - 2 475 2475 - 2404 2404
Otrzymane odszkodowlanla, dotacje, lkary umowne, : 389 889 7 5 52
zwrot optat oraz kosztéw postepowan sadowych
Inne przychody - 222 222 5 997 1002
2530 3586 6116 2455 3 446 5901
Razem 2530 304 322 306 852 2455 274575 277 030

Ponizej zaprezentowano jak ksztattowat sie sredni dobowy ruch (ADT) na koncesyjnym odcinku autostrady
A4 Katowice-Krakéw w | pétroczu 2025 r. oraz | pétroczu 2024 r.

ADT | pétrocze 2025 r. | pétrocze 2024 r. zmiana

Samochody osobowe 40 606 38293 6,0%
Samochody cigzarowe 8195 8110 1,0%
Razem 48 801 46 403 5,2%
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Pozostate przychody i koszty operacyjne
| pétrocze 2025 r.

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi

podréznych 2475

Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 2530

Otrzymane odszkodowania, dotacje, kary umowne, zwrot 389

optat oraz kosztéw postepowan sagdowych

Pozostate przychody, w tym: 227
Przychody z tyt. pozostatych ustug 5

Zwrot kosztow zabezpieczenia przed skutkami

szkdd gorniczych

Odsetki od naleznosci 31
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych

| péirocze 2024 r.

2404
2443

52

5902

(10 381)
(1754)
(766)
(970)

(16)

(3 793)
(126)
(50)
(13)

(3 402)
(202)

oraz wartosci niematerialnych 24
Inne 167
Pozostate przychody operacyjne 6121
Pozostate ustugi obce (12 499)
Podatki i optaty (1947)
Koszty reprezentacji i reklamy (775)
Koszty ubezpieczen (1 360)
Straty z tytutu utraty wartosci (16)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Pozostate koszty, w tym: (420)
Darowizny udzielone (55)
Koszty likwidacji szkod (108)
Kary, odszkodowania, optaty (55)
Odsetki od zobowiazan (29)
Zaniechane inwestycje ujete w poprzednich okresach
jako wykorzystanie rezerwy na wydatki inwestycyjne )
Inne (173)
Pozostate koszty operacyjne (17 017)

(17 680)

Koszty swiadczen pracowniczych

| péirocze 2025 r.

| pétrocze 2024 r.
(21 455)

(3761)

(3 088)

(13)
(391)
(2 684)

Wynagrodzenia (23 417)
Ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia (5787)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (3 645)
ujeta w zysku lub stracie:
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (163)
Nagrody jubileuszowe (273)
Inne $wiadczenia pracownicze (3 209)
Razem (32 849)

(28 304)
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Przychody finansowe netto

Ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach:
Instrumenty kapitatowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite
dochody (utrzymywane na koniec okresu
sprawozdawczego)

Przychody z tyt. odsetek dotyczace instrumentéw

finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu,

w tym:
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Dtugoterminowych srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw
Naleznosci leasingowych
Pozostate
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody finansowe

Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowigazan finansowych (dyskonto)
Dyskonto zobowigzania z tyt. Optat koncesyjnych
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu
Odwrdcenie dyskonta rezerw
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto ujete w zysku lub stracie
biezacego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
Przychody finansowe ujete bezposrednio w innych
catkowitych dochodach

| pétrocze 2025 r.

| péirocze 2024 r.

98 -

98 -

20 035 23730
10923 9817
7338 13 905
6 8
1768 -
44 62
20177 23792
(1420) (1 940)
(280) (579)
(1 043) (1273)
(97) (88)

(7 612) (14 429)
(11) (12)

(9 043) (16 381)
11134 7411
124 124
124 124
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezgcego okresu

| pétrocze 2025 r.

| pétrocze 2024 r.

Biezacy podatek dochodowy (29 472) (2 589)
Podatek dochodowy za rok biezacy (29 354) (2 546)
Korekta podatku za lata poprzednie (118) (43)
Podatek odroczony 12 814 (19 638)
Powstanie/odwrdécenie réznic przejsciowych 12 814 (19 638)
Podatek dochodowy wptywajacy na zysk lub strate netto

Y wplywajacy i ¢ (16 658) (22 227)
za okres
Efektywna stopa podatkowa

| péirocze 2025 r. | pétrocze 2024 r.
% %
Zysk przed opodatkowaniem 68 560 83 836
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowg (19,0%) (13 026) (19,0%) (15929)
Réznice trwate (0,4%) (300) (0,5%) (452)
UdnaIY w zyskach netto jednostek ft.owarzyszonych 0,0% 7 0,0% 9
wycenianych metoda praw wiasnosci
Roinice przejsuf).w«.ewobec.lftc.)rych nie rozp.ozn.ano podatku (4,7%) (3 221) (6,9%) (5 812)
odroczonego / réznice przej$ciowe uprzednio nierozponane
Korekta biezacego podatku dochodowego za lata ubiegte (0,2%) (118) (0,1%) (43)
Razem (24,3%) (16 658) (26,5%) (22 227)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
| pétrocze 2025 r. | péirocze 2024 r.
Przed ' Korzysé/ (strata) Netto Przed ‘ Korzys$é/ (strata) Netto
opodatkowaniem podatkowa opodatkowaniem podatkowa

Zm|.ana wartosci godziwej instrumentow 124 (23) 101 124 (23) 101
kapitatowych
Wycena $wiadczen pracowniczych (67) 12 (55) 114 (21) 93
Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie
beda podlegac reklasyfikacji do zysku lub 57 (11) 46 238 (44) 194

straty biezacego okresu
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Przeniesienie do zapasow
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2024 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2025 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2024 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2024 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2025 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2025 r.

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2024 r.
Na dzien 30 czerwca 2024 r.
Na dzien 1 stycznia 2025 r.
Na dzien 30 czerwca 2025 r.

Budynki i budowle i Maszyny. Srodki transportu Inne $rodki trwate Srodkd trw-ale Razem
i urzadzenia w budowie

22 897 38 265 29 132 11 873 3 667 105 834
- 343 1901 29 1126 3399
- 1639 - 4 (1643) -
- - - - (35) (35)
- (331) (690) (1) - (1022)
22 897 39916 30 343 11 905 3115 108 176
22913 41 324 29 875 11934 891 106 937
- 174 83 8 599 864
5 913 . = (913) =
. (1676) (712) (4) . (2392)
22913 40 735 29 246 11938 577 105 409
(19 162) (27 417) (13 739) (8074) - (68 392)
(574) (2 209) (1135) (587) - (4 505)
- 297 616 1 - 914
(19 736) (29 329) (14 258) (8 660) - (71 983)
(20 309) (29 613) (14 649) (9 233) 5 (73 804)
(576) (2 918) (1151) (597) 5 (5242)
- 1663 548 4 - 2215
(20 885) (30 868) (15 252) (9 826) - (76 831)
3735 10 848 15393 3799 3667 37 442
3161 10 587 16 085 3245 3115 36 193
2 604 11711 15 226 2701 891 33133
2028 9 867 13994 2112 577 28 578
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca 2024 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek
do przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Pozostate wartosci niematerialne

Oprécz koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do Umowy Koncesyjnej
(szerzej patrz nota 6.2), na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca 2024 r. Grupa
posiadata nastepujgce wartosci niematerialne:

Inne koncesje,

i N Wartosci
licencje, = . .
. Inne wartosci niematerialne
oprogramowanie i . . Razem
niematerialne nieoddane do
komputerowe s .
. uzytkowania
i pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 r. 26 450 970 270 27 690
Nabycie/rozpoznanie - - 470 470
Przeniesienie z warto$ci niematerialnych
X . i 72 - (72) -
nieoddanych do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2024 r. 26 522 970 668 28 160
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r. 27 223 970 434 28 627
Nabycie/rozpoznanie - - 18 18
P.rzeniesieniezwa.rtos'ci nigmaterialnych 326 ) (326) )
nieoddanych do uzytkowania
Sprzedaz/likwidacja (5) - (32) (37)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2025 r. 27 544 970 94 28 608
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (17 865) (970) B (18 835)

na dzien 1 stycznia 2024 r.
Amortyzacja za okres (1722) - - (1722)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 30 czerwca 2024 r.

(19 587) (970) - (20 557)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2025 r.

Amortyzacja za okres (1631) - - (1631)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

(21 263) (970) . (22 233)

na dzier 30 czerwca 2025 r. (22894) (970) ) (23 864)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2024 r. 8585 - 270 8 855
Na dzien 30 czerwca 2024 r. 6 935 - 668 7 603
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 5960 - 434 6394
Na dzien 30 czerwca 2025 r. 4650 - 94 4744

Na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 czerwca 2024 r. w odniesieniu do pozostatych wartosci
niematerialnych Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 r.
Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2024 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 r.
Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2025 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2024 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2024 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2025 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2025 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2024 r.
Na dzien 30 czerwca 2024 r.
Na dzien 1 stycznia 2025 r.
Na dzien 30 czerwca 2025 r.

Aktywa z tytutu Pozostate
prawa do nieruchomosci Razem
uzytkowania inwestycyjne

5 006 30953 35959
5 006 30953 35959
5 006 30953 35959
5 006 30953 35959
(256) (29 363) (29 619)

(36) (93) (129)
(292) (29 456) (29 748)
(328) (29 549) (29 877)

(36) (93) (129)
(364) (29 642) (30 006)
4750 1590 6 340
4714 1497 6211
4678 1404 6 082
4642 1311 5953
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podatek odroczony

Zmiana réznic przejSciowych w okresie

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z uwzglednieniem
dtugoterminowych)

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytutu uméw

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Réinice przejsciowe wobec ktérych nie rozpoznano podatku

odroczonego
Razem

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty (z uwzglednieniem
dtugoterminowych)

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania z tytutu uméw

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych

Roznice przejsciowe wobec ktérych nie rozpoznano podatku

odroczonego
Razem

Zmiana podatku odroczonego od réznic

przejsciowych rozpoznana

1 stycznia 2025 r. . w innych 30 czerwca 2025 r.
w zysku lub stracie _
biezacego okresu LT
dochodach
15 312 10734 - 26 046
(846) (13) - (859)
(18) = (24) (42)
(35) 13 - (22)
21 (11) = 10
127 - - 127
249 - 1 250
(207) 128 = (79)
941 6 - 947
842 (233) - 609
354 125 - 479
1801 (60) = 1741
3174 79 12 3265
59 889 (5 638) - 54 251
12 202 10811 - 23013
(39 154) (3127) = (42 281)
54 652 12 814 (11) 67 455

Zmiana podatku odroczonego od réznic

przejsciowych rozpoznana

1 stycznia 2024 r. . w innych 30 czerwca 2024 r.
w zysku lub stracie .
biezacego okresu catkowitych
dochodach
(10 920) 15508 - 4588
(820) (13) - (833)
(13) - (5) (18)
(43) 9 - (34)
284 (8) - 276
33 - - 33
269 - (18) 251
(201) 15 - (186)
943 (19) - 924
1151 (70) - 1081
512 117 - 629
1842 88 - 1930
2036 433 (21) 2448
111913 (41392) - 70521
15494 (1 095) - 14399
235 12 897 - 13132
(25 995) (6 108) - (32 103)
96 720 (19 638) (44) 77 038
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Grupa uwzglednia niezamortyzowang wartos¢ aktywow trwatych, oszacowang w oparciu o biezgcg ewidencje
podatkowg na dzien ich przekazania do Skarbu Panstwa po zakonczeniu okresu koncesyjnego,
w prognozowanych wynikach podatkowych, stanowigcych podstawe oceny zasadnosci ujecia nadwyzki
przejsciowych réznic ujemnych nad przejsciowymi réznicami dodatnimi w kalkulacji podatku odroczonego.
W oparciu o przywotane powyzej prognozy dla okreséw przewidywanej realizacji ww. nadwyzki, Grupa nie
rozpoznata aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do czesci nadwyzki, ktorej
realizacja nie jest prawdopodobna.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.

Dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu kaucji stanowiacych zabezpieczenie

" 70 500 75000
gwarancji bankowych (nota 6.6)

Razem 70 500 75 000
Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 2742 3831

powiazanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 29772 23676
Naleznosci z tytutu podatkoéw, cet ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych swiadczen ) 220
Naleznosci z tytutu dywidend 147 -
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 3717 1047
Razem 36378 28774

Zmiana stanu odpisdw na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych przedstawia sie nastepujgco:

| pétrocze 2025 r. | péirocze 2024 r.

Wartosé na dzien 1 stycznia (91 835) (92 017)
Straty z tytutu utraty wartosci (16) (16)
Zaprzestanie ujmowania naleznosci 11 -
Reklasyfikacje odpiséw (3) (3)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca (91 843) (92 036)
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentéw finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktérych wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwe;.

30 czerwca 2025 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe*

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**
Dtugoterminowe srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych

Ptatnos$ci na rzecz Skarbu Panstwa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**

Nota

6.6
18

22
6.4
22

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci

Instrumenty finansowe
wyceniane metoda

I . Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
1590 - 1590
1590 - 1590
- 118 118
- 70 500 70 500
- 36378 36378
- 107 578 107 578
- 663 361 663 361
- 877 935 877 935
- 4989 4989
- 8783 8783
- 112 980 112 980
- 38183 38183
- 164 935 164 935

Wartos¢ godziwa
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
- - 1590 1590
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

31 grudnia 2024 r. Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci wyceniane metoda

Nota L. R Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 1465 - 1465 - - 1465 1465
1465 - 1465
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 183 183
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 6.6 - 75 000 75 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 18 - 28 554 28 554
Dtugoterminowe srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 139278 139 278
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty - 644 242 644 242
- 887 257 887 257
Zobowiqzania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu - 5102 5102
Zobowigzania z tytutu Opfat koncesyjnych 22 - 10 097 10 097
Pfatnosci na rzecz Skarbu Paristwa 6.4 - 57 087 57 087
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 22 - 32 867 32 867
- 105 153 105 153

* Instrumenty kapitatowe bedace w posiadaniu Grupy nie sg notowane na rynkach finansowych, Grupa nie dysponuje réwniez informacjami o niedawnych transakcjach zrealizowanych na warunkach
rynkowych, ktérych przedmiotem bytyby ww. instrumenty. Z uwagi na powyzsze wartos¢ godziwg tych instrumentéw kapitatowych okreslono w oparciu o udziat Grupy w aktywach netto ich emitentéw wedtug
stanu na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry Grupa dysponuje adekwatnymi informacjami finansowym. W | pétroczu 2025 r. Grupa odnotowata zysk z wyceny ww. instrumentéw kapitatowych
w kwocie 124 tys. zt (I pdtrocze 2024 r.: zysk w kwocie 124 tys. zt), ktéra zaprezentowano w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych” skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw.

** Bez uwzglednienia naleznosci z tyt. podatku od towaréw i ustug/zobowigzan z tyt. podatkéw, ubezpieczer spotecznych i innych $wiadczer, zobowigzar z tyt. wynagrodzen, zobowigzan z tyt. Optat
koncesyjnych oraz Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujgcych modeli
wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan,

=  Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdére s3 obserwowalne
dla danych aktywoéw i zobowigzan, albo bezposrednio, albo posrednio,

= Poziom 3: dane wejSciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
1lo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Wartosé nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75
Warto$é nominalna emisji serii A 6256 6256
Warto$é nominalna emisji serii B 370 370
Warto$é nominalna emisji serii D 3000 3000
Warto$¢é nominalna emisji serii E 71196 71196
Wartosé nominalna emisji serii F 37 500 37 500
Wartosé nominalna emisji serii G 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw kapitatowych

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenia z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskéw spoétek nalezgcych do Grupy. Walne Zgromadzenie moze réwniez wskazac konkretny cel, na ktory srodki
te majg by¢ przeznaczone.

Dywidendy
| pétrocze 2025 r.

W dniu 4 kwietnia 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 14 978 tys. zt (na udziatowcdw niekontrolujacych przypadta kwota 6 778 tys. zt), z czego 3 570 tys. zt
(na udziatowcéw niekontrolujgcych przypadta kwota 1 607 tys. zt) zostato juz wyptacone w 2024 r. w formie
zaliczki.

W dniu 10 kwietnia 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 155 775 tys. zi, tj. 0,63 zt na jedng akcje. Dzien 18 kwietnia 2025 r. ustalono jako dzien dywidendy,
natomiast wyptacono jg 25 kwietnia 2025 .
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

| pétrocze 2024 r.

W dniu 4 kwietnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 15 286 tys. zt (na udziatowcéw niekontrolujgcych przypadta kwota 6879 tys. zt), z czego
3 000 tys. zt (na udziatowcéw niekontrolujgcych przypadta kwota 1350 tys. zt) zostato juz wyptacone
w 2023 roku w formie zaliczki.

W dniu 11 kwietnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 111 268 tys. zt, tj. 0,45 zt na jedng akcje. Dzien 19 kwietnia 2024 r. ustalono jako dzien dywidendy,
natomiast wyptacono jg 26 kwietnia 2024 r.

Rezerwy
Poza rezerwami na zobowigzania wynikajgce z Umowy Koncesyjnej, ktére zostaty opisane w nocie 6.3, na dzien

30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Grupy nie utworzytfa innych rezerw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
Dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu Optat koncesyjnych (nota 6.1) 4 006 5520
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 6299 6 668
Razem 10 305 12 188

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

. 352 125
powigzanych
.Zobowuqza nia z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 14 019 11930
jednostek
Zobowiaza nl.a'z tytu’fulpc?datkm{v, cet, ubezpieczen 15 508 7191
spotecznych i innych $wiadczen
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3516 3724
Wadia otrzymane 100 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 3334 -
Zobowiazania z tytutu Optat koncesyjnych (nota 6.1) 4777 4577
Ptatnos$ci na rzecz Skarbu Panstwa (nota 6.4) 112 980 57 087
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1170 849
orazrozliczenia miedzyokresowe kosztow
Pozosta’re.z zob?W|q.za nia wobec Jednost?k pozostatych 15903 15 441
orazrozliczenia miedzyokresowe kosztow
Razem 171 659 100 924
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23.

24.

25.

25.1.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Poza zabezpieczeniami opisanymi w nocie 6.6, na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. na majatku
Grupy nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Na dzied 30 czerwca 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Grupa nie posiadata ani naleznosci ani zobowigzan

warunkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Naleznosci S Zobowiazania
z tyt. dostaw Naleznosci z t Naleznosci z tyt. z tyt. dostaw
30 czerwca 2025 r. i vt. X vt. leasingu i vt.
i ustug oraz dywidendy X i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate
Mundys S.p.A. - - - 1505
Jednostki dominujgce - - - 1505
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 2 68 46 17
Jednostki stowarzyszone 2 68 46 17
Telepass S.p.A.* 2740 - - -
Inne jednostki powigzane 2740 - - -
Razem 2742 68 46 1522
o s, Mo o
31 grudnia 2024 r. z_ vt. W z . 12 tyt. leasingu z_ vt. W
i ustug oraz dywidendy ! i ustug oraz
finansowego
pozostate pozostate
Mundys S.p.A. 1 - - 850
Jednostki dominujgce 1 - - 850
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 1 - 65 124
Jednostki stowarzyszone 1 - 65 124
Telepass S.p.A* 3829 - - -
Inne jednostki powigzane 3829 - - -
Razem 3831 - 65 974

*Podmiot zalezny od Mundys S.p.A.
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25.2.

25.3.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi

Przychody Koszty nabytych
| péirocze 2025 r. Przychody finansowe produktéw,
(pozostate) towarodw i ustug
Mundys S.p.A. - - (1195)
Jednostki dominujgce - - (1195)
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 158 2 (2 666)
Jednostki stowarzyszone 158 2 (2 666)
Telepass S.p.A.* 14 088 - -
Inne jednostki powiqzane 14 088 - -
Razem 14 246 2 (3 861)
Przychody Koszty nabytych
| pétrocze 2024 r. Przychody finansowe produktéw,
(pozostate) towarow i ustug
Biuro Centrum Sp. z o0.0. 148 4 (2762)
Jednostki stowarzyszone 148 4 (2762)
Telepass S.p.A.* 13 608 - -
Inne jednostki powiqzane 13 608 - -
Razem 13 756 4 (2762)

*Podmiot zalezny od Mundys S.p.A.

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych (patrz réwniez punkt 2.3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2025 r.).

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Koszty $wiadczen pracowniczych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w Grupie Kapitatowej ksztattowaty sie
nastepujgco:

| péirocze 2025 r. | péirocze 2024 r.
Jednostka dominujqca

Zarzad 1787,00 1160,00
Swiadczenia pracownicze 1142,00 515,00
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 645,00 645,00
Rada Nadzorcza 152,00 168,00
Swiadczenia pracownicze 152,00 168,00
Jednostki zalezne

Zarzady 1 686,00 979,00
Swiadczenia pracownicze 1667,00 1532,00
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 19,00 (553,00)
Rady Nadzorcze 1,00 1,00
Swiadczenia pracownicze 1,00 1,00
Razem 3 626,00 2 308,00

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczed pracowniczych dotyczy dtugoterminowych programoéw
motywacyjnych, ktérymi obejmowane sg Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy.

W pierwszym potroczu 2025 r. oraz 2024 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzaddéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzgcych w sktad Grupy. Spétki te nie udzielaty tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy
poreczen.
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26.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 9 lipca 2025 r. SAM S.A. zawarta nastepujgce kontrakty:

= Kontrakt F2b-15-2025 ,Przebudowa odwodnienia autostrady A4 - czes$é¢ VII” o wartosci 14 779 tys. zt,
obejmujacy przebudowe odwodnienia dla 6 zlewni. Realizacje kontraktu powierzono Eurovia Polska S.A;

=  Kontrakt F2b-16-2025 ,Budowa MOP-u Rudno oraz przebudowa odwodnienia autostrady” o wartosci
31699 tys. zt, obejmujgcy budowe MOP ,Rudno” oraz przebudowe istniejgcego systemu odwodnienia
autostrady na odcinku sgsiadujgcym z MOP ,Rudno”. Realizacje kontraktu powierzono Eurovia Polska S.A;

= Kontrakt F2b-17-2025 ,Budowa MOP-u Grojec oraz przebudowa odwodnienia autostrady” o wartosci
28 674 tys. zt, obejmujgcy budowe MOP ,Grojec” oraz przebudowe istniejgcego systemu odwodnienia
autostrady na odcinku sgsiadujgcym z MOP ,,Grojec”. Realizacje kontraktu powierzono Eurovia Polska S.A.

Biorgc pod uwage, ze zakres robot budowlanych objetych ww. kontraktami byt uwzgledniony w kalkulacji
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il (patrz nota 6.3), Grupa, zgodnie z MSR 10, dokonata stosownej
aktualizacji tej rezerwy na dzien 30 czerwca 2025 r. wykorzystujac informacje wynikajgce z rzeczonych

kontraktow.

Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

30 lipca 2025 .

Andrzej Kaczmarek

Data

30 lipca 2025 .

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Mariusz Serwa

Data

30 lipca 2025 r.

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy

Stefano Bonomolo

Data

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

30 lipca 2025 r.

Michat Noras

Data

Gtowny Ksiegowy

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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