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ZASADY PROWADZENIA PROCESU BUDOWY KSIEGI POPYTU ORAZ SUBSKRYPCJI
dla potrzeb rozwazanej emisji i oferty akcji zwyktych na okaziciela serii H
spotki PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument (,Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji”’) zostat sporzadzony przez PCF
Group Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: aleja ,Solidarnosci” 171, 00-877 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000812668, NIP 5213451404, kapitat zaktadowy w wysokosci 718.805,42 ztotych w
petni optacony (,Emitent” lub ,Spétka”), dla potrzeb rozwazanej emisji i oferty publicznej nie mniej niz
1 i nie wiecej niz 6.670.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,02 zloty kazda
(,Akcje Serii H”, ,Akcje Oferowane”) oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) praw do Akcji Serii H
(,Prawa do Akcji”, ,PDA”), a takze Akcji Oferowanych.

Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji majg charakter wylacznie informacyjny i celem ich
udostepnienia przez Spétke jest wylacznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat
zasad prowadzenia procesu budowania ksiegi popytu oraz subskrypcji Akcji Oferowanych oraz
dziatan, ktére zostang podjete przez Spétke lub na jej zlecenie w zwigzku z subskrypcja Akcji
Oferowanych po podjeciu przez Zarzad decyzji o emisji Akcji Serii H. Zasady Budowy Ksiegi
Popytu i Subskrypcji nie stuza w jakikolwiek sposob, bezposrednio lub posrednio, promowaniu
subskrypcji Akcji Oferowanych i nie sg materiatem promocyjnym przygotowanym Ilub
opublikowanym przez Spoétke ani jakgkolwiek firme inwestycyjna na potrzeby promowania Akcji
Oferowanych lub ich subskrypcji albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia
lub objecia. Spotka nie publikowata dotychczas, jak rowniez nie zamierza opublikowa¢ po dacie
Zasad Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji, jakichkolwiek materiatbw majacych na celu
promocje Akcji Oferowanych lub ich subskrypcji. Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji
nie sg réwniez prospektem, memorandum informacyjnym, ani jakimkolwiek innym dokumentem
informacyjnym albo ofertowym przewidzianym przez przepisy prawa w zwigzku
z przeprowadzaniem oferty publicznej papieréw wartosciowych lub ubieganiem sie o ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym. Zasady Budowy Ksiegi
Popytu i Subskrypcji nie podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego ani
jakikolwiek inny organ administracji publicznej.

Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji okreslajg zasady przeprowadzenia procesu budowania
ksiegi popytu na Akcje Oferowane oraz, po podjeciu przez Zarzad decyzji o emisji Akcji Serii H,
przeprowadzenia oferty i objecia Akcji Oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,KSH”) w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Oferowane, w ramach upowaznienia Zarzgdu Spofki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w § 5! Statutu
Spofkki, przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie
Prospektowe”) zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw
prawa, bgdz obowigzku opublikowania innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby
takiej oferty lub na podstawie wyjagtku od obowigzku przeprowadzenia procesu rejestracyjnego w innej
jurysdykgciji.

Akcje Serii H mogg by¢ oferowane i sprzedawane wytgcznie poza terytorium Standéw Zjednoczonych
Ameryki w transakcjach realizowanych poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki (ang. offshore
transactions), zgodnie z definicja oraz postanowieniami Regulacji S wydanej na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 r., ze zmianami (ang. Regulation S under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended) lub na podstawie innego wyjatku lub wyjatkéw od
obowigzkoéw rejestracyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub innych jurysdykcjach.
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Celem Emitenta jest pozyskanie srodkéw w wysokosci okoto 20 min PLN, w ramach jednej lub wielu
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego, ktére w ocenie Zarzadu, przy uwzglednieniu poczynionych
dziatan restrukturyzacyjnych, haromonogramu oraz wartosci zawartych przez Spotke kontraktéw w
modelu work for hire pozwolg na ustabilizowanie sytuacji finansowej Spétki oraz zapewnienie Spétce
niezbednego kapitatu obrotowego dla potrzeb dalszego prowadzenia dziatalnosci gtéwnie w modelu
work for hire.

Harmonogram realizacji zawartych kontraktéw jest roztozony w czasie i przewiduje systematyczne
przychody w kolejnych kwartatach, co przy zachowaniu dyscypliny kosztowej, umozliwi stopniowe
odbudowywanie rentownosci operacyjnej. Uwzgledniajgc powyzsze czynniki, w ocenie Zarzgdu,
pozyskane z emisji Srodki pozwolg na: (i) stabilizacje ptynnosci finansowej Spétki w horyzoncie
krétkoterminowym, (ii) zapewnienie kapitatu obrotowego niezbednego do realizacji biezacych
kontraktow work for hire, (iii) zwiekszenie skali dziatalnosci w sposob uporzgdkowany i przewidywalny,
z zachowaniem elastycznosci operacyjnej.

Sebastian Wojciechowski (znaczacy akcjonariusz oraz Prezes Zarzgdu Spotki) (,Znaczacy
Akcjonariusz”) zadeklarowat Spoétce intencje wziecia udziatu w Procesie Budowania Ksiegi Popytu
(zgodnie z definicjg ponizej) a po jego zakohczeniu wzigcia udziatu w ofercie Akcji Oferowanych oraz
objecia Akcji Oferowanych za kwote do 5 min PLN (w zaleznosci od wynikow alokacji Akgiji
Oferowanych) po cenie emisji ustalonej na podstawie Procesu Budowania Ksiegi Popytu (zgodnie z
definicjg ponizej), pod warunkiem, ze Akcje Oferowane objete przez Znaczgcego Akcjonariusza bedg
stanowi¢ nie wiecej niz 50% wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostang wyemitowane w Ofercie
(zgodnie z definicjg ponizej).

Zarzad Emitenta informuje, ze Spotka oraz Znaczacy Akcjonariusz sg stronami umowy o ograniczeniu
zbywania istniejgcych akcji Spétki zawartej z Trigon DM oraz WOOD & Company Financial Services,
a.s. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce (,Lock-up Letter”). Zgodnie z postanowieniami Lock-up Letter,
Znaczgcy Akcjonariusz zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez niego istniejgcych akciji
Spofki do dnia 31 grudnia 2027 r., z wytagczeniem transakcji o charakterze strategicznym i wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamianeg akcji Spofki, jak rowniez z wytgczeniem akcji Spotki nabytych
przez Znaczgcego Akcjonariusza w okresie przypadajgcym po zakohczeniu pierwszej oferty publicznej
akcji Spotki oraz akcji Spdétki przeznaczonych na potrzeby programu motywacyjnego. Zgodnie z
informacjg otrzymang od Znaczgcego Akcjonariusza dtugoterminowy program motywacyjny bedzie
oparty o opcje call zawierane nieodpfatnie pomiedzy uczestnikami programu a Znaczgcym
Akcjonariuszem. Po spetnieniu okre$lonych warunkéw opcje call bedg uprawniaty do odptatnego (po
cenie z dnia poprzedzajgcego zawarcie opcji call) nabycia akcji Emitenta od Znaczacego Akcjonariusza
przez uczestnikow programu. Opcje call bedg mogty zosta¢ wykonane po dniu 31 grudnia 2028 r., a
zbycie akcji przez Znaczgcego Akcjonariusza w ich wykonaniu nie bedzie objete zobowigzaniem
wynikajagcym z Lock-up Letter.

W przypadku podjecia decyzji o przeprowadzeniu oferty Akcji Oferowanych (,Oferta”) Emitent zamierza
ubiega¢ sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych oraz, jezeli zostang spetnione warunki takiego
dopuszczenia i wprowadzenia, Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, na ktérym sg notowane dotychczas wyemitowane akcje Emitenta. W szczegdlnosci, Emitent
zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w oparciu o zwolnienie z obowigzku publikacji prospektu, ktéry pozwala na
ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW do 30% akcji Spétki tozsamych z
akcjami Spotki juz dopuszczonymi do obrotu na tym samym rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy,
tj. zgodnie z art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzgdzenia Prospektowego. W przypadku dojscia Oferty do skutku
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(przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych) oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych, Akcje Oferowane bedg stanowi¢ ok. 15,65%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz ok. 15,65% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Z uwagi na obowigzek stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzadzenia
Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego srodkdéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz w drodze rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na
Biaforusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r.
zakazane jest oferowanie przez Spotke akciji:

e jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz

e jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi,

przy czym, ograniczen tych nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego i os6b fizycznych
posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Podstawa prawna emisji i Oferty

Zgodnie z § 5! ust. 1 Statutu Spotki Zarzgd Spoiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie wyzszg niz 215.641,62 zt (dwiescie pietnascie tysiecy sze$cset
czterdziesci jeden ziotych i szesédziesigt dwa grosze), w drodze jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy), poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda, w liczbie nie wiekszej
niz 10.782.081 (dziesie¢ milionéw siedemset osiemdziesigt dwa tysigce osiemdziesigt jeden) sztuk. W
dniu 6 sierpnia 2025 r. Zarzad podjagt uchwate w sprawie (i) ustalenia zasad oferowania, zasad
przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu, subskrypcji oraz objecia akcji serii H, (ii) przyjecia
wzoru umowy objecia akcji serii H (umowy subskrypcyjnej akcji serii H), (iii) wyrazenia zgody na
zawarcie przez PCF Group S.A. umowy z Trigon Dom Maklerski S.A. oraz Trigon Investment Banking
spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia & Wspdlnicy spdtka komandytowa na potrzeby oferty
i subskrypciji akcji serii H, oraz (iv) okreslenia Dnia Preferencji, w ktérej przyjat niniejsze Zasady Budowy
Ksiegi Popytu i.

Po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Oferowane Oferta bedzie przeprowadzona
na podstawie uchwaly Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych serii H, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich akcji serii H, ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii H i praw do akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii H i praw do akcji serii H,
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii H i praw do akcji serii H w depozycie papierow
wartosciowych oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”). Uchwata Emisyjna bedzie stanowic
podstawe prawng dla przeprowadzenia przez Spotke Oferty oraz subskrypcji Akcji Oferowanych.

W dniu 6 sierpnia 2025 r. zarzad Spoiki (,Zarzad”), dziatajgc na podstawie upowaznienia wynikajgcego
z § 5t ust. 9 lit. (c) Statutu Spodiki, przyjat niniejsze Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji.

Zasady prowadzenia procesu budowy ksieqi popytu oraz oferta Akcji Oferowanych
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Zgodnie z upowaznieniem Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego, o ktérym mowa w § 5! ust. 7 Statutu Spétki, w interesie Spoftki i za zgodg Rady Nadzorczej
Spotki przeprowadzenie emisji Akcji Oferowanych moze nastgpi¢ z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Decyzja Zarzadu w sprawie emisji Akcji Serii H oraz o
warunkach emisji Akcji Serii H zostanie podjeta w oparciu o wyniki procesu budowy ksiegi popytu na
Akcje Serii H.

Oferta moze zostac skierowana wytgcznie do inwestorow, ktérzy spetniajg tgcznie ponizsze warunki:

1. zawarli z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (,Trigon DM”) pozostajgcg w mocy
umowe o s$wiadczenie ustug maklerskich w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecenh
(,Umowa Maklerska”);

2. otrzymajg od Trigon DM jako firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie zaproszenie do
wziecia udziatu w procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Serii H (,Proces Budowania
Ksiegi Popytu”) lub zgtoszg Trigon DM, w trybie okreslonym w Umowie Maklerskiej lub na
adres poczty elektronicznej MO@trigon.pl, zainteresowanie wzieciem udziatu w Procesie
Budowania Ksiegi Popytu i spetnig warunki techniczne okreslone przez Trigon DM; oraz

3. spetniajg nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 1 ust. 4 lit.
a) Rozporzadzenia Prospektowego (,Inwestor Kwalifikowany”); lub (ii) obejmuja papiery
wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktérych mowa w art.
1 ust. 4 lit. d) Rozporzagdzenia Prospektowego; lub (iii) spetniaja inne przestanki pozwalajgce
Spotce na przeprowadzenie Oferty zwolnionej z obowigzku opublikowania prospekiu w
rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa, bgdz obowigzku opublikowania innego dokumentu
informacyjnego albo ofertowego na potrzeby takiej oferty lub na podstawie wyjatku od
obowigzku przeprowadzenia procesu rejestracyjnego w innej jurysdykcji (,Inwestor”); oraz

4. zlozg w Procesie Budowania Ksiegi Popytu deklaracje zainteresowania objeciem Akc;ji
Oferowanych ,(Deklaracja”) po cenie nie nizszej niz ich cena emisyjna ustalona przez Zarzad
(,Cena Emisyjna”).

Inwestorzy niespetniajacy wszystkich okreslonych w powyzszym akapicie kryteriow nie bedg uprawnieni
do wziecia udziatu w Ofercie.

Uprawnieni Inwestorzy

Inwestorom, ktérzy byli akcjonariuszami Spétki wedtug stanu na koniec dnia wskazanego przez Zarzad
na podstawie upowaznienia okreslonego w § 5! ust. 9 lit. (c) Statutu Spotki, tj. 31 lipca 2025 r. (,Dzien
Preferencji”) posiadajgcymi wedtug stanu na koniec Dnia Preferencji akcje Spotki o tgcznej wartosci
nominalnej nie mniejszej niz 0,25% (dwudziestu pieciu setnych procenta) kapitatu zaktadowego Spoiki
(dotyczy zaréwno pojedynczych akcjonariuszy, jak i grup akcjonariuszy, ktérych aktywa sg zarzgdzane
przez jedng instytucje) (tacznie jako ,Uprawnieni Inwestorzy”), ktérzy ztozg w Procesie Budowania
Ksiegi Popytu Deklaracje po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna oraz przedstawig w Procesie
Budowania Ksiegi Popytu informacje na temat posiadanej liczby akcji Spétki na koniec dnia w Dniu
Preferencji, poprzez ztozenie zaswiadczenia lub zaswiadczen potwierdzajgcych posiadanie akcji Spofki
oraz ich liczbe, wystawionych przez firme inwestycyjng prowadzacg rachunek papieréw wartosciowych
danego podmiotu), bedzie przystugiwaé uprawnienie do pierwszenstwa objecia Akcji Serii H w liczbie
nie nizszej niz liczba Akcji Serii H, ktéra — po wyemitowaniu Akcji Serii H — umozliwi takiemu
Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki nie nizszego niz udziat w ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jaki ten
Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w Dniu Preferenciji, przy czym jezeli ustalona w ten sposéb
liczba Akcji Serii H nie bedzie liczbg catkowita, zostanie ona zaokraglona w dét do najblizszej liczby
catkowitej (,Prawo Pierwszenstwa”).
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Wybér Inwestoréw, w tym Uprawnionych Inwestoréw, ktérym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii
H, zostanie dokonany przez Spotke i nastgpi w taki sposéb, aby zmaksymalizowaé warto$¢ wplywow z
emisji Akcji Serii H, z uwzglednieniem Procesu Budowania Ksiegi Popytu. W przypadku jesli
Uprawniony Inwestor ztozy Deklaracje w liczbie réwnej lub mniejszej niz wynikajgca z Prawa
Pierwszenstwa — wtedy takiemu Uprawnionemu Inwestorowi (z zastrzezeniem wymogoéw, o ktérych
mowa w akapicie ponizej) zostanie ztozona oferta objecia Akcji Oferowanych w liczbie wynikajacej z
jego Deklaracji.

W przypadku Inwestoréw nieposiadajgcych statusu Inwestora Kwalifikowanego, do zawarcia umowy
objecia Akcji Oferowanych bedg mogli zosta¢ zaproszeni wytgcznie tacy Inwestorzy, ktéorym zostang
wstepnie zaalokowane Akcje Oferowane o wartosci minimum 100 tys. EUR lub Inwestorzy, ktéry
spetniajg inne przestanki pozwalajgce Spotce na przeprowadzenie Oferty zwolnionej z obowigzku
opublikowania prospektu w rozumieniu wiasciwych przepisow prawa, bgadz obowigzku opublikowania
innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby takiej oferty lub na podstawie wyjatku
od obowigzku przeprowadzenia procesu rejestracyjnego w innej jurysdykcji.

Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania Akcji Serii H, ktdre nie zostaty zaalokowane Uprawnionym
Inwestorom zgodnie z zasadami okreslonymi w powyzszych akapitach, innym podmiotom,
uprawnionym do udziatu w Ofercie na zasadach wskazanych w niniejszych Zasadach Budowy Ksiegi
Popytu i Subskrypcji.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad udzialu w Ofercie, w szczegdlnosci na
temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych przy sktadaniu Deklaraciji i zawieraniu Uméw Objecia Akciji
(zgodnie z definicjg ponizej), w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby
dziatajgce w imieniu Inwestoréw; oraz (ii) mozliwosci sktadania Deklaracji w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Trigon DM.

Wybrane informacje o Akcjach Oferowanych

Z zastrzezeniem wynikow Procesu Budowania Ksiegi Popytu Emitent przewiduje, ze w przypadku
podjecia decyzji o przeprowadzeniu Oferty Emitent zaoferuje do objecia nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
6.670.000 Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane moga by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pieniezne.

Akcje Serii H bedg oferowane przez Emitenta w catosci za posrednictwem Trigon DM. Cena Emisyjna
zostanie okreslona przez Zarzad, z uwzglednieniem wynikdw Procesu Budowania Ksiegi Popytu.

Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

1. Akcje Oferowane zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym te akcje zostaty zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych;

2. Akcje Oferowane zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym te akcje
zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego
roku obrotowego.
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Akcje Serii H oraz Prawa do Akcji bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu wiasciwych przepisow
prawa, w szczegolnosci przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”) oraz zostang zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW?”), dlatego Inwestorzy zainteresowani objeciem Akcji Oferowanych powinni posiadaé rachunki
papieréw wartosciowych.

Przebieg Procesu Budowania Ksiegi Popytu

Oferta zostanie przeprowadzona po przeprowadzeniu i w oparciu 0 wyniki Procesu Budowania Ksiegi
Popytu. Proces Budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane rozpocznie sie bezposrednio po
publikacji niniejszego materiatu i zostanie przeprowadzony na zasadach opisanych ponizej. Planuje sie,
ze Proces Budowania Ksiegi Popytu zostanie otwarty w dniu 6 sierpnia 2025 r., a termin jego zamkniecia
uptywa o godz. 16:00 CEST w dniu 11 sierpnia 2025 r.

Celem wziecia udzialu w Procesie Budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane, kazdy
z Inwestoréw powinien zawrzec¢ (o ile nie jest juz strong takiej umowy) stosowng umowe na
przyjmowanie i przekazywanie zlecen z Trigon DM.

Inwestor, bedgcy strong Umowy Maklerskiej, ktéry zamierza wzigé¢ udziat Ofercie, powinien;

1. ziozy¢ w Procesie Budowania Ksiegi Popytu Deklaracje po cenie nie nizszej niz ostatecznie
ustalona przez Zarzagd Cena Emisyjna; oraz

2. zawrze¢ umowe objecia Akcji Oferowanych zawierajgcg dyspozycje deponowania AKcji
Oferowanych oraz PDA po Cenie Emisyjnej (,Umowa Objecia Akcji”).

Uprawniony Inwestor, ktéry posiadat co najmniej 0,25% kapitatu zaktadowego Spoétki na koniec Dnia

Preferencji oraz spetnia przestanki udziatu w Ofercie okreslone w niniejszych Zasadach Budowy Ksiegi

Popytu i Subskrypcji, moze skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa w obejmowaniu Akcji Oferowanych.

Prawo Pierwszenstwa bedzie przystugiwa¢ w stosunku do Akcji Oferowanych w liczbie odpowiadajgcej
iloczynowi: (a) stosunku liczby akcji Spotki posiadanych przez Uprawnionego Inwestora do liczby
wszystkich istniejgcych akcji Spotki oraz (b) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych.

Uprawnieni Inwestorzy, ktérzy zamierzajg skorzysta¢ z Prawa Pierwszehstwa powinni przedstawic
Trigon DM do dnia 8 sierpnia 2025 r. dokument wydany przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych danego Uprawnionego Inwestora (w szczegdlnosci zaswiadczenie, $wiadectwo
depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego) — potwierdzajgcy, ze
Uprawniony Inwestor wedtug stanu na Dzien Preferenciji (tj. 31 lipca 2025 r.) byt akcjonariuszem Spotki
i posiadat co najmniej 0,25% kapitatu zakladowego Spéiki, tj. posiadat co najmniej 89.851 akcji Spofki
(,Dokumenty Potwierdzajace”).

Uprawnieni Inwestorzy bedg wytgczeni z uznaniowej alokacji dokonywanej przez Zarzad, opisane;j
ponizej, co do liczby Akcji Oferowanych, do ktérych przystuguje im Prawo Pierwszenstwa.

Ustalenie Ceny Emisyjnej, liczby Akcji Oferowanych, Listy Wstepnej Alokacji oraz podjecie
Uchwatly Emisyjnej

Na podstawie ztozonych przez Inwestoréw (w tym Uprawnionych Inwestoréw) Deklaracji, w dniu 11
sierpnia 2025 r. Spotka, w porozumieniu z Trigon DM, ustali wysoko$¢ Ceny Emisyjnej oraz liczbe Akciji
Oferowanych, ktére zostang zaproponowane do objecia przez Inwestoréw. Ponadto, Spétka dokona
réwniez wyboru Inwestorow (w tym Uprawnionych Inwestoréw), ktérym ztozy oferty objecia Akcji
Oferowanych. Ustalajgc liste takich Inwestoréw (,Lista Wstepnej Alokacji’) Spotka ustali réwniez
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liczbe Akcji Oferowanych przeznaczonych do zaoferowania kazdemu z takich Inwestoréw. Po
dokonaniu powyzszych czynnosci Zarzad Spétki podejmie Uchwate Emisyjng odzwierciedlajgca
parametry dotyczgce Ceny Emisyjnej i liczby Akcji Oferowanych.

Wybér Inwestoréw na potrzeby Listy Wstepnej Alokacji zostanie dokonany sposréd Inwestorow (w tym
Uprawnionych Inwestoréw), ktoérzy wzieli udziat w Procesie Budowania Ksiegi Popytu, oraz ktérzy
w Deklaracjach zadeklarowali cene za jedng Akcje Oferowang nie nizszg niz Cena Emisyjna ustalona
przez Spoétke po zakonczeniu Procesu Budowania Ksiegi Popytu.

Z zastrzezeniem Prawa Pierwszenstwa przystugujgcego Uprawnionym Inwestorom, Spétka dokona
alokacji Akcji Oferowanych pomiedzy Inwestorow (w tym Uprawnionych Inwestoréw) sktadajgcych
Deklaracje wedtug wtasnego uznania, kierujgc sie m.in. nastepujgcymi kryteriami:

1. proponowang przez Inwestorow ceng za jedng Akcje Oferowang (preferowani bedg inwestorzy
oferujgcy najwyzszg cene za jedng Akcje Oferowana);

2. datg zlozenia Deklaracji (preferowani bedg Inwestorzy sktadajgcy Deklaracje jako pierwsi);

3. liczbg Akcji Oferowanych wskazang w Deklaracji (preferowani bedg Inwestorzy, ktérych Deklaracje
odnosic sie bedg do wiekszej liczby Akcji Oferowanych).

W ramach realizacji Prawa Pierwszenstwa, Zarzad w pierwszej kolejnosci przydzieli Uprawnionemu
Inwestorowi Akcje Oferowane w liczbie wskazanej przez niego w Deklaracji, ale nie wyzszej niz
powodujgca utrzymanie jego udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na poziomie z Dnia Preferencji, przy
czym ta liczba Akcji Oferowanych bedzie weryfikowana w oparciu o Dokumenty Potwierdzajgce. W
przypadku gdy liczba Uprawnionych Inwestoréw innych niz Inwestorzy Kwalifikowani oraz Inwestorzy
obejmujgcy papiery wartosciowe 0 tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przekroczy 149, oferty objecia Akcji
Oferowanych zostang ztozone wytgcznie takim 149 Uprawnionym Inwestorom (innym niz Inwestorzy
Kwalifikowani oraz Inwestorzy obejmujgcy papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000
EUR na inwestora), ktérzy najszybciej spetnig wymogi udziatu w Ofercie okreslone w Zasadach Budowy
Ksiegi Popytu i Subskrypcji.

Akcje Oferowane zaoferowane Inwestorom (w tym Uprawnionych Inwestorom) wskazanym na Liscie
Wstepnej Alokacji, ktére nie zostang objete i optacone przez Inwestoréw, mogg zostaé zaoferowane
innym Inwestorom, zaréwno tym ktorzy wzieli udziat w Procesie Budowania Ksiegi Popytu, jak réwniez
tym, ktérzy nie brali udziatlu w Procesie Budowania Ksiegi Popytu oraz sg zdecydowani objgé Akcje
Oferowang po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.

Po przekazaniu przez Spoétke do publicznej wiadomosci, w formie raportu biezgcego, informac;i
o ustalonej Cenie Emisyjnej, oraz podjeciu Uchwaty Emisyjnej przez Zarzad do Inwestoréw z Listy
Wstepnej Alokacji zostang wystane oferty objecia Akcji Oferowanych wraz z egzemplarzem Umowy
Objecia Akcji.



NINIEISZY DOKUMENT NIE JEST PRZEZNACZONY DO DYSTRYBUCJI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, NA TERYTORIUM ALBO
DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY LUB JAPONII ANI INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA,
OGtOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB PRZEStANIE BYtOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEISZY DOKUMENT NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W JAKIEJIKOLWIEK JURYSDYKCII.
PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z ZASTRZEZENIAMI PRAWNYMI ZAMIESZCZONYMI NA KONCU NINIEISZEGO DOKUMENTU.

Orientacyjny harmonogram Oferty

31 lipca 2025r. Dzien Preferencji

6 sierpnia —11 sierpnia Przyjmowanie przez Trigon DM Deklaracji w Procesie Budowania Ksiegi
2025 r. do godz. 16:00 Popytu

CEST

do 8 sierpnia 2025 . Przedstawienie przez Uprawnionych Inwestoréw stosownego
zaswiadczenia o posiadaniu akcji na Dzien Preferencji

11 sierpnia 2025 r. Przedstawienie Emitentowi przez Trigon DM wynikow Procesu
Budowania Ksiegi Popytu, rekomendacji dotyczacej Ceny Emisyjnej
oraz Listy Wstepnej Alokacji
Podjecie przez Zarzad uchwaly dotyczacej Ceny Emisyjnej oraz
ustalenie listy Inwestoréw, do ktdrych zostang skierowane oferty objecia
Akcji Oferowanych

11-12 sierpnia 2025 r. Podjecie przez Zarzad Uchwatly Emisyjnej

12-14 sierpnia 2025 r. Zawieranie Umoéw Objecia Akcji, przyjmowanie wptat (wkladow

pienieznych) na Akcje Oferowane

14 sierpnia 2025 r. po Zamkniecie Oferty, podjecie przez Zarzgd uchwaty dotyczgcej ustalenia

godz. 18:00 CEST ostatecznej listy Inwestoréw, ktorzy zawarli ze Spotkg Umowy Objecia
Akciji

okoto 3 tygodni od Przewidywany termin rozpoczecia notowan PDA na rynku regulowanym

przydziatu Akcji (termin uzalezniony od uchwat KDPW i GPW)

Oferowanych

okoto 2 miesiecy od Przewidywany termin rozpoczecia notowan Akcji Oferowanych na rynku

przydziatu Akcji regulowanym (termin uzalezniony od daty wydania postanowienia sadu

Oferowanych rejestrowego Spoétki oraz uchwat KDPW i GPW)

Terminy realizacji Oferty, w tym termin zawarcia Uméw Objecia Akcji, moga ulec zmianie.

Subskrypcja Akcji Oferowanych

Wraz z ofertg objecia Akcji Oferowanych Inwestor otrzyma od Trigon DM przeznaczony dla niego
egzemplarz Umowy Objecia Akcji. Tres¢ Umowy Objecia Akcji nie podlega negocjacjom. Inwestor, ktory
podejmie decyzje o przyjeciu oferty objecia Akcji Oferowanych, ztozy wymagane prawem podpisy i
przekaze Umowe Objecia Akcji Trigon DM. Wraz z podpisang Umowg Objecia Akcji inwestor przekaze
Trigon DM dokumenty potwierdzajgce umocowanie do reprezentowania Inwestora przez osoby, ktére
ztozyty w jego imieniu podpisy na Umowie Objecia Akcji, tj. aktualny odpis z wtasciwego rejestru
uwzgledniajgcy osoby reprezentujgce Inwestora lub kopie petnomocnictwa do reprezentowania
Inwestora przy zawarciu Umowy Objecia akcji wraz z aktualnym odpisem z wiadciwego rejestru
uwzgledniajgcym osoby, ktére udzielity petnomocnictwa. W przypadku Inwestoréw zagranicznych
dokumenty powinny by¢ przekazane w angielskiej wersji jezykowej. Emitent ztozy wymagane prawem
podpisy na otrzymanych od Trigon DM Umowach Objecia Akcji i przekaze Inwestorom za
posrednictwem Trigon DM przeznaczone dla nich egzemplarze tych umow.

Umowa Objecia Akcji moze zostaé zawarta w formie elektronicznej, opatrzonej elektronicznymi
podpisami kwalifikowanymi zgodnie z art. 78 § 1 Kodeksu cywilnego, réwnowaznej z o$wiadczeniem
woli ztozonym w formie pisemne;.

Zaptata za obejmowane Akcje Oferowane

Zaptata tgcznej ceny za obejmowane Akcje Oferowane — obliczonej jako iloczyn liczby Akgciji
Oferowanych obejmowanych przez Inwestora oraz Ceny Emisyjnej (,Cena Obejmowanych Akcji”) —
objete Umowg Objecia Akcji nastepuje w drodze przelewu srodkéw pienieznych na rachunek Trigon DM
wskazany w tresci Umowy Objecia Akciji.
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Rachunek bankowy Trigon DM winien by¢ uznany kwotg Ceny Obejmowanych Akcji do dnia 14 sierpnia
2025 r. Za moment dokonania ptatnos$ci uwaza sie moment uznania rachunku Trigon DM catg kwotg
Ceny Obejmowanych Akcji. Wptaty za Akcje Oferowane powinny by¢ wnoszone w sposob akceptowany
przez Trigon DM. Zwraca sie uwage, ze wptata zostanie dokonana prawidtowo, jezeli bedzie wniesiona
w petnej wysokosci i zaksiegowana na rachunku Trigon DM w terminie wskazanym wyzej. Oznacza to,
ze Inwestor (w szczegolnosci w przypadku dokonania wptaty przekazem lub przelewem, jak réwniez
wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych
czynnos$ci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnos$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci, uwzgledniajgc czas ich
wykonania. Inwestor dokonujgcy wptaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢
sie z mozliwoscig pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewéw. Zwraca sie
uwage, ze dokonanie wpflaty niepetnej skutkowaé bedzie nieprzydzieleniem Zzadnej z Akcji
Oferowanych.

Jezeli Inwestorem uczestniczgcym w Procesie Budowania Ksiegi Popytu bedzie Inwestor niebedgcy
Inwestorem Kwalifikowanym (a w szczegolnosci osoba fizyczna), Trigon DM moze wymagac: (i) na
moment ztozenia Deklaracji, posiadania na rachunku inwestycyjnym inwestora prowadzonym przez
Trigon DM s$rodkoéw pienieznych w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Akcji Oferowanych, na jakie
Inwestor planuje ztozy¢ Deklaracje, (ii) ustanowienia blokady tych srodkéw do momentu podpisania
przez Inwestora Umowy Objecia Akcji oraz (iii) przekazania dyspozycji przelewu srodkéw finansowych
z rachunku inwestycyjnego Inwestora na rachunek Trigon DM w kwocie wynikajgcej z podpisanej przez
Inwestora Umowy Objecia Akcji.

Rejestracja oraz dopuszczenie Praw do Akcji do obrotu na GPW

Niezwtocznie po zamknieciu subskrypcji Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta podejmie dziatania majgce
na celu rejestracje Praw do Akcji w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW
oraz ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje o rejestracji Praw do Akcji przez KDPW oraz ich
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW.

Skutki niedojscia do skutku podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w wyniku emisji Akcji
Oferowanych

Jezeli emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku przed dopuszczeniem i wprowadzeniem Praw
do Akcji do obrotu gietdowego, Inwestorzy, ktdrzy objeli Akcje Oferowane i uiscili Cene Obejmowanych
Akgciji, otrzymajg zwrot wptaconych $rodkéw bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowania, nie pozniej
niz w terminie 14 dni od niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Jezeli emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku po dopuszczeniu i wprowadzeniu Praw do Akcji
do obrotu gieldowego, w szczegolnosci gdy sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta nie
zarejestruje podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych,
Emitent wystgpi do GPW z wnioskiem o zakonczenie notowan PDA na GPW. Zwrot wptat na Akcje
Oferowane zostanie dokonany na rzecz inwestoréw, na ktoérych rachunkach papierow wartosciowych
beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA, nie pozniej
niz w terminie 14 dni od dnia niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku. Zwrot nastgpi w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych danego
Inwestora oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Oferowane;j.

Zwrot srodkéw w przypadku niedojscia do skutku podwyZszenia kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpi
bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowah.

Informacja na temat niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku zostanie przekazana przez Emitenta
do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

W granicach dopuszczalnych wiasciwymi przepisami prawa i Uchwatg Emisyjng, Spdtka zastrzega
sobie prawo zmiany ktéregokolwiek z terminéw dotyczgcych Oferty i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW Praw do Akcji a takze Akcji Oferowanych.



NINIEISZY DOKUMENT NIE JEST PRZEZNACZONY DO DYSTRYBUCJI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, NA TERYTORIUM ALBO
DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY LUB JAPONII ANI INNYCH KRAJOW, GDZIE PUBLIKACJA,
OGtOSZENIE, DYSTRYBUCJA LUB PRZEStANIE BYtOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

NINIEISZY DOKUMENT NIE STANOWI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W JAKIEJIKOLWIEK JURYSDYKCII.
PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z ZASTRZEZENIAMI PRAWNYMI ZAMIESZCZONYMI NA KONCU NINIEISZEGO DOKUMENTU.

Zastrzezenia prawne

Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji nie sg prospektem, memorandum informacyjnym, ani
jakimkolwiek innym dokumentem informacyjnym lub ofertowym przewidzianym przez przepisy prawa w
zwigzku z przeprowadzaniem oferty instrumentéw finansowych lub ubieganiem sie o ich dopuszczenie
lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym. Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji nie
podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego ani jakikolwiek inny organ administracji
publicznej. Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji majg charakter wytgcznie informacyjny i celem
ich udostepnienia przez Emitenta jest wytgcznie przekazanie najistotniejszych informacji na temat zasad
subskrypciji Akcji Oferowanych oraz dziatan, kidére zostang podjete przez Emitenta w zwigzku
z subskrypcjg Akcji Oferowanych. Przeznaczeniem Zasad Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji jest opis
najistotniejszych informacji dotyczgcych dziatan zaplanowanych w ramach Oferty oraz w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych i PDA do obrotu na rynku regulowanym.

Zasady Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji nie stanowig (i) oferty w rozumieniu art. 66 ustawy — Kodeks
cywilny, (ii) rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, (iii) porady inwestycyjnej, (iv) porady
prawnej ani podatkowej, (v) wskazania, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i
adekwatna do poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz
doswiadczenia inwestycyjnego Inwestora, (vi) ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Inwestowanie w instrumenty finansowe obarczone jest ryzykiem. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej
wigze sie z koniecznoscig oceny ryzyka w konteks$cie oczekiwanego i faktycznego wyniku z inwestycji
w papiery wartosciowe. Inwestowanie w akcje rodzi ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych
srodkow, a nawet koniecznosc¢ poniesienia dodatkowych kosztow.

Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie Zasad Budowy Ksiegi Popytu i Subskrypcji ponoszg
wytgcznie osoby lub podmioty z nich korzystajgce.

Emitent bedzie oferowat Akcje Oferowane za posrednictwem Trigon DM. Nadzér nad dziatalnoscig
Trigon DM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejszy materiat nie jest reklamg w rozumieniu art. 22 Rozporzgdzenia Prospektowego.

Niniejszy materiat i zawarte w nim informacje nie sg przeznaczone do publikacji, ogtoszenia lub
rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na terytorium albo do Standéw Zjednoczonych
Ameryki albo w innych panstwach, w ktérych publiczne rozpowszechnianie informacji zawartych
w niniejszym materiale moze podlega¢ ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo. Papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym materiale, nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na
podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (ang. U.S.
Securities Act of 1933) i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki za wyjatkiem transakcji niepodlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu przewidzianemu w
Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub na podstawie wyjatku od takiego obowigzku
rejestracyjnego.
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