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Opinia Zarzadu INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna
z dnia 11 sierpnia 2025 r.

uzasadniajgca upowaznienie Zarzgdu Spoétki do pozbawienia w catosci prawa poboru akgji
oraz warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej

Zarzad INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Cholerzynie (,Spoétka”), dziatajac na
podstawie art. 433 § 2 oraz art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,,Kodeks spétek handlowych”) przyjat w dniu 11 sierpnia 2025 r. niniejszg opinie
w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
zwofanego na dzied 26 wrzesnia 2025r. uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia przez
Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci
za zgodg Rady Nadzorczej, emisji warrantow subskrypcyjnych, wytaczenia przez Zarzad prawa
poboru w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spotki.

1. Uzasadnienie upowaznienie Zarzadu Spétki do pozbawienia w catosci prawa poboru akgji
oraz warrantdw subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej

Propozycja upowaznienia Zarzagdu do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego oraz
warrantdw subskrypcyjnych wynika z potrzeby zapewnienia elastycznego sposobu
dokapitalizowania Spétki w przysztosci, wedtug potrzeb kapitatowych Spétki ktére nie sg
mozliwe do przewidzenia w chwili obecnej. Cel ten mozna osiggna¢ poprzez umozliwienie
Zarzgdowi kierowania do wybranych przez Zarzad adresatéw ofert objecia akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego zgodnie z zapotrzebowaniem.

W celu wdrozenia powyzszego sposobu pozyskiwania kapitatu niezbedne jest upowaznienie
Zarzgdu Spétki do pozbawienia w catosci prawa poboru akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych w ramach kapitatu docelowego dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady
Nadzorczej. Dzieki takiemu rozwigzaniu pominieta zostanie czasochtonna procedura realizacji
prawa poboru.

Upowaznienie Zarzadu do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego uelastyczni finansowanie
Spotki, pozwalajgc na skorzystanie z rynkowych mozliwosci zaréwno wsrdéd obecnych
Akcjonariuszy Spotki, jak i poza kregiem dotychczasowych Akcjonariuszy, a jednoczesnie
ogranicza ryzyko dofgczenia do akcjonariatu ,przypadkowego” inwestora, poniewaz oferta
skierowana bedzie wytgcznie do adresata wybranego przez Zarzad, z uwzglednieniem interesu
Spotki i dotychczasowych Akcjonariuszy.

Siedziba i magazyn centralny: INTERSPORT Polska S.A. Cholerzyn 382, 32-060 LISZKI, telefon: (+48 12) 44 48 100, 44 48 103,

Dane firmy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydziat X1l Gospodarczy, KRS 0000216182, Kapitat zaktadowy 12.163.932,50 zt; NIP
676-001-65-53, Regon 003900187, Gtéwne PKD: 4772.Z ; www.intersport.pl

Zarzad: Aivars Bunde KONTO: mBANK SA 23 1140 1081 0000 5689 8500 1001


http://www.intersport.pl/

Y INTERSPORT

THE HEART OF SPORT

Docelowe podwyizszenie kapitatu zaktadowego lezy w interesie Spétki, otwiera bowiem kolejna
droge do pozyskania finansowania przysztych przedsiewzieé Spoétki, dajgc Zarzgdowi mozliwos¢
realizacji strategii Spotki z wieksza swoboda, w szczegdlnosci przez poprawe ptynnosci
finansowej Spoétki oraz dokapitalizowanie inwestycji w postaci rozwoju sieci sklepow spotki. W
dalszej perspektywie zwiekszy to potencjat gospodarczy Spdtki, poprawiajac jej
konkurencyjnosé, przyspieszajgc jej rozwdj, a takze podnoszgc wiarygodnosc rynkows.

2. Uzasadnienie Ceny Emisyjnej

Zarzad proponuje, aby Cene Emisyjng emitowanych w ramach kapitatu docelowego akcji oraz
warrantéw subskrypcyjnych, o ile bedg one miaty charakter odptatny, ustalat Zarzagd w uchwale
o —odpowiednio — podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych,
podjetej na podstawie udzielonego upowaznienia, z tym zastrzezeniem, ze wymagac bedzie to
zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Powyiszy sposdb ustalenia Ceny
Emisyjnej uzasadnia konieczno$¢ dostosowania Ceny Emisyjnej do zmiennych warunkéw
rynkowych, sytuacji finansowej Spoétki oraz preferencji potencjalnych inwestoréw. Wskazane
rozwigzanie umozliwi osiggniecie kompromisu miedzy ochrong interesu dotychczasowych
Akcjonariuszy, a potrzeba stworzenia konkurencyjnej oferty emisyjnej.

3. Konkluzje

Wskazujgc na powyzsze przestanki, Zarzad Spoétki pozytywnie opiniuje proponowang uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednoczesnie rekomendujac jej przyjecie.
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