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. Wybrane dane finansowe.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA | pétrocze 2025 | pétrocze 2024 : | pétrocze 2025 | potrocze 2024
Przychf)dY netto .ze ’sprzedazy produktéw, ustug, 1182 866 737 237 280 247 171017
towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 127 17 839 4058 4138
Zysk (strata) brutto 9184 15901 2176 3689
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 3731 9765 884 2265
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 533) (25 170) (9 603) (5839)
_Przep’rwa plgmezne netto z dziatalnosci (2 485) 19325 (589) 4483
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 001 (19 364) 8 056 (4 492)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (9 017) (25 209) (2 136) (5848)
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,21 0,56 0,05 0,13

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa razem 1286 988 1297 482 303 399 303 647
Zobowigzania dfugoterminowe 48 027 48 861 11 322 11 435
Zobowigzania krotkoterminowe 632 751 643 016 149 167 150 484
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 501718 503 237 118 277 117771
jednostki dominujace;j
Kapitat zaktadowy 1750 1750 413 410

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz skonsolidowanego
zysku przypadajacego na jedng akcje za | pétrocze 2025 (I potrocze 2024) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca poétrocza . Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2208 zt (1 EURO = 4,31009 z1).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30
czerwca 2025r. - 1 EURO = 4,2419 zt (na 31 grudnia 2024r. - 1 EURO = 4,2730 zt).

Dane bilansowe dotyczgce okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2024.




PSr 2025

Tabela 2 Wybrane dane finansowe STALPROFIL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2 W tys. EUR

STALPROFIL SA | potrocze 2025 | | pétrocze 2024 | | potrocze 2025 : | potrocze 2024
:(;3’::’00\,‘:"’ ;Zttt:”z; gfvrze‘jaiy produktéw, ustug, 539 267 438 256 127 764 101 662
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 897) 5381 (449) 1248
Zysk (strata) brutto 401 7 059 95 1637
Zysk (strata) netto 494 5562 117 1290
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 8 653 (7 498) 2 050 (1739)
iPanzvzz’rt\;vcv%:;nieine netto z dziatalnosci (321) (13 229) (76) (3 069)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 611 (1853) 145 (430)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 8943 (22 580) 2119 (5238)
Liczba akgji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,03 0,32 0,01 0,07

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa razem 644 019 624 866 151 823 146 236
Zobowigzania dtugoterminowe 17 059 14 652 4022 3429
Zobowigzania krétkoterminowe 230 855 212709 54 423 49780
Kapitat wtasny 396 105 397 505 93 379 93027
Kapitat zaktadowy 1750 1750 413 410

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposdb:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw,
jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku przypadajgcego
na jedna akcje za | pétrocze 2025 (I pdtrocze 2024) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca poétrocza . Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2208 zt (1 EURO = 4,31009 zt).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca
2025r. - 1 EURO =4,2419 zt (na 31 grudnia 2024r. - 1 EURO = 4,2730 zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego 2024.
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Il. Wprowadzenie do pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

1. Informacje ogdlne

STALPROFIL S.A. jest spdtka akcyjng powstata w wyniku przeksztatcenia 30 czerwca 1998 r. spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia PHU STALPROFIL, ktéra dziatata od 22 grudnia 1988 r. Spodtka
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spétki
miesci sie w Dabrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego 11a. Spdtka notowana jest na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 26 kwietnia 2000 roku.

Strukture akcjonariatu Spotki wedtug stanu na 30.06.2025 roku, zgodnie z najlepszg posiadang przez Zarzad
wiedzg, przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu STALPROFIL S.A. na dzier 30.06.2025 r.

P Udziat w llos¢ ,
. . llo$¢ akcji . , % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ﬁr;:eloerttal Investment Management Poland Sp. z 5 508 800 3148% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Pozostali akcjonariusze 7 716 200 44,09% 7 716 200 23,04%
RAZEM 17 500 000 100,00% @ 33 500 000 100,00%

Rysunek 1 Udziat w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu STALPROFIL S.A. na dzien 30.06.2025r.

Pozostali
akcjonariusze

ArcelorMittal Investment
Management Poland Sp. z o.0.

MOZ NSzz
,Solidarnos¢”
ArcelorMittal Poland
S.A.

24,58%

MZZ Pracownikow
Arcelor Mittal
Dabrowa Gornicza

Przedmiotem dziatalnosci STALPROFIL S.A. (zwanej w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,Spétka”,

,Jednostkg Dominujgca”) oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg”, ,Grupg Kapitatowa
STALPROFILS.A.”) jest:

e sprzedaz wyrobdw hutniczych,

e  przetwodrstwo stali, w tym wykonawstwo konstrukcji stalowych,

e produkcja izolacji antykorozyjnych rur stalowych oraz handel przewodowymi rurami stalowymi,
e ustugi budowlano-montazowe, w tym wykonawstwo gazowych sieci przesytowych,
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e pozostata dziatalnos¢, w tym swiadczenie ustug spedycyjnych i innych.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupe Kapitatowa STALPROFIL S.A. tworzyta Jednostka Dominujgca STALPROFIL
S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, od 2018 roku spétka bezposrednio zalezna od IZOSTAL
S.A,

e STFDYSTRYBUCIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej,

e  STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji sprawozdan finansowych
podlegaja cztery ww. podmioty zalezne od emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z o.0,
STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.

Sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A. w trakcie okresu sprawozdawczego nie ulegt zmianie i na dzier 30.06.2025 r.
przedstawiat sie nastepujaco:

e Henryk Orczykowski - Prezes Zarzadu
e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu

W trakcie | pétrocza 2025 r. w sktadzie Rady Nadzorczej nie nastgpity zadne zmiany osobowe. W dniu 22 maja
2025r., w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki powotato na nastepng piecioletniag kadencje, trwajagcg w latach obrotowych 2025-2029, Rade
Nadzorczg w niezmienionym siedmioosobowym sktadzie.

Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - Przewodniczacy,

o Jozef Myrczek - Wiceprzewodniczacy,
e  Mariusz Janus - Cztonek,

e  Mirostaw Nowak - Cztonek,

e  Krzysztof Lis - Cztonek,

e Adam Preiss - Cztonek,

e Adam Wdowiak - Cztonek.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, ktdry zostat wybrany na nastepng kadencje w dniu 29
maja 2025 roku, a jego sktad na dzien 30.06.2025 r. przedstawiat sie nastepujgco:

o Jozef Myrczek - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e Stefan Dzienniak - Cztonek Komitetu Audytu
e Adam Wdowiak - Cztonek Komitetu Audytu

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Stalprofil S.A. przedstawione zostaty ponizej.

Poza zmianami wynikajgcymi ze zmieniajgcych sie przepiséw, pozostate zasady nie ulegty zmianie w stosunku
do stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spoétki zalezne stosujg takie same jak Jednostka
Dominujgca metody wyceny aktywdéw i pasywoéw oraz jednakowe zasady sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

3. Podstawa sporzadzenia
Podstawa prawna: § 60 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku poz. 757).
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Stosownie do tresci § 62 ust. 3 rozporzgdzenia STALPROFIL S.A., jako jednostka dominujgca nie sporzadza
odrebnego jednostkowego raportu pétrocznego, ale zatgcza skrécone srédroczne jednostkowe pdtroczne
sprawozdanie finansowe do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego raportu pétrocznego.

Niniejsze skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL za
okres od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca 2025 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego celem petnego zrozumienia, nalezy je
czytaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej STALPROFIL za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 r.
do dnia 30 czerwca 2025 r. (I pétrocze 2025 r.) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub
interpretacji w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. 2023 poz.
120, z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym
skroconym sréodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest
zaréowno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak
i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzied publikacji niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
bioragc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spétke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane S$rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw izobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)
wycenianych wedfug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, z wyjgtkiem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych rozliczanych poprzez kapitaty wtasne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za | pdtrocze 2025 r., dane poréwnawcze wykazane w
sprawozdaniu odnoszg sie: w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale do | pdétrocza 2024 r., natomiast dane poréwnywalne
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnoszg sie do 31.12.2024 roku.

Grupa posiada walute funkcjonalng takg samg jak waluta wyceny, ktérg jest PLN.

ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezgcym roku obrotowym.

W roku 2025 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2025
roku:
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e Zmiany do MSR 21 ,Efekty zmian w walutach obcych” dotyczace braku wymienialnosci walut.
(opublikowane 13 listopada 2024 roku).

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy.

Na dzien niniejszego raportu wydane zostaty nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez RMSR lecz
nie obowigzujacych na dzieh sprawozdawczy.

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” dotyczace ujecia
instrumentéw finansowych oraz ujawnie w sprawozdaniach finansowych obowigzujgcy od 1 stycznia
2026 roku (opublikowany w maju 2024 r.).

e MSSF 18 ,Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” dotyczace ogdlnych zasad
prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku
(opublikowany 9 kwietnia 2024 r.)

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia informacji” dotyczace
dobrowolnych uproszczen w zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych wybranych jednostek
obowigzujacy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 maja 2024 r.).

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Kontrakty oparte o energie elektrycznqg zaleing od czynnikéw
naturalnych” dotyczgce umow zakupu energii ze zrédet odnawialnych narazajacych jednostke z powodu
zmian warunkéw klimatycznych obowigzujgce od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w grudniu 2024

r.).

e Coroczne poprawki zawierajgce zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 , w szczegdlnosci
dotyczace zmian MSSF 1 w zakresie zastosowania rachunkowosci zabezpieczerr, MSSF 7 w zakresie
zyskéw i strat na moment usuniecia instrumentu z bilansu, ujawnien dotyczacych ryzyka kredytowego,
MSSF 9 w zakresie zakonczenia ujmowania zobowigzania leasingowego oraz ceny transakcyjnej, MSSF 10
w zakresie definicji ,,de facto agent” oraz MSR 7 w zakresie doprecyzowania prezentacji przeptywéw z
jednostkami powigzanymi. Zmiany bedg obowigzywac od 1 stycznia 2026 roku, a zostaty opublikowane
18 lipca 2024 r.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, z wytaczeniem MSSF 18, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. W przypadku MSSF 18 jednostka analizuje wptyw nowego
standardu, na zakres i prezentacje informacji w stosunku do aktualnych sprawozdan finansowych.

4. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu ich wykorzystania.

5. Korekty btedéw poprzednich okresow

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w okresie
objetym niniejszym raportem.
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6. Gtowne zatozenia Polityki Rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowa

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone
sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci oraz posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby
gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢
godziwg przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszonych o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczen, wycenia sie na dzien przejecia wedtug wartosci godziwe;j.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartosc¢ ta jest nizsza niz
wartos$¢ godziwa aktywodw netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Wszelkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli. Udziat nie dajgcy kontroli w aktywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

Na dzieri 30.06.2025 r. STALPROFIL S.A. posiadat:

e  60,28% udziat w kapitale zaktadowym IZOSTAL S.A. z siedzibg w Kolonowskiem (IZOSTAL S.A.
posiada 100% udziatéw w KOLB Sp. z 0. 0. z siedzibg w Kolonowskiem);

e 100% udziat w kapitale zaktadowym STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej;

e 100% udziat w kapitale zaktadowym STF Infrastruktura Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednie do oferowanych wyrobdw i ustug.
W Grupie STALPROFIL wyodrebniono dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci. Nalezg do nich:

1. Dziaftalnos¢ handlowa w obrebie branzy hutniczej, tgcznie z przetwdrstwem stali, w tym wykonawstwo
konstrukcji.

2. Dziatalno$¢ zwigzana z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw, obejmujaca produkcje
izolacji antykorozyjnej rur stalowych oraz rur z tworzyw sztucznych, a takze ustugi budowlano-
montazowe sieci przesytowych.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie funkcjonalnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Strona 10
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien
transakcji lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci o charakteru zawartej
transakgji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, salda rozrachunkow i srodkow pienieznych wyceniane
sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego w danym dniu.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywdw i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym powstajg, o ile nie odracza sig ich
w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

—  ktdre sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich przy dostawach towardéw i $wiadczeniu
ustug lub w celach administracyjnych,

—  ktoérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia / koszcie wytworzenia.
Cene nabycia / koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. PdZniejsze naktady ponoszone na rzeczowe aktywa
trwate (np.: w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci) uwzgledniania sie w wartosci
bilansowej danego $rodka trwatego.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty regularnych przegladdw, cyklicznych, znaczacych
remontow, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne i powoduje utrzymanie sprawnosci Srodkow trwatych w
okreslonych powtarzalnych odstepach czasu.

Koszty biezgcego utrzymania srodkdw trwatych i ich konserwacji oraz remontéw biezacych, wymiane czesci
zamiennych spowodowanych zuzyciem lub uszkodzeniem, wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania w Grupie danego srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdéw trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostanie zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji bgdz wycofania z uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne dla sSrodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 2% - 14%
Maszyny i urzagdzenia 2,5% - 33%
Srodki transportu 10% - 50%
Pozostate srodki trwate 2,5% - 50%

Odpisy amortyzacyjne poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych ujmowane sg w wynikach finansowych

spotek nalezacych do Grupy.
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Weryfikacji okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Srodki trwate sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoéci, a takze
poprawnosci stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych, w celu dokonania odpowiednich korekt
odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach obrotowych.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 10 000,00 zt moga by¢ amortyzowane jednorazowo
w miesigcu ich przekazania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate, uzytkowane przez Grupe na podstawie zawartych uméw leasingu, ze wzgledu na
ich charakter wykazywane sg w bilansie w pozycji rzeczowy majatek trwaty we wtasciwej grupie rodzajowej i
podlegajg tym samym zasadom co inne Srodki trwate bedgce wtasnoscig Grupy (zgodnie z MSSF 16).

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych w budowie lub wymagajgcych montazu i sg wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte sg aktywowane wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub nieograniczony. W przypadku naliczania
amortyzacji od aktywdéw o ograniczonym okresie uzytkowania (licencje na oprogramowanie komputerowe
i programy komputerowe), koszty te s wykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji , koszty ogdlnego
zarzadu”. Aktywowane koszty odpisywane sg przez okres 2-10 lat.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Sktadniki wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania. Zyski lub straty na wykresleniu sktadnika wartosci
niematerialnych z ewidencji bilansowej ustala sie jako rdinice pomiedzy przychodami netto ze zbycia
a wartoscia bilansowa tych wartosci niematerialnych i ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest sktadnikiem aktywow bilansu, ktéra jest zaliczana do wartosci niematerialnych, czyli
sktadnikdw nadajacych sie do gospodarczego wykorzystania. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu
przejecia nad wartosScig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej
jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartosc firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach
wartosci niematerialnych. Wartosc firmy jest testowana corocznie na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy
pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z
tytutu ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg wartos¢ bilansowa wartosci
firmy dotyczaca sprzedanej jednostki. W celu przeprowadzenia testu pod kagtem mozliwej utraty wartosci
wartosc¢ firmy alokowana jest do osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowo-technicznej ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w dacie ich poniesienia. Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan
wykorzystuje sie do opracowania nowych, ulepszonych produktéw, podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg koszty
materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, koszty
finansowania zewnetrznego oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych. Koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym
wynikiem sg amortyzowane metodg liniowa przez szacowany ekonomiczny okres uzytkowania.
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Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu, a jego podstawowym celem
jest wierne odzwierciedlenie transakcji leasingowych przez podmioty bedace ich uczestnikami.

Kazda umowa leasingowa (z wyjatkiem umoéw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych) jest uyjmowana w ksiegach rachunkowych Jednostki jak leasing finansowy.

Grupa zalicza do leasingu umowy, ktdre daja jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez okreslony czas, w zamian za wynagrodzenie. Przyjmuje sie, ze prawo kontroli istnieje, jezeli
Grupa ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptyngcych z wykorzystywania zidentyfikowanego
sktadnika aktywoéw oraz prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Umowy najmu zawarte na czas nieokreslony, jako niespetniajgce definicji umowy leasingu, Grupa nie rozlicza
wg zasad ustalonych w MSSF 16.

Dokonujac klasyfikacji uméw, Grupa odrdznia umowy leasingu lub umowy zawierajgce elementy leasingu od
umoéw o $Swiadczenie ustug. W umowie leasingu Grupa otrzymuje i kontroluje prawo do korzystania ze
zidentyfikowanego skfadnika aktywéw w okreslonym okresie udostepnienia, natomiast w umowie
o $wiadczenie ustug Grupa nie otrzymuje skfadnika aktywdw, ktéry kontroluje w okresie umowy.
W przypadku gdy umowa leasingu jest potgczona z umowa o ustugi, Grupa rozdziela leasing od swiadczenia
ustugi, a uregulowania MSSF 16 stosuje wytgcznie do leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Elementem wartosci poczatkowej prawa do korzystania ze
sktadnika aktywéw beda:

e warto$¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

e  opfaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu lub wczesniej
pomniejszone o wszelkie zachety otrzymane w ramach leasingu;

e  poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, np. zwigzane z montazem;

e szacunkowe koszty demontazu, usuniecia sktadnika, doprowadzenia miejsca do stanu poprzedniego lub
innego stanu okreslonego w umowie, ktdre poniesie jednostka (chyba ze koszty te dotyczg kosztow
wytworzenia zapasow).

W nastepnych okresach Grupa wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywow wedtug modelu
kosztowego (MSR 16). W modelu kosztowym na dzien bilansowy prawo do korzystania ze sktadnika aktywow
wyceniane jest w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o tgczne odpisy amortyzacyjne oraz tgczne straty z
tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy prawo do korzystania ze sktadnika aktywdéw dotyczy klasy aktywdw trwatych, ktéra jest
przeszacowywana zgodnie z MSR 16, Grupa prawo do korzystania tez wycenia w ten sposéb. W modelu
przeszacowania odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku
finansowym, a kwoty wynikajgce z przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach.

Dla umoéw krétkoterminowych oraz leasingu przedmiotéw niskowartosciowych Grupa nie rozpoznaje
aktywow i zobowigzan, a sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty metodg liniowa.
Krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywdw, zawarta na okres
krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. W przypadku leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych Grupa za podstawe oceny ,niskiej” wartosci nowego sktadnika aktywdéw uznaje kwote
wynoszaca mniej, niz 5000,00 USD, w przeliczeniu na PLN, wg kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
zawarcia umowy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow Grupa prezentuje w tej

same] pozycji, w ktérej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt jej wtasnoscia, a takze
ujawnia w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej obejmujg prawa do

uzytkowania sktadnikow aktywow.
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Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg kosztu nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
okres bilansowy.

Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktdére utracity swoje
cechy uzytkowe.

Kwota wszelkich odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach sg ujmowane w dziatalnosci podstawowej jako koszt okresu, w
ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych zapasy pomniejszajg koszt wtasny
dziatalnosci podstawowej.

Wartos¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO) lub
szczegbtowej identyfikacji.

W STALPROFIL S.A. materiaty pozostate po zakonczeniu budowy wycenia sie do wartosci godziwej. Utrata
wartosci jest uymowana w ciezar wyniku na kontrakcie, na ktdrym nastgpita utrata, czyli na poziome wyniku
,»Z dziatalnosci podstawowej” (a nie wyniku ,,z pozostatej dziatalnosci operacyjnej”).

W zwigzku z wahaniami cen wyrobdéw hutniczych oferowanych na rynku, Grupa na dzieA 30.06.2025 r.
dokonata przeceny zapaséw wyrobow hutniczych (towaréw) do poziomu cen tych wyrobéw oferowanych na
rynku.

Produkcja niezakonczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych
w spofce IZOSTAL S.A. i rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia w spétkach STALPROFIL S.A. oraz
KOLB Sp. z o.0.

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslanego dla poszczegdinych
asortymentdw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla
produkowanych asortymentow. Powstajgce na skutek tego odchylenia ksiegowane s3 na wyodrebnionych
kontach.

W trakcie miesigca wyroby gotowe wyceniane sg do rozchodow wg planowanego kosztu wytworzenia.
Po zakonczeniu miesigca dokonuje sie rozliczern odchylen, doprowadzajgc tym samym wartos¢ wyrobow
gotowych do kosztu rzeczywistego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w momencie ich powstania ujmuje sie w warto$ci nominalnej, tj. w wartosci
faktycznie naleznej od diuznika. Na dzieA bilansowy stan naleznosci wynikajacy z zapiséw ksiegowych
wykazuje sie w wielkosci pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.

Informacje o zasadach szacowania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zgodnie z MSSF 9. Przed
ustaleniem odpiséw aktualizacyjnych ,z tytutu potencjalnych strat kredytowych”, Grupa dokonuje
indywidualnej analizy poszczegdlnych naleznosci handlowych, ktére sg nieobstugiwane. Na tej podstawie
dokonywane s3 odpisy aktualizacyjne wartos¢ kazdej naleznosci. Nastepnie dokonuje sie analizy pozostatych
naleznosci netto pod katem ,,potencjalnych strat kredytowych”.

Analize ,naleznosci handlowych podlegajgcych ubezpieczeniu” przeprowadza sie w oparciu o ostrozne
zatozenia i zasady analizy. Ustala sie udziat strat poniesionych na naleznosciach powstatych w okresie trzech
ostatnich petnych latach obrotowych, do wartosci naleznosci znajdujgcych sie w portfelu na koniec tych lat
obrotowych. Sredni arytmetyczny wskaznik z tych trzech okreséw przyjmuje sie jako ,,wskaznik potencjalnych
strat kredytowych” na portfelu naleznosci wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Wskaznik ten jest
korygowany, jezeli sytuacja gospodarcza odbiega istotnie od sytuacji panujacej w okresie analizowanych
trzech lat obrotowych. Jezeli wartos¢ wyliczona jako iloczyn ww. ,wskaznika potencjalnych strat
kredytowych” i naleznosci handlowych netto (tj. pomniejszonych o odpisy aktualizujgce) posiadanych na
koniec okresu sprawozdawczego, przekracza przyjety prog istotnosci, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego

wartos¢ naleznosci handlowych z tytutu potencjalnych strat kredytowych.
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Analize ,,pozostatych naleznosci handlowych”, tj. niepodlegajgcych ubezpieczeniu (z wyjatkiem tych, ktére sg
analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane), od gtéwnych kontrahentéw przeprowadza sie
indywidualnie dla kazdego kontrahenta, w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, ustalone na
podstawie dotychczasowego doswiadczenia wspétpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych danych np.
sprawozdan finansowych i raportéw z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczana jest oczekiwana
strata w oparciu o te prawdopodobieristwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku. Oczekiwana strata
kredytowa w odniesieniu do naleznosci jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny dzien korniczacy okres
sprawozdawczy i dotyczy naleznosci handlowych podlegajgcych ubezpieczeniu oraz pozostatych naleznosci
handlowych nie objetych ubezpieczeniem.

Aktywa finansowe
Klasyfikacja — instrumenty finansowe

Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera sie
na kryterium celu nabycia aktywoéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz wymogow okreslonych w MSSF 9.

Zgodnie z MSSF 9, klasyfikacja aktywdw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych sktadnika aktywodw
finansowych. Klasyfikacja aktywdw finansowych dokonywana jest w momencie poczagtkowego ujecia i moze
by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z nowym standardem, Grupa posiada nastepujgce kategorie instrumentéw finansowych:
a) Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jesli sg spetnione oba ponizsze warunki:

— celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywdéw finansowych dla uzyskania umownych
przeptywdw pienieznych oraz

— dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne,
ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Grupa, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje gtdwnie naleznosci
handlowe, pozyczki, lokaty bankowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe z tej
kategorii, po poczatkowym ujeciu, wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
(tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci
nominalne;j.

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Grupa, do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, klasyfikuje
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celdéw rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty
wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartosci

godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen, Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

C) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Grupa, jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, klasyfikuje akcje i udziaty
w spétkach zaleznych.

Zyski lub straty na sktadniku aktywodw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego
zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, ujmuje sie w innych

catkowitych dochodach.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji tzw. ,strat oczekiwanych”.
Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

— Stopien 1 —salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

— Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

— Stopien 3 —salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktdre nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard
wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za
caty okres zycia instrumentu. Grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem
naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartos$ci — te naleznosci zaliczono do Stopnia 3.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe zgodnie z MSSF 9 klasyfikowane sg jako aktywa
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Nowym zasadom kalkulacji ,oczekiwanych strat kredytowych” podlegajg rowniez: pozyczki, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe.

W przypadku pojawienia sie ryzyka niewyptacalnosci, Grupa przeprowadzi szacunek odpiséw na Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankéw, w ktorych utrzymywane sg srodki pieniezne oraz
publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobieistwa niewyptacalnosci
i obliczy oczekiwang strate w oparciu o te prawdopodobienstwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe
oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

W przypadku pojawienia sie pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy, Grupa przeprowadzi szacunek
odpiséw z tytutu ,oczekiwanych strat kredytowych” z tytutu udzielonych pozyczek, indywidualnie dla kazdego
pozyczkobiorcy, w oparciu o: prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, ustalone na podstawie
dotychczasowego doswiadczenia wspotpracy z kontrahentem, publicznie dostepnych danych, np.
sprawozdan finansowych i raportéw z wywiadowni gospodarczych), a nastepnie obliczy oczekiwang strate
w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku (z uwzglednieniem
zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

W przypadku pozyczek udzielanych wewnatrz Grupy, prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalane jest
na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej pozyczkobiorcy, a nastepnie obliczana jest oczekiwana strata
w oparciu o te prawdopodobienstwa oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku (z uwzglednieniem
zaspokojenia sie z posiadanych zabezpieczen sptaty).

Pozyczki to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa finansowe.

Ujmowanie i wycena

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzonych transakgji, tj. na
dzien, w ktédrym Grupa zobowigzuje sie zakupic lub sprzedaé¢ dany sktadnik aktywéw i wycenia sie je wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktore sg bezposrednio przypisywane do nabycia lub

sprzedazy sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego.
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Cash pooling w Spodtce zwigzany jest realizacjg zarzadzania ptynnoscia. Jednym z podstawowych
wykorzystywanych instrumentéw zarzadzania ptynnoscia jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach
tzw. struktur cash poolingowych. Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzgdzania posiadanymi srodkami
pienieznymi, ograniczenie kosztéow odsetkowych oraz zapewnienie najbardziej efektywnego finansowania
biezacych potrzeb Spoétki oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej. Saldo debetowe na
rachunku cash poolingu wykazywane jest w bilansie Spétki jako krotkoterminowe aktywa finansowe, saldo
kredytowe wykazywane jest w krotkoterminowych zobowigzaniach finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z ksiag, gdy Grupa traci kontrole nad danym aktywem, tj. gdy
prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Grupa w rachunku przeptywdw pienieznych i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje kredyty
w rachunkach biezgcych nie jako ujemne srodki pieniezne, ale jako sktadniki krétkoterminowych kredytow
i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do s$rodkow pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i w rachunku przeptywow pienieznych nie
zalicza sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Srodki pieniezne podlegajace ograniczeniom

Grupa ujawnia w sprawozdaniu finansowym, informacje dotyczace wielkosSci istotnych sald $rodkow
pienieznych i ekwiwalentdw s$rodkéw pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy, ktére nie moga byc
wykorzystane przez Grupe w okreslonym czasie, jesli takie salda wystepujq i sg pozycjamiistotnymi . Wartos¢
srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuje gtdwnie: wadia, zabezpieczenia
uméw bankowych, zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéow. Grupa nie traktuje Srodkéw
zgromadzonych na rachunku VAT (w ramach split payment) jako Srodki, ktére nie moga by¢ wykorzystane
przez Grupe oraz podlegajace istotnym ograniczeniom w dysponowaniu. Grupa w toku prowadzonej
dziatalnosci na biezagco monitoruje ptatnosci z powyzszych tytutéw.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe oraz
kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane wedtug wartosSci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja.

Grupa na biezgco podejmuje dziatanie majgce na celu ograniczenie kosztéw walutowych dzieki wykorzystaniu
naturalnego hedgingu oraz transakcji typu forward.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich
wartosc jest ujemna.

Kapitat wtasny

Kapitaty wykazywane sg w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umowy o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do rejestru przedsiebiorcéw wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne sktadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajgce udziatowi
jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy, dodawane sg do
poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej, z wyjgtkiem jej kapitatu

podstawowego.
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Zobowiazania finansowe

Grupa, jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, klasyfikuje zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej otrzymanych wptywodw,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Rdznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig wykupu jest
wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki, a na
dzien bilansowy sg one ujmowane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic, w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Do zobowigzan Grupa zalicza:

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznych,

— zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

— zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek od kontrahentéw,

— pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej
wartos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane (wykonane), ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéweczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutow:

a) przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe, inne $wiadczenia,
b) przewidywane skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

c) potencjalne koszty usuniecia wad lub usterek, w okresie objetym gwarancjg,

d) odroczony podatek dochodowy.

Wysokos¢ zobowigzann z tytutu okreslonych $wiadczed szacowana jest na koniec roku okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe zaliczana jest w ciezar kosztéw operacyjnych.

Rezerwy na toczgce sie postepowanie sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow, jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest
bardziej prawdopodobne niz jego brak.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w zwigzku z: (a) ryzykiem pojawienia sie ewentualnych,
potencjalnych usterek w okresie gwarancji i rekojmi, jak rowniez na (b) koszty usuniecia usterek, ktore zostaty
stwierdzone w wyniku przeglagdéw w okresie obowigzywania gwarancji. Wysokos$¢ rezerw na potencjalne
naprawy gwarancyjne zalezy od stopnia skomplikowania zakonczonego zadania oraz od wczesniejszych
doswiadczen Grupy z realizacji podobnych kontraktéw. Natomiast wysokos$¢ rezerw na naprawy usterek
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stwierdzonych w okresie gwarancji, pokrywa koszt ich usuniecia, jezeli jest on znany w momencie tworzenia
rezerw. W przypadkach, w ktérych okreslenie takiego kosztu nie jest mozliwe, szacunek rezerw jest
uzalezniony od zdiagnozowanych ryzyk i prawdopodobienistwa ich wystgpienia.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona, zas niewykorzystane
rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktdre zostaty utworzone) rozwigzuje sie na dobro
kont, w ciezar ktérych zostaty utworzone.

Przeptywy pienieine

Grupa sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienieznych metodg posrednig. Zgodnie z MSR nr 7 prezentacja
rachunku przeptywdw pienieznych obejmuje informacje okresu sprawozdawczego, za ktory sporzadzane jest
sprawozdanie finansowe oraz za poréwnywalny okres poprzedni, z podziatem na dziatalnos¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowa. Grupa ujmuje w sposéb najbardziej odpowiedni do charakteru swojej dziatalnosci
informacje o przeptywach pienieznych, w jaki sposéb Grupa generuje oraz wykorzystuje srodki pieniezne oraz
ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:

— podatek biezacy,

— podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku podatkowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztédw uzyskania przychodu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest obliczany jest metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, tj. réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.
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Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktdre powstaje na skutek zdarzen przysztych
i ktdrego istnienie zostanie potwierdzone w przyszto$ci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen, ktére
nie w petni podlegajg kontroli Grupy. Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne zobowigzanie
Grupy, ktére powstaje na skutek przysztych zdarzen i ktérego nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie
lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw S$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym, ale sg opisywane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Opusty handlowe i rabaty

Grupa realizuje szereg dostaw w ramach umdéw opartych o warunki handlowe dostaw. MSSF 15, w kontekscie
rozpoznania przychodu, wskazuje na moment przekazania kontroli nad dobrem, przeniesienie ryzyk i korzysci.
Kwote przychoddw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty opustow lub rabatéw handlowych. Opusty przyznawane sg
kontrahentom w zaleznosci od wielkosci dokonanego obrotu. Opusty sg progresywne w zakresie ustalonego
przedziatu cenowego takze w odniesieniu do konkretnego asortymentu. Bonusy udzielane sg kontrahentom
indywidualnie. Wielko$¢ przyznanych bonuséw zalezy od wielkosci obrotu w okreslonym przedziale czasu.

Grupa takze otrzymuje korzysci w odniesieniu do zakupdéw produktéw i towardw w postaci bonusow,
otrzymywanych od producentéw/dystrybutoréw. Wiele uméw w zakresie zakupu towaréw handlowych
zawartych z dystrybutorami i producentami przewiduje udzielenie Grupie posprzedaznych rabatéw,
bonusdéw, ktére majg wptyw na cene zakupu towaréw. Wielko$¢ otrzymywanego wsparcia jest m.in.
uzalezniona od osiggniecia w danym okresie progu obrotéw. Forma otrzymywanego wparcia jest réznorodna,
zréznicowane s3 tez okresy rozliczeniowe (kwartalne, poétroczne, roczne). W celu okreslenia rzeczywistego
kosztu wtasnego sprzedanych towaréw na kazdy dzien bilansowy Spdtka w oparciu o zawarte umowy oraz
systemy raportowania i kontrolingu bonusowego szacuje naleine, a jeszcze nie otrzymane, wsparcie
partneréw handlowych. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, zaréwno
dodatnio, jak i ujemnie, co w przypadku wystgpienia takiej sytuacji ujmowane jest w kolejnym okresie
sprawozdawczym.

Przychody

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towardw, wyrobow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i upusty a takze po
eliminacji sprzedazy wewnatrz Grupy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

—  przekazano nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw i produktow,

— Grupa przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanych towaréw w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja mozna wycenié
w wiarygodny sposéb

Kwote przychoddéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug
wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

W przypadku kontraktéw dtugoterminowych — uméw o ustuge budowlang - ich wycena na dzien bilansowy,
uwzgledniajgca regulacje MSSF 15, odbywa sie nastepujgco:

Co 3 miesigce, na koniec okreséw sprawozdawczych, dokonuje sie szczegétowej analizy poszczegdlnych,
niezakonczonych kontraktéw na ustugi budowlano-montazowe i oszacowania ich przychoddéw i kosztow, czyli

wyniku o ustuge budowlanga. Do analizy kwalifikowane sg kontrakty, dla ktorych:
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wartos$¢ przychodéw z umowy przekracza kwote mniejszg z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2% przychoddéw
osiggnietych w poprzednim roku obrotowym,

warto$¢ przychoddéw z umowy nie przekracza kwoty mniejszej z: (i) 200.000 zt lub (ii) 2% przychodéw
osiggnietych w poprzednim roku obrotowym, ale czas realizacji kontraktu przekracza 6 miesiecy.
Szacunki te opierajg sie o zaplanowane budzety realizacji robot, wykorzystujgc zatozenia techniczne
i konstrukcyjne projektu oraz ceny rynkowe materiatéw i ustug, koniecznych do wykonania kolejnych
etapéw budowy.

Grupa wycenia kontrakty otwarte wedtug MSSF 15, metodg stopnia zaawansowania, mierzac stopien catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia:

(MSSF 15.39) Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu,
ujmuje sie przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania
do wykonania swiadczenia. Celem pomiaru jest okresdlenie postepu w spetnianiu zobowigzania Grupy do
przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia).

(MSSF 15.40) Grupa stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do
kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia, spetnianego w miare uptywu czasu, oraz stosuje te
metode konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia
i w podobnych okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenia sie stopien
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

(MSSF 15.B18) Grupa stosuje metody oparte na naktadach do pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia, spetnianego w miare uptywu czasu. Zgodnie z metodami
opartymi na naktadach, przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy
spetnianiu zobowigzania do wykonania swiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowane
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub maszynogodziny) w stosunku do
catkowitych oczekiwanych nakfadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania
catego Swiadczenia.

(MSSF 15.42) Stosujac metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania, wytgcza sie z pomiaru wszelkie
dobra lub ustugi, w odniesieniu do ktérych Grupa nie przenosi kontroli, na rzecz klienta. Natomiast jesli
wraz ze spetnieniem zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub
ustugg na rzecz klienta, wowczas uwzglednia takie dobra lub ustugi w pomiarze stopnia spetnienia
zobowiazania.

(MSSF 15.43) W przypadku zmiany okolicznosci zachodzgcych w miare uptywu czasu, Grupa aktualizuje
swdéj pomiar stopnia spetnienia zobowigzania tak, aby odzwierciedli¢ zmiany zachodzace w wyniku
spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Jezeli jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawia sie
umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w zaleznosci od stosunku
pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spotke a ptatnoscig dokonywang przez klienta.

Grupa prezentuje:

a.

Nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznos$ciami zafakturowanymi — w aktywach sprawozdania
z sytuacji finansowej, w pozycji Aktywa — rozliczenia miedzyokresowe czynne — wycena budow.

Nadwyzke przychoddéw zafakturowanych nad przychodami szacowanymi—w pasywach sprawozdania z
sytuacji finansowej, w pozycji Pasywa — rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw — wycena budow.

Wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia sg prezentowane oddzielnie jako
naleznos¢.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu, s3:

a)

pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w tym:
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—  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
— rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,
— odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow,
— inne przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykia dziatalnoscia, a wptywajace na wynik
finansowy.
b) przychody finansowe, stanowigce przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy:

— zyski z tytutu réinic kursowych netto powstate na zobowigzaniach pochodzgcych ze Zrédet
finansowania dziatalno$ci Grupy (pozyczki, kredyty),
— Dywidendy uznawane sg za przychody nie wczesniej niz podjete zostaty prawomocne decyzje o
dokonaniu ich wyptat,
—  zyski z realizacji oraz wyceny wartosci godziwe] instrumentdéw finansowych,
— odsetki od naleznosci i udzielonych pozyczek.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy dane aktywo w postaci
pozyczek lub naleznosci traci na wartosci, Grupa obniza jego wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, roéwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu i kontynuuje rozliczanie dyskonta w korespondencji z
przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci, ktdre utracity
wartos¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Koszty

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodow i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

a) koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug,
b) koszty sprzedazy — obejmujg koszty handlowe, koszty reklamy,
c) koszty ogdlnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu, s3:
a) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym:

— straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
— utworzone rezerwy na sprawy sporne,

— przekazane darowizny,

— odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

b) koszty finansowe, zwigzane z finansowaniem dziatalnosci:

Obejmujg gtownie koszty z tytutu odsetek, prowizji bankowych, wynik osiggniety z tytutu réznic
kursowych z dziatalnosci finansowej. Koszty odsetek ptaconych od kredytu inwestycyjnego ujmowane sg
w kosztach finansowych od momentu przyjecia do uzytkowania srodka sfinansowanego kredytem. Koszty
finansowe ujmujemy jako:

— rezerwy na koszty finansowe

—  prowizje,

— rdznice kursowe,

— odsetki od kredytéw, zobowigzan, leasingu.
Koszty z tytutu odsetek, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywdw, tj. takiego, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sg aktywowane jako czes$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania
dostosowywanego sktadnika aktywéw do zmierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang zakoriczone.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg swiadczenia z tytutu stosunku pracy. Koszty wynagrodzen dotycza
wynagrodzen wyptfacanych zgodnie z warunkami umow zawartych z pracownikami. Koszt wynagrodzenia
obejmuje rowniez wyptate premii motywacyjnych oraz nagréd. Koszty ubezpieczen spotecznych
finansowanych przez pracodawce obejmujg sktadki z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,
wypadkowego, sktadki na FGSP oraz Fundusz Pracy, koszty wynikajace z wdrozenia pracowniczych
programéw kapitatowych. Koszty Swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne i rentowe
wyptacane pracownikom zgodnie z przepisami kodeksu pracy. Zgodnie z zaktadowym systemem
wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptfacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow ktérych dotyczg. Wedtug
MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca
tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Grupa, zgodnie z MSR 19, dokonuje rozdzielenia tworzonych rezerw na swiadczenia pracownicze na:

—  rezerwy zwigzane z kosztami biezgcego i przesztego zatrudnienia — wykazujgc je w rachunku zyskéw
i strat;

— rezerwy zwigzane z kosztami przysztego zatrudnienia — wykazujgc je w pozostatych dochodach
catkowitych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego przyporzadkowane sg nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow i ujmuje sie je jako czes$c nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na akcje

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujgcego
akcjonariuszom akcji zwyktych przez srednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte
przez skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych.

Dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Wartos¢ godziwa

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej zgodnie z MSSF 13, na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwe] traktowanej jako catosc¢:

e poziom 1 - notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

e poziom 2 — techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

e poziom 3 - techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzie wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.

Wartosc godziwa sktadnika aktywoéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Szacunki i osady ksiegowe

Niektore wartosci pozycji bilansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymagaja
oszacowania w oparciu o doswiadczenia historyczne, biezgca wiedze oraz zatozenia dotyczgce przysztosci.
Przyjete szacunki mogg rozni¢ sie od faktycznych rezultatdw i ulec zmianie w trakcie nastgepnego roku
obrotowego.

Szacunki Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkédw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych,

— odpisow aktualizujgcych sktadnikow aktywoéw,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

—  przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy,

— wyceny kontraktéw dfugoterminowych,

— rezerw na prawdopodobne przyszte koszty (ryzyka).

Stosowana metoda ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlnych
pozycji aktywow.

Skutki zmian, w tym spowodowane ich weryfikacjg, Grupa uwzglednia stosujgc podejscie prospektywne
i odnosi odpowiednio w ciezar lub na dobro wyniku finansowego lub na kapitat wiasny:

—  roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana, jezeli zmiana dotyczy tylko tego roku,
— roku obrotowego, w ktérym nastgpita zmiana i lat przysztych, jezeli zmiana dotyczy wszystkich tych
okresow.

Podejscie prospektywne wartosci szacunkowych oznacza zastosowanie zmienionych wartosci szacunkowych
od dnia dokonania ich zmian.

Dotacje rzadowe

Dotacje rzgdowe jest to pomoc rzadowa, ktéra przybiera forme przekazania spotkom nalezagcym do GK
STALPROFIL srodkdw w zamian za spetnienie przez nig pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscig
operacyjng. Stosownie do postanowiert MSR 20 dotacje rzgdowe ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w
momencie, w ktdrym istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka spetni warunki zwigzane z dotacjg oraz
dotacja zostanie otrzymana. Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wyniku w systematyczny sposéb w szyku
rozwartym jako przychéd w okresach, w ktorych jednostka ujmuje poniesione koszty finansowane ze Srodkéw
przyznanych dotacji rzadowych.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego za rok 2025 r. przeprowadzone zostato na podstawie
umowy zawartej w dniu 30 kwietnia 2024 roku pomiedzy STALPROFIL S.A. a UHY ECA Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa.
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Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, obejmujac przeglady poétroczne oraz badanie sprawozdan
skonsolidowanych rocznych oraz przeglady sprawozdan jednostkowych pétrocznych i badanie sprawozdan

rocznych za lata 2024-2026.

Wysokos¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta przedstawia ponizsza tabela.

Rodzaj sprawozdania finansowego 2025r. 2024 r.
przeglad pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 20000 20000
STALPROFIL S.A.
przeglad poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 20000 20000
Grupy STALPROFIL S.A.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 60000 60000
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALPROFIL S.A. 20000 20000
Wykonanie ustugi atestacyjnej 10 000 10 000
Razem 130 000 130 000

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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lll. Podtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Numernoty  scotes | s1in200a | 30060028

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 355 355 358 743 359 830
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 308 310 313947 314 649
Wartos¢ firmy NOTA NR 2 3583 3583 3583
Inne wartosci niematerialne NOTANR 3 16 715 17 685 17 743
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 19 25339 21915 23343
r[:i:i:;rmzzlerjlfjg?éCi | rozliczenia NOTANR 6 1408 1613 512
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 931 633 938 739 688 841
Zapasy NOTA NR 5 365 807 442 969 294593
f;;t:‘:’;j;g;’;"w"‘f naleznosci i rozliczenia NOTA NR 6 530137 449 967 344 591
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1038 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe NOTANR 4 - 3 16 994
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 25 - 29 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty NOTANR 7 35 689 44 733 32663

Aktywa razem 1286 988 1297 482 1048 671
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PASYWA Numernoty  3506.2025 = 31122024  30.06.2024

Kapitat wtasny 606 210 605 605 597 627
Kapl'fa’f \.Nlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 501718 503 237 495 627
dominujacej:

Kapitat podstawowy NOTA NR 8 1750 1750 1750

Nadv_vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8000 3000 3000

nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe NOTANR9 (368) (368) (342)

Zyski zatrzymane NOTANR 9 492 336 493 855 486 219
Udziaty niekontrolujace 104 492 102 368 102 000
Zobowiazania dtugoterminowe 48 027 48 861 52 369
Rezerwy NOTA NR 10 1976 2528 1793
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 19 10427 7 093 7123
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 - 2194 4926
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu NOTA NR 13 14 572 15190 15 867
D’r'ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 12 21 052 21 856 27 660
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 632 751 643 016 398 675
Rezerwy NOTA NR 10 4 608 6413 12 938
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTANR 11 243 020 204 047 118 188
Krotkotermlinom{a czes¢ dtugoterminowych kredytow NOTA NR 11 2662 937 1616
bankowych i pozyczek
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu NOTA NR 13 2291 2231 2523
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6421 - 8197
Krptkotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 12 373 257 429 350 255 008
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 261 - 181
Walutowe kontrakty terminowe NOTA NR 25 231 38 24

Pasywa razem 1286 988 1297 482 1048671
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochodow

WARIANT KALKULACYINY Numer noty = =2 d(;k;?)?o%?z%lz'g 1. 2 d‘;k;;fo‘:'z%;in'
::Z::\ig:!gv:e sprzedazy produktow, ustug, towarow i NOTA NR 15 1182 866 737 237
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw NOTA NR 16 1092 383 674 346
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 90483 62 891
Koszty sprzedazy NOTA NR 16 42 008 20932
Koszty ogdlnego zarzadu NOTA NR 16 31776 26 137
Pozostate przychody NOTA NR 17 2231 2574
Pozostate koszty NOTA NR 17 1803 557
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 127 17 839
Przychody finansowe NOTA NR 18 1147 4397
Koszty finansowe NOTA NR 18 9 090 6335
Zysk / (strata) brutto 9184 15901
Podatek dochodowy NOTA NR 19 2158 3503
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 7 026 12398
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 7 026 12398
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 3731 9765
Udziaty niekontrolujace 3295 2633
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po ) i
spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 7 026 12398
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3731 9765
Udziaty niekontrolujace 3295 2633

Numer noty Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.

do 30.06.2025

do 30.06.2024

Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy

NOTA NR 24

0,21 0,56
0,21 0,56
0,21 0,56
0,21 0,56
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METODA POSREDNIA

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 9184 15901
Korekty o pozycje: (49 717) (41 071)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 9316 8240
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1152 1114
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 249 (546)
(Przychody) z tytutu odsetek (218) (1672)
Koszty z tytutu odsetek 7 008 5642
(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (195) (85)
Zmiana stanu rezerw (2 356) (8 205)
Zmiana stanu zapaséw 77 162 4956
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (81 355) (90 365)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (60 020) 39152
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy (460) 698
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (40 533) (25 170)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 301 90
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 50 766
Wptywy z tytutu odsetek 221 2272
\r:\i/giaattlgr?;::;ycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 3006 17 114
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych - 16 684
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne (1) (5)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 485) 19 325
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Whptywy z kredytéw i pozyczek 105 361 50999
Sptata kredytow i pozyczek 66 967 62 622
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1357 2103
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - -
Zaptacone odsetki 6 349 4973
Inne wptywy (wydatki) finansowe 3313 (665)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 34 001 (19 364)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu srodkéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych przed uwzglednieniem réznic (9 017) (25 209)
kursowych
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 2 710
Zwie.kszenie’/ (z’mniej’szen'ie) .st'anu srodkow pienieznych i (9 044) (24 499)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Zz(?g::‘plemezne i ekwiwalenty srodkow pienigeznych na poczatek 44733 57 162
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec 35 689 32 663

okresu
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Nadwyzka ze

Kapitat wtasny przypadajacy

Kapitat sprzedazy akcji Pozostate kapitaty Zyski . . . . Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy | powyzej ich wartosci rezerwowe zatrzymane na akqonarfus%y je.d nostki niekontrolujace ogoétem
nominalnej dominujacej
Saldo na dzieri 01.01.2025 roku 1750 8000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3731 3731 3295 7 026
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 3731 3731 3295 7 026
Dywidendy (5 250) (5 250) (1171) (6 421)
:l\:laii:‘(:zginie / (zmniejszenie) kapitatu ) i ) (1519) (1519) 2124 605
Saldo na dzier 30.06.2025 roku 1750 8 000 (368) 492 336 501718 104 492 606 210
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8 000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Zysk / (strata) za rok obrotowy 14 454 14 454 4182 18 636
Inne catkowite dochody (26) (26) (10) (36)
Catkowite dochody - - (26) 14 454 14 428 4172 18 600
Dywidendy (5 250) (5 250) (1171) (6 421)
:I\?I::rl‘(:z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) i (26) 9204 9178 3001 12 179
Saldo na dzier 31.12.2024 roku 1750 8000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9765 9765 2633 12398
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 9765 9765 2633 12 398
Dywidendy (8197) (8197) - (8197)
:Iv:;:;::z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) i ) 1568 1568 2633 4201
Saldo na dzier 30.06.2024 roku 1750 8 000 (342) 486 219 495 627 102 000 597 627
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IV. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate - NOTANR 1
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Grunty | Liowle | transportu | Ursadhenia | POOSEe  Razem
Wartosc brutto na poczatek okresu 23432 273422 20 446 155371 21 302 493 973
Zwiekszenia - 1034 938 1624 238 3834
- nabycie - 746 473 1624 238 3081
- leasing - 288 465 - - 753
Zmniejszenia - - 442 643 245 1330
- sprzedaz - - 442 634 170 1246
- likwidacja - - - 9 25 34
-inne - - - - 50 50
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (5081) - (5 255) 10336 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 23432 269375 20942 151 097 31631 496 477
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 1706 71540 11561 83223 11996 180 026
amortyzacja za okres 63 3244 596 3764 534 8201
amortyzacja srodkow w leasingu za okres 97 142 472 372 32 1115
inne zwiekszenia - - - - - -
zmniejszenia - - 425 643 107 1175
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1866 74 926 12 204 86716 12 455 188 167
gf::fzct;"t";az‘:tno'i’c??a”;::Z:g:(:soudp's z 1866 74926 12204 86716 12455 188167
Wartos¢ netto na poczatek okresu 21726 201882 8 885 72148 9 306 313 947
Wartos¢ netto na koniec okresu 21566 194 449 8738 64 381 19176 308 310
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 3109
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkdéw trwatych: 26
3. Hipoteki: 217 450
4. Zastaw na srodkach trwatych: 9510
5. Warto$¢ bilansowa netto aktywdw bedacych na dzieri 30.06.2023 r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg KST:
Grupa wg KST v;?:::zé umorzenie w:;:::é
Grupa 0 13 681 (1 053) 12 628
Grupa IV 5053 (2518) 2535
Grupa V 1935 (714) 1221
Grupa VI 594 (222) 372
Grupa VII 4923 (2 281) 2642
Grupa VI - - -
Razem 26 611 (6 960) 19 651
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STALPROFIL
Grunty Budynki i Srodki Maszyny.l Pozostate Razem
budowle . transportu : Urzadzenia
Wartosc brutto na poczatek okresu 23341 260437 19 708 145919 20731 470 136
Zwiekszenia 91 8915 1388 15621 673 26 688
- nabycie 161 8778 1103 15621 656 26 319
- leasing 48 137 285 - - 470
-inne (118) - - - 17 (101)
Zmniejszenia - 959 650 1140 102 2851
- sprzedaz - - 649 121 2 772
- likwidacja - 959 1 90 100 1150
-inne - - - 929 - 929
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 5029 - (5029) - -
Wartosc brutto na koniec okresu 23432 273422 20 446 155 371 21302 493 973
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 1392 66 625 10 108 76773 11125 166 023
amortyzacja za okres 127 5844 1121 6 650 910 14 652
amortyzacja srodkoéw w leasingu za okres 194 30 981 934 63 2202
inne zwiekszenia - - - - - -
zmniejszenia 7 959 649 1134 102 2851
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 1706 71540 11561 83 223 11 996 180 026
WartoS¢ uwzgledniajaca umorzenie | odpis z 1706 71540 11561 83223 11996 180026
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 21949 193812 9 600 69 146 9 606 304 113
Wartosc netto na koniec okresu 21726 201882 8 885 72 148 9 306 313947
1. Wartos$¢ inwestycji rozpoczetych: 22 833
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkow trwatych: 8
3. Hipoteki: 217 450
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 9818
5. Warto$¢ bilansowa netto aktywdw bedacych na dzieri 30.06.2023 r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy wg KST:
. wartos¢ . wartos¢
Grupa wg KST brutto umorzenie netto
Grupa 0 13817 (985) 12832
Grupa IV 5053 (2 268) 2785
Grupa V 1935 (612) 1323
Grupa VI 594 (201) 393
Grupa VII 4931 (2 229) 2702
Grupa VIl 318 (222) 9%
Razem 26 648 (6517) 20131
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2. Wartosc firmy — NOTA NR 2

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Wartosc¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3583
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3583

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3583

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3583

Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Wartos¢ firmy

Wartosc brutto na poczatek okresu 3583
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 3583

Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 3583

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 3583

®
=),
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3. Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartos¢ firmy) — NOTA NR 3

®
=D

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Wartosci niematerialne -
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym . R
X niematerialne
zakresie
: T Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartosc brutto na poczatek 20113 5089 25202
okresu
Zwigkszenia - - 182 182
- nabycie - 132 132
-inne - 50 50
Zmniejszenia - - 32 32
- likwidacja - 32 32
Wartos¢ brutto na koniec 20113 ) 5239 25352
okresu
Wartos¢ umorzenia na 3808 3709 7517
poczatek okresu
amortyzacja za okres 980 172 1152
zmniejszenia - 32 32
W i : komi
artos¢ umorzenia na koniec 4788 ) 3849 8637
okresu
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i C,)d.pIS z tyt.u’ru 4788 ) 3 849 3637
utraty wartosci na koniec
okresu
W i ko
artos¢ netto na koniec 15 325 ) 1390 16 715
okresu
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: -
2. Wedtug stanu na dzien 30.06.2025 roku gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych i prawnych sa:
- prace rozwojowe 15325

- oprogramowanie komputerowe

678

3. Wartosci niematerialne obejmujgce zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane s3 przez
okres od dwdch do pieciu lat.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Wartosci niematerialne , .
Pozostate wartosci
wytworzone we wiasnym X .
. niematerialne
zakresie
: T Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki Pozostate
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace wartosci
rozwojowe rozwojowe niematerialne
Wartosc brutto na poczatek 20113 3873 23986
okresu
Zwigkszenia - - 1216 1216
- nabycie - 1216 1216
Zmniejszenia - - - -
Wartosc brutto na koniec 20113 ) 5089 25202
okresu
Wartos¢ umorzenia na 1845 3441 5286
poczatek okresu
amortyzacja za okres 1963 268 2231
Wartos¢ umorzenia na koniec 3808 ) 3709 7517
okresu
Wartos$¢ uwzgledniajgca
umorzenie i c,:d.pls z tyt.ufu 3808 ) 3709 7517
utraty wartosci na koniec
okresu
Wartosc netto na koniec 16 305 ) 1380 17 685
okresu
1. Naktady poniesione w okresie i nie oddane do uzytkowania: 311
2. Wedtug stanu na dzien 31.12.2024 roku gtéwnymi sktadnikami wartosci niematerialnych i prawnych sa:
- prace rozwojowe 16 305
- oprogramowanie komputerowe 1035
3. Wartosci niematerialne obejmujgce zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywowane sg przez
okres od dwdch do pieciu lat.
4. Kroétkoterminowe aktywa finansowe — NOTA NR 4
Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

Obligacje

Udzielone pozyczki, w tym:

krétkoterminowe

Pozostate naleznosci

Razem
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5. Zapasy—NOTANRS5

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Wartos¢ bilansowa

Wartosc bilansowa

Wartosc¢ zapasow ujetych

Zapasy zapaséw na zapasOw na koniec jako koszt w okresie
poczatek okresu okresu
Materiaty 133 544 109 125 317535
Materiaty pomocnicze 4075 4335 4 606
Produkty w toku 2703 1984 -
Wyroby gotowe 92 769 52611 -
Towary 209 878 197 752 633990
RAZEM 442 969 365 807 956 131

— ®
=D

1. Na dzierr 30.06.2025 r. warto$¢ bilansowa zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita 234 470 tys. zt
Byty to w catosci zastawy ustanowione na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétkom Grupy przez banki.

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Odpisy aktualizujace

Odpisy
aktualizujace

Odwrdcenie w
okresie odpisow

Utworzenie odpisow
aktualizujgcych wartos¢

Kwota odpisow
aktualizujacych wartos¢

L, , wartos¢ zapasow na aktualizujacych zapasow, ujetych jako zapasow
wartos¢ zapaséw y B .
poczatek okresu wartos$¢ zapasow koszt okresu na koniec okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 2561 1437 346 1470
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej 1117 868 230 479
do uzyskania

RAZEM 3678 2305 576 1949

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce wartos$é godziwg zapasdéw wolnorotujgcych i aktualizujg wartos$é tych odpiséw
w okresach kwartalnych.

W | pdtroczu 2025 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 1 091 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdécone odpisy odpowiednio powiekszajg lub pomniejszajg
koszt wtasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw.

2. Przecena zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotki Grupy dokonujg przeceny zapasow w celu ujecia ich w wartos$ci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci do poziomu
ceny za jaka ten sam sktadnik zapaséw mogtby zostac¢ sprzedany na rynku. W | pétroczu 2025 dokonano przeceny zapasow
0 tgczng wartosé 230 tys. zt

W | p6troczu 2025 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapasow na kwote 868 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg zapaséw

objetych przeceng oraz zuzyciem materiatéw objetych odpisem.
Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych towaréw.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024
Wartosc bilansowa | Wartos¢ bilansowa L. L

. . . Wartosc¢ zapaséw ujetych

Zapasy zapasow na zapasow na koniec . .

jako koszt w okresie
poczatek okresu okresu

Materiaty 99 045 133 544 363314
Materiaty pomocnicze 3338 4075 4500
Produkty w toku 4858 2703 -
Wyroby gotowe 15 699 92 769 -
Towary 176 609 209 878 1198089
RAZEM 299 549 442 969 1565903

— ®
=)

1. Na dzien 31.12.2024r. wartos¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita 187 536 tys. zt

Byty to w catosci zastawy ustanowione na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétkom Grupy przez banki.

Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow

Odpisy
aktualizujgce
wartos¢ zapasow na

Odwrécenie w
okresie odpisow
aktualizujacych

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢
zapasow, ujetych jako

Kwota odpisow
aktualizujgcych wartos¢
zapasow

poczatek okresu wartos¢ zapasow koszt okresu

na koniec okresu

1 2 3 4=1-2+3
Odpisy na zapasy 28822 37309 11048 2561
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej 6 940 8481 2658 1117
do uzyskania
RAZEM 35762 45 790 13 706 3678

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spétki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce wartos$¢ godziwg zapaséw wolnorotujgcych i aktualizujg wartosé tych odpiséw
w okresach kwartalnych.

W roku 2024 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 26 261 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdécone odpisy odpowiednio powiekszajg lub pomniejszajg
koszt wtasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatow.

2. Przecena zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotki Grupy dokonujg przeceny zapasow w celu ujecia ich w wartos$ci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci do poziomu
ceny za jaka ten sam skfadnik zapasdw mégtby zostac sprzedany na rynku. W roku 2024 dokonano przeceny zapaséw o
faczng wartosé 2 658 tys. zt

W roku 2024 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 8 481 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg zapaséow
objetych przeceng oraz zuzyciem materiatéw objetych odpisem.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych towaréw.
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6. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 6

®
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Na dzier 30.06.2025 : Na dzien 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 458 474 415 301
czes¢ dtugoterminowa 124 387
od pozostatych jednostek 124 387
czesé krotkoterminowa 458 350 414914
od jednostek powigzanych - 330

od pozostatych jednostek 458 350 414 584
Naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 30021 18 720
czes$¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 30021 18 720
od jednostek powigzanych - -

od pozostatych jednostek 30021 18720
Pozostate naleznosci 26 296 22727
cze$¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 26 296 22727
od jednostek powigzanych 124 1

od pozostatych jednostek 26172 22726
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 33 002 10 546
czesé dtugoterminowa 1408 1613
czes$¢ krotkoterminowa 31594 8933
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15714 16 549
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, w tym: 1620 2176
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1466 1676
naleznosc¢ gtéwna 591 274
naleznos¢ odsetkowa 875 1402
pozostate naleznosci 154 500
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1086 3011
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 248 15714
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4957 4360
naleznos¢ gtéwna 3534 3098
naleznos¢ odsetkowa 1423 1262
pozostate naleznosci 11 291 11 354
RAZEM 531545 451 580

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach

finansowych (odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskéw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spoétki Grupy, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworza na nie odpisy

aktualizujace.
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STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | UStUG Na dzien 30.06.2025 : Na dzien 31.12.2024

Przed terminem ptatnosci 363 344 383 167

Przeterminowane: 95130 32134

do 1 miesigca 71022 14 860

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 571 7567

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3450 3000

powyzej 6 miesiecy 6 087 6707

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 458 474 415 301

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4957 4360

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 453 517 410941
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - NOTA NR 7

Na dzier Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 34199 41 680

Lokaty krétkoterminowe 1490 3053

Razem, w tym: 35689 44 733

-grs':;ceiki pieniezne w banku i w kasie, ktore nie sg dostepne do uzytku przez 2 870 20377

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYtACZONE Z DZIAtALNOSCI

INWESTYTYJNEJ | FINANSOWE)

Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Nabycie aktywdw w drodze leasingu 753 470
Razem 753 470
8. Kapitat podstawowy — NOTA NR 8
Liczba akcji sktadajgca sie na kapitat podstawowy (szt.)
Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,10 zt 17 500 000 17 500 000
RAZEM 17 500 000 17 500 000
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9. Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski zatrzymane — NOTA NR 9
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Wycena Kapitaty rezerwowe  Kapitaty zapasowy Zlﬁku{oi(:tgl;:ltc?‘) iz Razem
aktuarialna  z aktualizacji wyceny i rezerwowe roku biezacego
Saldo na poczatek okresu (368) - 357 104 136 751 493 487
Zysk / (strata) za rok obrotowy 3731 3731
Podziat zysku netto 4137 (4 137) -
Catkowite dochody - - 4137 (406) 3731
Dywidendy (5 250) (5 250)
Saldo na koniec okresu (368) - 361241 131 095 491 968

Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk / (strata) z

i i Razem
Wycc?na KapltaIY reierwowe Karfltaly zapasowy lat ubiegtych i
aktuarialna  z aktualizacji wyceny i rezerwowe . .
roku biezagcego
Saldo na poczatek okresu (342) - 349 487 135 164 484 309
Zysk / (strata) za rok obrotowy 14 454 14 454
Podziat zysku netto 7 617 (7 617) -
Zyski ktuarial
ys |/(stra,1ty.) a tuar.la ne dotyc.zqce (33) (33)
rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 7 7
przeniesionymi z kapitatu
Catkowite dochody (26) - 7617 6 837 14 428
Dywidendy (5 250) (5 250)
Saldo na koniec okresu (368) - 357 104 136 751 493 487
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10. Rezerwy — NOTA NR 10

STALPROFIL ln =

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Rezerwy f{e.zerwy n'a
Rezerwy na | Swiadczenia
dotyczace . A Pozostate
. inne naprawy : pracownicze Razem
zakonczonych warancyine i tym rezerwy
kontraktow g vl v
podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w tym: 48 3418 5140 335 8941
- krétkoterminowe na poczatek 48 32418 2612 335 6413
okresu
- dtugoterminowe na poczatek ) ) 2528 . 2528
okresu
Zwiekszenia - 84 361 115 560
- quorzor.\e_w o.kr_e5|e| ) 84 361 115 560
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1 80 2692 144 2917
- wykorzystane w ciggu roku 1 80 2352 144 2577
- rozwigzane ale niewykorzystane - - 340 - 340
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 47 3422 2 809 306 6584
- krotkoterminowe na koniec 47 3422 833 306 4608
okresu
- dtugoterminowe na koniec okresu - - 1976 - 1976
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11. Kredyty bankowe i pozyczki — NOTA NR 11

®
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Zadtuzenie Efektywna
o] . . . — i DOStEP .
% Linie kredytowe na finansowanie obrotu Limit Na dzieh | Na dzier ny w stopa Termin
2 - krétko i dtugoterminowe 30.06.20 @ 31.12.20 walucie procentow sptaty
25 24 a
WIBOR +
- PLN/EU marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 12 000 2798 - R ESTR ON + 29.01.2027
marza
Kredyt w rachunku b.lezacymmea.nk S.A. 5 000 ) 1268 PLN WIBO.R+ 29.01.2027
w ramach umowy wieloproduktowej marza
WIBOR +
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 30 000 - - PLN maria 29.01.2027
Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt WIBOR
< . L PLN/EU | (EURIBOR/
I obrotowy w ramach wielocelowego limitu 80 000 - * R/USD LIBOR) + 30.06.2026
= kredytowego w PKO BP S.A. .
5 marza
x Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt PLN/EU WIBOR /
F_(' obrotowy w ramach wielocelowego limitu 15 000 - 2156 R EURIBOR + | 09.07.2026
2 kredytowego w PKO BP S.A. marza
WIBOR/EU
Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt PLN/EU RIBOR/
obrotowy w ramach wielocelowego limitu 65 000 - * R/USD CME TERM | 30.06.2027
kredytowego w Pekao S.A. SOFR +
marza
Kredyt w rachunku biezgcym w ING Bank S.A. 15 000 - 32 PLN W;Z?;;Jr 01.07.2026
Karty kredytowe - PKO BP S.A. 110 5 | Wielow 30.06.2026
alutowe
WIBOR
Kredyt w ramach limitu kredytowego PLN/EU | (EURIBOR/
wielocelowego w PKO BP S.A. 350000 st 159981 R/USD LIBOR) + 30.06.2027
marza
WIBOR +
. PLN/EU marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 10 000 848 - R ESTR ON + 30.01.2026
) marza
j WIBOR/EU
3:: PLN/EU RIBOR/CM
3 Umowa ramowa z mBank S.A. 100 000 - " R/USD E TERM 30.06.2027
Q SOFR +
marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 10 000 10 000 PLN Wnl]zcr);+ 31.08.2026
WIBOR/EU
PLN/EU RIBOR/
Wielocelowy limit kredytowy w Pekao S.A. 45 000 30311 27 357 R/USD CME TERM | 30.06.2027
SOFR SPOT
+ marza
: .. WIBOR +
& S Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 3000 146 2737 PLN marsa 29.01.2026
o ©
o O
2 ™  Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 - - PLN W;Z?inr 31.12.2025
Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP S.A. 3000 - - PLN Wan?iz+ 30.06.2027
Razem 745910 242 400 203 531
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o Zadtuzenie Dostep Efektywna
& P P H
3 Kredyty inwestycyjne Limit ~ Nadzien Nadzien . r:z:::ow Ze:r;m
& 30.06.20 @ 31.12.20 walucie P praty
25 24 a
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
—
< krétkoterminowa czes$¢ kredytu 2 662 937
= WIBOR+ma
8 j’ dtugoterminowego 7 500 PLN 2 31.12.2025
N
- Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. - 2194
~ Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. -
a krétkoterminowa czes¢ kredytu - -
) WIBOR+ma
Q 8 dfugoterminowego - PLN 2 31.10.2028
o
~ Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. - -
Razem 7 500 2 662 3131
Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek z bilansem (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Na saldo krétkoterminowych kredytéw i pozyczek wykazane
w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanych kredytow: 242 400 203 531
- kwota naliczonych odsetek od kredytu: 620 516
243 020 204 047
Zabezpieczenia kredytéw bankowych (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
STALPROFIL S.A.
- hipoteki na nieruchomosciach: 45 000 45 000
- zastaw rejestrowy na zapasach: 109 527 62 088
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 9510 9818
- cesje wierzytelnosci handlowych: 17 473 64912
IZOSTAL S.A.
- hipoteki: 161 250 161 250
- zastaw rejestrowy na zapasach: 120 443 120948
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: - -
- cesje wierzytelnosci handlowych: 278 841 262 237
KOLB Sp. z 0.0.
- o$wiadczenie patronackie wystawione przez Stalprofil S.A.: 2 000 2 000
- hipoteki: 11 200 11 200
- zastaw rejestrowy na zapasach: 4 500 4 500
- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych: 0 0

Zabezpieczeniem spfaty kredytéw zaciggnietych przez Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A. sg takze:
- wystawione przez Spétki Grupy weksle wtasne in blanco i/lub

- upowaznienie banku do potracania zadtuzenia wymagalnego ze srodkéw zgromadzonych na

rachunkach w danym banku i/lub

- petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach
bankowych z prawem blokady srodkéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty

zadtuzenia,
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych.

Strona 43




PSr 2025 =
=),

12. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe — NOTA NR 12

Na dzier 30.06.2025 : Na dzien 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 268 286 293 450
czesé dtugoterminowa 1278 1155
wobec pozostatych jednostek 1278 1155

czes¢ krotkoterminowa 267 008 292 295
wobec jednostek powigzanych 56 085 68 296
wobec pozostatych jednostek 210923 223999
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 70 215 101034
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesé krotkoterminowa 70 215 101 034
wobec pozostatych jednostek 70 215 101 034
Pozostate zobowigzania 28974 29181
czes$¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 28 974 29181
wobec pozostatych jednostek 28 974 29181
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 46 662

czes¢ dtugoterminowa - -

czesc¢ krotkoterminowa 46 662
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 26 788 26 879
cze$¢ dtugoterminowa, w tym: 21052 21 856
dotacje, w tym: 20520 21314

- IZOSTAL S.A. 17 805 18480

- KOLB Sp. z o.0. 2715 2834

czesé krotkoterminowa, w tym: 5736 5023
dotacje, w tym: 1588 1588

- [ZOSTAL S.A. 1351 1351

- KOLB Sp. z o.0. 237 237
RAZEM 394 309 451 206

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 23. Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni. Pozostate zobowigzania s3
nieoprocentowane ze $srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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13. Zobowigzania z tytutu leasingu — NOTA NR 13
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PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPAT LEASINGOWYCH NETTO

Na dzien 30.06.2025 Na dzien 31.12.2024
Minimalne Waftc.)sc biezaca Minimalne War_t(.)sc biezaca
optat minimalnych optat minimalnych
platy optat platy optat

w okresie do 1 roku 2 851 2 265 2 827 2220

w okresie od 1 roku do 5 lat 3444 1688 4000 2237

w okresie powyzej 5 lat 25673 12 862 26110 12 947

Razem 31968 16 815 32937 17 404
w tym dotyczace wieczystego uzytkowania

. 28 090 13312 28 515 13376

gruntéw:
- dtugoterminowe 27 652 13024 28 089 13314
- krotkoterminowe 438 288 426 62

Na dzient 30.06.2025r. Grupa jest strong umow leasingu samochoddw ciezarowych, dostawczych i osobowych oraz maszyn

i urzadzen.
Wartos¢ netto miesiecznych rat wynosi: 211 tys. zt
Ptatnosc ostatniej raty leasingowej przypada na listopad 2028 r.
Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu naliczonych i niezaptaconych odsetek od . dtugoterminowe 22 6
leasingu krotkoterminowe 26 11

14. Uzgodnienie zadtuzenia finansowego — NOTA NR 14

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

K ki
redyty bankowe Zobowiaza
dtugotermin | krétkotermi W nia z tytutu Razem
rachunku leasi
owe nowe O easingu
biezgcym
Stan na poczatek okresu 2194 152 452 52 532 17 421 224 599
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 88 800 15941 753 105 494
Naliczone koszty transakcyjne (prowizje) - 195 338 533
Naliczone odsetki - 5430 1320 359 7 109
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: - (49 038) (24 478) (1702) (75 218)
- sptata kapitatu - (43 469) (22 872) (1343) (67 684)
- zaptacone odsetki - (5374) (1272) (359) (7 005)
- zaptacone prowizje - (195) (334) (529)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (2 194) 2194 (4) 32 28
Stan na koniec okresu - 200 033 45 649 16 863 262 545
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Kredyty bank
recyty Dankowe Zobowiaza
dtugotermin | krétkotermi W nia z tytutu Razem
rachunku leasi
owe nowe . easingu
biezagcym
Stan na poczatek okresu 5735 61 320 69 150 20 492 156 697
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 141 000 3452 422 144 874
Naliczone koszty transakcyjne (prowizje) 17 624 735 1376
Naliczone odsetki 455 4869 3506 822 9652
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (3076) (56 298) (24 458) (4 291) (88 123)
- sptata kapitatu (2 604) (51217) (20 220) (3 469) (77 510)
- zaptacone odsetki (455) (4 457) (3 506) (822) (9 240)
- zaptacone prowizje (17) (624) (732) (1373)
Réznice kursowe od zadtuzenia w ) . 150 (1) 149
walutach obcych
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (937) 937 (3) (23) (26)
Stan na koniec okresu 2194 152 452 52532 17 421 224 599

15. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw — NOTA NR 15

Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy produktow 428 751 159 904
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 90 430 49 006
przychody zafakturowane 72735 41181
przychody z wyceny realizowanych kontraktow 17 695 7 825
Przychody ze sprzedazy materiatow 1248 613
Przychody ze sprzedazy towaréw 661 695 525 350
Przychody ze sprzedazy ustug najmu i pozostatych ustug 742 2364
RAZEM, w tym: 1182 866 737 237
Przychody ze sprzedazy krajowej 1125172 665 530
Przychody ze sprzedazy eksportowej 57 694 71707

W | pétroczu 2025 najwiekszym odbiorcg Grupy byt FERRUM S.A. Wartosc¢ sprzedazy do tego kontrahenta osiggneta 379 569
tys. zt, co stanowi 32,1% tgcznych przychodéw ze sprzedazy Grupy.
Pomiedzy spoétkami Grupy, a wyzej wymienionym odbiorca nie istnieja zadne formalne powiazania.
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16. Koszty rodzajowe — NOTA NR 16

=T

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2025 30.06.2024
Amortyzacja Srodkéw trwatych 9316 8240
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1152 1114
Koszty $wiadczen pracowniczych 49 905 43 167
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 320245 148 837
Koszty ustug obcych 106 611 39270
Koszty podatkow i optat 5420 4832
Pozostate koszty 5798 5459
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 33958 (38 601)
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 633 584 505 348
korekty konsolidacyjne 178 3749
RAZEM 1166 167 721 415
Koszty sprzedazy 42 008 20932
Koszty ogdlnego zarzadu 31776 26 137
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i materiatow 1092 383 674 346
RAZEM, w tym: 1166 167 721 415
- koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi 501 494
) ) Za okres od Za okres od
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01. do 01.01. do
30.06.2025 30.06.2024
Koszty wynagrodzen 39538 34 155
Koszty ubezpieczen spotecznych 6 821 6016
Koszty z tytutu programoéw okreslonych swiadczen - 133
Koszty swiadczen emerytalnych 280 12
Swiadczenia na rzecz BHP 683 499
Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych 1382 1169
Pozostate 1201 1183
RAZEM 49 905 43 167
Za okres od Za okres od
KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZWOJOWYCH 01.01. do 01.01. do
30.06.2025 30.06.2024
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych - -
Koszty ustug obcych - 392
Pozostate koszty - 139
RAZEM - 531
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17. Pozostate przychody i koszty — NOTA NR 17

POZOSTALE PRZYCHODY

STALPROFIL ln =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024

Dotacje panstwowe 794 799
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 196 85
Odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 73 985
Nadwyzki inwentaryzacyjne 128 163
Otrzymane nieodptatnie aktywa 7 -
Rozwigzanie innych rezerw 10 -
Zwrot optat sagdowych - 10
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania 871 464
Nieotrzymane kary umowne - 31
Zwrot za windykacje naleznosci - 19
Pozostate 152 18

RAZEM 2231 2574

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 745 240
Odszkodowania, kary umowne, grzywny, naprawy szkod 696 85
Niedobory inwentaryzacyjne 64 39
Darowizny 69 129
Optaty sagdowe 34 6
Pozostate 195 58

RAZEM 1803 557

Strona 48




PSr 2025

18. Przychody i koszty finansowe — NOTA NR 18

PRZYCHODY FINANSOWE

STALPROFIL ln =

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
Przychody z tytutu odsetek 1117 2 400
Zyski z tytutu réznic kursowych 1 1907
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 4 20
Pozostate - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow 25 70
finansowych, w tym dotyczace:
- naleznosci odsetkowych 25 70
RAZEM 1147 4397

KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 7 469 5211

- kredytéw bankowych 6 750 4752

- zobowigzan handlowych 344 27

- zobowigzan budzetowych - 2

- umdw leasingu 359 430

- pozostatych zobowigzan 16 -

Koszty prowizji, w tym dotyczace: 533 670

- kredytéw bankowych 533 670

Straty z tytutu réznic kursowych 916 -

Rezerwy na koszty finansowe - 1

Pozostate 2 3

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, w tym 170 450
dotyczace:

- naleznosci odsetkowych 170 450

RAZEM 9 090 6335

Strona 49




PSr 2025

19. Podatek dochodowy — NOTA NR 19

GtOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

— ®
=D

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

DOCHODOW do 30.06.2025 do 30.06.2024
Biezacy podatek dochodowy 2248 1286
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2248 966
- obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od dochoddéw kapitatowych - 320
Odroczony podatek dochodowy (90) 2217
- obciqie_nit_e / (uznanie) z.tytlfi_u F)Odatk-l:l c_)droczonego dotyczace (90) 2917
powstania i odwracania sie réznic przejsciowych
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub strat 2158 3503
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 2158 3503
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w i )
pozostatych dochodach catkowitych
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace
aktualizacji wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze
Obciazenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw 2158 3503

lub strat i innych catkowitych dochodow

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024

\k/\é\;r;i:(nzigilnas:z}/y brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 9184 15 901
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 9184 15901
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 32715 28 212
Doliczenia do kosztéw 14 910 34801
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 21761 19 437
Doliczenia do przychoddéw 442 1863
Wynik po odliczeniach 5670 (8 262)
Darowizna 50 200
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych 1874

Strata podatkowa do rozliczenia w nastepnych okresach (8 085) (13 547)
Dochéd do opodatkowania 11831 5085
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2248 966
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Bilans Rachunek zyskéw i strat
Na dzief Na dzief zz fg’le.sd‘;d Zg :g;ﬁ;ﬁd
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 30.06.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 62 63 (2) (13)
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 305 312 (7) (7)
rb?lzr;lszvsgmledzy amortyzacjg podatkowa a 1814 1606 208 426
bonifikata na towary 489 798 (309) (650)
odszkodowania - - - 6
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 88 8 80 (93)
koszty sprzedazy - - - (35)
wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 3472 3607 (135) (687)
kontrakty dtugoterminowe 4197 699 3498 220
zzzzz\zzvl\a’:;?o z tytutu odroczonego podatku 10 427 7093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 137 120 (17) (35)
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3036 3164 128 342
ujemne roéznice kursowe 75 65 (10) 126
rezerwy na przyszte koszty 1263 1319 56 1635
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 539 1027 488 383
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 350 337 (13) 165
odpisy aktualizacyjne na zapasy 370 698 328 2314
Eﬁiztsg:r.]l;.u.p. / koszty podatkowe w przysztych 3710 627 (3 083) (367)
kontrakty dtugoterminowe 784 648 (136) 1267
I;gszz?’ty finansowania dtuznego wytgczone z CIT 2364 2364 ) )
pozostate 22 39 17 (226)
niezrealizowana marza 2 001 1954 (47) -
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 10597 9462 (1 135) (2554)
aktualiza.cja wyceny rezerw na $wiadczenia 91 91 i
pracownicze
:I;x::ol:’:::: z tytutu odroczonego podatku 25 339 21915
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w rachunku (90) 2217
zyskow lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazane w - -
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow
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20. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych — NOTA NR 20
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Dziatalnos¢ kontynuowana

Handel, Infrastruktura . B
SEGMENTY OPERACYJNE przetwérstwo i sieci Dziatalnos¢
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediéw
Przychody od klientéw zewnetrznych 489 862 693 004 1182 866 1182 866
Przychody z tytutu odsetek 771 346 1117 1117
Koszty z tytutu odsetek 745 6724 7 469 7 469
Amortyzacja 4256 6212 10 468 10 468
Inne istotne pozycje kosztdw, w tym: 507 809 647 890 1155699 1155699
koszty sprzedanych towarow i 466 314 167 270 633584 633 584
materiatéw
zuzycie s.urowcow i materiatéw 4369 315 876 320 245 320 245
pomocniczych
koszty ustug obcych 12 118 94 493 106 611 106 611
koszty swiadczen pracowniczych 24 446 25 459 49 905 49 905
pozostate 562 44792 45 354 45 354
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu (863) 17 990 17 127 17 127
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 502 280 784 708 1286 988 1286 988
ZW|eks’zen|a / (zmniejszenia) rzeczowych (3 563) (2074) (5 637) (5 637)
aktywow trwatych
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 146 031 248 278 394 309 394 309
Ujecie w okresie od'plisow aktualizujgcych z 929 562 1491 1491
tytutu utraty wartosci, w tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 929 562 1491 1491
- ujete w pozostatych dochodach i i i i
catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 1270 1133 2403 2 403
tym:
- ujete w rachunku zyskéw i strat 1270 1133 2403 2 403

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychoddw, zysku lub straty, aktywow oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Przychody
taczne przychody segmentow 1347471
sprawozdawczych
Pozostate przychody 3378
Wy’raczeme przychqdow z tytutu transakcji (164 605)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 1186244
Zysk lub strata

taczny zysk / (strata) operacyjny(a) 17 098
segmentdéw sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) (7 943)
Wytgczenie zyskow z tytutu transakcji 29
miedzy segmentami
Zysk przed uwzglednieniem podatku

9184
dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Aktywa
taczne aktywa segmentow 1286 988
sprawozdawczych
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 1286988
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow 394 309
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 286 469
Zobowigzania jednostki 680 778
Informacje dotyczace produktow i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientéw
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 469 051
Produkcja konstrukcji stalowych 18 657
Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociagéw,
- . 82 813
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji antykorozyjnych rur 609 803
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate produkty i ustugi 2542

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)
Przychody Aktywa trwate
Polska 1125172 355355
Unia Europejska (UE-28) 48 799
Europa (poza UE-28) 4925
Pozostate 3970
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STALPROFIL
Za okres od 01.01. do 30.06.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Handel, Infrastruktura . B
SEGMENTY OPERACYJNE przetworstwo i sieci Dziatalnosc
dziatalnosé przesytowych Razem ogotem
ustugowa na gazu i innych
rynku stalowym mediow

Przychody od klientow zewnetrznych 420 808 316 429 737 237 737 237
Przychody z tytutu odsetek 2042 358 2 400 2 400
Koszty z tytutu odsetek 382 4829 5211 5211
Amortyzacja 3488 5 866 9354 9354
Inne istotne pozycje kosztow, w tym: 418 558 293 503 712 061 712 061
koszty sprzedanych towardw i materiatéw 380 664 124 684 505 348 505 348
zuzycie s_urowcow i materiatéw 4478 144 359 148 837 148 837
pomocniczych
koszty ustug obcych 9974 29 296 39270 39270
koszty swiadczen pracowniczych 22 004 21163 43 167 43 167
pozostate 1438 (25999) (24 561) (24 561)
Zysk lub (strata) operacyjny(a) segmentu 514 17 325 17 839 17 839
sprawozdawczego
Aktywa segmentu sprawozdawczego 494 092 554 579 1048 671 1048 671
ZW|eks’zen|a / (zmniejszenia) rzeczowych 14 458 (3922) 10536 10536
aktywow trwatych
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 133785 143 883 277 668 277 668
Ujecie w okresie od,pl.sow aktualizujgcych z 1583 10 844 12 427 12 427
tytutu utraty wartosci, w tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 1583 10 844 12 427 12 427

- ujete w pozostatych dochodach ) ) ) )

catkowitych
Odwrdcenie w okresie odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w 11 356 13611 24 967 24 967
tym:

- ujete w rachunku zyskéw i strat 11 356 13611 24 967 24 967

- ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
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Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywéw oraz zobowigzan segmentu sprawozdawczego

Za okres od 01.01. do 30.06.2024

Przychody
taczne przychody segmentow 833 284
sprawozdawczych
Pozostate przychody 6971
W_yfaczeme przychqdow z tytutu transakcji (96 047)
miedzy segmentami
Przychody jednostki 744 208
Zysk lub strata

taczny zysk / (strata) operacyjny(a)

. 17 565
segmentow sprawozdawczych
Innego rodzaju zysk / (strata) (1938)
Wytgczenie zyskow z tytutu transakcji 274
miedzy segmentami
Zysk przed uwzglednieniem podatku 15 901
dochodowego

Za okres od 01.01. do 30.06.2024

Aktywa
taczne aktywa segmentéw 1048 671
sprawozdawczych
Pozostate aktywa -
Aktywa jednostki 1048 671
Zobowiazania
taczne zobowigzania segmentow 277 668
sprawozdawczych
Pozostate zobowigzania 173 376
Zobowigzania jednostki 451 044
Informacje dotyczace produktow i ustug
Przychody
. . uzyskane od
Rodzaj produktu lub ustugi Klientow
zewnetrznych
Handel wyrobami hutniczymi 398 485
Produkcja konstrukcji stalowych 20999
Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w
zakresie obiektow liniowych: rurociggoéw,
- . 42 289
linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych
Produkcja izolacji anty!(orozyjnych rur 272 917
stalowych oraz rur polietylenowych
Pozostate produkty i ustugi 2547
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych (kierunki eksportu)
Przychody Aktywa trwate

Polska 665 530 359 830
Unia Europejska (UE-28) 63 587
Europa (poza UE-28) 7 246
Pozostate 874
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21. Dywidendy — NOTA NR 21

W okresie od W okresie od
Dywidendy z akcji zwyktych 01.01. do 01.01. do
30.06.2025 31.12.2024
Dywidenda spdtki STALPROFIL S.A. za rok obrotowy 2024 / 2023 5250 5250
Dywidenda spotki IZOSTAL S.A. za rok obrotowy 2024 / 2023 1171 1171
Razem 6421 6421

W dniu 22.05.2025 roku ZWZ spotki Stalprofil S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2024 w
kwocie 5 250 tys. zt ( 0,30 zt / akcje). Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na dzieri 20.08.2025r.,
natomiast termin wyptaty dywidendy przypada na 10.09.2025r. Na dzien 30.06.2025 zobowigzanie z tego tytutu
ujeto w pozostatych krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych.

W dniu 21.07.2025 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2024, w kwocie 2 947 tys. zt
(0,09 zt / akcje)., z czego 1 776 tys. zt przypada jednostce dominujgcej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu
skonsolidowanym podlega wytgczeniu. Na dzien 30.06.2025 zobowigzanie z tego tytutu ujeto w pozostatych
krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych.

W dniu 13.09.2024 roku spétka Stalprofil S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2023, w kwocie 5 250 tys.
zt (0,30 zt / akcje).

W dniu 18.07.2024 roku spotka IZOSTAL S.A. wyptacita dywidende z zysku netto za rok 2023, w kwocie 2 947 tys. zt
( 0,09 zt / akcje)., z czego 1 776 tys. zt przypada jednostce dominujgcej tj. STALPROFIL S.A. i w sprawozdaniu

skonsolidowanym podlega wytaczeniu.

22. Umowy o budowe — NOTA NR 22

UMOWY O BUDOWE W TRAKCIE REALIZACJI 3';;:‘22';:5 3?31:;'8; .
Przychody z wyceny 17 957 262
Przychody zrealizowane 139 426 51285
Przychody razem 157 383 51547
taczna kwota poniesionych kosztow 155 340 52 054
taczna kwota ujetych zyskow i strat ze sprzedazy 2043 (507)
Kwota otrzymanych zaliczek 66 082 35318
Kwota kaucji pozostawionych u zlecajacych - 845
Kwota naleznosci od klientow z tytutu prac wynikajgcych z umoéw 46 483 42 104
\vav;/sitsa;::yc;\;]vifzﬁxbec dostawcdw i podwykonawcow z tytutu prac 39224 26 036

Metoda stosowana do ustalania przychoddw i kosztéow - metoda stopnia zaawansowania.
Przychody i koszty z tytutu umowy s3g zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu realizacji

umowy W powigzaniu ze stopniem zaawansowania realizacji robot.
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23. Transakcje z podmiotami powigzanymi — NOTA NR 23

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki STALPROFIL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych wymienionych ponizej.

Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki zaleznej Na dzier Na dziefi
Siedziba
30.06.2025 31.12.2024

IZOSTAL S.A. Kolonowskie 60,28 60,28
KOLB Sp. z 0.0. Kolonowskie 60,28 60,28
STF DYSTRYBUCJA Sp. 7 0.0. Dabrowa 100,00 100,00

Gornicza
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. Zabrze 100,00 100,00

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz spotek GK , Wartosc¢ zapasow
STALPROFIL S.A. Zakupy spoiels( iK STALPROFIL pochodzacych
na rzecz podmiotéw P od podmiotéw
. . . od podmiotow powigzanych .
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Na dzief Na dzief
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 30.06.2025 31.12.2024
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 o o
Jednostka dominujaca 4484 2511 158 935 92 463 2 025 1521
Jednostki zalezne 158 935 92 463 4 484 2511 1144 1022
Jednostki powigzane * 2 544 1212 2 544 1212 7 34
Pozostate podmioty 700 1353 170 421 104 909 28777 42218
powigzane

* - W tej pozycji wykazano transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL S.A.
** - W tej pozycji wykazano transakcje z podmiotami Grupy ArcelorMittal

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Naleznosci spotek GK ZOb:‘:_':;a;:F: Lp;)I:k GK
STALPROFIL S.A. o
Podmiot powigzan od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw
powlgzany P powlgzany powigzanych
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Jednostka dominujaca, w 19753 18 000 97 444 92 646
tym:

2 tyt. dostaw towarow i 17777 17713 67 292 61575

ustug

z tyt. pozyczek - - 30 152 30263

pozostate 1976 287 - 808
Jednostki zalezne, w tym: 97 444 92 646 19 753 18 000

2 tyt. dostaw towarow i 67292 61575 17777 17713

ustug

z tyt. pozyczek 30 152 30263 - -

pozostate - 808 1976 287

1 1 *

Jednostki powigzane *, w 5019 5331 5019 2331
tym:

z tyt. dostaw towarow i 2019 2192 2019 2331

ustug

pozostate - 139
Pozostate podmioty 124 331 56 085 68296
powigzane **

* - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkéw pomiedzy jednostkami zaleznymi STALPROFIL S.A.
** - W tej pozycji wykazano stan rozrachunkdw z podmiotami Grupy ArcelorMittal

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdw powigzanych dokonywane sg wg cen rynkowych.
Zobowigzania / naleznosci s niezabezpieczone i rozliczane gotéwkowo.
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WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2025 30.06.2024
Wypiaco_ne w roku obrotf)vyym Swiadczenia 5204 4124
pracownicze dotyczace biezgcego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 828 737
ubiegtego
[\la!mzone w roku oertowym i niewyptacone 531 497
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na.konlec okresu rezerwy na 629 582
wynagrodzenia

W spdtkach Grupy nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na

kapitale emitenta,

w tym programy oparte na obligacjach z prawem

pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie).

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW RADY NADZORCZE)

Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
30.06.2025 30.06.2024
Wyptacone w roku obrotowym swiadczenia
. 822 873
pracownicze dotyczgce danego roku
Wyptacone w danym roku obrotowym
Swiadczenia pracownicze dotyczace roku 69 62
ubiegtego
Naliczone w roku obrotowym i niewyptacone 75 68
Swiadczenia pracownicze
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na
wynagrodzenia i )

W minionym okresie sprawozdawczym

spotki Grupy nie udzielity osobom

nadzorujgcym i zarzadzajagcym zadnych pozyczek, badz tez jakichkolwiek

poreczen i gwarancji.

24. Zysk na akcje — NOTA NR 24

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO |
ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na
. . . . L 3731 9765
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk / (strata) netto przypadajgcy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 3731 9765

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
Srgdnla Wazona liczba wyemitowanych akcji z.wyk’rych ?astosowana do 17 500 000 17 500 000
obliczenia podstawowego zysku / (straty) na jedng akcje
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 17 500 000 17 500 000

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
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Instrumenty finansowe - zabezpieczenia
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Grupa Kapitatowa Stalprofil S.A. dokonuje zabezpieczenia przeptywdw pienigznych wynikajacych ze sprzedazy i
zakupow realizowanych w walutach obcych, na ryzyko zmiany kursu, stosujac transakcje typu FORWARD, w
zakresie powstajgcej pozycji otwartej (nadwyzki przychodéw nad kosztami lub odwrotnie).

Na dzien 30.06.2025r. spétka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:

. Wartos¢ Sredni Te"'?'“. Wyce_na’ na
Sprzedaz / .. R zamkniecia dzien
Bank transakcji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
PKO BP S.A. Kupno 6300 000 EUR 4,2773 07.08.2025 -162 403,56 zt
mBank S.A. Kupno 1 000 000 EUR 4,2749 07.08.2025 -22 715,46 zt
Na dziert 31.12.2024r. spotka STALPROFIL S.A. posiadata otwarte transakcje:
. Wartos¢ Sredni Te"'?'“. Wyce_na’ na
Sprzedaz / .. . zamkniecia dzien
Bank transakgiji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
PKO BP S.A. Kupno 1900 000 EUR 4,2956 16.01.2025 -37 965,03 zt
Na dzien 30.06.2025r. spotka IZOSTAL S.A. nie posiadata otwartych transakg;ji.
Na dziert 31.12.2024r. spotka IZOSTAL S.A. posiadata otwarte transakcje:
. Wartos¢ Sredni Tern}ln. Wyce.nzi na
Sprzedaz / . R zamkniecia dzien
Bank transakcji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
PKO BP S.A. Kupno 5000 000 EUR 4,2693 10.01.2025 28 748,60 zt
Na dzien 30.06.2025r. spotka KOLB Sp. z 0.0. posiadata otwarte transakcje:
. Wartos¢ Sredni Term.m. Wyce_na' na
Sprzedaz / .. . zamkniecia dzien
Bank transakcji wazony . .
Kupno waluty [EUR] kurs ostatniego bilansowy
kontraktu [PLN]
PKO BP S.A. Sprzedaz 3 000 000 EUR 4,2376 31.07.2025 -45 985,71 zt

Na dziert 31.12.2024r. sp6tka KOLB Sp. z 0.0. nie posiadata otwartych transakgcji.
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Instrumenty finansowe — ryzyko stopy procentowej — analiza wrazliwosci (tys. zi)

Na dziert 30.06.2025

Zwiekszenie/

Whptyw na wynik finansowy

Wartosc zZmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 35689 89 (89)
Srodki pieniezne 34199 0,25 % 85 (85)
Lokaty krétkoterminowe 1490 0,25% 4 (4)
Zobowigzania finansowe 268 298 (671) 671
Kredyty bankowe i pozyczki 245 062 0,25% (613) 613
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 16 815 0,25 % (42) 42
Pozostate zobowigzania finansowe 6421 0,25% (16) 16
Na dzien 31.12.2024
Zwigkszenie/ | Wptyw na wynik finansowy
Wartos¢ zmniejszenie brutto
bilansowa o punkty
procentowe +0,25% -0,25%
Aktywa finansowe 44 736 112 (112)
Srodki pieniezne 41 680 0,25 % 104 (104)
Pozostate aktywa finansowe 3 0,25% 0 (0)
Lokaty krétkoterminowe 3053 0,25 % 8 (8)
Obligacje - 0,25% - -
Zobowiazania finansowe 224 066 (560) 560
Kredyty bankowe i pozyczki 206 662 0,25% (517) 517
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 17 404 0,25 % (44) 44
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Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe — analiza wrazliwosci (tys. zi)
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Na dzier 30.06.2025
Wartoéé ZW|e.k?zen|(::/ Wptyw na wynik finansowy
. zmniejszenie brutto
bilansowa
[w tys. zi] kursu w +1% -1%
) procentach ° °
Aktywa finansowe 70 619 706 (706)
Srodki pieniezne w EUR 13940 1% 139 (139)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 56 679 1% 567 (567)
pozostate w EUR
Zobowigzania finansowe 118 149 (1181) 1181
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 11477 1% (115) 115
Kredyty w rachunku biezgcym w USD 15 1% (0) 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 106 426 1% (1 064) 1064
Walutowe kontrakty terminowe 231 1% (2) 2
Na dzien 31.12.2024
Wartogé ZW|e'ks.,zen|¢.e/ Wptyw na wynik finansowy
) zZmniejszenie brutto
bilansowa
[w tys. 21] kursu w % 1%
) procentach ° °
Aktywa finansowe 99 843 998 (998)
Srodki pieniezne w EUR 16 108 1% 161 (161)
Srodki pieniezne w USD 1 1% 0 (0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 83 705 1% 337 (837)
pozostate w EUR
Walutowe kontrakty terminowe 29 1% 0 (0)
Zobowiazania finansowe 174 048 (1 740) 1740
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 174 010 1% (1 740) 1740
Walutowe kontrakty terminowe 38 1% (0) 0
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Instrumenty finansowe — wartosci godziwe (tys. zt)

Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
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Wartosc bilansowa

Wartosc¢ godziwa

Kategoria
wg MSSF 9 Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe 534 232 486 837 534 232 486 837
Srodki pieniezne ZK 34 199 41 680 34 199 41 680
gslzi’t’;f'nzaltgi‘:gosmw ustugi 7K 498 543 442 072 498 543 442 072
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ZK - 2 - 2
Pozostate aktywa finansowe WGPWF - 1 - 1
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 29 - 29
Lokaty krétkoterminowe ZK 1490 3053 1490 3053
Zobowiazania finansowe 636 933 648 302 636 933 648 302
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu ZK 16 863 17 421 16 863 17 421
ig?g::'j;agg ;Vt‘i’:z‘:;i‘;“taw ustug i 7K 367 736 423 665 367 736 423 665
Kredyty bankowe i pozyczki ZK 245 682 207 178 245 682 207 178
Pozostate zobowigzania finansowe ZK 6421 - 6421 -
Walutowe kontrakty terminowe ZK 231 38 231 38

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPK - wycena w wartosci godziwej przez kapitaty; WGPWF - wycena w wartosci

godziwej przez wynik finansowy
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Instrumenty finansowe — przychody, koszty, zyski i straty (tys. zi)
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Przychody / Zyski / Rozwigzanie / | Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z tytutu (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSSF 9 odsetek i tytutu réznic odpisow instrumentow
prowizji kursowych aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 1122 (87) (817) -
Srodki pieniezne ZK 374 593 - -
Naleznosci z tyjcu’fu’ d.ostaw i ustugi 7K 748 (680) (817) i
pozostate naleznosci
Zobowigzania finansowe (7 842) (828) - -
Z.obowmzanla z tytutu leasingu 7K (359) i i i
finansowego
Zobowigzania z tytuiu.dostaw i ustug i 7K (200) (1469) ) )
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK (7 253) 187 - -
Walutowe kontrakty terminowe ZK (30) 454 - -

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPWF - wyc

ena w wartosci god

ziwej przez wynik finansowy
Za okres od 01.0

1. do 30.06.2024

Przychody / Zyski / Rozwigzanie / | Zyski / (straty)
Kategoria (koszty) z tytutu (straty) z (utworzenie) ze sprzedazy
wg MSSF 9 odsetek i tytutu réznic odpiséw instrumentow
prowizji kursowych  aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 2400 1335 365 -
Srodki pieniezne ZK 474 2312 - -
Naleznosci z tyjcu’fu’ t:!ostaw i ustugi 7K 717 (972) 365 i
pozostate naleznosci
Walutowe kontrakty terminowe ZK - (5) - -
Obligacje 1209 - - -
Zobowigzania finansowe (5881) 572 - -
Zpbowmzama z tytutu leasingu 7K (430) i i i
finansowego
Zobowigzania z tytuiu .dostaw iustugi 7K (29) (424) i i
pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe i pozyczki ZK (5422) 146 - -
Walutowe kontrakty terminowe ZK - 850 - -

ZK - wycena w zamortyzowanym koszcie; WGPWF - wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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26. Zobowigzania warunkowe — NOTA NR 26

Na dzien 30.06.2025r. stan zobowigzan pozabilansowych przedstawiat sie nastepujgco:
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. . . . p Na dzien Na dzien
taczna wartos¢ gwarancji udzielonych na wniosek spotek GK STALPROFIL S.A. 30.06.2025 31.12.2024
Gwarancje wadialne, w tym: 350 1600
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 300 900
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek, w tym: 75171 99 419
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 53 355 79 996
Gwarancja zwrotu zaliczki, w tym: 184 159 147 601
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 184 159 147 601
Razem, w tym: 259 679 248 619
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 237 813 228 497
Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.
taczna wartosc¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach spétek GK Na dzien Na dzien
STALPROFIL S.A. 30.06.2025 31.12.2024
Hipoteki 217 450 217 450
Zastaw na srodkach trwatych 9510 9818
Zastaw na zapasach 234 470 187 536
Cesje wierzytelnosci handlowych 296 314 327 149

Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Henryk Orczykowski Prezes Zarzadu

Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bogustaw Ky¢ Gtéwny Ksiegowy

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w | potroczu 2025 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. tworzyta jednostka dominujgca STALPROFIL S.A.
i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STFDYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej,
e  STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Rysunek 2 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.
Centrala Spotki, w tym Skifady Handlowe

w Dabrowie Gérniczej i Katowicach
handel wyrobami hutniczymi

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

- Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych
mediéw (segment infrastruktury)

*Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

ustugi centrum serwisowego

**0ddziat Spotki w Zabrzu

budowa rurociggéw przesylowych
budowa sieci gazowych

STF INFRASTRUKTURA

Sp.zo0.0.
* budowa rurociggéw przesylowych

IZOSTAL S.A.

produkcja izolacji antykorozyjnych

handel wyrobami stalowymi
* budowa sieci gazowych

KOLB Sp. z 0.0. STF DYSTRYBUCIA

produkcja i montaz budowlanych Sp. Z 0.0.
konstrukcji stalowych .
produkcja konstrukcji maszynowych

handel wyrobami hutniczymi

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, obowigzkowi konsolidacji podlegajg cztery podmioty zalezne
od emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0., STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.

Tabela 2 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024
Nazwa spotki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu = Udziat % STALPROFIL S.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym

IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z0.0.* 12 098 000 60,28% 12 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCIA 100 000 100,00% 100 000 100,00%
Sp.zo.0.
STF
INFRASTRUKTURA 2 000 000 100,00% 500 000 100,00%
Sp.zo.o0.

*100% udziatéw w KOLB Sp. z 0.0. nalezy do IZOSTAL S.A.

Strona 65



PSr 2025

ﬁri ®
STALPROFIL III

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe segmenty dziatalnosci:

e segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy),
e segment infrastruktury sieci przesytowych gazu (segment infrastruktury).

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy na wahania
koniunktury w poszczegdlnych branzach i jednoczesnie wykorzystanie potencjatu rynkowego tych branz.
Dziatalno$¢ wszystkich podmiotédw zaleznych Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do
podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy, ktéry
w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spotek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do produkcji, produkt
do gtebszego przetworzenia badz tez jako element $wiadczonej ustugi. Relacje biznesowe wystepujace pomiedzy
spotkami zaleznymi i spétkg matka sprowadzajg sie do kooperacji i wspotpracy handlowej na tej ptaszczyzinie.
Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci, powiekszaja warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego
(poprzez obroébke, przetworzenie, ustuge) i lokuja go na swoich, odmiennych rynkach. Spétki zaleine,
uzupetniajac swdj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze
kontrahentdéw, dziatajacych gtdwnie na rynkach ich core businessu.

Tabela 3 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Stan na 30.06.2025 Stan na 31.12.2024 Zmiana %
Segment : : :
Pra.cownl.cy Razem Pra.cowm.cy Razem Pra.cown!cy Razem
fizyczni fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 187 323 190 324 16 023
stalowym , :
Liczba zatrudnionych w segmencie 139 259 138 250 403 136
infrastruktury ! !
Razem 326 582 328 574 -0,7 +3,9

Na dzier 30.06.2025 poziom zatrudnienia w Grupie wynosit 582 osoby i w stosunku do stanu na koniec 2024 roku
byt wyzszy o 8 osdéb.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
W | pétroczu 2025 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najwazniejszg zmiang majgcg miejsce w okresie sprawozdawczym byto podwyziszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej STF Infrastruktura Sp. z 0.0. W dniu 21 marca 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
STF Infrastruktura Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki z kwoty 500 tys. zt
do kwoty 2.000 tys. zt, to jest o kwote 1.500 tys. zt, poprzez ustanowienie 15.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 1.500 tys. zi, ktére zostaty objete i pokryte
wktadem pienieznym, w kwocie réwnej wartosci nominalnej obejmowanych udziatéw, przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika spotki, tj. STALPROFIL S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego STF Infrastruktura Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w
Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 kwietnia 2025 roku.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spotek powigzanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz
nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego zaprezentowane zostato w Tabeli
4. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2025 roku stan posiadania akcji emitenta oraz
akcji i udziatow spotek powigzanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ulegt zmianie zgodnie z informacja
zamieszczong w Tabeli 4..
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Tabela 4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w podmiotach powigzanych
emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2025

Liczba akcji na Zmiana od daty Wartos¢
Osoby zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki dzien przekazania przekazania ostatniego nominalna
raportu raportu okresowego* (2t)

Henryk Orczykowski = Czfonek STALPROFIL S.A. 150 000 +150000 15 000,00
Zarzadu

IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,00
Zenon Jedrocha — Cztonek Zarzadu

STALPROFIL S.A. 100 000 + 100 000 10 000,0
Sylwia Potocka-Lewicka = Cztonek o1\ peopy s a 60 000 +60 000 6000,0
Zarzadu
stefan Dzienniak —Czonek Rady  ¢p5) ppopy 5 a. 22200 +20000 2220,0
Nadzorczej

*zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)

4. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z najlepszg wiedza
Spoétki — co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu
potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta nie

ulegta zmianie.

Tabela 5 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A. na
dzien przekazania raportu za | pétrocze 2025 r.

. . Udziat w llos¢ Udziat
) . llos¢ akcji . p .
Akcjonariusz kapitale gtosow gtoséw na
razem .
akcyjnym razem wz
ArcelorMittal Investment Management Poland Sp. z 0.0. 5508 800 31,48% 10 948 800 32,68%
MZZ Pracownikéw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy),

obejmujacy: (a) handel

wyrobami

hutniczymi

realizowany gtownie

przez

STALPROFIL

S.A.

i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwdrstwo stali realizowane przez spétke KOLB Sp. z o0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw (segment infrastruktury), obejmujacy
gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oferowane przez
IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci przesytowych gazu oferowane przez STALPROFIL
S.A. Oddziat w Zabrzu i spotke STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w segmencie stalowym, w tym gtdéwnie dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi, stanowi
podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Ten sam wiodgcy przedmiot dziatalnosci ma spoétka
zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. Do segmentu stalowego, obok handlu stalg, zalicza sie takze produkcja

konstrukcji stalowych maszynowych i budowlanych, ktéra zajmuje sie KOLB Sp. z 0.0.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel
przewodowymi rurami stalowymi. W obrebie segmentu infrastruktury funkcjonuje takze drugi obszar biznesowy
segmentu infrastruktury zwigzany z budowg i remontami sieci gazowych oraz obstugujacymi go: Oddziatem
STALPROFIL S.A. w Zabrzu' oraz sp6tka STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.

Obroét realizowany w ramach segmentu stalowego osiggnat wartosé 489 862 tys. zt i stanowit w | pétroczu 2025 r.
41,4% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Pomimo szacowanej mniejszej konsumpcji stali w catej UE, wolumen
sprzedazy wyrobdw hutniczych zrealizowany przez Grupe byt wiekszy o 24,6% r/r. Natomiast dynamika
przychoddw ze sprzedazy segmentu stalowego Grupy byta nizsza, osiggajgc 15,7% wzrost r/r. Odpowiadat za to
trwajacy nadal w | pétroczu 2025 r. spadkowy trend cenowy na rynku wyrobdow hutniczych.

Spadkowi popytu na rynkach zagranicznych oparta sie w | pétroczu 2025 r. spotka zalezna KOLB sp. z 0.0., ktéra
produkuje wysoko precyzyjne konstrukcje maszynowe przeznaczone na rynki zachodnioeuropejskie. Wolumen
sprzedazy konstrukcji stalowych, zrealizowany przez Grupe w ramach segmentu stalowego, utrzymany zostat na
poziomie z roku ubiegtego (+0,1% r/r).

W segmencie infrastruktury, w | pétroczu 2025 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 693 004 tys. zt, tj. o0 119% wiecej r/r. Wykazany w | pétroczu 2025 roku znaczacy wzrost
wolumenu (o 179,7% r/r) i przychodéw ze sprzedazy (o 115% r/r) izolacji antykorozyjnych rur stalowych jest
zwigzany przede wszystkim z realizacjg pozyskanych przez Grupe w 2024 roku zamdwied na dostawy rur
izolowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A., jak i Ferrum S.A. Dostawy dotyczg budowy czesci lgdowej terminala
regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej (gtéwnie rury srednicy DN1000 i DN700).

Dobre wyniki uzyskane przez Grupe w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu w | pétroczu 2025 r
zwigzane byly takze z drugim obszarem dziatalnosci - budowa gazociggdw. Grupa w tym okresie rozpoczeta
realizacje zawartych w roku 2024 kontraktéw na wykonawstwo gazociggdw, w tym najwiekszego kontraktu na
budowe czesci ladowej terminala gazowego FSRU o wartosci ponad 288 min zt brutto. Przychody Grupy z
dziatalnosci ustugowej na rynku budowy gazociggdw w | pétroczu 2025 r. byty wyzsze o 73,6% r/r.

Tabela 6 Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wedtug segmentow
branzowych

. 1-V1 2025 1-VI 2024 )
Segment branzowy . - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Segment stalowy 489 862 41,4% 420 808 57,1% 116,4%
Segment infrastruktury 693 004 58,6% 316 429 42,9% 219,0%
RAZEM 1182 866 100,0% 737 237 100,0% 160,4%

Tabela 7 Sprzedaz podstawowych towardw, produktéw i ustug przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A.

w poszczegdlnych segmentach

Asortyment 1-V1 2025 -Vl 2024 Dynamika
| :Segment stalowy:
1. Sprzedaz wyrobdéw hutniczych (t) 139703 112 079 124,6%
2. Sprzedaz konstrukcji stalowych (t) 1080 1079 100,1%
Il Segment infrastruktury:
1. ‘Sprzedaz izolacji antykorozyjnych rur stalowych (m?2), w tym: 1177 959 421137 279,7%
- izolacje antykorozyjne zewnetrzne (m?) 624 731 265287 235,5%
- izolacje antykorozyjne wewnetrzne (m?) 553228 155 850 355,0%
2. Sprzedaz ustug budowy sieci przesytowych (tys. zt) 73735 42 478 173,6%

1 Oddziat Stalprofil SA w Zabrzu jest oddziatem samobilansujgcym sie, ktéry jest odrebnym pracodawca.
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6. Podstawowe rynki zbytu

W | poétroczu 2025 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 1 125 172 tys. zt przychoddow ze sprzedazy
krajowej, czyli 0 69,1% wiecej r/r. Przychody z eksportu wyniosty 57 694 tys. zt, co stanowi spadek o 19,5% r/r.
Udziat eksportu w przychodach ogétem zmniejszyt sie do 4,9%. Na wyniki sprzedazy eksportowej wptynat niski
popyt i spadek cen stali w Europie oraz mocny kurs ztotego wobec euro, ktéry zmniejszyt atrakcyjnos¢ cenowa
oferty krajowych eksporteréw. Aktywno$¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rynkach zagranicznych
zZwigzana jest z obrotem wyrobami hutniczymi, produkcjg konstrukcji stalowych i dostawami izolowanych rur
stalowych.

Tabela 8 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

. . I-V1 2025 1-VI 2024 )
Kierunek sprzedazy % - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Kraj 1125172 95,1% 665 530 90,3% 169,1%
Eksport 57 694 4,9% 71707 9,7% 80,5%
RAZEM 1182 866 100,0% 737 237 100,0% 160,4%

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w | pdtroczu 2025 r. realizowata sprzedaz swoich produktow, towardw i ustug
do odbiorcow zagranicznych z ponad dwudziestu krajow. W analizowanym okresie najwiekszym zagranicznym
rynkiem zbytu byta Unia Europejska, ktorej udziat w przychodach ze sprzedazy eksportowej wyniost 84,6%.
Gtéwnymi odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajéw jak: Niemcy, Czechy, Francja, Rumunia, Stowacja,
Austria, Litwa, Estonia, Wegry. Istotny eksportowy rynek zbytu dla towaréw oferowanych przez Spétke stanowity
rowniez pozostate kraje europejskie. Udziat tych krajow w sprzedazy eksportowej wyniost 8,5%. W tej grupie
znalazty sie m.in. firmy z Ukrainy, Norwegii, Turcji i Serbii. Produkty Grupy ponadto byty eksportowane do:
Australiii Izraela.

Tabela 9 Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

. I-VI 2025 1-VI 2024 .
Obszar geograficzny - - Dynamika
tys. zt udziat tys. zt udziat
Unia Europejska (UE) 48 799 84,6% 63 587 88,7% 76,7%
Europa (poza UE) 4925 8,5% 7 246 10,1% 68,0%
Pozostate 3970 6,9% 874 1,2% 454,2%
RAZEM 57 694 100,0% 71707 100,0% 80,5%

7. Gtoéwni dostawcy i odbiorcy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W | pétroczu 2025 r. najwiekszymi dostawcami Grupy byli: Ferrum S.A. (producent rur stalowych i izolacji
antykorozyjnych) oraz koncern ArcelorMittal. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce,
ktory ma najwiekszy udziat w krajowej produkcji wyrobdw hutniczych, powoduje, ze jest on gtéwnym dostawca
czotowych polskich dystrybutordw stali, w tym takze posiada znaczgcy udziat w dostawach wyrobdw hutniczych
dla podmiotéw z Grupy STALPROFIL S.A.

Spoétka ArcelorMittal Poland S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem podmiotu dominujgcego Grupy, tj.
STALPROFIL S.A., ktory posiada 31,48% akcji i 32,68% gtoséw na WZA.
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Tabela 10 Gtowni dostawcy (co najmniej 10% udziat w kosztach sprzedanych produktow, towaréw, materiatow
i ustug)

1-VI1 202
Wyszczegdlnienie 025
tys. zt udziat
Ferrum S.A. 172 363 15,8%
Grupa ArcelorMittal 165 418 15,1%
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow i ustug 1092 383 100%

W | pétroczu 2025 r. najwiekszymi odbiorcami Grupy byli: FERRUM S.A. (producent rur stalowych i izolacji
antykorozyjnych) i OGP GAZ-System S.A. (najwiekszy w Polsce operator gazociggdw przesytowych).

Tabela 11 Gtéwni odbiorcy (co najmniej 10% udziat w przychodach ze sprzedazy)

P 1-VI 2025
Wyszczegdlnienie
obrot w tys. zt udziat
Ferrum S.A. 379 569 32,1%
OGP Gaz-System S.A. 239416 20,2%
Razem przychody ze sprzedazy 1182 866 100%

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakc;ji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje handlowe zawierane w okresie | pdtrocza 2025 r. przez Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. z
podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy, rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te podmioty.

Byty to gtéwnie:

- transakcje zakupu wyrobdéw hutniczych od koncernu ArcelorMittal;
- transakcje handlowe pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wynikajgce
z uzupetniajgce;j sie dziatalnosci prowadzonej przez Spotki Grupy.

Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w pkt. 1V.23.

Gtéwnymi dostawcami dla Spoétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A - powigzanymi kapitatowo ze Spotkg - w |
potroczu 2025 r. , byty podmioty z Koncernu ArcelorMittal, ktére dostarczaty dla Grupy wyroby hutnicze. taczng
warto$¢ dostaw zrealizowanych przez Koncern ArcelorMittal na rzecz Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
zaprezentowano w Tabeli 10 pkt. V.7. Wspétpraca handlowa Grupy Kapitatowej Stalprofil SA z Koncernem
ArcelorMittal odbywa sie na warunkach rynkowych.

9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Wyniki Spotki za | pétrocze 2025 r. wykazujg duzy wzrost przychoddéw ze sprzedazy o kwote 445 629 tys. z(+60,4%
r/r). Pomimo odnotowanego wzrostu wartosci sprzedazy we wszystkich z czterech podstawowych obszaréw
biznesowych (handel stalg, produkcja konstrukcji stalowych, produkcja izolacji antykorozyjnych i budowa
gazociggow), Grupa wypracowata wynik finansowy netto w kwocie 7 026 tys. zt., nizszy o (-43%) r/r.

| pétrocze 2025 r. byto kolejnym okresem, w ktérym stan koniunktury panujgcej na rynku dystrybucji stali wptywat
niekorzystnie na wyniki Spétki. Trudne warunki rynkowe utrzymujace sie na unijnym rynku stali, wptywaty
negatywnie na ceny wyrobow hutniczych, wysokos¢ marz handlowych, a w konsekwencji na poziom
generowanych wynikdw przez uczestnikéw tego rynku. Jedng z gtéwnych przyczyn spadku cen i marz jest niski
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popyt oraz import wyrobéw stalowych z krajow trzecich, przy braku skutecznych mechanizmdéw ochrony
europejskiego rynku stalowego.

Spadkowi popytu na wyroby stalowe na rynkach zagranicznych oparta sie spotka zalezna KOLB sp. z 0.0., ktdra
produkuje wysoko precyzyjne konstrukcje maszynowe przeznaczone na rynki zachodnioeuropejskie. Wolumen
sprzedazy konstrukcji stalowych zrealizowany przez Grupe w | pétroczu 2025 r. utrzymany zostat na poziomie z
roku ubiegtego (+0,1% r/r).

Odpornos¢ Grupy na wahania koniunktury w segmencie stalowym znaczgco zwieksza: (a) scentralizowany system
dystrybucji, generujgcy stosunkowo niskie koszty state, (b) zasoby kapitatowe i (c) bogata oferta handlowa.

| pétrocze 2025 r. byto potwierdzeniem, ze dotychczasowa polityka inwestycyjna w obszarze dystrybucji stali
przynosi wymierne efekty. Unowoczesniony w ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana rozbudowa i
modernizacja zaplecza logistycznego umozliwity osiggniecie dobrych wynikéw sprzedazy w wyjgtkowo trudnych
warunkach rynkowych. Wybudowany drugi nowoczesny, w petni zautomatyzowany magazyn wysokiego
sktadowania (MWS) na sktadzie handlowym w Dgbrowie Gdrniczej, znacznie poprawit efektywnos¢ sprzedazy w
tej lokalizacji. MWS w Dabrowie Gorniczej i Katowicach, o tgcznej pojemnosci okoto 24 tys. ton wyrobdw
hutniczych, powinny mie¢ pozytywny wptyw na przyszte przychody Grupy w segmencie stalowym wskutek:

e wprowadzenia do oferty handlowej nowych asortymentéw wyrobdéw hutniczych,

e skrdcenia czasu kompletacji dostaw,

e wiekszej automatyzacji i informatyzacji procesu obstugi klienta.
W okresie dekoniunktury panujgcej na rynku dystrybucji stali wymierne rezultaty przynosi przyjeta dla Grupy
strategia, ktorej podstawg jest dywersyfikacja dziatalnosci w ramach czterech w/w obszaréw biznesowych,
zgrupowanych w dwdch podstawowych segmentach branzowych (segmentu stalowego i segmentu
infrastruktury). Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata w | pétroczu
2025 r. zadawalajace na tle rynku wyniki.

W segmencie infrastruktury, w | pétroczu 2025 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 693 004 tys. zt, tj. 0 119% wiecej r/r. Wykazany w | pdtroczu 2025 roku znaczacy wzrost
wolumenu i przychodow ze sprzedazy izolacji antykorozyjnych rur stalowych byt zwigzany przede wszystkim z
realizacjg pozyskanych przez Spétke w 2024 roku zamdwien na dostawy rur izolowanych na rzecz OGP Gaz-
System S.A., jak i Ferrum S.A. Dostawy dotyczg budowy czesci ladowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej (gtéwnie rury DN1000 i DN700). Wedtug stanu na 21 sierpnia 2025r., dziatajgca na tym rynku spétka
zalezna lzostal S.A., posiadata portfel zamowien na tgczng wartos¢ okoto 370 min zt. Realizacja tych zamowien
przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 30% z tego stanowig zamdwienia, gdzie odbiorca jest Gaz-System S.A.,
natomiast pozostata czes$¢ to inni odbiorcy zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Dobre wyniki sprzedazowe zostaty takze uzyskane przez Grupe w dziatalnosci zwigzanej z budowg gazociggdw.
Grupa okresie | pétrocza 2025 r. rozpoczeta realizacje zawartych w roku 2024 kontraktéw na wykonawstwo
gazociggdéw, w tym najwiekszego kontraktu na budowe czesci ladowej terminala gazowego FSRU o wartosci
ponad 288 min zt brutto. Przychody Grupy z dziatalnosci ustugowej na rynku budowy gazociggéw w | pétroczu
2025 r. byty wyzsze o 73,6% r/r. Efekty zawartych w roku ubiegtym kontraktéw powinny by¢ jeszcze bardziej
widoczne w przychodach Grupy za Il potrocze 2025 r. Portfel zamdwien dziatajgcych na tym rynku podmiotéw z
Grupy (STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.) na dzien 21 sierpnia 2025 roku
wynosit 488 min zt Realizacja tych zamowien przypada na najblizsze 47 miesiecy.
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Tabela 12 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w | pétroczu 2025 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie umowy pomiedzy STALPROFIL S.A. a O.G.P. Gaz-System S.A. na budowe gazociggu DN500 relacji
14.02.2025 | Oswiecim-Szopienice-Tworzen o wartosci 27 333 tys. zt brutto. Termin wykonania zadania zostat ustalony
na okres 24 miesiecy od podpisania umowy.

Rekomendacja Zarzadu IZOSTAL S.A. dotyczaca wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy spotki za 2024 rok w

17.03.2025 wysokosci 0,09 zt na kazda akcje..

Powotanie Cztonkéw Zarzadu IZOSTAL S.A. w niezmienionym sktadzie: Marek Mazurek, Michat Pietrek na
27.03.2025 . . .

nastepna trzyletnig kadencje trwajacg w latach obrotowych 2025-2027.
27.03.2025 Pozytywna opinia Rady Nadzorczej IZOSTAL S.A. dotyczaca wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki za

2024 rok w wysokosci 0,09 zt na kazdg akcje..

Podjecie uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A. w sprawie podziatu zysku netto za
rok 2024, w tym przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spétki kwoty 2 946 960 zt, co daje 0,09 zt
25.04.2025 | dywidendy na kazdg akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke w ilosci 32 744 000 sztuk zostaty
objete dywidenda. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 7 lipca 2025 roku, natomiast wyptata
dywidendy nastgpita w dniu 21 lipca 2025 roku.

Powotanie, przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie IZOSTAL S.A., Cztonkéw Rady Nadzorczej IZOSTAL S.A.
25.04.2025 | w sktadzie: Andrzej Baranek, Janusz Mitura, Jézef Myrczek, Henryk Orczykowski, Mariusz Pietruszka, Adam
Szafraniec, Rafat Wisniowski na kolejng piecioletnia kadencje trwajgcg w latach obrotowych 2025-2029.
Rekomendacja Zarzadu STALPROFIL S.A. dotyczaca wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki za 2024

16.04.202 L. . .
6.04.2025 rok w wysokosci 0,30 zt na kazdg akcje.
Pozytywna opinia Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. dotyczaca wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki
23.04.2025 - . .
za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na kazdg akcje.
Powotanie, przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A., Cztonkéw Rady Nadzorczej
22.05.2025 STALPROFIL S.A. w niezmienionym sktadzie: Stefan Dzienniak, Mariusz Janus, Krzysztof Lis, J6zef Myrczek,

Mirostaw Nowak, Adam Preiss, Adam Wdowiak na kolejng piecioletnig kadencje trwajacg w latach
obrotowych 2025-2029.

Podjecie uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. w sprawie podziatu zysku netto
za rok 2024, w tym przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwoty 5 250 tys. zt, co daje 0,30
22.05.2025 | zt dywidendy na kazdg akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke w ilosci 17 500 000 sztuk zostaty
objete dywidenda. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 20 sierpnia 2025 roku, natomiast wyptata
dywidendy nastgpi w dniu 10 wrzesnia 2025 roku.

Zawarcie umowy pomiedzy STALPROFIL S.A. (Wykonawca), a PERN S.A. na wykonanie przewiertéw
10.06.2025 | metodg HDD pod rzekg Wista. Wartos¢ robét objetych zawartg umowa wynosi 13.900 tys. zt netto, a ich
realizacja przez Wykonawce powinna nastgpi¢ w terminie 38 tygodni od daty podpisania umowy.

10. Omdéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

10.1. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W tabeli 13 zaprezentowano przychody i wyniki brutto ze sprzedazy Grupy zrealizowane w | pétroczu 2025 i
2024 roku, w podziale na segmenty.
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Tabela 13 Wyniki finansowe podstawowych segmentdow dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w tys.

zf)

GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A.

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem

| pétrocze : | pdtrocze | pétrocze i | pdtrocze | pdtrocze : | pétrocze

Zmiana Zmiana Zmiana

2025 2024 2025 2024 2025 2024

Przychody ze sprzedazy | 489862 1 420808 69054 16% 693004 316429 376575 119% 1182866 737237 445629  60%
Wynik brutto - ze 5 2g8 26960 4828 18% 58695 35931 22 764 63% 90483 62891 27592 44%
sprzedazy

Marza brutto 6,5% 6,4% : 0,1p.p. - 8,5% 11,4% -2,9p.p. - 7,6% 8,5% : -0,9 p.p. -
Udziat w przychodach 41% 57% : -16 p.p. - 59% 43% 16 p.p. - 100% 100% 0p.p. -

Udziat w wyniku brutto
ze sprzedazy

35% 43%  -8p.p.

65% 57% 8p.p.

100% 100% : O p.p.

Skonsolidowane przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | pétroczu 2025 r. wyniosty
1182 866 tys. zt i byty wyzsze r/r 0 60%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedaiy - segment stalowy

Pomimo utrzymania sie na rynku wyrobdw stalowych stabego popytu, naptywu wyrobow z importu i idgcych za
tym niskich cen i marz handlowych, Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy wyzsze r/r o 16% r/r, przy
wyzszym o 18% wyniku brutto ze sprzedazy. Istotny wptyw na wynik segmentu stalowego w | potroczu 2025 r.
miaty:

wzrost r/r wolumenu sprzedazy wyrobéw hutniczych. | pétrocze 2025 r. byto w UE kolejnym okresem
dekoniunktury dla branzy stalowej i spadku popytu na jej wyroby. Pogorszenie koniunktury, trwajace trzeci
rok z rzedu, miato wptyw na spadek zuzycia jawnego? stali w UE w 2023 i 2024 roku (odpowiednio -6% i -1,1%
r/r). Takze w 2025 r., zgodnie z czerwcowg prognozg EUROFER, zuzycie jawne stali ma zanotowac kolejny
spadek o (-0,9%) r/r. Na spadek zuzycia jawnego stali w UE, w duzej mierze, wptynat przewidywany spadek
produkcji w sektorach konsumujacych stal, co wyraznie pokazuje trudng sytuacje catej gospodarki UE. Na
krajowym rynku stali odnotowano wzrost zuzycia jawnego, odnoszonego jednak do niskiej r/r bazy
poréwnawczej. Wedtug statystyk Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, krajowy rynek stali w okresie
styczen-maj 2025 r. zanotowat wzrost popytu o 3,6% w poréwnaniu z okresem styczeri-maj 2024 r.3, kiedy to
zuzycie jawne stali spadto o 1,8% r/r. Zapowiadane rozszerzenie realizacji projektow infrastrukturalnych
w Il pétroczu 2025 r. powinno zwiekszy¢ popyt na stal, zwtaszcza na prety, rury, blachy i ksztattowniki. Dopiero
jednak w 2026 r. rynek stalowy moze liczy¢ na bardziej odczuwalny impuls popytowy. Pomimo wcigz stabego
popytu, Grupa, dysponujgc (a) scentralizowanym systemem dystrybucji (b) zasobami kapitatowymi
i (c) bogatg ofertg handlowg, aktywnie rozwija sprzedaz, notujgc wzrost ilosci sprzedanych wyrobdéw
hutniczych o niemal 25% r/r;

niskie r/r ceny i niska rentownos¢ sprzedazy wyrobéw hutniczych. Negatywny wptyw na wyniki segmentu
miata kontynuacja utrzymujacych sie rynkowych, niskich cen stali. Staby popyt na wyroby hutnicze nasilat
konkurencje, nie pozwalajac na wzrost cen i marz handlowych. Srednia, rynkowa cena jednego z gtéwnych
asortymentéw w ofercie handlowej Grupy tj. profilu HEB 200, kontynuuje w 2025 r. dtugoterminowy trend
spadkowy. Z tych powoddw, uzyskana marza brutto segmentu pozostata na niskim, jednocyfrowym poziomie.
Wzrost wyniku brutto ze sprzedazy o 18% r/r, byt wyzszy r/r o 2 p.p. od wzrostu dynamiki przychodow
segmentu 0 16% r/r.

nizsze r/r ceny sprzedazy konstrukcji stalowych. Wolumen sprzedazy konstrukcji stalowych, zrealizowany
przez Grupe, byt na poréwnywalnym poziomie r/r i wynidst w | pétroczu 2025 r. 1 080 ton. Przy spadku
sprzedazy konstrukcji maszynowych, Grupa, dywersyfikujac rynki zbytu, zanotowata wazrost r/r wolumenu

2 Wielkos¢ zuzycia jawnego stali prezentuje wielkos¢ popytu na stal. Jest liczone jako: wielko$¢ produkcji w kraju plus wielko$¢ importu
minus wielkos$¢ eksportu.
3 Biuletyn miesieczny Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej ,, Sytuacja w przemysle stalowym i gospodarce narodowej” 5.2025 r.
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sprzedazy konstrukcji budowlanych. Negatywny wptyw na rentownos¢ sprzedazy konstrukcji stalowych miaty
nizsze r/r ceny sprzedazy.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Przychody ze sprzedazy segmentu infrastruktury wzrosty 0 119% r/r tj. 0 376 575 tys. zt. Wzrost wyniku brutto ze
sprzedazy o 63% r/r byt nizszy od dynamiki wzrostu przychodéw o 119% r/r. Wptynat na to spadek rentownosci
segmentu z 11,4% do 8,5%. Istotny wptyw na wynik segmentu miaty:

- wazrost r/r przychodéw z tytutu sprzedazy rur izolowanych i ustug izolacji o 123%, przy spadku rentownosci
operacyjnej na tej dziatalnosci. Na rynku krajowym zanotowano wzrost sprzedazy, przy jednoczesnym spadku
sprzedazy eksportowej. Wptyw na to miata zaréwno wyzsza sprzedaz na rzecz Gaz-System S.A. (wzrost
sprzedazy do Gaz-System r/r o 168 min z1), jak i do innych krajowych odbiorcéw (wzrost o 166 min zi, tj. o
61% r/r).Wedtug stanu na dzien 21.08.2025 r., Grupa posiada portfel zamdwien na rury izolowane i ustugi
izolacji rur na taczng wartosc okoto 370 min zt. Realizacja tych zamodwien przypada na najblizsze 6 miesiecy.
Okoto 30% portfela zamdwien stanowig zamowienia, gdzie koncowym odbiorcg jest Gaz-System S.A.;

- wazrost r/r przychodéw z tytutu ustug budowy gazociggéw o 96%, przy spadku rentownosci operacyjnej. Po
zastoju inwestycyjnym na rynku gazowym, trwajacym na przestrzeni ostatnich dwdch lat, w 2024 r. zostaty
uruchomione duze przetargi ogtoszone przez Gaz-System S.A. i Polskg Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. na
realizacje budowy gazociggdw. Grupa, wygrywajac szereg przetargdw, pozyskata zamdwienia w okresie
nasilonej konkurencji spowodowanej brakiem podazy zlecen. Z tych powoddéw, uzyskana marza na
realizowanych kontraktach pozostaje na niskim, jednocyfrowym poziomie. Na dzien 21.08.2025 r. Grupa
dysponuje portfelem zamowien na ustugi budowy gazociggdw o wartosci 488 min zt, ktdrego realizacja w
2025 r. wymiernie wptynie na wzrost przychoddw. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze
47 miesiecy.

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przy wzroscie r/r wyniku brutto ze sprzedazy o 27 592 tys. zt (+44% r/r), wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy
spadt o 712 tys. zt (-4% r/r). Spadek ten nastgpit gtéwnie wskutek:

- wzrostu kosztéw sprzedazy o 21 076 tys. zt (+101% r/r), gtéwnie w segmencie infrastruktury w wyniku
wzrostu wolumenu sprzedazy rur izolowanych do Gaz-System;

- wyzszych kosztow ogdlnego zarzagdu w obu segmentach dziatalnosci, tgcznie o 5 639 tys. zt (+22% r/r),
wskutek ogdlnego wzrostu cen oraz wyzszych kosztéw ubezpieczen kontraktowych zwigzanych ze wzrostem
sprzedazy w segmencie infrastruktury;

Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej nie wptyneto znaczgco na wielkosé wyniku operacyjnego.
Grupa wykazata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej, wyzszy r/r o 6 005 tys. zt, w tym odnotowano:
- pogorszenie r/r wyniku na réznicach kursowych o 2 822 tys. zt;

- nizszy poziom przychodow odsetkowych o 1 283 tys. zt., m. in. w wyniku spadku stép procentowych;

- wyzszy o 2258 tys. zt poziom kosztéow odsetkowych, zwigzany gtéwnie ze wzrostem finansowania
realizowanych kontraktow na dostawy rur izolowanych i ustug izolacji.

Skonsolidowany zysk netto Grupy w | pétroczu 2025 wynidst 7 026 tys. zt i byt nizszy r/r 0 5 372 tys. zt, tj. 0 43%
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Tabela 14 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | potrocze 2025 i 2024 r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie | potrocze 2025 | pétrocze 2024 Zn:llarna

Przych.od,y ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 1182 866 737 237 445 629 60%
materiatéw

Kosth ,sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 1092 383 674 346 418 037 62%
materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy 90 483 62 891 27 592 44%
EBITDA* 27 595 27 193 402 1%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 17 127 17 839 -712 -4%
Wynik brutto 9184 15901 -6 717 -42%
Wynik netto 7 026 12 398 -5372 -43%

10.2. Komentarz do podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na 30.06.2025 r. suma bilansowa Grupy wynosita 1 286 988 tys. zt i byta nizsza o 10494 tys. zt tj. 0 1% w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r.

W obrebie wybranych kategorii aktywow Grupy, na koniec | pétrocza 2025 r. zanotowano istotne zmiany:
- spadek wartosci zapaséw o 77 162 tys. zt, (-17%), w tym:

—  znaczacy spadek zapaséw w segmencie infrastruktury, w wyniku realizacji harmonograméw dostaw rur
izolowanych;

— wazrost wolumenu zapasow wyrobow hutniczych.

- wzrost naleznosci handlowych o 42 576 tys. zt, w tym znaczgcy wzrost wskutek realizacji harmonogramoéw
dostaw rur izolowanych;

- wzrost 0 11 301 tys. zt naleznosci z tyt. przekazanych zaliczek, gtdwnie dla podwykonawcéw z tytutu realizacji
ustug budowy gazociggow;

- wzrost 0 18 408 tys. zt rozliczerh miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw budowy gazociggéw?;

- spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 9 044 tys. zt (-20%).

4 EBITDA liczona jako wynik operacyjny plus amortyzacja
5 Warto$¢ rozliczern miedzyokresowych ujeta w aktywach odpowiada wartosci przychodéw wynikajacej z zaawansowania poniesionych

kosztéw realizacji kontraktéow budowlanych, ktéra przewyzsza wartos¢ zafakturowanych przychodéw
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Tabela 15 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | pétrocze 2024 i 2023 r. (w tys. zt)

Lo . . Za okres od 01.01. Za okres od 01.01.
Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. do 30.06.2025 do 30.06.2024
Przepiyv.vy .srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 40533 25170
operacyjnej
.Przep’rywy. s.rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2485 19 325
inwestycyjnej
P_rzepiywy. srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci 34001 19 364
finansowej
?mlan? s'Fan_u . srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 9017 25209
srodkow pienieznych®
SFO(.jkI pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 35 689 32 663
koniec okresu

Rysunek 1 Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie 01.01-30.06.2025 r.
(w tys. z1)7
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1.01.2025

30.06.2025

Grupa wygenerowata ujemne przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej w wysokosci
(-40 533) tys. zt, gtéwnie w wyniku (a) wzrostu naleznosci oraz (b) spadku zapasoéw i zobowigzan. Dotyczy to
gtéwnie realizacji dostaw rur izolowanych.

Ujemne przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty (-2 485 tys. zt), w tym (-3 006
tys. zt) stanowity wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe] byty dodatnie (34 001 tys. zt), gtéwnie w wyniku
wzrostu zadtuzenia kredytowego Grupy w segmencie infrastruktury.

W obrebie wybranych kategorii pasywow Grupy zanotowano na 30.06.2025 r. nastepujace, wieksze zmiany w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r.:

- wzrost krotkoterminowego zadtuzenia kredytowego o 40 698 tys. zt, przeznaczonego gtéwnie na sptate
zobowigzan handlowych w segmencie infrastruktury;

- spadek zobowigzan handlowych o 25 164 tys. zt (-9%), w obu segmentach dziatalnosci Grupy;

6 Suma przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej z pominieciem zyskdw (strat) z tytutu réznic kursowych
dotyczacych wyceny srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

7 Wartos$ci w kolumnach przedstawiajg zmiany w poszczegélnych kategoriach (dodatnie lub ujemne)
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- spadek o 30819 tys. zt (-31%) zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek, gtdwnie w segmencie
infrastruktury. Zaliczki otrzymane na poczet realizacji robét sg rozliczane stopniowo, w miare realizacji

kontraktow.

W | pétroczu br. Grupa dysponowata stabilng strukture finansowania (Rysunek 2), w ktérej:

- kapitat wiasny finansowat w petni aktywa trwate, a takze 27% aktywow obrotowych;

- kapitat obrotowy netto (298 882 tys. zt) wzrdst w poréwnaniu do 31.12.2024 r. 0 4 229 tys. zt,;

- wskazniki ptynnosci (Tabela 19) utrzymujg sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy?® Grupy obnizyto sie z 560 460 tys. zt na koniec 2024 r., do 551 038 tys. zt

na koniec | potrocza 2025 r.

Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wg stanu na dzieri 30.06.2025 r. i 31.12.2024 r.

30.06.2025
Srodki pienieine i pozostate
P
i Zobowigzania
Maleznosci krotkoterminowe
krotkoterminowe 633
530

Kapitat wiasny
606

Aktywa trwate
355

- B HEEEBIEETEES

Aktywa Pasywa

400 4

300 -

200 4

100

31.12.2024
Srodki pieniezne i pozostate
Maleinosci
kratkoterminowe Zobowigzania
a51 krotkoterminowe

otowy netto
296 min i

Kapitat whasmy
606

Aktywa trwate
359

Aktywa Pasywa

8 Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy = zapasy + naleznosci handlowe - zobowigzania handlowe
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10.3.

Wskazniki zadtuzenia

— ®
=D

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki zadtuzenia Grupy na 30 czerwca 2025 r. pozostajg r/r na niezmienionym, bezpiecznym poziomie, w

poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r.

Tabela 16 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zadtuzenie 30.06.2025 31.12.2024
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia® 53% 53%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego1® 1,1 1,1

Zadtuzenie Grupy podnoszg dotacje rzgdowe otrzymane w latach ubiegtych przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. o.0.
Dotacje te majg charakter bezzwrotny. Na 30.06.2025 r. wartos¢ nierozliczonych dotacji wynosita 22 108 tys. zi,

w tym cze$é dtugoterminowa 20 520 tys. zt%,

Stabilnos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie dostep do limitow kredytowych (Tabela 17 i

18 ponizej):

e kredyty obrotowe krotko i dfugoterminowe, finansujace biezaca dziatalnos¢ operacyjng, Grupy;

e  kredyt inwestycyjny.

Tabela 17 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A. na 30.06.2025 r. (tys. zt)

Zaangazowa
Linie kredytowe na finansowanie obrotu Dostepny Termin
Spétka Limit nie Oprocentowanie
- krétko i diugoterminowe w walucie splaty
kredytowe!?
WIBOR + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 12 000 2798 : PLN/EUR 29.01.2027
ESTR ON + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. w ramach
5000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2027
umowy wieloproduktowej
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 30 000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2027
Kredyt obrotowy w ramach limitu kredytowego WIBOR
, PLN/EUR/
5 wielocelowego w PKO BP S.A. wspdtdzielony z STF 80 000 0 (EURIBOR/LIBOR) | 30.06.2026
- usD
g Infrastruktura** + marza
13
o
= Kredyt w rachunku biezagcym w ramach wielocelowego WIBOR/EURIBOR
5 15000 0 PLN/EUR +maria 9.07.2026
limitu kredytowego w PKO BP S.A.
WIBOR(EURIBOR/
Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt obrotowy w PLN/EUR/
65 000 0 CME TERM SOFR) | 30.06.2027
ramach wielocelowego limitu kredytowego w Pekao S.A. usD
+ marza
Kredyt w rachunku biezgcym w ING Bank S.A. w ramach
15 000 0 PLN WIBOR + marza : 01.07.2026

umowy wieloproduktowej

8 Zobowigzania ogétem / aktywa
10 7zobowigzania ogdétem / kapitat wtasny

11 Dotacje s3 ujmowane w ,,Rozliczeniach miedzyokresowych” i rozliczane w poszczegdlnych latach poprzez odniesienie w pozostate

przychody operacyjne amortyzacji aktywow objetych dotacja.
12Bez odsetek
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WIBOR
Kredyt w ramach limitu kredytowego wielocelowego w PLN/EUR/
350 000 198 912 (EURIBOR/SOFR) : 30.06.2027
PKO BP S.A. usD
+ marza
WIBOR + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 10 000 848 | PLN/EUR 30.01.2026
< ESTR + marza
w
2 WIBOR
= Kredyt w ramach wielocelowego limitu kredytowego w PLN/EUR/
o 100 000 0 (EURIBOR/SOFR) : 30.06.2027
N mBank S.A. usb
+ marza
Kredyt w rachunku biezagcym w ramach wielocelowego PLN/EUR/ : WIBOR(EURIBOR/
45 000 30311 30.06.2027
limitu kredytowego w Pekao S.A. usb CME TERM SOFR)
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 10 000 PLN WIBOR + marza | 31.08.2026
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 3000 146 PLN WIBOR + marza : 29.01.2026
o
g 3 Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 PLN WIBOR + marza | 31.12.2025
¥ g
[7,]
Kredyt w rachunku biezgcym w PKO BP S.A. 3000 0 PLN WIBOR + marza : 30.06.2027
Kredyt obrotowy w ramach limitu kredytowego
-3 : o 3 WIBOR (EURIBOR
2 wielocelowego w PKO BP S.A. wspotdzielony z Stalprofil 40 000** 0 PLN/EUR/ / 30.06.2026
L o * LIBOR) + marza
2 SA USD
N
Razem 745 800 243 014
** dostepny limit w ramach limitu globalnego LKW 80 min PLN
Tabela 18 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
30.06.2025 r. (tys. zt)
. . . . . Dostepny  Efektywna stopa Termin
tk K Z
Spotka redyt inwestycyjny aangazowanie w walucie procentowa sptaty
IZOSTAL S.A. Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 2 662 PLN WIBOR + marza : 31.12.2025

Warunki, na ktorych Spétki Grupy korzystajg z kredytow, nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych
na rynku dla tego typu umow. Koszt kredytdw oparty jest na stawce zmiennej, powiekszonej o marze banku.
Zaangazowanie kredytowe na finansowanie obrotu Spétek Grupy wyniosto na koniec | pétrocza 2025 r. 243 014
tys. zt i byto na poziomie 33% dostepnych limitéw kredytowych.

IZOSTAL S.A. posiadat kredyt inwestycyjny na rozbudowe hali magazynowo - produkcyjnej, z czego pozostato do
spfaty 2 662 tys. zt. Oprocentowanie kredytu inwestycyjnego oparte jest na zmiennej stopie procentowej.

Spotki Grupy nie stosujg instrumentéw zabezpieczajgcych przed ich zmiana.

W | pdtroczu 2025 r., zadnej ze Spodtek z Grupy Kapitatowej nie wypowiedziano umow kredytowych. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu, nie wystgpity przypadki naruszen istotnych
postanowien uméw kredytu lub pozyczki, ktorych strong jest STALPROFIL S.A. lub jego Spétki zalezne. Spotki
z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezgco dokonujg sptaty kredytéw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami.

Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity pozyczek podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
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Stan pozyczek udzielonych przez STALPROFIL S.A. dla spotki zaleznej IZOSTAL S.A. wynosit 30.000 tys. zt, zaréwno
na 30.06.2025 r., jak i na 31.12.2024 r13,

Wskazniki ptynnosci

Ptynnosc¢ finansowa Grupy jest dobra (Tabela 19) i utrzymuje sie bezpiecznym poziomie.

Tabela 19 Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Ptynnosc finansowa 30.06.2025 31.12.2024
Wskaznik biezacej ptynnoscil4 1,5 1,5
Wskaznik ptynnosci szybkil® 0,9 0,8

Wskazniki rentownosci

W | pdtroczu 2025 podstawowe wskazniki rentownos$ci Grupy ulegty obnizeniu r/r (szerzej na ten temat w pkt.
10 niniejszego Raportu).

Tabela 20 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Rentownos¢ | pétrocze 2025 = | pétrocze 2024
Wskaznik rentownosci sprzedazy bruttol® 7,6% 8,5%
Wskaznik rentownosci EBITDAY? 2,3% 3,7%
Wskaznik ROS!8 0,6% 1,7%
Wskaznik ROA?? 1,1% 2,4%
Wskaznik ROE20 2,3% 4,2%

13 W maju 2025 r. IZOSTAL S.A. dokonat sptaty catkowitej pozyczki udzielonej przez STALPROFIL S.A. w wysokosci 30 000 tys. zt z terminem
sptaty do 30.06.2025 r. W czerwcu 2025 r. IZOSTAL S.A. dokonat sptaty catkowitej pozyczki udzielonej przez STALPROFIL S.A. w wysokosci
21 300 tys. zt z terminem sptaty do 27.02.2026 .

W maju 2025 r., STALPROFIL S.A. udzielit Spdtce IZOSTAL S.A. pozyczki w wysokosci 30 000 tys. zt z terminem sptfaty do 22.05.2026 r., z
przeznaczeniem na krétkoterminowe finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Pozyczka zostata zawarta na warunkach
rynkowych. Na dziert 30.06.2025 r. do sptaty kapitatu pozostato 30 000 tys. zt.

14 Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

15 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

16 Wynik ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy

17 EBITDA / Przychody ze sprzedazy

18 Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

19 Zannualizowany wskaznik ROA = Wynik netto*2 / Sredni poziom aktywéw

20 Zannualizowany wskaznik ROE = Wynik netto*2 / Sredni poziom kapitatu wiasnego
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Wskazniki zarzadzania kapitatem obrotowym

Cykl netto obnizyt sie, gtéwnie z powodu skrécenia cyklu zapasow.

Tabela 21 Wskazniki zarzgdzania kapitatem obrotowym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zarzadzanie kapitatem obrotowym 30.06.2025 31.12.2024 Zmiana
Cykl inkasa naleznosci handlowych?! 66 69 -3
Cykl zapasow?? 67 86 -19
Cykl sptaty zobowigzan handlowych?3 46 55 -9
Cykl netto?* 87 100 -13

11. Realizacja zamierzen inwestycyjnych

W | pdtroczu 2025 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady inwestycyjne na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 4 016 tys. zt.

Tabela 22 Wielkos$¢ naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na segmenty

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach branzowych | pétrocze 2025 r.
Segment stalowy 550
Segment infrastruktury 3 466

RAZEM 4016

Nakfady inwestycyjne w segmencie stalowym objety zakup urzgdzen do produkcji konstrukcji stalowych oraz
prace korncowe zwigzane z budowg Magazynu Wysokiego Sktadowania w Dabrowie Godrniczej. Zakonczenie
realizacji tej inwestycji, o tgcznych naktadach 42 min zt, nastgpito w lutym 2025 r.

W ramach segmentu infrastruktury, inwestycje objety zakup i modernizacje urzgdzen przeznaczonych do izolacji
rur, a takze rozbudowe zaplecza technicznego do budowy gazociggow.

W obu segmentach dziatalnosci zostaty zrealizowane nakfady inwestycyjne na rozbudowe infrastruktury IT oraz
zakup lub wymiane srodkéw transportu.

Realizacja prowadzonych inwestycji przez Spoétki z Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada dostepne zrddta
finansowania inwestycji (Srodki wtasne, kredyty inwestycyjne oraz leasing). Na dzier 30.06.2025 r. Spoétki Grupy
nie posiadaty istotnych zobowigzan bilansowych z tytutu zakupu rzeczowych aktywodw trwatych.

21 (Sredni poziom naleznosci handlowych / przychody ze sprzedazy)*180
22 (Sredni poziom zapaséw / koszt sprzedanych produktéw, towardéw, ustug i materiatéw)*180
23 (Sredni poziom zobowiazan handlowych / koszt sprzedanych produktéw, towaréw, ustug i materiatéw)*180

24 Cykl inkasa naleznosci handlowych plus cykl zapaséw minus cykl sptaty zobowigzar handlowych
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12. Informacje o udzieleniu znaczacych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji

a) Udzielone poreczenia podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity poreczet podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

b) Udzielone poreczenia podmiotom z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W 2024 r. IZOSTAL S.A. udzielit Spotce zaleznej Kolb Sp. z 0.0. poreczenia o wartosci 9 000 tys. zt na sptate
przysztych zobowigzan wobec Salzgitter Mannesmann Stahlhandel Sp. z o0.0., wynikajacych z zakupu wyrobdéw
hutniczych. Poreczenie obowigzuje do dnia 31.12.2025 r.

c¢) Gwarancje wystawione na wniosek spoétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. przedstawiono w Tabeli 23. Zabezpieczaja one zobowigzania Spdtek Grupy wynikajgce
z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

— gwarancje wadialne;

— gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz usuniecia wad i usterek (dotyczg dostaw rur
izolowanych, wykonawstwa gazociggdéw oraz wykonawstwa obiektéw kubaturowych);

— gwarancje zwrotu zaliczki.
taczna wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek podmiotéw z Grupy STALPROFIL S.A. i czynnych na

30.06.2025 r. wynosita 259 679 tys. zt, w tym gwarancje wystawione na rzecz OGP Gaz-System wynosity
237 813 tys. zt. Wartos¢ gwarancji, w stosunku do stanu na 31.12.2024 r., zwiekszyta sie o 11 060 tys. zt (+4%).

Tabela 23 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w tys. z1).

Rodzaj gwarancji ch.>ta’ gwarancji na ch.)ta’ gwarancji na | Zmiana 30.06.2025-
dzien 30.06.2025 dzien 31.12.2024 31.12.2024
Gwarancje wadialne: 350 1600 -1250
OGP Gaz-System S.A. 300 900 -600
pozostatych podmiotow 50 700 -650
S:L/Jiri::ic;ewan;liejztt:ic:c wykonania kontraktu oraz 75171 99 419 24248
OGP Gaz-System S.A. 53 355 79 996 -26 642
pozostatych podmiotow 21816 19 423 2393
Gwarancja zwrotu zaliczki: 184 159 147 601 36 558
OGP Gaz-System S.A. 184 159 147 601 36 558
pozostatych podmiotow - - -
RAZEM 259 679 248 619 11 060
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 237 813 228 497 9317

d) Poreczenia i gwarancje otrzymane przez spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu kontraktéw na budowe gazociggdéw, Spodtka
STALPROFIL S.A. posiadata na dzier 30.06.2025:
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— otrzymane gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tgcznej wartosci 16 040 tys. zt, zabezpieczajgce
zobowigzania podwykonawcow z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek robét
budowlanych,

— otrzymane gwarancje zwrotu zaliczek, o tgcznej wartosci 37 407 tys. zt,

— zabezpieczenie, w formie depozytu pienieznego, otrzymanego od podwykonawcdéw, w tgcznej
wysokosci 1605 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu: (1) nalezytego
wykonania i rekojmi lub (2) ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. budowy magazynu wysokiego sktadowania w Dgbrowie Goérniczej,
Spoétka posiadata na 30.06.2025 r. gwarancje ubezpieczeniowg o wartosci 659 tys. zt, zabezpieczajaca
zobowigzanie wykonawcy robé6t budowlanych z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek.

W zwigzku z realizacjg przez STF INFRASTRUKTURA Sp. z.0.0. kontraktéw na budowe gazociggdw, spotka STF
INFRASTRUKTURA Sp. z.0.0. posiadata na dzier 30.06.2025:

— otrzymane gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tacznej wartosci 147 tys. zt, zabezpieczajgce
zobowigzania podwykonawcow z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek robét
budowlanych,

— zabezpieczenie, w formie depozytu pienieznego, otrzymanego od podwykonawcdow w tacznej wysokosci
175 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu: (1) nalezytego wykonania i rekojmi
lub (2) ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja.

13. Wykaz toczacych sie postepowan, w tym postepowan sadowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartosé jednostkowa bytaby
istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych Spotek Grupy i ktdra bytaby znaczaca dla dziatalnosci Grupy.

Wartos¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. wynosita na
30.06.2025r. 3 153 tys. zt. Byly to postepowania wytgcznie z grupy wierzytelnosci (tab. 24).

Tabela 24 Warto$¢ postepowan?® z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na
30.06.2025 r.(w tys. zt)

Wartosé przedmiotu sporu2é
Charakter roszczen o CHE na dzien iana
30.06.2025 31.12.2024
I. | w grupie zobowigzan 0 0 0
w tym objete rezerwami 0 0 0
Il. | w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 3153 2564 588
1 w tym ujete w przychodach 2394 1806 588
w tym objete odpisami 1162 1137 25
w tym n.aleznosc.| handlowg nie 9bjete 1232 669 563
odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 w tym nie ujete w przychodach 758 758 0

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$¢ Spotek Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A., podlega biezacej ocenie Zarzgdéw Spoétek Grupy. Na tej podstawie Spotki tworzg rezerwy

25 W tym zestawieniu prezentowana jest warto$¢ roszczen objetych sporami sgdowymi, pomijajac wierzytelnosci Grupy od dtuznikow
bedacych w trakcie postepowan upadtosciowych, uktadowych lub restrukturyzacyjnych.
26 Warto$¢ przedmiotu sporu” — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sgdu, bez odsetek, kosztéw procesowych

itp., ktore sa dodatkowo zasgdzone wyrokiem sadu.
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i odpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikdw przed ewentualnymi negatywnymi

rozstrzygnieciami toczacych sie sporow. Ryzyko to podlega takze ocenie Zarzagdu STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzier 30.06.2025 r. nie toczyto sie przed sadem zadne postepowanie dotyczgce roszczen skierowanych wobec
Spoétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. przez podmioty trzecie.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

Postepowania sgdowe, w ktdrych Spotki dochodzg swoich wierzytelnosci, obejmujg szereg mniejszych roszczen
o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

14. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
opublikowanych prognoz

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

15. Wskazanie czynnikow majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w kolejnym pétroczu

Kluczowym parametrem majacym wptyw na realizacje celdw strategicznych oraz na wyniki poszczegdlnych
segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie kolejnego pdtrocza i dtuzszej jest
stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Stan koniunktury w segmencie handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Zgodnie z raportem World Steel Association (WSA), w | pdtroczu 2025 r. wielkos¢ Swiatowej produkcji stali spadta
r/r 0 2,2% i wyniosta 934,3 mIn ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta o 3,3% r/r i osiggneta poziom
65,4 min ton.

Wedtug statystyk Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, krajowy rynek stali w okresie I-V 2025 r. odnotowat
wzrost produkc;ji stali surowej o 7,8% r/r i wzrost zuzycia jawnego wyrobdow hutniczych o 3,6% r/r. Niestety nie
byto to wynikiem istotnej poprawy koniunktury, lecz efektem niskiej bazy odnotowanej w poprzednich okresach.

| pétrocze 2025 r. byto kolejnym okresem, w ktérym stan koniunktury panujgcej na rynku dystrybucji stali wptywat
niekorzystnie na wyniki Spétki. Trudne warunki rynkowe utrzymujgce sie na unijnym rynku stali, wptywaty
negatywnie na ceny wyrobow hutniczych, wysokos¢ marz handlowych, a w konsekwencji na poziom
generowanych wynikow przez uczestnikdw tego rynku.

Pogorszenie koniunktury, trwajace nieprzerwanie od 2Q 2022 roku, miato wptyw na spadek jawnego zuzycia stali
w UE w 2023 i 2024 roku (odpowiednio -6% i -1,1% r/r). Takze w 2025 r., zgodnie z czerwcowg prognozg
EUROFER, zuzycie jawne stali ma zanotowac kolejny spadek o (-0,9% r/r). Prognozowany spadek zuzycia jawnego
stali w duzej mierze wynika z przewidywanego spadku produkcji w sektorach konsumujacych stal oraz
negatywnego wptywu amerykanskich cet i wynikajacej z nich niepewnosci i zaktécen zwigzanych z handlem stalg.

Jedng z gtéwnych przyczyn spadku cen i marz jest import wyrobdw stalowych z krajow trzecich, przy braku
skutecznych mechanizmoéw ochrony europejskiego rynku stalowego.

Wyniki Grupy wykazuja duzg wrazliwos$¢ na zmiany cen wyrobdw hutniczych. Kluczowym parametrem majacym
wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze oraz poziom kosztéw produkcji stali, w tym ceny
surowcéw (rudy zelaza, wegla koksujgcego, ztomu) oraz ceny energii elektrycznej i optaty za emisje CO..
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Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobow hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
(Indeks Cen Stali — czerwiec 2025)

profil HEB 200

srednia cena w latach 2024-2025:

5200

4 800

4400

4000

3 600

3200

2800

2 400

2 000

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

2024 ——2025

ksztattownik giety na zimno S235JRH
$rednia cena w latach 2024-2025:

5200

4 800

4400

4000
3600 M

2800

2400

2000
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

—2024 =—2025

blacha gorgcowalcowana

srednia cena w latach 2024-2025:

5200

4800
4400
4000
3600

2800

2400

2000
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

—2024 ——2025

Zgodnie z przewidywaniami EUROFER z czerwca 2025 r., odwrdcenia negatywnych tendencji panujacych na
unijnym rynku stali mozna sie spodziewac najwczesniej w roku 2026, w ktérym szacowany jest wzrost zuzycia
jawnego stali 0 3,4% r/r. Zdaniem Spotki, trudno przewidzie¢ dalszg ewolucje cen wyrobdw hutniczych, ktére
bedg uzaleznione gtdwnie od ksztattowania sie biezgcej koniunktury gospodarczej, wptywajgcej na popyt na stal
oraz od skali importu wyrobdéw hutniczych na rynek europejski.

W zakresie drugiego obszaru biznesowego segmentu stalowego, jakim jest produkcja konstrukcji stalowych, w
najblizszych miesigcach nalezy spodziewac sie dobrych wynikéw na tle rynku.. W portfelu zamdwien Grupy coraz
wiekszy udziat majg, cechujgce sie wyzszg rentownoscia, wysokoprecyzyjne konstrukcje maszynowe. Potwierdza
to stusznosc przyjetej polityki rozwoju tego obszaru dziatalnosci Grupy. Niemniej Grupa nadal jest obecna
w branzy konstrukcji budowlanych, dywersyfikujgc w ten sposdb rynki zbytu. Grupa aktywnie poszukuje
i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy, Austria) pomimo, iz rynek ten

cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci, niz rynek krajowy.
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b) Stan koniunktury w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu

Po obserwowanym w minionych latach okresie stagnacji na krajowym rynku gazociggdéw przesytowych w roku
2024 nastapita poprawa sytuacji. Gtéwni krajowi odbiorcy uruchomili wtedy procedury przetargowe na dostawy
rur i budowy gazociggéw (m.in. zwigzanych z budowg czesci lgdowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej — okoto 300 km gazociggdw DN1000 i DN700 jako infrastruktury towarzyszacej ptywajacemu
terminalowi FSRU).

Pozyskane przez Grupe w 2024 roku zamowienia na dostawy rur i wykonawstwo gazociggdéw (na rzecz OGP Gaz-
System S.A. i PSG sp. z 0.0. ) przetozg sie na wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2025 roku i w roku nastepnym.
Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, na rynku dostaw rur izolowanych Grupa posiada portfel
zamowien na tgczng wartos¢ okoto 370 min zt. Realizacja zamowien przez dziatajgcg na tym rynku spétke zalezng
IZOSTAL S.A. przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 30% z tego stanowig zamodwienia, gdzie koicowym
odbiorca jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni odbiorcy zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Portfel zamodwien podmiotéw z Grupy dziatajgcych na rynku wykonawstwa gazociggdw (STALPROFIL S.A. Oddziat
w Zabrzu i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.) na dzien 21 sierpnia 2025 roku wynosit 488 min zt Realizacja tych
zamowien przypada na najblizsze 47 miesiecy.

Wojna miedzy Rosja a Ukraing z jednej strony obarcza niepewnoscig przewidywania w zakresie sytuacji rynkowej,
azdrugiej strony spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie w UE do uniezaleznienia krajéw
Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji. Wstrzymanie dostaw gazu z Rosji do Polski tylko potwierdza
koniecznos¢ inwestowania w inne Zzrddta zaopatrzenia w gaz, infrastrukture przesytowg i dystrybucyjng. Sytuacja
ta determinuje dalsze dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej gazu we
wszystkich krajach Europy. Aktualna polityka klimatyczna Unii Europejskiej, dostosowana do warunkéw
geopolitycznych, rowniez zaktada dalsze uzycie gazu ziemnego jako znaczgcego paliwa w bilansie energetycznym
Unii. Nizsze ceny energii w UE oraz wsparcie finansowe dla europejskiego przemystu i odnawialnych zrodet
energii to gtdwne zatozenia Czystego tadu Przemystowego - nowej strategii Komisji Europejskiej, ktéra ma
umozliwi¢ Unii konkurencje z USA i Chinami.

Spodziewany jest wzrost zapotrzebowania na produkty Grupy w perspektywie dtugoterminowej, jak i realizacja
znaczacych inwestycji na rynku gazowniczym zmierzajacych do zapewnienia wzrostu bezpieczenstwa bilansu
energetycznego Polski, jak i innych krajow sgsiadujgcych. Mimo deklaracji z poprzednich lat, paliwa kopalne (w
tym gtdwnie gaz ziemny) jeszcze dtugo bedga niezastgpione, a proces odchodzenia od ropy i gazu oraz produktéw
powstajgcych z ich przerobu nie bedzie tak szybki, jak zaktadano jeszcze kilka lat temu. Moze potrwac nawet
kilkadziesiat lat.

W zakresie rynku krajowego Grupa STALPROFIL S.A. z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym
firmami zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcg rur przesytlowych zaréwno na rzecz
Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System S.A., jak i innych podmiotéw. Opracowany przez Gaz-System S.A.
i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu przesytowego gazu na lata 2026-2035 (,KDPR")
podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:
- perspektywa 2027 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programéw inwestycyjnych zdefiniowanych
w poprzednich Planach Rozwoju,
- perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktorych realizacja bedzie zalezna od stopnia
rozwoju rynkéw gazu w Polsce i w regionie.

W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2026-2035 taczna dtugosc sieci przesytowej powinna wzrosngé do ok.
13,8 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2025-2037 wyniesie ok. 0,7 tys. km, co tacznie z
infrastrukturg wybudowana w latach 2028-2035 da sumaryczny przyrost sieci o ok 1 tys. km. W okresie
planowania zaktada sie znaczgcy przyrost gazociggdw o s$rednicy DN1000, ktére stanowi¢ bedg elementy
Programu FSRU i Korytarza Centrum — Wschdd. Poza nowymi gazociggami o charakterze kluczowym i
strategicznym, planuje sie, w ramach realizacji innych zadan, budowe pozostatych, nowych gazociggdéw oraz
modernizacje juz eksploatowanych.
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Rysunek 4 Inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035 (zrdédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan Rozwoju
Systemu Przesytowego)
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Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwac¢ beda zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez zapewni
Grupie rynek zbytu oferowanych produktéw i ustug.

Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada rowniez wzrost inwestycji. W zakresie rozbudowy infrastruktury
dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa
na lata 2024-2028". Plan rozwoju PSG na lata 2024-2028 ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu
zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie
czasu, w tym:
- modernizacja istniejacej sieci gazowej o dtugosci ponad 5,34 tys. km oraz 396 stacji gazowych
gwarantujgcg ciggtos¢ i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,
- budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,86 tys. km oraz 437 stacji gazowych zapewniajgcy
dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugosc sieci gazowej Spotki wzrosnie
0 5%,
- budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 4,07 tys. km umozliwiajgca przytaczenie 407 instalacji
wytwérczych biometanu wpisujgc sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet energii,

Wedtug informacji PSG w 2025 roku zamierza przeznaczy¢ na inwestycje okoto 3,3 mld. zt, a w kolejnych latach
bedzie to tacznie okoto 7 mld. zt. Juz obecnie wida¢ wzrost zapotrzebowania na rury izolowane ze strony PSG Sp.
z0.0.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
segmencie infrastruktury. W realizacji programow inwestycyjnych Gaz-System S.A. i Polskiej Spotki Gazownictwa
uczestniczy zaréwno IZOSTAL S.A., bedacy najwiekszym krajowym dostawcy izolowanych rur stalowych, jak i
Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0., dziatajgcy na rynku budowy gazociggdw.
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16. Opis podstawowych zagrozien i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE DOTYCZA WSZYSTKICH PODMIOTOW Z GRUPY
KAPITAtOWE) STALPROFIL S.A., BEZ WZGLEDU NA BRANZE, W KTOREJ PROWADZA DZIAtALNOSC:

Ryzyko kursowe

W zwigzku z realizowang sprzedaig oraz dokonywanymi zakupami w walutach obcych (gtéwnie w euro),
podmioty z Grupy narazone sg na ryzyko kursowe mogace ujemnie wptywac na poziom realizowanych wynikéw
finansowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spétki (STALPROFIL S.A., 1ZOSTAL S.A., KOLB Sp. z o.0.)
zabezpieczajg swoj obrét walutowy poprzez naturalny hedging oraz transakcje zabezpieczajgce pozycje otwartg,
gtéwnie typu forward.

Wahania kursow walutowych wptywajg takze na intensywnos¢ i optacalnos¢ wymiany zagranicznej na rynku
wyrobdw hutniczych oraz na ceny wyrobdéw hutniczych na rynku krajowym. Stabszy ztoty z zasady ogranicza
aktywnos$¢ importerdw stali, chronigc rynek przed nadpodazg i jednoczesnie spadkiem cen. Umocnienie zfotego
powoduje natomiast wzrost importu i — co za tym idzie — spadki cen wyrobdw hutniczych na rynku krajowym.
Producenci stali uwzgledniajg te zaleznosci przy ustalaniu cen dla odbiorcow krajowych.

Ryzyko stop procentowych i innych kosztow obstugi kredytow i operacji bankowych

W okresach (a) korzystania przez Spotki z Grupy z kredytowania bankowego, ktdrego koszt jest oparty na
zmiennej stopie procentowej, lub (b) w okresach gdy Spoétki z Grupy inwestujg nadwyzki finansowe
w instrumenty, ktdrych oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej, Spoétki Grupy sg narazone
na ryzyko zmiany stép procentowych. Spoétki z Grupy nie posiadaty w okresie sprawozdawczym instrumentéw
zabezpieczajgcych przed zmiang stép procentowych.

W okresach korzystania z ustug bankowych, Spotki z Grupy sg takze narazone na ryzyko wzrostu kosztéw ustug
bankowych, takich jak optaty i prowizje.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédef finansowania, gtownie kredytowego

Aby ochronic¢ sie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, Spotki z Grupy utrzymujg odpowiedni poziom
kapitatu obrotowego netto, monitorujg i optymalizujg poziom zapasow, naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuja
optymalny poziom limitéw kredytowych.

Podmioty z Grupy w minionych, kryzysowych latach wykazaty odpornos¢ na problemy dotykajgce branze,
w ktorych dziata Grupa, takie jak: trudnosci z dostepem do Zrédet finansowania, zatory ptatnicze i trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Niemniej Spotki z Grupy w znaczacym stopniu korzystajg z finansowania
obrotu kredytami krétko- i dtugoterminowymi. Dlatego ograniczenia w tym zakresie ze strony instytucji
finansowych mogtyby negatywnie wptynac na skale dziatalnosci Grupy.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Z racji stosowanych odroczonych termindw ptatnosci, podmioty z Grupy sg narazone na ryzyko kredytu
kupieckiego. W celu jego ograniczenia Grupa na biezgco analizuje wiarygodnos¢ swoich klientéw we wspdtpracy
z firmami ubezpieczeniowymi, z ktérymi spétki zawarty umowy ubezpieczenia naleznosci. W segmencie wyrobdéw
hutniczych zdecydowana wiekszos$¢ naleznosci handlowych Grupy objeta jest ubezpieczeniem.

Brak poprawy sytuacji gospodarczej w kraju i w Europie moze prowadzi¢ do pogorszenia $ciggalnosci naleznosci
handlowych. Sytuacja taka moze miec¢ niekorzystny wptyw na wysokos$¢ limitéw ubezpieczeniowych. Moze takze
pojawic sie ryzyko braku wyptat odszkodowan ze strony firm ubezpieczajgcych naleznosci handlowe w przypadku
skorzystania przez nie z ogdlnych klauzul wytgczajgcych odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg ubezpieczyciela.

Zarzad Spotki ocenia, ze: (a) znaczacy wzrost kosztodw dziatalnosci, jaki miat miejsce w wyniku wzrostu cen
surowcéw, energii, paliw i kosztu pienigdza, a takze (b) wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy, jaki pocigga
za sobg znaczacy wzrost cen, (c) jak réwniez zerwane tancuchy dostaw, tgcznie pogorszyty wyniki finansowe i
ptynnos¢ finansowg odbiorcéw wyrobdéw hutniczych w segmencie stalowym, co zwieksza ryzyko wzrostu skali
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niewyptacalnosci odbiorcdw w ciggu kolejnych 12 miesiecy, a to z kolei moze skutkowac niesciggalnoscia czesci
naleznosci handlowych Spétki w segmencie stalowym.

Spoétka na biezaco analizuje sytuacje gospodarcza oraz sptywajgce sygnaty od odbiorcéw moggce swiadczyé o
pogorszeniu sytuacji finansowej i na tej podstawie (zgodnie z MSSF 9) dokonuje aktualizacji przyjetych szacunkéw
i wysokosci odpisu na ,,szacowane straty kredytowe”.

Ryzyko sezonowego spadku przychodow

W normalnych warunkach pogodowych sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy Grupy
ogodtem. Sezonowy spadek sprzedazy wyrobdéw hutniczych do budownictwa i do innych sektoréw obstugiwanych
przez Spotke moze wystepowac w przypadku wyjgtkowo ostrych zim. Grupa dazy do kompensowania mozliwego
sezonowego spadku zapotrzebowania na stal w branzy budowlanej, rozwijajac sprzedaz do innych branz
konsumujgcych stal. W IV kwartale, na skutek mniejszej aktywnosci gospodarczej przedsiebiorstw w okresie
Swigtecznym, popyt na wyroby hutnicze zwykle jest nizszy.

W wypadku wystepowania wyjatkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych (mrozy, silne opady itp.) moze by¢
takze utrudnione prowadzenie robdt w zakresie budowy rurociggdw, co moze wptywac niekorzystnie szczegdlnie
na poziom przychodéw w obstugiwanym przez Grupe segmencie infrastruktury sieci przesytowych.

Ryzyko zwiqzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

Wojna w Ukrainie jest czynnikiem ryzyka, ktérego wptyw na gospodarke polsky i Swiatowg jest trudny do
oszacowania. Przedtuzajgcy sie konflikt i zwigzane z nim kolejne sankcje gospodarcze mogg przyczynic sie do
dalszego spowolnienia handlu swiatowego i obnizenia wzrostu gospodarczego na $wiecie i w Polsce.

Przed wybuchem wojny w Ukrainie STALPROFIL S.A. sprzedawat do krajéw zaangazowanych w konflikt (Rosja,
Biatorus i Ukraina) oraz importowat wyroby hutnicze z tego kierunku. tgczna ekspozycja na tych kierunkach,
zarowno po stronie zakupdw, jak i sprzedazy, byta nieistotna.

Oproécz wptywu bezposredniego, wojna w Ukrainie wywiera rowniez wptyw posredni na sytuacje rynkowg Grupy
poprzez reperkusje gospodarcze zwigzane z wojng oraz sankcje natozone na Rosje i Biatorus. Do tych zjawisk
mozna zaliczyé:

e zerwanie niektdrych tancuchéw dostaw wyrobow hutniczych (zwtaszcza blach), potwyrobow (kesy,
slaby) i surowcéw (zwtaszcza rudy zelaza) do produkcji hutniczej,

e fluktuacje cen wyrobdéw hutniczych i surowcow do produkcji hutniczej,

e spadek dynamiki wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci spadek inwestycji w sektorze prywatnym
i publicznym, ktéry moze pogtebic spadek popyt na towary i ustugi oferowane przez Spoétke,

e wzrost wahan na rynku walutowym,

e zwiekszenie inflacji na skutek wzrostu cen débr konsumpcyjnych i doébr przemystowych oraz
dynamicznego wzrostu cen energii, gazu i paliw,

e wzrost stdp procentowych wptywajgcych na zmniejszenie inwestycji i wzrost kosztow kredytu,

e pogorszenie sptywu naleznosci.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w Grupie oraz w jej otoczeniu i podejmuje dziatania zaradcze. Na chwile
obecna nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych dotyczacych przysztego, potencjalnego
wptywu dziatarh wojennych w Ukrainie na Grupe w srednim i dtugim terminie. Istnieje ryzyko, ze przedtuzajace
sie dziatania wojenne moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

Ryzyko zwigzane z przerwami w dostawie mediow produkcyjnych (gaz i energia elektryczna)

Obserwujac aktualng sytuacje gospodarcza panujgca w Europie i w Polsce, Zarzad identyfikuje ryzyko zwigzane
z zabezpieczeniem ciggtosci dostaw medidow, gtdwnie nosnikéw energii przez ich dostawcow (zwtaszcza gazu
i energii elektrycznej), w szczegdlnosci w okresie zimowym, tj. w okresie zwiekszonej konsumpgji
przedmiotowych medidw na rynku.

Zarzady Spodtek Grupy podjety dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka. W tym celu wybudowano
wtasne instalacje fotowoltaiczne na terenie STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A.. Gaz i energia elektryczna sg zuzywane
miedzy innymi w procesach produkcyjnych spotek z Grupy: IZOSTAL S.A. i KOLB Sp. z 0.0. Zarzady tych Spodtek
podjety dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka, tj. Spétki dazg do zastgpienia ogrzewania gazowego w
procesach technologicznych ogrzewaniem elektrycznym. Pozwoli to na przejsciowe utrzymanie ciggtosci
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produkcji, cho¢ moze wptyng¢ na spowolnienie procesu produkcyjnego. Catkowite wyeliminowanie
negatywnego wptywu ograniczenia w dostawach gazu nie jest mozliwe. Natomiast ewentualne przerwy w
dostawach pradu sg krytyczne dla Grupy. Nie pozwolg one na wysytki i kontynuowanie sprzedazy. Opdznienia w
realizacji zaméwien w wyniku krétkookresowych przerw w dostawach pragdu Grupa moze nadrobi¢. Natomiast
dtuzsze przerwy moga negatywnie wptynaé na terminowos¢ realizacji zamowien. W takich sytuacjach beda
wykorzystywane mozliwe rozwigzania prawne.

Inne czynniki ryzyka:

e ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wptywu decyzji politycznych krajowych organéw rzgdowych badz
instytucji Unii Europejskiej na gospodarke kraju,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig ustawodawczg, w tym niestabilnoscig systemu prawnego i systemu
podatkowego,

e ryzyko zwigzane z niestabilnoscig sytuacji politycznej w UE i na Swiecie.

Z racji prowadzonej dziatalnosci w réznych segmentach branzowych, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. jest
narazona na nastepujace nizej wymienione ryzyka charakterystyczne dla kazdego z segmentow.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU STALOWEGO:

Ryzyko zwiqzane z wahaniami koniunktury na rynku wyrobow hutniczych, w tym zwiqzane ze zmiennosciq cen
i popytu na stal

Najwiekszy wptyw na wyniki segmentu stalowego ma stan gospodarki polskiej oraz krajow Unii Europejskiej,
ktére sg dla Grupy rynkami zbytu. Przektada sie to wprost na stan koniunktury na rynku stalowym, a tym samym
na wielkos$¢ sprzedazy wyrobow hutniczych i osiggane marze.

Zgodnie z przewidywaniami, | pétrocze 2025 r. nie przyniosto odwrdcenia negatywnych tendencji panujacych na
rynku stali. Utrzymujgca sie nadal niska aktywnos$¢ gospodarcza w sektorach konsumujgcych stal skutkowata
niskim popytem na stal zaréwno w Polsce, jak i w UE, wptywajgc negatywnie na ceny wyrobdw hutniczych,
a w konsekwencji na wyniki Grupy. Srednia cena jednego z gtéwnych asortymentéw w ofercie handlowej
STALPROFIL S.A., tj. profilu HEB 200, wedtug Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali, byta w czerwcu 2025 r. na tym
samym, niskim poziomie co rok wczesnie;j.

Nadal istnieje ryzyko spadku cen wyrobow hutniczych wynikajgce ze zmiennej sytuacji na rynkach surowcowych.
Czynnikiem ryzyka dla cen stali pozostaje takze nadmiar mocy produkcyjnych w europejskim i Swiatowym
hutnictwie oraz problem spadku konkurencyjnosci hutnictwa europejskiego w stosunku do gospodarek
azjatyckich i potudniowoamerykanskich.

Czynnikiem ryzyka, ktdrego wptyw na gospodarke polska i Swiatowg, a w konsekwencji na rynek stali, jest trudny
do oszacowania, jest inwazja zbrojna Rosji na Ukraine. Polski rynek stali byt w duzym stopniu powigzany
z wszystkimi trzema panstwami zaangazowanymi w zbrojny konflikt (Ukraina, Rosja, Biatorus). Import wyrobdéw
hutniczych do Polski w 2021 roku z tych obszaréw wyniést okoto 3 min ton, co stanowito ponad 25% catego
importu.

Odpornos¢ Grupy na czas ewentualnej dekoniunktury na rynku wyrobdw hutniczych znaczaco zwieksza
scentralizowany system dystrybucji, generujgcy relatywnie niskie koszty state. Grupa Kapitatowa STALPROFIL
S.A., dysponujac odpowiednimi zasobami kapitalowymi i bogatg, ciagle poszerzang ofertg handlowg, jest
przygotowana do funkcjonowania w warunkach zmiennej koniunktury na rynku stali.

Ryzyko wzrostu importu tariszych wyrobow hutniczych na rynek krajowy i europejski

Jezeli Unia Europejska nie bedzie skuteczna w dziataniach antydumpingowych, to naptyw tanszych wyrobdow ze
Wschodu (np. z Chin, Indii i Turcji) moze mocniej destabilizowac europejski rynek stali, wptywajgc na obnizenie
cen wyrobdw hutniczych, a w konsekwencji na spadek wynikdw finansowych zaréwno europejskich
producentoéw, jak i dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla przysztej koniunktury na rynku stali pozostaje takze sytuacja na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym. Wahania kursow walutowych wptywajg na optacalnos¢
i aktywnos$¢ wymiany zagranicznej oraz relacje cenowe na rynku krajowym. Na przyktad znaczne umocnienie
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ztotego wzgledem euro prowadzi do wzrostu importu atrakcyjnych cenowo wyrobdw hutniczych z zagranicy, a
tym samym wywotuje obnizke cen na rynku krajowym. Natomiast staby ztoty niesie za sobg wiekszg aktywnos¢
eksporterow i stymuluje wzrost cen na rynku krajowym.

STALPROFIL S.A. na biezgco monitoruje ksztattowanie sie trendéw cenowych na rynku stalowym, dostosowujgc
poziom zakupdw i zapasdw magazynowych do biezgcej koniunktury.

Ryzyko uzaleznienia od gtownych producentow wyrobow hutniczych, w tym koncernu ArcelorMittal

Kluczowym dostawcg wyrobow hutniczych dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest koncern ArcelorMittal. W
| pétroczu 2025 r. warto$¢ zakupionych od niego towardw osiggnefa 15,1% facznych kosztéw zakupu Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. Dominujgca pozycja rynkowa koncernu ArcelorMittal w Polsce powoduje, ze jest on
gtéwnym dostawcg wyrobow hutniczych dla czotowych polskich dystrybutoréow stali, w tym STALPROFIL S.A.
Wspotpraca Spotki z koncernem ArcelorMittal odbywa sie na zasadach rynkowych.

W pozostatej czesci dostaw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. posiada mocno zdywersyfikowany portfel
dostawcow. W | pdtroczu 2025 r. znalazt sie tylko jeden podmiot, z ktérym obroty przekroczyty 10% kosztow
zakupéw (FERRUM S.A.).

Ryzyko zakupu przez Grupe towarow spoza Unii Europejskiej objetych cfami ochronnymi

Zaktécenia réwnowagi w Swiatowym handlu stalg powstajg miedzy innymi na skutek powaznej nadwyiki
pomiedzy Swiatowymi mocami produkcyjnymi a wielkoscia popytu na stal. W kontekscie potencjalnego
uruchomienia nadwyzki mocy produkcyjnych, brak skutecznych restrykcji na import stali na teren UE moze
powodowac naptyw taniej stali do Unii Europejskiej. W celu ochrony swojego rynku, Unia Europejska
wprowadzita kontyngenty na import szeregu kategorii produktow stalowych. Wedtug obowigzujgcych do potowy
2026 roku zasad, po wyczerpaniu kontyngentu naliczane jest dodatkowe cto w wysokosci 25%. Potencjalny
naptyw tanszych wyrobdw z Chin, Turcji i krajéw wschodnioeuropejskich moze zdestabilizowac unijny rynek stali,
wptywajac na obnizke cen wyrobéw hutniczych, a w konsekwencji wywota¢ spadek wynikéw finansowych
europejskich producentow i dystrybutoréw wyrobdw hutniczych.

Od 1 pazdziernika 2023 r. w Unii Europejskiej zaczagt obowigzywac graniczny podatek weglowy CBAM (Carbon
Border Adjustment Mechanism). Importerzy towaréw objetych CBAM s3 zobowigzani do:

e  zakupu certyfikatéw CBAM w ilo$ci odpowiadajgcej emisji wbudowanej, tj. emisji uwolnionej w procesie
produkcji danego wyrobu, a nastepnie do ich umorzenia,

e wypetnienia obowigzkéw sprawozdawczych w przypadku importeréw wyrobdw, ktére wigzg sie
z najwiekszym ryzykiem ucieczki emisji.

Wdrozenie CBAM podzielone jest na dwa etapy. W pierwszej fazie (tzw. okres przejsciowy), od 1 pazdziernika
2023 r., zgtaszajacy importowane towary s3 zobowigzani jedynie do sktadania raportu CBAM w okresach
kwartalnych. W drugiej fazie, poczgwszy od 1 stycznia 2026 r., importerzy beda zobowigzani do zakupu
certyfikatow CBAM w ilosci odpowiadajgcej emisji wynikajgcej z produkcji towaréw oraz sktadania rocznych
deklaracji CBAM (do 31 maja kazdego roku). Ww. dziatania Komisji Europejskiej powinny stabilizowa¢ ceny na
europejskim rynku stali.

Grupa w zdecydowanej czesci zaopatruje sie w wyroby hutnicze u producentéw krajowych oraz z Unii
Europejskiej. Wyroby stalowe spoza UE w przysztosci mogg stanowi¢ marginalng czes¢ dostaw (na chwile obecna
GK nie ma takich dostaw) do podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., co zmniejsza ryzyko wystgpienia
kosztow optat celnych i zaktécen w imporcie spowodowanych srodkami ochronnymi stosowanymi przez Unie
Europejska.

Inne czynniki ryzyka:

e ryzyko wzrostu konkurencji na rynku stalowym ze strony silnych grup dystrybucyjnych, w tym
producenckich, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA SEGMENTU INFRASTRUKTURY SIECI PRZESYLEOWYCH GAZU:

Ryzyko ograniczenia przez sektor gazowy zamowien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci
przesytowych ma tempo wzrostu tego rynku, czyli realizowane obecnie i w przysztosci inwestycje w branzy
gazowniczej, finansowane gtownie przez OGP Gaz-System S.A. i Polskg Spotke Gazownictwa sp. z 0.0. z grupy
PGNiG S.A. Specyfika prowadzenia inwestycji na tym rynku, tj. podziat dtugofalowego planu rozwoju na
perspektywy/etapy inwestycyjne, powoduje, ze w latach konczacych poprzednia i rozpoczynajgcych kolejng
perspektywe brak jest nowych przetargédw oraz zamoéwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow.

Ryzyko dtugofalowego zmniejszenia zamdwien na dostawy rur i wykonawstwo gazociggow jest minimalizowane
przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zZrodet zaopatrzenia w gaz oraz przyjete przez Unie Europejska
restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki te zmuszajg do realizacji w Polsce
znacznych inwestycji w branzy gazowniczej, ktére daja mozliwosé zwiekszenia poziomu sprzedazy oraz
uniezaleznienia sie od dostaw gazu z kierunku wschodniego. Ryzyko ograniczenia zamdéwien na dostawy rur
i wykonawstwo gazociggow jest ograniczone takze koniecznoscig terminowego wykorzystania sSrodkéw unijnych
przeznaczonych na rozbudowe sieci przesytowej gazu.

Ryzyko zwiqzane z zapewnieniem jakosci oferowanych produktow i ustug

Odbiorcy oferowanych przez Grupe ustug budowlano-montazowych gazociggdéw to podmioty dziatajgce gtdéwnie
w branzy gazowniczej, ktéra odznacza sie wysokimi wymaganiami jako$ciowymi. Niedotrzymanie wymogoéw
jakosciowych wigze sie z ryzykiem ponoszenia kar okreslonych w kontraktach. Wymagania naktadane na
wykonawcow gazociggdw s3g bardzo restrykcyjne i nietatwe do spetnienia. Wymogi stawiane przez OGP Gaz-
System S.A. — gtdwnego inwestora na tym rynku — dopuszczajg do udziatu w postepowaniach przetargowych
tylko tych wykonawcow, ktérzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami (posiadajg odpowiednie
doswiadczenie w budowie rurociggdw do przesytu paliw ptynnych lub gazowych), potencjatem ludzkim
(zatrudniajag odpowiednig liczbe spawaczy, operatoréw urzadzen spawalniczych i inzynieréw spawalnikow
spetniajgcych wymagania odpowiednich norm), potencjatem technicznym (dZzwigami, koparkami, urzadzeniami
odwadniajgcymi) oraz odpowiednim kapitatem (potwierdzonym posiadaniem s$rodkéw finansowych lub
zdolnosci kredytowej na kwoty wymagane przez zamawiajacych).

Jakos$¢ ustug oferowanych przez Grupe zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania
Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobow dopuszczonych do stosowania w budownictwie, wydane
i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajace spetnienie wymagan. Swiadczone
przez Grupe ustugi w zakresie wykonawstwa rurociggdéw spetniajag wymagania najwyzszych norm jakosciowych.
Nie mozna jednak wykluczyé wystapienia awarii wskutek btedu projektowego lub btedu ludzkiego.

Z dziatalnoscig operacyjng, prowadzong czesto na czynnych obiektach gazowych i wzdtuz czynnych gazociggow,
wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii niebezpiecznych dla otoczenia
i skutkujgcych stratami materialnymi. Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez: (a) Scisty nadzér nad
prowadzonymi robotami budowlanymi, (b) ubezpieczanie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej oraz (c)
podnoszenie kwalifikacji pracownikéw.

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z uczestnictwem podmiotow z Grupy w konsorcjach realizujgcych dostawy rur
stalowych na rynek gazowy

Podmioty z Grupy (STALPROFIL S.A. i IZOSTAL S.A) jako uczestnicy konsorcjum, ktére realizuje dostawy rur
izolowanych na rzecz OGP Gaz-System, sg narazone na konsekwencje zwigzane z realizacja kontraktéw, w tym
wynikajace z ewentualnego:

e niedotrzymania termindw realizacji,
e niedotrzymania wymogdw jakosciowych wykonanych dostaw,
e opdznienia w usunieciu wad ujawnionych w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi.

STALPROFIL S.A., uczestniczgc w konsorcjum z IZOSTAL S.A., petnit gtdwnie role gwaranta finansowego m.in.
whnioskujgcego o wystawienie przez bank badz ubezpieczyciela: gwarancji dobrego wykonania kontraktu,
rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych ztozenia wymaga inwestor. Natomiast IZOSTAL S.A. petni role Lidera

Konsorcjum, ktory realizuje dostawy na rzecz Zamawiajacego.
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Ww. ryzyka wynikajg z sankcji zapisanych w umowach (kary umowne, pokrycie kosztow wykonawstwa
zastepczego lub strat poniesionych przez zamawiajgcego, ryzyko wykluczenia z procedur przetargow
publicznych) i wynikajgcych z ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa. Egzekucja sankcji przez zamawiajgcego
jest wzmocniona wystawionymi, na wniosek spétek z Grupy, gwarancjami dobrego wykonania i rekojmi oraz
gwarancjami sptaty otrzymanych zaliczek, ktdrych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A.

Ryzyko zwiqzane z uzaleinieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie spétek dziatajgcych
w segmencie infrastruktury od zakresu inwestycji realizowanych przez: OGP Gaz-System S.A. (operator systemu
przesytowego gazu) oraz Polska Spdtke Gazownictwa sp. z 0.0. (operator systemu dystrybucyjnego gazu). Oprécz
sprzedazy ustug realizowanej bezposrednio na rzecz ww. zamawiajgcych, Spdtka swiadczy ustugi dla firm
bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji na ich rzecz. Aby minimalizowac ryzyko, Grupa
poszukuje nowych rynkéw zbytu (prywatne spoétki gazowe, rynek petrochemiczny).

Ryzyko kontraktowe zwiqzane z uczestnictwem w realizacji dfugoterminowych budowlanych kontraktow
infrastrukturalnych na rynku gazowym

Podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., $wiadczac ustugi budowy gazociggéw przesytowych (jako:
generalny wykonawca lub jako uczestnik konsorcjéw wykonawczych lub jako podwykonawca), narazone sg na
ryzyko zwigzane z realizacjg tych kontraktéw. Ryzyko to wynika takze z wystawionych, na wniosek Spétek,
gwarancji dobrego wykonania kontraktu czy gwarancji zwrotu otrzymanych zaliczek, ktérych beneficjentem jest
zamawiajacy. Na Spétkach z Grupy, jako generalnym wykonawcy, uczestniku konsorcjow wykonawczych,
podwykonawcy lub jako wnioskujgcym o wystawienie gwarancji dobrego wykonania i rekojmi, cigzy ryzyko kar
umownych za: opdznienie w realizacji kontraktéw, opdznienie w usunieciu wad, w tym wad ujawnionych
w okresie gwarancji jakosci lub rekojmi. Ponadto wykonawcy robét budowlanych i wnioskujgcy o wystawienie
gwarancji dobrego wykonania ponoszg ryzyko rozliczeniowe wynikajgce z solidarnej odpowiedzialnosci
wykonawcy wobec inwestoréw oraz wobec dalszych podwykonawcéw za zaptate: (a) przez wykonawce
wynagrodzenia naleznego podwykonawcom i (b) przez podwykonawcéw za zaptate wynagrodzenia naleznego
dalszym podwykonawcom. Odpowiedzialnos$¢ ta wynika z art. 647(1) §5 Kodeksu cywilnego, z prawa zamdwien
publicznych oraz z zawieranych umaow.

Nie mozna do konca wyeliminowac¢ nieprzewidzianych czynnikdw ryzyka niezaleznych od realizujgcego kontrakt,
takich jak: btedy projektowe, prace prowadzone w trudnych warunkach pogodowych i trudnym terenie,
dodatkowy zakres robdt nieprzewidzianych w kosztorysie itp. Budzety kontraktéw wygrywanych w ramach
przetargdw publicznych wedtug kryterium najnizszej ceny moga nie zawieraé wystarczajagcych rezerw na
wystapienie ww. nieprzewidzianych zdarzen.

Realizacja kontraktow dtugoterminowych wigze sie rdwniez z ryzykiem korekty marzy i wyniku na kontrakcie
w trakcie jego realizacji. Kiedy nastepuje korekta przewidywanej marzy na catym kontrakcie, pojawia sie
koniecznos¢ skorygowania biezgcego wyniku do poziomu zaktualizowanej marzy. Finalna rentownos¢ projektu
moze istotnie odbiegaé od poziomu zatozonego na etapie sktadanej oferty przetargowej i pierwszego budzetu
wykonawczego. Estymacja marzy na catym kontrakcie wymaga okresowej aktualizacji szacowanego poziomu
przychodow i kosztéw w miare postepu prac, opartej na prawidtowym przeptywie informacji. W Grupie zostaty
wdrozone procedury i narzedzia wspomagajace proces ofertowania, budzetowania, biezgcej kontroli kosztow
i postepu rzeczowego kontraktow.

Istotnym ryzykiem jest terminowosc i jakos$¢ prac powierzanych podwykonawcom, ktorych potencjat wytwérczy
oraz kondycja finansowa mogg by¢ niedostosowane do wymagan realizacji kontraktu. Dodatkowo istnieje ryzyko
pogorszenia standingu finansowego podwykonawcéw w trakcie realizacji prac zleconych przez Spétke, co moze
powodowac pogorszenie jakosci wykonanych robdt, opdznienia w ich wykonaniu lub zaprzestanie realizacji.

Ryzyko zmian cen czynnikow produkcji

Rentownos¢ swiadczonych przez Grupe ustug izolacji antykorozyjnej jest uzalezniona od zmian cen czynnikdw
produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu.
Udziat tych czynnikdw w strukturze kosztéw wynosi okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie
wysokg korelacjg z cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng globalng sytuacje
polityczno-ekonomiczng mogg podlega¢ wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe mogg wptywac na
okresowe pogorszenie wynikdw finansowych Grupy oraz poziomu osigganej rentownosci.
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Aby minimalizowac ryzyko zmian cen czynnikdw produkcji, IZOSTAL kieruje sie w swojej dziatalnosci strategig
dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspotprace z kilkkoma podmiotami na kazdym etapie produkcji. Duzy potencjat
finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupow materiatéw na sktad w okresach, kiedy ich ceny sg
niskie.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciq cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,,zaizolowana rura stalowa” to — w zaleznosci od warunkéw — okoto 70% wartosci.
Obserwowana w ostatnich czasach duza zmiennos$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
Grupe przychody i marze. W celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych IZOSTAL
optymalizuje stany magazynowe, dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach
szczegblnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu
w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem. Przy zakupie rur pod znaczace projekty IZOSTAL
negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie
od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ IZOSTAL S.A. zaréwno w gtéwnym segmencie
izolacji, jak i w handlu towarami. Spdtka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach
i w krotkim terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegdlnych kontraktow.
Niemniej dtugoterminowo Spoétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddw i marz), z kolei spadek cen
rur moze wptywacd na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

Ryzyko zwiqzane z niedoborem kadr na rynku budowlanym

Ze wzgledu na niedobdr kadr na krajowym rynku budowlanym, a w szczegdlnosci w grupie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw na specyficznym rynku wykonawstwa sieci przesytowych, istnieje ryzyko
powstania zaktécen dziatalnosci Oddziatu STALPROFIL S.A. w Zabrzu na tym rynku na skutek rozwigzania stosunku
pracy przez pracownikdéw o trudnych do zastgpienia kompetencjach. Takie odejscia z pracy mogg by¢ skutkiem
przejmowania pracownikéw przez podmioty konkurencyjne. Aby zminimalizowaé¢ ww. ryzyko, Spétka stara sie
oferowac atrakcyjne warunki pracy, szkoli nowe kadry i stara sie zapewniaé pracownikom mozliwosci rozwoju.

Podpisy Oséb wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Henryk Orczykowski Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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VI. Potroczne skrdcone sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Numer Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA noty 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 208 892 204 469 206 973
Rzeczowe aktywa trwate NOTANR 1 135 482 138924 136 007
Inne wartosci niematerialne 498 484 264
Dtugoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 54 608 49 752 55 476
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 8 17 492 14 388 14 944
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe | NOTANR 4 812 921 282
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 435 127 420 397 348 840
Zapasy NOTANR 3 148 639 132 146 117 474
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe NOTA NR 4 232 291 243 825 154 784
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 173 833 219 588 144 230
rozhczem,a miedzyokresowe z tytutu wyceny 20956 3645 6052
kontraktow
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe NOTA NR 2 31929 31074 52122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 268 13 352 24 460
Aktywa razem 644 019 624 866 555 813

Strona 95




PSr 2025 -
=7 ll=
STALPROFIL
Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty  35.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Kapitat wiasny 396 105 397 505 399 415
Kapli.:al \.Nfas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 396 105 397 505 399 415
dominujacej:
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadv_vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3000 3000 3000
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 621 21265 27 001
Zyski zatrzymane 361 734 366 490 362 664
Zobowiazania dtugoterminowe 17 059 14 652 13 995
Rezerwy NOTANR 5 1458 2002 1335
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego NOTA NR 8 8087 5076 4912
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 6 982 7 032 7197
Df.ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia NOTA NR 7 532 542 551
miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe 230 855 212709 142 403
Rezerwy NOTANR 5 4523 6 386 11 655
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki NOTA NR 6 2 803 3456 4
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 858 1042 1285
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7227 285 5250
KrPtkotermlnowe zobowigazania i rozliczenia NOTA NR 7 215 259 201 502 124 136
miedzyokresowe:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 154 528 164 858 109 373

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 48 973 17944 210

rozllczenlla miedzyokresowe z tytutu wyceny 850 2749 522

kontraktow
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 49
Walutowe kontrakty terminowe 185 38 24

Pasywa razem 644 019 624 866 555 813
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2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

WARIANT KALKULACYINY do 30.06.2025 do 30.06.2024
Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 539 267 438 256
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 508 479 406 089
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 30788 32167
Pozostate przychody 423 1470
Koszty sprzedazy 19419 16 705
Koszty ogdlnego zarzadu 13 318 11285
Pozostate koszty 371 266
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1897) 5381
Przychody finansowe 8 094 4248
Koszty finansowe 5796 2570
Zysk / (strata) brutto 401 7059
Podatek dochodowy (93) 1497
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 494 5562
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 494 5562
Pozostate dochody catkowite 3356 2566
Pozyc.Je, .ktore z?stana przekwalllflkowane na zyski lub straty po 3356 2566
spetnieniu okreslonych warunkow
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 3356 2 566

Dochody catkowite razem 3850 8128

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
Zysk / (strata) na jedng akcje: (w z1)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,03 0,32
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,03 0,32
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 401 7 059
Korekty o pozycje: 8 252 (14 557)
Amortyzacja Srodkdw trwatych 4367 3479
Amortyzacja wartosci niematerialnych 84 88
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 173 (548)
Przychody z tytutu odsetek (1473) (1811)
Koszty z tytutu odsetek 557 377
Przychody z tytutu dywidend (1776) -
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (153) (79)
Zmiana stanu rezerw (2 406) (7 240)
Zmiana stanu zapasow (16 493) 20912
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 11 643 5237
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 13729 (34 730)
Zaptacony / zwrdcony podatek dochodowy - (242)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 8653 (7 498)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 154 80
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 50 766
Wptywy z tytutu odsetek 1586 2283
Sptaty udzielonych pozyczek 21 300 -
Inne wptywy inwestycyjne = -
\;\:z:igt!z:;:;f;}yue rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 560 14 669
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1500 -
Wydatki na nabycie kréotkoterminowych aktywéw finansowych - 16 684
Udzielone pozyczki 21300 35000
Inne wydatki 1 5
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (321) (13 229)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Whptywy z kredytéw i pozyczek 647 1
Sptata kredytéw i pozyczek 1300 150
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 698 1331
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - -
Zaptacone odsetki 355 203
Inne wydatki (2317) 170
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 611 (1 853)
B ani o o periinych s s
Z:((::IS(:‘plemezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 13 351 46 328
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw
pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw pienieznych P 712
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 22 268 24 460
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat Nadwyzka ze sprzedazy akcji Pozostate kapitaty Zyski Kapitat wtasny
podstawowy powyzej ich wartosci nominalnej rezerwowe zatrzymane ogotem
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8000 21265 366 490 397 505
Zysk / (strata) za rok obrotowy 494 494
Inne catkowite dochody 3356 - 3356
Catkowite dochody - - 3356 494 3850
Dywidendy (5250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu wtasnego - - 3356 (4 756) (1 400)
Saldo na dzier 30.06.2025 roku 1750 8 000 24 621 361734 396 105
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 24434 362 354 396 538
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9386 9386
Inne catkowite dochody (3169) - (3 169)
Catkowite dochody - - (3 169) 9386 6217
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - (3 169) 4136 967
Saldo na dzier 31.12.2024 roku 1750 8000 21265 366 490 397 505
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 24434 362 354 396 538
Zysk / (strata) za rok obrotowy 5562 5562
Inne catkowite dochody 2 565 - 2565
Catkowite dochody - - 2 565 5562 8127
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu wtasnego - - 2565 312 2877
Saldo na dzier 30.06.2024 roku 1750 8000 26 999 362 666 399 415
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VII. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate — NOTANR 1

Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Grunty Budynki i Srodki Maszyny'i Pozostate Razem
budowle transportu : Urzadzenia
Wartosc brutto na poczatek okresu 10728 124 233 14 969 50 346 11289 211 565
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 10728 124233 14969 50346 11289 211565
(po korektach)
Zwiekszenia - 288 480 91 67 926
- nabycie - 305 91 67 463
- leasing 288 175 463
-inne - -
Zmniejszenia - - 203 599 - 802
- sprzedaz - 203 599 - 802
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (5081) - (5 255) 10 336 -
Wartosc brutto na koniec okresu 10728 119 440 15 246 44 583 21692 211 689
Wartos¢ umorzenia na poczatek 878 34780 8201 23196 5586 72 641
okresu
amortyzacja za okres 27 1595 529 1334 307 3792
zrlzce)gtyzaqa srodkoéw w leasingu za 49 142 278 124 32 575
zmniejszenia 203 599 802
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 954 36 517 8755 24 055 5925 76 206
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na 954 36516 8 755 24 057 5925 76 207
koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych
netto z tytutu przeliczenia ) ) ) ) ) )
Wartos¢ netto na koniec okresu 9774 82923 6491 20528 15 767 135483
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 575
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: -
3. Hipoteki: 45 000
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 9510
5. Wartosc bilansowa netto aktywoéw bedacych na dzieri 30.06.2025 r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy
wg KST:
Grupa wg KST wartosc umorzenie wartosc
brutto netto
Grupa 0 6953 -617 6336
Grupa | 425 -172 253
Grupa IV 321 -147 174
Grupa V 1935 -714 1221
Grupa VII 2010 -1146 864
RAZEM 11 644 -2796 8 848
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Budynki i Srodki Maszyny i
Grunty budl/)wle transportu Urzad‘z,e:ia Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 10728 111 969 14529 41939 11 233 190 398
WartoS¢ brutto na poczatek okresu 10728 111 969 14529 41939 11233 190 398
(po korektach)
Zwiekszenia - 8194 1066 13488 133 22881
- nabycie 8 057 781 13488 116 22 442
- leasing 137 285 422
- nabycie w ramach potaczen jedn.
gospodarczych )
-inne 17 17
Zmniejszenia - 959 626 52 77 1714
- sprzedaz - 626 2 628
- likwidacja - 959 50 75 1084
-inne - 2 2
Wartos¢ brutto na koniec okresu 10728 119 204 14 969 55375 11 289 211565
ZY(?::;SC umorzenia na pocztek 726 33117 7286 20778 5272 67 179
Wartosc umorzenia na poczatek 726 33117 7286 20778 5272 67179
okresu (po korektach)
amortyzacja za okres 54 2591 1039 2032 328 6 044
2E1rzztyzaqa srodkéw w leasingu za 98 30 501 438 63 1130
inne zwiekszenia -
zmniejszenia 959 626 50 77 1712
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 878 34779 8200 23198 5586 72 641
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
wartosci na poczatek okresu ) i ) i i i
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartosci na 878 34779 8200 23198 5586 72 641
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 9 850 84 425 6769 32177 5703 138 924
1. Wartos¢ inwestycji rozpoczetych: 21697
2. Zaliczki przekazane na zakup srodkéw trwatych: 8
3. Hipoteki: 45 000
4. Zastaw na $rodkach trwatych: 9818
5. Wartosc bilansowa netto aktywoéw bedacych na dziert 31.12.2024 r. przedmiotem leasingu, z podziatem na grupy
wg KST:
. wartos¢ . wartos¢
Grupa wg KST brutto umorzenie netto
Grupa 0 7 089 -598 6491
Grupa IV 321 -125 196
Grupa V 1935 -612 1323
Grupa VII 2151 -1171 980
Grupa VI 318 -222 96
RAZEM 11814 -2728 9 086
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2. Aktywa finansowe — NOTA NR 2

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien Na dzien
AKCIJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 30.06.2025 31.12.2024
Akcje spétek notowanych na gietdzie
Wartos$¢ na poczatek okresu 49 150 52 308
Zwiekszenia 3356 (3 158)
wycena wartosci godziwe;j 3356 (3 258)
Zmniejszenia - -
Wartos¢ na koniec okresu 52 506 49 150
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Wartos$¢ na poczatek okresu 602 102
Zwigkszenia 1500 500
nabycie 1500 500
Wartos¢ na koniec okresu 2102 602
Razem 54 608 49 752
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Na dzier Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Pozostate aktywa finansowe CP 809
Udzielone pozyczki, w tym : 30 152 30 264
dtugoterminowe
krétkoterminowe 30152 30264
Pozostate naleznosci 1777 1
Razem 31929 31074
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Wartos¢ bilansowa zapaséw Wartosc bilansowa Wartosc¢ zapasow ujetych
Zapasy . . R .
na poczatek okresu zapasow na koniec okresu jako koszt w okresie
Materiaty 1750 4334 10314
Produkty w toku 434 389
Towary 129 962 143 916 437 752
RAZEM 132 146 148 639 448 066

1. Na dzien 30.06.2025 r. wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita 109 527 tys. zt.
Byty to w catosci zastawy ustanowione na rzecz bankow, ktére udzielity Spoétce kredytow.

Za okres

od 01.01. do 30.06.2025

Odpisy
aktualizujace

Odwrdcenie w
okresie odpiséw

Utworzenie
odpiséw

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wartos¢ L wartos¢
. . aktualizujgcych A
zapasow zapasow na 2 . zapasow,
wartos¢ zapaséw . .
poczatek okresu ujetych jako

aktualizujacych

koszt okresu

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow na
koniec okresu

1 2 3 4=1-2+3
Odpisy na zapasy wolnorotujace 844 324 - 520
Przecena _z§pa§ow do wart'osu 1862 1296 930 796
netto mozliwej do uzyskania
RAZEM 2706 1620 230 1316

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ godziwg zapasow wolnorotujacych. Spotka aktualizuje wartosé tych odpisow w okresach

kwartalnych.

W | pdtroczu 2025 Spdtka zmniejszyta odpis z tego tytutu o 324,- tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdcone odpisy odpowiednio powiekszajg lub pomniejszajg koszt wtasny

sprzedanych produktéw, towardow i materiatow.
2. Przecena zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotka dokonuje przeceny zapasdw w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci do poziomu ceny za jakg ten sam
sktadnik zapasow mégtby zostac sprzedany na rynku. W | pétroczu 2025 Spétka dokonata przeceny zapaséw o tgczng wartosc 230, - tys.

zt.

W | pétroczu 2025r. dokonano odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 1 296,- tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg zapasow objetych przecena

oraz zuzyciem materiatéw objetych odpisem.
Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych towaréw.

Za okres od 01.01. do 31.12.2024
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ zapaséow
Zapasy zapasow na poczatek zapasoéw na koniec ujetych jako koszt w
okresu okresu okresie
Materiaty 7 396 1750 17 789
Produkty w toku 231 434
Towary 130758 129 962 908 001
RAZEM 138 385 132 146 925 790

1. Na dziert 31.12.2024 r. wartosé bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita 62 088 tys. zt.
Byly to w catosci zastawy ustanowione na rzecz bankéw, ktére udzielity Spotce kredytdw.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Utworzenie
Od’,"SY Odwrécenie w Od[.)IS(.')W Kwota odpisow
aktualizujace . . . aktualizujacych .
. - - 2z okresie odpisow ot aktualizujacych
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ wartos¢ - wartosc . .
, . aktualizujgcych , wartos¢ zapasow na
zapasow zapaséw na L. . zapasow, R
wartos$¢ zapasow . . koniec okresu
poczatek okresu ujetych jako
koszt okresu
1 2 3 4=1-2+3
Odpisy na zapasy wolnorotujace 6 340 5172 422 1590
Przecena zapasow do wartosci 6 940 8481 2658 1117
netto mozliwej do uzyskania
RAZEM 13 280 13 653 3080 2707

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:
Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ godziwg zapasdw wolnorotujgcych. Spdtka aktualizuje wartos$é tych odpiséw w okresach

kwartalnych.

W roku 2024 Spétka zwiekszyta odpis z tego tytutu o 422 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrécone odpisy odpowiednio powiekszajg lub pomniejszajg koszt wtasny

sprzedanych produktow, towardw i materiatow.
2. Przecena zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotka dokonuje przeceny zapasow w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci do poziomu ceny za jakg ten sam
sktadnik zapaséw mogtby zostac sprzedany na rynku. W roku 2024 Spétka dokonata przeceny zapasdw o fgczng wartosc 2 658 tys. zt.

W roku 2024 dokonano odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 8 481 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg zapasow objetych przeceng oraz
zuzyciem materiatéw objetych odpisem.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych towaréw.
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Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 214 223818
cze$¢ dtugoterminowa 124 387
od pozostatych jednostek 124 387
czesé krotkoterminowa 178 090 223431
od jednostek zaleznych 85 885 61575

od jednostek powigzanych 67 313 330

od pozostatych jednostek 24 892 161526
Naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 30021 17 591
czesé krotkoterminowa 30021 17 591
od pozostatych jednostek 30021 17591
Pozostate naleznosci 14 350 11 940
czes¢ krotkoterminowa 14 350 11940
od jednostek powigzanych 124 1

od pozostatych jednostek 14 226 11939
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 24 895 5624
czes¢ dtugoterminowa 812 921
czes$¢ krotkoterminowa 24 083 4703
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2 089 15 096
:():rziizai:;ualizujqce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (po 2089 15 096
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, w tym: 627 1507
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 627 1007
naleznosc¢ gtéwna 241 193
naleznos¢ odsetkowa 386 814
Odwrodcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 477 2376
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 14 377 14 227
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3087 2911
naleznosc¢ gtéwna 2767 2581
naleznos$¢ odsetkowa 320 330
pozostate naleznosci 11 290 11315

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujeto w pozostatych kosztach (naleznosci gtéwne) i kosztach finansowych

(odsetki) w Sprawozdaniu z Zyskdw lub Strat i Innych Catkowitych Dochoddw.

Spétka, naliczajac odsetki dla jednostek niepowigzanych, jednoczesnie tworzy na nie odpisy aktualizujace.

STRUKTURA CZASOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG 3:2:'12'8'2'5 3??2282 A
Przed terminem ptatnosci 165 186 211953
Przeterminowane: 11734 10 546
do 1 miesiaca 5286 5438
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 734 1040
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1922 600
powyzej 6 miesiecy 3792 3468
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 176 920 223818
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3087 2911
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 173 833 219588
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na
dotyczace inne Swiadczenia Pozostate Razem
zakoriczonych naprawy pracownicze i tym rezerwy
kontraktow gwarancyjne podobne
Warto$¢ na poczatek 48 3418 4590 331 8387
okresu, w tym:
- krotkoterminowe na 48 3418 2588 331 6385
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 2002 . 2002
poczatek okresu
Zwiekszenia - 84 361 51 496
- u'Fworzor_we.w o_kr.e5|e| ) 84 361 51 296
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1 80 2681 140 2902
- wykorzystane w ciggu 1 30 2341 140 2562
roku
- .rOZW|azane ale 340 340
niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu a7 3422 2270 242 5081
w tym:
- krotkoterminowe na
. 47 3422 812 242 4523
koniec okresu
- dhjlgotermlnowe na ) ) 1458 . 1458
koniec okresu
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Za okres od 01.01. do 31.12.2024

Rezerwy Rezerwy na Rezerwy na
dotyczace inne sSwiadczenia Pozostate
P . . Razem
zakorniczonych naprawy pracownicze i tym rezerwy
kontraktow gwarancyjne podobne
Wartosc na poczatek 57 14576 5296 301 20230
okresu, w tym:
- krétkoterminowe na 57 14576 3961 301 18 895
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 1335 . 1335
poczatek okresu
Zwigkszenia - 3132 2501 150 5783
- utworzone w okresie | 3132 2501 150 5783
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 9 14 290 3207 120 17 626
- wykorzystane w ciggu 9 301 2903 74 387
roku
- _rozmazane ale 13 989 304 46 14 339
niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu 48 3418 4590 331 3387
w tym:
- krotkoterminowe na
. 48 3418 2 588 331 6 385
koniec okresu
- dfggotermmowe na ) ) 2002 ) 2002
koniec okresu

Zgodnie z MSR 19 Spodtka ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec
okresu sprawozdawczego, pokazujgcy jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich zatozen

aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujgcych zatozen:
- zmiana stopy dyskontowej o +/- 0,5 p.p,
- zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen o +/- 0,5 p.p,
- zmiana wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p.

Wyniki przeprowadzonych kalkulacji ksztattujg sie nastepujgco (w tys. zt):

ANALIZA WRAZLIWOSCI
. Wartos¢ , . .
Wyszczegdlnienie . stopa dyskontowa stopa wzrostu wynagrodzen wskaznik rotacji
bilansowa
-0,50% 0,50% -0,50% 0,50% -0,50% 0,50%
odprawy emerytalne 1308 1355 1266 1264 1356 1322 1296
odprawy rentowe 87 91 85 84 91 90 87
nagrody 653 687 621 620 688 678 629
jubileuszowe

RAZEM 2048 2133 1972 1968 2135 2090 2012
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Za okres od 01.01. do 30.06.2025

Zadtuzenie Efektywna
Linie kredytowe na finansowanie obrotu Limit Na dzien | Nadzien | Dostepny w stopa Termin
- krétko i dtugoterminowe 30.06.20 | 31.12.20 walucie sptaty
procentowa
25 24
E_r:_dyt w rachunku biezacym w: mBank 12000 2798 PLN/EUR = WIBOR /ESTR = 2027-01-29
Kredyt w rachunku b_lezqcym w mBar\k S.A. 5000 1268 PLN WIBOR 2027-01-29
w ramach umowy wieloproduktowej
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 30 000 PLN WIBOR 2027-01-29
Kredyt obrotowy w ramach wielocelowego
limitu kredytowego w PKO BP S.A. 80 000 PLN/EUR/US | WIBOR/EURIB 2026-06-30
o D OR/LIBOR
wspotdzielony z STF Infrastruktura
Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt
obrotowy w ramach wielocelowego limitu 15 000 2156 PLN/EUR W?ST{;(L)J:IB 2026-07-09
kredytowego w PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt PLN/EUR/US WIBOR/EURIB
obrotowy w ramach wielocelowego limitu 65 000 D OR/CME TERM | 2027-06-30
kredytowego w Pekao S.A. SOFR
Kredyt w rachunku blezq.cym w ING Bank. 15 000 32 PLN WIBOR 2026-07-01
S.A. w ramach umowy wieloproduktowe;j
Kredyt w rachunku biezgcym - karty
kredytowe w PKO BP S.A. 110 > PLN 2026-06-30
Razem 222 110 2 803 3 456
Walute dla kredytéw udzielonych w walucie innej niz PLN oznaczono w opisie.
1. Uzgodnienie kwoty kredytow i pozyczek krotkoterminowych z bilansem (zt) Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
Na saldo krétkoterminowych kredytow i pozyczek wykazane w bilansie sktada sie:
- kwota wykorzystanego kredytu 2 803 3456
- kwota naliczonych odsetek od kredytu
2. Zabezpieczenia kredytow bankowych (tys. zt) Na dzien Na dzien
30.06.2025 31.12.2024
- poreczenie udzielone przez Stalprofil S.A. 0 0
- poreczenie udzielone przez Izostal S.A. 0 0
- hipoteki na nieruchomosciach: 45 000 45 000
- zastaw rejestrowy na zapasach: 109 527 62 087
- wartosc¢ netto rzeczowych aktywach trwatych objetych zastawem rejestrowym 10 000 10 000
- cesje praw z polis ubezpieczeniowych: 0 0
- cesje wierzytelnosci handlowych: 17 473 64912

Zabezpieczeniem sptaty kredytow zaciggnietych przez STALPROFIL S.A. s3 takze:
- wystawione przez Spdtke weksle wtasne in blanco i/lub
- ztozone o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu Cywilnego i/lub
- upowaznienie banku do potrgcania zadtuzenia wymagalnego ze srodkdéw zgromadzonych na rachunkach w danym banku

i/lub

- petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach bankowych z prawem blokady

srodkoéw zgromadzonych na rachunku do okreslonej kwoty zadtuzenia,

- cesje praw z polis ubezpieczeniowych.
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Na dzien Na dzien

30.06.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 154 528 164 858
cze$¢ dtugoterminowa 1206 1153
wobec pozostatych jednostek 1206 1153
czes¢ krotkoterminowa 153 322 163 705
wobec jednostek zaleznych - 56
wobec jednostek powigzanych 118 68 296
wobec pozostatych jednostek 153 204 95 353
Zobowiazania z tytutu zaliczek na dostawy 48 973 17 944
cze$¢ krotkoterminowa 48 973 17944
wobec jednostek powigzanych 17 659 -
wobec pozostatych jednostek 31314 285
Pozostate zobowigzania 10 843 15 358
cze$¢ krotkoterminowa 10 843 15 358
wobec pozostatych jednostek 10 843 15073
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 46 573
czes¢ krotkoterminowa 46 573
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1401 3311
czes¢ dtugoterminowa 532 542
czes¢ krotkoterminowa 869 2769
RAZEM 215791 202 044

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dni.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane ze srednim 14-21 dniowym terminem ptatnosci.
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8. Podatek dochodowy — NOTA NR 8

GtOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

ﬁi ®
STALPROFIL I“

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

DOCHODOW do 30.06.2025 do 30.06.2024
Biezacy podatek dochodowy - 320
- obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od dochodéw 320
kapitatowych
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (93) 1177
- obcigzenie / (uznanie) z tytutu podatku odroczonego dotyczace (93) 1177
powstania i odwracania sie réznic przejSciowych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w rachunku zyskéw lub (93) 1497
strat
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (93) 1497
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ) )
pozostatych dochodach catkowitych
Obcigzenie / (uznanie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw (93) 1497

lub strat i innych catkowitych dochodow

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Za okres od 01.01.

Za okres od 01.01.

do 30.06.2025 do 30.06.2024
\kl\éﬁr;z/knﬁgjvnas:g}/y brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 401 7059
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 401 7 059
Koszty nie stanowigce kosztédw uzyskania przychodéw 21988 11 896
Doliczenia do kosztow 9177 15 357
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 21 566 17 597
Doliczenia do przychoddéw 504 556
Wynik po odliczeniach (7 850) (13 443)
Strata podatkowa do rozliczenia 50 360 38834
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01. : Za okres od 01.01.
30.06.2025 31.12.2024 do 30.06.2025 do 30.06.2024

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki

dodatnie réznice kursowe 57 60 (3) (12)
Roz.nlca pomiedzy amortyzacjg podatkowa 1804 1600 204 226
a bilansowg
bonifikata na towary 489 795 (306) (649)
odszkodowania - -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 29 150 (121) (69)
koszty sprzedazy - -
wartos$¢ srodkow trwatych w leasingu 1726 1778 (52) (606)
kontrakty dtugoterminowe 3982 693 3289 220
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego 3087 5076
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki - -
wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1490 1534 44 253
ujemne réznice kursowe 74 62 (12) 126
rezerwy na przyszte koszty 759 801 42 983
rezerwy na swiadczenia pracownicze 464 949 485 383
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 255 250 (5) 174
odpisy aktualizacyjne na zapasy 250 514 264 1606
Rdéznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg

) - (392)
a bilansowg
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w 31381 564 (2817) (392)
przysztych okresach/
kontrakty dtugoterminowe 161 522 361 1267
pozostate 25 25 20
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 10 596 9105 (1491) (2 553)
aktualizacja wyceny rezerw na
- . . 62 62 - -
Swiadczenia pracownicze
Aktywa brutto z tytutu odroczonego 17 492 14 388
podatku dochodowego
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (93) 1177

wykazane w rachunku zyskow lub strat
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Za okres od 01.

01. do 30.06.2025

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk / (strata) z lat

i ; Razem
Wyce?na KapntaIY reierwowe Karfltaly zapasowy ubiegtych i roku
aktuarialna z aktualizacji wyceny i rezerwowe .
biezagcego
Saldo na poczatek okresu (261) 21525 356 922 9569 387 755
Zysk / (strata) za rok obrotowy 494 494
Podziat zysku netto 4137 (9387) (5 250)
Zyski / (straty) z tytutu
aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spétkach 3356 3356
zaleznych)
Catkowite dochody - 3356 4137 (8 893) (1 400)
Dywidendy -
Saldo na koniec okresu (261) 24 881 361 059 676 386 355

Za okres od 01.

01. do 31.12.2024

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk / (strata) z lat

Razem

Wyc‘?“a KapltaIY reie rwowe Kapitat zapasowy ubiegtych i roku
aktuarialna z aktualizacji wyceny oL
biezacego
Saldo na poczatek okresu (249) 24 683 349 487 12 867 386 788
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9 387 9 387
Podziat zysku netto 7 435 (7 435) -
Zyski / (straty) z tytutu
aktualizacji wyceny aktywow
B 1 1
(akcje i udziaty w spotkach (3158) (3158)
zaleznych)
Zyski / (straty) aktuarialne
dotyczace rezerw na (15) (15)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany
z pozycjami prezentowanymi w 3 3
kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu
Catkowite dochody (12) (3 158) 7435 1952 6217
Dywidendy (5 250) (5 250)
Saldo na koniec okresu (261) 21525 356 922 9 569 387 755

10. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

W | pétroczu 2025 r. Stalprofil S.A. dokonat odpiséw oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasOw do poziomu rynkowych cen sprzedazy a takie dokonat odwrdcenia odpiséw na towary

wolnorotujace, ktére zostaty zaprezentowane w nocie nr 3 ,Zapasy”.
W opisywanym okresie sprawozdawczym dokonano

rowniez odpiséw oraz odwrdcenia odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ zagrozonych naleznosci handlowych, ktdére zostaty zaprezentowane w nocie nr 4
»Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe”.
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11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki

Wartos¢ godziwa akcji Izostal S.A., notowanych na GPW w Warszawie, jest ustalana w oparciu o notowania
rynkowe na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwg akcji i udziatdw bedacych w posiadaniu Spétki na dzien
30.06.2025 r.i31.12.2024 r. przedstawiono w tabeli 25.

Tabela 25 Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych STALPROFIL S.A. (tys. zi)

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
. aktywow aktywow Zmiana
Aktywa finansowe na 30.06.2025 na 31.12.2024
1 2 3=1-2 1 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 52 506 49 150 3356 7%
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 102 102 0 0%
udziaty w STF INFRASTRUKTURA Sp. z0.0. 2 000 500 1500 300%

Wartos$¢ godziwa akcji w spétce IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ustalana jest w oparciu o
notowania rynkowe na dzieA bilansowy. Na dzieri 30.06.2025 r. wartos¢ rynkowa akcji IZOSTAL S.A. byta
wyzsza o 7% od wartoSci na dzien 31.12.2024 r. (tabela 25). Wartos¢ godziwa pakietu 100% udziatow
STALPROFIL S.A. w spotkach (a) STF DYSTRYBUCIA Sp. z o0.0. oraz (b) STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0., zostata
ustalona na poziomie ceny nabycia tych spodtek.

W dniu 21 marca 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw STF INFRASTRUKTURA Sp. z o.o.
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki z 500 tys. zt do kwoty 2 000 tys. zt poprzez ustanowienie 15 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 1 500 tys. zt, ktére
zostaty objete i pokryte wktadem pienieznym, w kwocie réwnej wartosci nominalnej obejmowanych
udziatow, przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki, tj. STALPROFIL S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego STF Infrastruktura Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 kwietnia 2025 r.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu, nie
wystapity przypadki naruszen istotnych postanowien umoéw kredytu lub pozyczki, ktérych strong jest
STALPROFIL S.A. Spétka na biezaco, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, dokonuje sptaty kredytdw. Spétka
nie korzysta z pozyczek.

13. Zmiana sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw finansowych

W | pétroczu 2025 roku Spétka nie dokonywata zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych.

14. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany
celu ich wykorzystania.

15. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych STALPROFILS.A.
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16. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzgdzono pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe

Po dniu, na ktory sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nie wystgpity istotne zdarzenia.

17. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity
od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Nota nr 26 przedstawia faczng wartos¢ zabezpieczenn zobowigzan Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
ustanowionych na aktywach Grupy na dzien 30.06.2025 r. Natomiast Tabela 26 przedstawia faczng wartos¢
zabezpieczen zobowigzan STALPROFIL S.A. ustanowionych na aktywach Spoétki na dziert 30.06.2025 r.

Tabela 26 Stan zobowigzan warunkowych STALPROFIL S.A. ustanowionych na zabezpieczenie limitow
kredytowych, z ktorych korzysta STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Rodzaj zabezpieczenia Zabezpieczenie na Zabezpieczenie na Zmiana
30.06.2025 31.12.2024
Hipoteki 45 000 45 000 0
Zastaw na $rodkach trwatych?? 10 000 10 000 0
Zastaw na zapasach i cesje wierzytelnosci handlowych 127 000 127 000 0

Zabezpieczeniem sptaty kredytow zaciggnietych przez STALPROFIL S.A. sg takze:

— wystawione przez Spétke weksle wtasne in blanco i/lub

— ztozone o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1. pkt 5 Kodeksu Cywilnego i/lub

— upowaznienie banku do potrgcania zadtuzenia wymagalnego ze srodkow zgromadzonych na rachunkach
w danym banku i/lub

— petnomocnictwo dla banku do dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach bankowych z
prawem blokady srodkéw zgromadzonych na rachunku do okre$lonej kwoty zadtuzenia i/lub

— cesja praw z polis ubezpieczeniowych.

Podpisy Oséb wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Henryk Orczykowski Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bogustaw Ky¢ Gtowny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

27 Ww. kwota 10 000 tys. zt okresla tgczng, maksymalng warto$¢ (wynikajacg z uméw zastawu rejestrowego), do ktérej moga zaspokoié
sie wierzyciele z aktywow trwatych obcigzonych zastawem rejestrowym. Wartos¢ netto aktywow trwatych, obcigzonych zastawem

rejestrowym wynosita na dziern 30.06.2025 r. tgcznie 9 510 tys. zt.
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VIII. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Zarzad STALPROFIL S.A oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1. Skrdcone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe STALPROFIL S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg STALPROFIL S.A. oraz jej wynik finansowy.

2. Skrdcone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za
okres szesciu miesiecy zakorficzony dnia 30 czerwca 2025 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A oraz jej wynik
finansowy.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A za | pdtrocze 2025 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy Oséb wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Henryk Orczykowski Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Sylwia Potocka-Lewicka Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Zenon Jedrocha Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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IX. Raport Biegtego Rewidenta z Przegladu Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz Skroconego
Sprawozdania Finansowego

Zatgcznikami do niniejszego raportu s3:

1. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
2. Raport Biegtego Rewidenta z przegladu s$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe.
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Podpisy Osob wchodzacych w sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A.:

Imie i nazwisko

Henryk Orczykowski

Sylwia Potocka-Lewicka

Zenon Jedrocha

Stanowisko / Funkcja

Signature Not,Verified

Prezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature Not Verifieg;;
Dokument podpisany przE;)Y LWIA POTOCKA-
LEWICKA

Data: 2025.09.01 07:10:28/ CEST

Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signature NM_)’(e ified
Dokument podpisgy przez

ZENON JEDR
Data: 2025.09.

Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bogustaw Ky¢

Signature Noté/feiri\ ied

Dokument podpisany pyZez Bogustaw Kyc
Data: 2025.09.01 07:Qf7:30 CEST

-

Gtéwny Ksiegowy podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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