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|. CHARAKTERYSTYKA GRUPY

1. Podstawa prawna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci przygotowano zgodnie z § 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
6 czerwca 2025r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim - Dz.U. 2025 poz. 755 (,Rozporzadzenie”).

2. Podstawowe informacje o Grupie

Jednostka  Dominujacg  Grupy  Kapitatowej Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”,
<= KOGENERAC]A SA  .Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.")

jest Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
(KOGENERACJA S.A., ,Jednostka Dominujaca”, ,Spodtka
Dominujgca”, ,Spotka”).

ZESPOE ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Jednostka Dominujgca jako spoétka akcyjna zarejestrowana w Polsce zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow w dniu 19 lutego 2001 r. pod numerem KRS 0000001010. Siedziba Spoétki Dominujacej
miesci sie we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Od 2000 r. Spodtka
jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.
Adres: ul. Ltowiecka 24, 50-220 Wroctaw (Polska)
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010
LEI 52990011ZX8UAI8MI703

W skiad przedsiebiorstwa Spotki wchodza trzy zaktady produkcyjne:

" Elektrocieptownia Wroctaw, zlokalizowana we Wroctawiu przy ul. towieckiej 24,
® Elektrocieptownia Czechnica 2, zlokalizowana w miejscowosci Siechnice k. Wroctawia, ul. Stawowa 1,
= Elektrocieptownia Zawidawie, zlokalizowana we wschodniej czesci miasta Wroctaw, w dzielnicy Psie Pole,

0 tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej 477 MWe i cieplnej 1 170 MW;. KOGENERACJA S.A. jest jedng
z najwiekszych elektrocieptowni zawodowych w Polsce.

Elektrocieptownie stanowig centralne zrédta ciepta dla Wroctawia i okolic w zakresie pokrycia potrzeb
na ogrzewanie, cieptq wode uzytkowa i ciepto technologiczne oraz zrédta energii elektrycznej stanowigce czesé
krajowego systemu elektroenergetycznego. Wytwarzanie ciepta oraz energii elektrycznej odbywa sie w procesie
skojarzonym, co zapewnia uzyskiwanie sredniorocznie wysokiej sprawnosci wytwarzania.
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Tabela: Zaktady produkcyjne w KOGENERACII S.A.

FATA i

EC WROCLAW EC CZECHNICA 2
Jednostka weglowa: Jednostka gazowa: Jednostka gazowa
3 bloki cieptownicze blok gazowo-parowy, Instalacja solarna
2 kotty wodne 4 kotty szczytowo-rezerwowe
812 MWt 334 MWt 24 MWt
304,9 MW, 166,6 MW, 5,6 MWe
Siec¢ lokalnego dystrybutora ciepta Siec¢ cieptownicza: sie¢ lokalnego Sie¢ lokalnego dystrybutora
(Fortum) i 1,7 km sieci wiasnej dystrybutora ciepta (Fortum) i 46,8 km ciepta (Fortum) i 13,1 km sieci
zasilajacej odbiorcow z Wroctawia sieci wtasnej zasilajacej odbiorcow z gminy wiasnej na terenie
Siechnice EC Zawidawie

W listopadzie 2023 r. w ramach budowy nowej elektrocieptowni Czechnica 2 w Siechnicach oddano
do eksploatacji 4 kotty gazowe tworzace kottownie szczytowo-rezerwowg 0 mocy cieplnej 152 MW:.

W 2025 r. rozpoczeto ruch probny bloku gazowo-parowego (BGP). W dniu 21 maja 2025 r.
podpisano protokoét przekazania do eksploatacji BGP wraz zinstalacjami pomocniczymi
w EC Czechnica 2 w Siechnicach.

W zwigzku z uruchomieniem EC Czechnica 2 Prezes URE w dniu 30 maja 2025 r. wydat decyzje o zmianie
dotychczasowej koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i koncesji na wytwarzanie ciepta. Oba dokumenty
obowigzujq do 31 grudnia 2025 r.

Z dniem 30 czerwca 2024 r. zaprzestano generowania i wytwarzania energii elektrycznej do systemu Krajowej
Sieci Elektroenergetycznej z zaktadu EC Czechnica, a kociot biomasowy K2 o mocy 76 MW, stanowi rezerwe
na zwiekszone zapotrzebowanie na ciepto.

W dniu 10 kwietnia 2025 r. Spétka podpisata umowe dzierzawy majatku dystrybucyjnego ze spdtka

ESV S.A. Z dniem 1 czerwca 2025 r. nastgpito przeniesienie wszelkich praw i obowigzkdéw
% zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci dystrybucyjnej, w tym z petnieniem funkcji operatora
4 systemu dystrybucyjnego na spotke ESV S.A.

W dniu 28 maja 2025 r. Prezes URE wydat decyzje o cofnieciu KOGENERACII S.A. koncesji
na dystrybucje energii elektrycznej z dniem 31 maja 2025 r. w wyniku wczesniejszego zobowigzania Spotki
natozonego przez URE do przestrzegania zasady rozdzielenia dziatalnosci przesytowej oraz dystrybucyjnej
od dziatalnosci wytwdrczej oraz dziatalnosci obrotowej, o ktérej mowa w art. 9d ustawy Prawo Energetyczne.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz <> KOGEN ERAC]A SA

KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

3. Akcjonariusze Spoétki Dominujacej

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej

5% o0godlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACII S.A. na dzien publikacji sprawozdania

ilos¢ akcji zwyktych ilos$¢ gtosow % kapitatu % ogolnej liczby

na okaziciela na WZA zaktadowego gloséw na WZA
PGE Energia Ciepfa S.A. 8 652 173 8 652 173 58,07 58,07
OFE PZU "Ztota Jesien" 1195 792 1195792 8,03 8,03
Allianz Polska OFE 754 000 754 000 5,06 5,06
Nationale Nederlanden OFE 746 000 746 000 5,01 5,01
Pozostali akcjonariusze 3 552 035 3 552 035 23,83 23,83
Razem 14 900 000 14 900 000 100,00 100,00

Stan posiadania akcjonariuszy wedtug danych po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki zwotanym
na dzien 4 czerwca 2025 r. (Raport biezgcy 20/2025).

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej

a. Zmiany w sktadzie Zarzadu

Tabela: Sktad Zarzadu od dnia 16 wrzesnia 2024 r. do dnia publikacji sprawozdania

1. Dariusz Witkowski
2. Krzysztof Kryg
3. Krzysztof Wrzesinski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu nie
w 2025 r.

zmienit  sie

b. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Tabela: Sktad Rady Nadzorczej od dnia 12 lipca 2024 r. do dnia 4 czerwca 2025 r.

1. Grzegorz Wilinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej ) )

2. Pawet Stepien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | W dniu 12 lipca 2024 r. Rada
3. Roman Nowak Sekretarz Rady Nadzorczej Nadzorcza podjeta uchwate
>. Anna Trela Czlonek Rady Nadzorcze] Nadzorcge' z dniem 6112 ﬁ ca 2024 r Y
6. Adam Zwada Cztonek Rady Nadzorczej ] P '
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Tabela: Sktad Rady Nadzorczej od dnia 4 czerwca 2025 r. do dnia publikacji sprawozdania

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1. Grzegorz WiliAski : ; . . i
2. Pawet Stepien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej W dniu 4 czerwca 2025 r. Zwyczajne
3. Roman Nowak Sekretarz Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie Spétki powotato
4' Krzysztof Danielczyk Cztonek Rady Nadzorczej do Rady Nadzorczej z dniem
5' Piotr Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej 4 czerwca 2025 r. Pana Krzysztofa
6. Anna Trela Cztonek Rady Nadzorczej Danielczyka (Raport biezacy
2. Adam Zwada Cztonek Rady Nadzorczej 21/2025).

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonujg dwa komitety state, ktorych zadaniem jest doradztwo na rzecz Rady
Nadzorczej:

= Komitet Wynagrodzen,

=  Komitet Audytu.

KOMITET WYNAGRODZEN

Tabela: Skifad Komitetu Wynagrodzen od dnia 12 lipca 2024 r., na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz do dnia
publikacji sprawozdania

1. Adam Zwada Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen Sktad Komitetu Wynagrodzen
2. Roman Nowak Cztonek Komitetu Wynagrodzen nie zmienit sie w 2025 r.
3. Anna Trela Czionek Komitetu Wynagrodzen

KOMITET AUDYTU

Tabela: Sktad Komitetu Audytu od dnia 12 lipca 2024 r., na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz do dnia publikacji
sprawozdania

1. Piotr Szczepidrkowski | Przewodniczacy Komitetu Audytu Sktad Komitetu Audytu nie zmienit sie
2. Anna Trela Cztonek Komitetu Audytu w 2025 r.
3. Adam Zwada Cztonek Komitetu Audytu
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c. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie 13 lutego 2025 r. i zostatlo wznowione po przerwie w dniu
13 marca 2025 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
SR ICT AP Statutu Spotki oraz uchwate o zarzadzeniu przerwy w obradach do dnia 13 marca
2025 r. (Raport biezgcy 3-5/2025).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na zawarcie ugody przed Mediatorami Staltymi z Sadu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej oraz podpisania aneksu nr 1
ACHNEICCIPENAN do umowy z Konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. i Polimex
Energetyka Sp. z 0. 0. na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej w Siechnicach
zwiekszajacego wynagrodzenie umowne o 157 500 tys. zt (Raport biezgcy

7-8/2025).

d. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOGENERACJI S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie 4 czerwca 2025 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmowato sprawy wynikajace z zapisu art. 393
oraz art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt 1 Statutu Spoéfki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzito:

= sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

= jednostkowe sprawozdanie finansowe Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

= pokrycie straty netto za rok obrotowy 2024 w kwocie 7 170 tys. zt z kapitatow

4 czerwca 2025 r. rezerwowych Spétki,
= zmiane Statutu Spdtki (Raport biezgcy 19/2025).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki podjeto uchwaty o:

= udzieleniu absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej,

= powofaniu do skfadu Rady Nadzorczej z dniem 4 czerwca 2025 r. Pana
Krzysztofa Danielczyka (Raport biezacy 21/2025),

= wyrazeniu zgody na nabywanie sktadnikéw aktywdéw trwalych o wartosci
nieprzekraczajgqcej kwoty 547 300 tys. zi. Zgoda dotyczyta projektu
Inwestycyjnego ,,Budowa zrédta kogeneracyjnego opartego na uktadzie silnikow
gazowych o mocy do 49,9 MW, dla EC Wroctaw przy ul. towieckiej 24" (Raport
biezacy 19/2025).
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5. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiagniete przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka

Tabela: Wynagrodzenie i dodatkowe $wiadczenia osiggniete przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétkg
Dominujaca

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Zarzad - wynagrodzenie w okresie pefnienia funkcji 829 607
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 300 227
Rada Nadzorcza 165 253
1294 1087

a. Wynagrodzenie Zarzadu

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci za 2024 r.

W dniu 28 czerwca 2024 r. Walne Zgromadzenie Spdtki uchwata 25/2024 przyjeto Polityke wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zgodnie z Politykga wynagrodzenie catkowite Cztonka Zarzadu sktada sie
z czesci statej, stanowigcej wynagrodzenie miesieczne podstawowe, okreslonej kwotowo wynagrodzenie state,
oraz czesci zmiennej, stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajgce za rok obrotowy Spétki wynagrodzenie
zmienne.

Wynagrodzenie state ustalane jest w przedziale kwotowym mieszczacym sie od 4 do 8 - krotnosci podstawy
wymiaru, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb
kierujacych niektérymi spotkami z uwzglednieniem obowigzujacych, szczegoétowych przepiséw prawa
ksztattujacych jej wysoko$¢. Wynagrodzenie state jest wyptacone w wysokosci wynikajacej z potracenia
z Wynagrodzeniem statym naleznosci publicznoprawnych w czesci obcigzajacej Zarzadzajacych, ktorych
ptatnikiem jest Spotka.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od poziomu realizacji Celow Zarzadczych i nie moze przekroczy¢
40% wynagrodzenia statego, otrzymanego w roku obrotowym Spoétki, za ktéry ma by¢ przyznane
wynagrodzenie zmienne. Petnienie funkcji w Zarzadzie przez okres krdtszy niz peten rok obrotowy nie powoduje
utraty wynagrodzenia zmiennego, pod warunkiem ze czas petnienia funkcji w ocenianym roku obrotowym byt
dtuzszy niz 3 miesigce. Wyznaczanie celdow zarzadczych na dany rok obrotowy, a takze sposéb ich oceny
wykonania jest ustalane przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty.

W Radzie Nadzorczej KOGENERACII S.A. funkcjonuje Komitet Wynagrodzen. Zadaniem Komitetu Wynagrodzen
jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spoétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii
i wnioskéw w sprawie ksztattowania polityki ptacowej i systemu wynagradzania.

W szczegdlnosci do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:
e okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okreslania wynagrodzen i polityki ptacowej odnoszacej
sie do Cztonkdw Zarzadu oraz przedktadanie Radzie Nadzorczej propozycji ich ksztattowania;
e przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacej okreslenia wynagrodzenia dla poszczegdlnych
Cztonkéw Zarzadu.

Z Cztonkiem Zarzadu zawierana jest umowa o $wiadczenie ustug zarzadzania na czas petnienia funkcji,
z obowigzkiem $wiadczenia osobistego takiego Cztonka Zarzadu. Umowa zawierana jest w ramach prowadzonej
przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci gospodarczej.

W Spoitce nie funkcjonujg programy wczesniejszych emerytur ani dodatkowe programy emerytalno-rentowe
dla Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej ponad programy wynikajgce z bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa.

Cztonkowie Zarzadu otrzymujq $wiadczenia dodatkowe powigzane ze swiadczeniem ustug zarzadzania, takie
jak: Swiadczenia zwigzane z korzystaniem z samochodu stuzbowego (koszty leasingu, koszty paliwowe),
z kosztami podrézy stuzbowych (w tym udziat w konferencjach, seminariach), $wiadczenia zwigzane
z korzystaniem z ustug telekomunikacyjnych.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI 5.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

Tabela: Warto$¢ brutto wynagrodzen Czionkéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r.
(w okresie petnienia funkcji)

A Dochody otrzymane
Wynagrodzenie . o
- Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 6 miesiecy
zmienne

state catkowite S$wiadczenia zakonczony
za 2024 .
30 czerwca 2025 .

Okres pelnienia funkcji Wynagrodzenie

Dariusz Witkowski 01.01.2025-30.06.2025 270 - 270 38 308
Krzysztof Kryg 01.01.2025-30.06.2025 240 - 240 10 250
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2025-30.06.2025 240 - 240 31 271

750 - 750 79 829

Tabela: Warto$¢ brutto wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.
(w okresie petnienia funkcji)

n Dochody otrzymane
Wynagrodzenie ) N
) Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 6 miesiecy
zmienne

state catkowite S$wiadczenia zakonczony
za 2023 r.
30 czerwca 2024 r.

Okres petlnienia funkcji Wynagrodzenie

Dominik Wadecki 01.01.2024-30.06.2024 288 - 288 40 328
Krzysztof Kryg 01.01.2024-30.06.2024 258 - 258 18 276
Krzysztof Wrzesinski 29.06.2024-30.06.2024 3 - 3 - 3

549 - 549 58 607

W I potroczu 2025 r. Pan Dominik Wadecki, ktory petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 15 wrzesnia 2024 r.,
otrzymat odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji w wysokosci 72 tys. zt.

b. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z §4 Regulaminu Rady Nadzorczej Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie.
Wynagrodzenie okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z petnieniem obowigzkéw w Radzie.

Zasady dotyczace ustalania wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej zostaty opisane w Polityce Wynagrodzen
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Zespotu Elektrociepfowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
zaktualizowang uchwatg 25/2024 Walnego Zgromadzenia w dniu 28 czerwca 2024 r.

Miesieczne wynagrodzenie Czionka Rady Nadzorczej okreslane jest w wysokosci okreslonej Ustawg
o Wynagrodzeniach, przy czym ustala sie miesieczne wynagrodzenie, jako iloczyn podstawy wymiaru, o ktorej
mowa w Ustawie o Wynagrodzeniach, z uwzglednieniem obowigzujacych szczegdtowych przepiséw prawa
ksztattujacych jej wysokos$¢ oraz mnoznika 1. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez
wzgledu na liczbe zwotanych posiedzen. Wynagrodzenie nie przystuguje za ten miesigc, w ktéorym Cztonek Rady
Nadzorczej nie byt obecny na Zzadnym z prawidlowo zwotanych posiedzen, a nieobecnos$¢ nie zostata
usprawiedliwiona. O usprawiedliwieniu albo nieusprawiedliwieniu nieobecnosci Cztonka Rady Nadzorczej
na posiedzeniu decyduje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci za 2024 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz <= KOGENERAC]A SA

KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w okresie pemienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia
Swiadczenia otrzymane
dodatkowe za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2025 r.

Wynagrodzenie

t
Okres petlnienia funkcji otrzymane

za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2025 r.

Krzysztof Danielczyk 04.06.2025-30.06.2025 4 - 4
Roman Nowak 01.01.2025-30.06.2025 26 - 26
Pawet Stepien 01.01.2025-30.06.2025 26 1 27
Piotr Szczepidrkowski 01.01.2025-30.06.2025 26 1 27
Anna Trela 01.01.2025-30.06.2025 26 1 27
Grzegorz Wilinski 01.01.2025-30.06.2025 26 1 27
Adam Zwada 01.01.2025-30.06.2025 26 1 27

160 5 165

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r. (w okresie pemienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia
Swiadczenia otrzymane
dodatkowe za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024 r.

Wynagrodzenie

Okres petnienia funkcji GEAERE

za okres 6 miesiecy
zakohczony
30 czerwca 2024 r.

Bogdan Borkowski 01.01.2024-09.05.2024 26 - 26
Jacek Grzywacz 01.01.2024-28.06.2024 33 - 33
Krzysztof Kusmierowski 01.01.2024-17.04.2024 22 - 22
Adam Lewandowski 01.01.2024-17.04.2024 22 - 22
Aleksandra Libiszowska-Budrewicz =~ 01.01.2024-17.04.2024 27 - 27
Roman Nowak 01.01.2024-30.06.2024 33 - 33
Hanna Mazurkiewicz 01.01.2024-05.03.2024 16 - 16
Pawet Stepien 28.06.2024-30.06.2024 - - -
Piotr Szczepidrkowski 01.01.2024-30.06.2024 33 - 33
Anna Trela 09.05.2024-30.06.2024 8 - 8
Grzegorz Wilinski 01.01.2024-30.06.2024 33 - 33
Adam Zwada 28.06.2024-30.06.2024 - - -

253 - 253

6. Umowy miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensaty

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne dotyczy wynagrodzenia zmiennego z tytutu premii o cele przyznawanej
decyzjg Rady Nadzorczej po zatwierdzeniu sprawozdan za dany rok obrotowy a takze $wiadczenia z tytutu
zakazu konkurencji oraz odpraw, ktérych zasady przyznawania zostaty opisane w Polityce Wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A obowigzujaca
od dnia 3 czerwca 2020 r. i zaktualizowang w dniu 28 czerwca 2024 r.

Rezerwy z tytutu zakazu konkurencji oraz z tytutu Swiadczenia w postaci odprawy sa rozpoznawane

w momencie wystgpieniu zdarzenia obligujacego. Rezerwy na wynagrodzenie zmienne sg naliczane
proporcjonalnie do okresu sprawowania funkcji.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) <= KOGENERAC]A SA

Tabela: Rezerwy na wynagrodzenie potencjalnie nalezne

Wynagrodzenie zmienne

za 2025 r. RAZEM
Dariusz Witkowski 108 108
Krzysztof Kryg 96 96
Krzysztof Wrzesinski 96 96
300 300

Cztonkom Zarzadu przystuguje wynagrodzenie zmienne za okres sprawowania funkcji za rok 2024
przyznawane decyzjg Rady Nadzorczej po zatwierdzeniu sprawozdan za rok 2024: Krzysztof Kryg 209 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.), Dominik Wadecki 189 tys. zt (za okres od 1 stycznia
do 15 wrzesnia 2024 r.), Dariusz Witkowski 47 tys. zt (za okres 16 wrzesnia do 31 grudnia 2024 r.), Krzysztof
Wrzesinski 85 tys. zt (za okres od 29 czerwca do 31 grudnia 2024 r.).

a. Swiadczenie z tytutu umowy o zakazie konkurencji

Zgodnie z obowigzujaca od dnia 3 czerwca 2020 r. Politykg Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej,
zaktualizowang w dniu 28 czerwca 2024 r. (Polityka), Rada Nadzorcza moze zawrze¢ z Cztonkiem Zarzadu
umowe o zakazie konkurencji obowigzujacym po ustaniu petnienia funkcji, przy czym moze by¢ ona zawarta
jedynie w przypadku petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez okres co najmniej 6 miesiecy, z zastrzezeniem,
ze wysokos$¢ odszkodowania miesiecznego miescic¢ sie bedzie w przedziale 25%-50% wynagrodzenia statego.
Okres zakazu konkurencji nie moze przekroczy¢ 6 miesiecy po ustaniu petnienia funkcji przez Cztonka Zarzadu.

b. Swiadczenie w postaci odprawy

Zgodnie z Polityka w razie rozwigzania albo wypowiedzenia przez Spétke Umowy z innych przyczyn
niz okreslone w ust. 7 Polityki, Cztonkowi Zarzadu moze by¢ przyznana odprawa, w wysokosci nie wyzszej
niz 3 krotno$¢ Wynagrodzenia Statego, pod warunkiem petnienia funkcji przez okres, co najmniej 12 miesiecy
przed rozwigzaniem tej Umowy.

Inne informacje

W I pétroczu 2025 r. i 2024 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI 5.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

7. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. jest Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W skfad Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. wchodzi spétka zalezna EC Zielona Gora S.A. z siedzibg w Zielonej
Goérze oraz spotka SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. o.0.

Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r.

EC ZIELONA GORA S.A. (100%) SIECHNICE NOWA ENERGIA SP. Z 0.0. (50%)

b. Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2025 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 1 jednostke zalezna - EC Zielona Gdra S.A. - konsolidacja petna.

c. Jednostki zalezne

Tabela: Udziat w kapitale spoétki zaleznej i warto$¢ nominalna akcji w posiadaniu KOGENERACII S.A. na dzien
30 czerwca 2025 r.

Liczba akcji w posiadaniu KOGENERACJII S.A.
(bezposrednio)

Wartosc¢
nominalna . » .. %
akgji (zh) LICZ(bata)kCJl "‘I’(a_r_t‘(’sic) kapitatu/
szt. akcji (z gloséw

Kapitat
zaktadowy
(€2))

Liczba akcji
(szt.)

EC Zielona Géra S.A. 13 853 150 554 126 25 554 126 13 853 150 100

Na dzien 30 czerwca 2025 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiocie zaleznym
jest rowny udziatowi Grupy w kapitale jednostki.
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EC Zielona Gora S.A.

EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalnosc
gospodarczg w zakresie wytwarzania energii elektrycznej oraz
wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spotki miesci sie w Zielonej

i Gorze, al. Zjednoczenia 103.
Po uruchomieniu w 2004 r. bloku gazowo-parowego (BGP) spodtka
" z przedsiebiorstwa o profilu cieptowniczym stata sie firmg produkujaca

gtdownie energie elektryczng w oparciu o krajowy gaz ziemny.

Zainstalowana moc elektryczna wynosi 198 MW, (blok gazowo - parowy). Zainstalowana moc cieplna wynosi
303 MW, w tym: 135 MW, (blok gazowo - parowy), 167 MW: (kottownia gazowo - olejowa), 1 MW; (lokalne
kottownie gazowe). Spotka zapewnia dostawy ciepta i ogrzewanej wody uzytkowej dla miasta Zielona Gora.

d. Pozostate jednostki powigzane

SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.o.

W dniu 29 sierpnia 2023 r., na mocy umowy zawartej z Gming Siechnice, KOGENERACJA S.A. nabyta
50 udziatédw o wartosci nominalnej 50 zt i tacznej wartosci nominalnej 2 500 zt spétki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0., co stanowi 50% udziatdbw w kapitale wtasnym. W wyniku umowy wspélnikami spotki
SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. sg Gmina Siechnice oraz KOGENERACJA S.A. posiadajace po 50%
udziatéw w kapitale zaktadowym.

W dniu 13 grudnia 2023 r. uchwatag Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki SIECHNICE NOWA
ENERGIA Sp. z 0.0. podwyzszono kapitat zaktadowy spotki o kwote 395 tys. zt, tj. z kwoty 5 tys. zt do kwoty
400 tys. zt poprzez ustanowienie 7 900 nowych udziatdéw o wartosci po 50 zt kazdy. Nowo ustanowione udziaty
zostaty objete przez dotychczasowych wspolnikow, tj. Gmine Siechnice i KOGENERACIE S.A. w stosunku
do udziatéw dotychczas posiadanych, w zamian za wktady pieniezne w wysokosci po 50 zt na kazdy udziat.
Na dzien 30 czerwca 2025 r. KOGENERACJA S.A. posiadata 4 000 udziatow spdtki SIECHNICE NOWA ENERGIA
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt i tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zi.

Dziatalnos¢ spotki SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.

Tabela: Udziat w kapitale spétki powigzanej oraz warto$¢ nominalna udziatéw w posiadaniu KOGENERACII S.A.
na dzien 30 czerwca 2025 r.

Liczba udziatéw w posiadaniu KOGENERACII S.A.
Wartosé (bezposrednio)
nominalna
i O o o,
udziabdw  \ioopa udziatew  2TEOSC i
(€29) (szt.) udziatow kapitatu/
: (€2)) gloséow

Kapitat Liczba

zaktadowy udziatow
(€49 (szt.)

SIECHNICE NOWA

400 000 8 000 50 4 000 200 000 50
ENERGIA Sp. z 0.0.

e. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W I pétroczu 2025 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) <= KOGENERAC]A SA

f. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r. byly spdtkami
objetymi konsolidacjag metoda petng przez Jednostke Dominujacq najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (PGE S.A.) z siedzibg w Lublinie, ktérej najwiekszym akcjonariuszem jest Skarb Panstwa
posiadajacy 60,86% ogodlnej liczby akcji na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A.

PGE S.A.

Grupa Kapitatowa PGE jest najwiekszym w Polsce przedsiebiorstwem sektora

N elektroenergetycznego pod wzgledem przychoddéw i generowanego zysku.
N\ Dzieki potaczeniu wiasnych zasobdéw paliwa i wytwarzania energii
PGE oraz posiadaniu sieci dystrybucyjnych, PGE gwarantuje bezpieczne i stabilne

dostawy energii elektrycznej do ponad pieciu i pét miliona klientéw.

Polska Grupa Energetyczna podmiotem dominujacym GK PGE jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(PGE S.A.) notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE jest obecnie zorganizowana w segmentach:
Energetyka gazowa, tj. wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach gazowych,

Energetyka odnawialna, tj. wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych
oraz w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz $wiadczenie ustug systemowych,

Energetyka konwencjonalna, tj. wydobycie wegla brunathnego oraz wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta w zrodtach konwencjonalnych,

300

Cieptownictwo, tj. wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrdédtach kogeneracyjnych oraz przesyt
i dystrybucja ciepfa,

=]
T

Dystrybucja, tj. swiadczenie ustug dostaw energii elektrycznej do odbiorcow koncowych za pomocg
sieci i urzadzen elektroenergetycznych wysokich, srednich i niskich napieg,

Energetyka kolejowa, tj. swiadczenie ustug dostaw energii oraz paliw dla transportu kolejowego,

Obroét, tj. hurtowy obrot energig elektryczng na rynku krajowym i zagranicznym, sprzedaz energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych, obrdét pozwoleniami do emisji CO,, prawami majatkowymi
i paliwami oraz swiadczenie ustug Centrum Korporacyjnego na rzecz spétek z Grupy PGE,

Gospodarka obiegu zamknietego, tj. gospodarowanie ubocznymi produktami spalania (UPS)
w Grupie PGE,

Pozostala dziatalnosé, tj. swiadczenie ustug przez spétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej PGE,
m.in. organizacja pozyskiwania finansowania w formie euroobligacji, $wiadczenie ustug
informatycznych, ksiegowo-kadrowych, transportowych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz
inwestycje w start-upy.

0000
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) <= KOGENERAC]A SA

g. Jednostka dominujaca

PGE Energia Ciepta S.A.

PGE Energia Ciepta z Grupy PGE, jest najwiekszym w Polsce producentem

By, energii elektrycznej i ciepta, wytwarzanych w procesie wysokosprawnej

N kogeneracji. Jest Liderem Segmentu Cieptownictwo, wydzielonego w oparciu

. 0 Strategie Cieptownictwa Grupy PGE oraz liderem zielonej transformacii.

PG Zgodnie z przyjetym Planem Dekarbonizacji od 2030 r. ciepto

w elektrocieptowniach PGE Energia Ciepta, bedzie produkowane wytgcznie
w zrodtach nisko- i zeroemisyjnych.

Energla Clepla Posiada ok. 25% udziatu w rynku ciepta z kogeneracji, 16 elektrocieptowni
(o mocy cieplnej 6,22 GWt, mocy elektrycznej 2,48 GWe) i sieci cieptownicze
o dtugosci ponad 725 km.

PGE Energia Ciepta produkuje i dostarcza ciepto dla duzych polskich miast, wérdd ktorych znajduja sie: Krakow,
Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Rzeszow, Lublin, Bydgoszcz, Kielce i Szczecin. Spodtka jest obecna takze w Toruniu,
Zielonej Goérze, Gorzowie Wielkopolskim, Zgierzu, Siechnicach i Gryfinie, gdzie jest rowniez dystrybutorem
ciepta do klientéw koncowych.

h. Inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy Kapitatowej

W I potroczu 2025 r. Jednostka Dominujaca nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

i. Pozostate lokaty kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spétka nie posiadata innych lokat kapitatowych.
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8. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2025 r. w ramach Grupy pracowato 531 oséb, w tym 94 kobiety i 437 mezczyzn (na dzien
30 czerwca 2024 r. 547 o0s6b, w tym 96 kobiet i 451 mezczyzn).

W Jednostce Dominujacej pracowaty 382 osoby, w tym 62 kobiety i 320 mezczyzn (na dzien 30 czerwca 2024 r.
397 osbéb, w tym 62 kobiety i 335 mezczyzn).

W jednostce zaleznej pracowato 149 oséb, w tym 32 kobiety i 117 mezczyzn (na dzien 30 czerwca 2024 r.
150 os6b, w tym 34 kobiety i 116 mezczyzn).

Tabela: Liczba zatrudnionych w KOGENERACII S.A. wg stanu na 30 czerwca 2025 r. oraz wg stanu
na 31 grudnia w latach 2015-2025

Wzrost zatrudnienia w 2020 r. to efekt przeniesienia
do Spoétki w trybie art. 23'Kodeksu Pracy z dniem
1lipca 2020 r. pracownikéw zatrudnionych

405 406 a03 405
389

382 w obszarze utrzymania majatku w lokalnych

Oddziatach PGE Energia Ciepta S.A.
ol 356 356 998 Spadek zatrudnienia w I potroczu 2025 r. to efekt
Sa7 zwigzany z odejsciami emerytalnymi. W miejsce
czesci etatow dotyczacych osob, ktéore odeszty
na emeryture, ze wzgledu na zmiane technologii
produkcji w EC Czechnica 2, nie zatrudniono

nowych osob.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 06.2025

Tabela: Liczba zatrudnionych w Grupie Kapitalowej KOGENERACIJA S.A. wg stanu na 30 czerwca 2025 r.
oraz wg stanu na 31 grudnia w latach 2015-2025

Spadek zatrudnienia w I pdtroczu 2025 r. w Grupie
Kapitatowej byt efektem:

" odejs¢ emerytalnych i wymiany pokoleniowej
w Jednostce Dominujacej,

555
549 546 552
537
531
®  pozostatych zmian w skfadzie Grupy
518 Kapitatowej.
Wzrost zatrudnienia w 2020 r. to efekt
497 . . . . : P o
401 280 przeniesienia do Jednostki Dominujacej i spotki
485 zaleznej w trybie art. 23! Kodeksu Pracy z dniem
1lipca 2020 r. pracownikow zatrudnionych
w obszarze utrzymania majatku w lokalnych
Oddziatach PGE Energia Ciepta S.A.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 06.2025
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Il. PODSTAWOWE DANE PRODUKCYJNO-FINANSOWE

1. Podstawowe produkty

Wykres: Podstawowe produkty - sprzedaz ilosciowa produktéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Sprzedaz ciepta (TJ) Sprzedaz energii elektrycznej (GWh)
7000 1600
1380
5926 1400
6000 5542
5223 1247
4884 1200
5000
1000
4000
800 716 664 689
3000
600 558
2000 400
1000 703 658 200
KOGENERACIA S.A. EC Zielona Géra Grupa Kapitatowa KOGENERACIA S.A. EC Zielona Géra Grupa Kapitatowa

a. Podstawowe produkty - KOGENERACJA S.A.

Podstawowymi produktami Spoétki sa: ciepto i energia elektryczna.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres )
.. “ . . Zmiana
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony ilo$€)
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. @

Ciepto T 5223 4 884 339
Energia elektryczna, w tym: GWh 716 558 158
produkcja wtasna GWh 689 486 203
odsprzedaz GWh 27 72 (45)
Sprzedaz globalna w jednostkach T 7 801 6 892 909

Sprzedaz ciepta w I pdtroczu 2025 r. byta wyzsza o 7% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost
sprzedazy ciepta byt efektem nizszych $rednich temperatur w miesigcach luty i maj 2025 r.

Sprzedaz energii elektrycznej w I pétroczu 2025 r. uksztattowata sie na poziomie 716 GWh i byta wyzsza
w poréwnaniu z I pétroczem 2024 r. o 28%. Wzrost sprzedazy energii elektrycznej w I pétroczu 2025 r.
w poréwnaniu do I pdtrocza 2024 r. spowodowany byt wyzsza produkcjg ciepta w skojarzeniu oraz procesem
uruchamiania bloku gazowo-parowego w EC Czechnica 2. Sprzedaz energii z produkcji wiasnej byta wyzsza
0 42% w poréwnaniu z I pétroczem 2024 r., natomiast wolumen zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej
spadt o0 63%.

Sprzedaz globalna produktéow w analizowanym okresie wyniosta 7 801 TJ (w tym 5 223 TJ przypada
na ciepto) i byta wyzsza od sprzedazy okresu analogicznego o 13%.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH

<> KOGENERACJA SA

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Warto$¢ oraz struktura przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.

(tys. zt) (tys. zi)
Ciepto 498 026 59 476 395 64
Energia elektryczna 315 573 37 244 356 33
Certyfikaty (179) (0) 874 0
Wsparcie wysokosprawnej kogeneracji gazowej 4 642 1 3 868
Rynek Mocy 22 751 3 15 876
Pozostate 3 599 0 3329
Przychody ze sprzedazy produktéow i ustug 844 412 100 744 698 100

Wykres: KOGENERACJA S.A. - struktura przychoddéw ze sprzedazy produktow za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2025 .

3% 0%

1%

Ciepto

BEnergia elektrycaa
Certyfikaty i wsparcie
kogeneraciji

BRynek Mocy

Pozostate

37%

59%

Przychody z dystrybucji ciepta i energii elektrycznej
uwzgledniono odpowiednio:
= 8080 tys. zt w przychodach ze sprzedazy ciepta

(w I pbtroczu 2024 r.: 6 852 tys. zi),

" 3348 tys.zt w przychodach ze sprzedazy energii
elektrycznej (w I pétroczu w 2024 r.: 3 643 tys. zt).
Od dnia 1 czerwca 2025 r. brak przychodéw
z dystrybucji  energii elektrycznej ze wzgledu
na przekazanie do spotki zewnetrznej obszaru
dystrybuciji.

W I potroczu 2025 r. przychody z Rynku Mocy wyniosty
22 751 tys. zt (w I potroczu 2024 r.: 15 876 tys. z).
Przychody z Rynku Mocy byty wyzsze o 43%, ze wzgledu
na wyzszg  dyspozycyjnos¢  urzadzen  wytwdrczych
w EC Wroctaw.
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b. Podstawowe produkty EC Zielona Gora S.A.

Podstawowymi produktami spotki sa: ciepto i energia elektryczna. EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem,
podobnie jak KOGENERACJA S.A., prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta z przewagaq produkcji energii elektrycznej. EC Zielona Gdra S.A. wytwarza gtdwnie energie
w oparciu o gaz ziemny w bloku gazowo-parowym.

W I pétroczu 2025 r. sprzedaz ciepfa osiggneta poziom 703 TJ i byla wyzsza, w poréwnaniu do I poétrocza
2024 r. 0 45 TJ (tj. 0 7%). Wyzsza sprzedaz ciepta wynikata przede wszystkim z nizszych $rednich temperatur
w I potroczu 2025 r.

W analizowanym okresie sprzedaz energii elektrycznej uksztattowata sie na poziomie 664 GWh i byfa nizsza
w porownaniu do I pétrocza 2024 r. o 25 GWh (tj. o0 4%). Nizsza sprzedaz energii elektrycznej spowodowana
byta niekorzystnymi warunkami rynkowymi - ceny sprzedazy nizsze niz jednostkowy koszt wytworzenia
w wyniku obowigzujacej od lipca 2024 r. umowy gazowej.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 3 093 TJ] i byla nizsza w poréwnaniu
do I pétrocza 2024 r. 0 47 TJ, tj. 0 2%.

Tabela: EC Zielona Géra S.A. - Wolumen sprzedazy produktéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres

. a . . Zmiana
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony ilo%€)
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (@

Ciepto T] 703 658 45
Energia elektryczna, w tym: GWh 664 689 (25)
blok gazowo-parowy GWh 628 653 (25)
odsprzedaz GWh 36 36 (0)
Sprzedaz globalna w jednostkach TJ 3093 3140 (47)

Tabela: EC Zielona Géra S.A. - Wartos¢ oraz struktura przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.

(tys. z1) (tys. zt)
Ciepto 132 806 30 122 571 24
Energia elektryczna 291 657 65 358 369 72
Certyfikaty 55 0 0
Rynek Mocy 23 157 5 17 602
Pozostate 527 0 574 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 448 202 100 499 116 100
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Wykres: EC Zielona Goéra S.A. - struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2025 r.

50, 0%
0% >

Przychody z dystrybucji ciepta i energii elektrycznej
30% uwzgledniono odpowiednio:
= 29 399 tys. zt w przychodach ze sprzedazy ciepta

(w I pbtroczu 2024 r.: 25 673 tys. zt),
Ciepto " 454 tys. zt w przychodach ze sprzedazy energii
elektrycznej (w I potroczu w 2024 r.: 382 tys. zi).

BEnergia elekiryczna

Certyfikaty Udziat przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej spadt
z72% do 65 % w przychodach ogdétem w pordwnaniu
do I pétrocza 2024 r. Byt to efekt nizszych cen sprzedazy
energii elektrycznej oraz nizszego o 4% wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej.

BRynek Mocy

Pozostate

W I pdétroczu 2025 r. przychody z Rynku Mocy wyniosty
23 157 tys. zt i byty wyzsze od analogicznego okresu roku
ubiegtego o 5 555 tys. zt.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej

a. Dane skonsolidowane

W I pétroczu 2025 r. Grupa Kapitatowa odnotowata spadek skonsolidowanego wyniku finansowego netto
0 17 833 tys. zt (149 579 tys. zt w I potroczu 2025 r. i 167 412 tys. zt w I potroczu 2024 r.), w tym:

t 13 145 tys. zt wzrost przychodéw, w tym wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta
0 31 866 tys. zt w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy ciepta, wzrost
przychodéw z Rynku Mocy o 12 430 tys. zt, wzrost przychodow ze sprzedazy
energii elektrycznej o 4 504 tys. zt oraz spadek przychodéw ze sprzedazy
certyfikatdw o 997 tys. zt oraz przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatow
0 35656 tys. zi, gtdwnie ze wzgledu na nizsza cene odsprzedazy energii
elektrycznej, a takze braku sprzedazy uprawnien do emisji CO, (w I potroczu
2024 r. przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, wyniosty 6 483 tys. zt),

wzrost przychoddéw z tytutu rekompensat KDT odnotowany przez EC Zielona
Géra S.A. W I po6troczu 2024 r. koszty z tytutu rekompensat KDT (w tym doptata
gazowa) wyniosty 6 640 tys. zt,

1 31 299 tys. zt

wzrost kosztu wiasnego sprzedazy, w tym wzrost kosztéw zuzycia materiatow
0 172 157 tys. zt, ze wzgledu na wzrost kosztow paliwowych o 172 413 tys. zt,
wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych o 6 892 tys. zt oraz spadek rezerwy
na zakup uprawnien do emisji CO, o 114 154 tys. zt a takze spadek wartosci
sprzedanych towarow i materiatéw o 32 539 tys. zi,

l, 32 224 tys. zt

wzrost kosztow sprzedazy, w tym korekta odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy
Ceny w wysokos$ci 14 021 tys. zt, ktéry nie wystepuje w okresie biezacym,
a wystapit w okresie poréwnywalnym.

! § 14 018 tys. zt

Jednostka Dominujgaca osiggneta dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r.
w wysokosci 306 892 tys. zt, wyzszy niz w 2024 r. o 310 023 tys. zt (ujemny wynik finansowy w wysokosci
3 131 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.).
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KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

Jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2025 r. w wysokoséci 66 529 tys. zt, nizszy niz w I potroczu 2024 r. o 108 017 tys. zt
(174 546 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.).

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w Grupie Kapitatowej

31 866 -35432 43 506 -172 413
4 504
114154  -14 021 5 28 067 -1919
68 -1890
296 779
-10 470 tys. zt (-3%)

EBITDA EE przychody EC przychody Pozostata Rynek Mocy, Koszty Koszt Odpis Koszty Remonty Pozostate Pozostata EBITDA

1 pétrocze sprzedaz  PM, Wsparcie, zuzycia paliw  uprawnien fundusz EE osobowe koszty dziatalno$¢ I pdtrocze

2024 KDT C02 operacyjna 2025

EBITDA Rynek Mocy, - . Pozostata EBITDA

I pétrocze EE przychody  EC przychody :0:205;?; PM, Wsparcie, Kaszty;“zvl:zyqa " ravf:ijﬁt 02 Odplsg;ndusz o::bsé\tﬁ/ye Remonty Pizzzsm dziatalnos¢ I pétrocze
2024 i KDT P P operacyjna 2025
307 249 4504 31 866 -35 432 43 506 -172 413 114 154 -14 021 -6 892 -1890 28 067 -1919 296 779
2024 602 725 598 966 73022 31580 -396 772 -384 070 13 806 -45 259 -15 896 -175 115 4262
2025 607 229 630 832 37 590 75 086 -569 185 -269 916 -215 -52 151 -17 786 -147 048 2343

Tabela: Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony

Zmiana
30 czerwca 2025 r. (wartosc)

(po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1 326 078 1312933 13 145
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 607 229 602 725 4 504
przychody ze sprzedazy ciepta 630 832 598 966 31 866
Rynek Mocy 45 908 33478 12430
certyfikaty (123) 874 (997)
wsparcie wysokos prawnej kogeneracji gazowej 4 642 3 868 774

Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (1 101 606) (1 069 382) (32 224)
rezerwa na zakup uprawnien CO (269 916) (384 070) 114 154

Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT 24 659 (6 640) 31 299

Zysk brutto na sprzedazy 249 131 236 911 12 220

Koszty sprzedazy, w tym: (24 094) (10 076) (14 018)
odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny (215) 13 806 (14 021)

Koszty ogdlnego zarzadu (42 850) (36 697) (6 153)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2 343 4262 (1919)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 184 530 194 400 (9 870)

Wynik na dziatalnosci finansowej 2 025 13 441 (11 416)

Podatek dochodowy (36 976) (40 429) 3453

Wynik finansowy netto 149 579 167 412 (17 833)

Inne catkowite dochody netto (269) 331 (600)

Catkowite dochody ogotem 149 310 167 743 (18 433)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz <= KOGENERAC]A SA

KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

b. Omoéwienie wptywu wyniku KOGENERACJI S.A. na wynik Grupy

W I potroczu 2025 r. Spotka Dominujgca osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 306 892 tys. zi,
wyzszy o0 310 023 tys. zt w stosunku do I potrocza 2024 r. Wynik EBITDA Spotki byt wyzszy o 115 055 tys. zt.

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w KOGENERACII S.A.

28 650 -1768
21631 -34 013 97 971 -215 -4 416 -139
71217
6 596 -70 459
208 493
93 438
115 055 tys. zi (123%) —
EBITDA EE przychody EC przychody Pozostata Rynek Mocy, Koszty Koszt Odpis Koszty Remonty Pozostate Pozostata EBITDA
1 pdirocze sprzedaz  PM, Wsparcie zuzycia paliw uprawnien fundusz EE osobowe koszty dziatalnos¢ 1 pdirocze
2024 Cco2 operacyjna 2025
EBITDA . . Pozostata EBITDA
I pétrocze EE przychody  EC przychody :s:zo:;:.; PRPJI/nsvl;g?'f:i\/e' KOSZ;};”ZVIjZ\/CIa upravf:i:fﬁt o2 Odplsggndusz 0::;3; Remonty Piz:i:.e dziatalnos¢ I pétrocze
2024 ! operacyjna 2025
93 438 71217 21 631 -34 013 6 596 -70 459 97 971 -215 -4 416 -139 28 650 -1768 208 493
2024 244 356 476 395 52 843 20 618 -253 106 -283 867 0 -32 328 -10 510 -123 799 2836
2025 315573 498 026 18 830 27 214 -323 565 -185 896 -215 -36 744 -10 649 -95 149 1068

Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Podstawowe dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony

Zmiana
30 czerwca 2025 r. (wartosc)

(po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Wynik na dziatalnosci finansowej

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogdtem

859 643 794 212 65 431
(703 348) (763 876) 60 528
156 295 30 336 125 959
(10 607) (11 449) 842
(27 441) (24 028) (3 413)
1 068 2836 (1 768)
119 315 (2 305) 121 620
209 967 (1 419) 211 386
(22 390) 593 (22 983)
306 892 (3 131) 310 023
(239) 292 (531)
306 653 (2 839) 309 492
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Przychody ze sprzedazy KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przychody Spétki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (wartosc)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody ze sprzedazy 859 643 794 212 65 431
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 844 412 744 698 99 714
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 315573 244 356 71217
przychody ze sprzedazy ciepta 498 026 476 395 21631
Rynek Mocy 22 751 15876 6 875
certyfikaty (179) 874 (1 053)
wsparcie wysokos prawnej kogeneracji 4 642 3 868 774
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw, w tym: 15 231 49 514 (34 283)
przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 12 701 42 047 (29 346)
przychody ze sprzedazy uprawniern do emisji CO , = 6 483 (6 483)

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktow i ustug o 13% (o 99 714 tys. zt) osiagniete w analizowanym
okresie I pétrocza 2025 r. to efekt gtownie:
= wyzszych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 71 217 tys. zt (o 29%) wynikajacych
Zz wyzszego wolumenu sprzedazy z produkcji wlasnej o 42% przy jednoczesnie nizszych srednich
cenach energii elektrycznej w okresie od stycznia do czerwca 2025 r. 0 11%,
= wyzszych przychodow ze sprzedazy ciepta o 21 631 tys. zt (0 5%) wynikajacych z wyzszego wolumenu
sprzedazy ciepta zwigzanego z wyzszymi Srednimi temperaturami przy nizszych s$rednich cenach
sprzedazy ciepta w I pdtroczu 2025 r.,
= wyzszych przychodéw z Rynku Mocy o 6 875 tys. zt,
= wyzszych przychoddw ze wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej o 774 tys. zi,
= nizszych przychoddéw z certyfikatow majatkowych o 1 053 tys. zt. Spadek przychoddw dotyczyt braku
produkcji energii elektrycznej z biomasy oraz byt efektem nizszej ceny (I poétrocze 2025 r.:
31,55 zt/MWh; I potrocze 2024 r.: 47,33 zt/MWh).

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow w 1 potroczu 2025 r. wyniosty 15 231 tys. zt i byty na nizszym
poziomie o 34 283 tys. zt w pordwnaniu do I pdétrocza 2024 r. gtdwnie w wyniku nizszego wolumenu zakupionej
i odsprzedanej energii elektrycznej oraz braku sprzedazy uprawnien do emisji CO,.

Koszty KOGENERACJA S.A.

Tabela: Koszty state i zmienne Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Koszt wtasny sprzedazy Koszt ogbélnego zarzadu Koszt sprzedazy Razem

30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.

za okres 6 miesiecy zakonczony ) ) ) ) ) ) h )
(po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie) (po przegladzie)

Koszty zmienne (530 169) (558 059) (530 169) (558 059)
koszty paliwowe (323 565) (253 106) (323 565) (253 106)
materiaty produkcyjne (4 809) (4921) (4 809) (4 921)
uprawnienia CO» (185 896) (283 867) (185 896) (283 867)
pozostate koszty zmienne (15 899) (16 165) (15 899) (16 165)
Koszty state (160 275) (162 408) (27 441) (24 028) (10 607) (11 449) (198 323) (197 885)
koszty pracy (29 698) (26 725) (5 436) (4 313) (1610) (1290) (36 744) (32 328)
remonty (9 751) (9 614) (898) (896) - - (10 649) (10 510)
amortyzacja (88 262) (94 643) (916) (1 100) - - (89 178) (95 743)
ustugi (21 831) (20 575) (16 342) (14 690) (7 757) (9 098) (45 930) (44 363)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny - - - - (215) - (215) -

pozostate koszty state (10 733) (10 851) (3 849) (3 029) (1 025) (1061) (15 607) (14 941)

Wartos$é sprzedanych

towaréw i materiatéw (12 904) (43 409) - - - - (12 904) (43 409)

Koszty razem (703 348) (763 876) (27 441) (24 028) (10 607) (11 449) (741 396) (799 353)
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Koszty zmienne

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w Spoétce

218002 -54173
-13237
-272 -531 -86
-34615
-44 629
Koszt paliw Wegiel Wegiel Gaz Gaz Biomasa Biomasa Olej opatowy Olej opatowy Koszt paliw
I potrocze kamienny kamienny wolumen cena wolumen cena oraz oraz I pétrocze
2024 wolumen cena pozostate pozostate 2025
surowce surowce
wolumen cena
. " . . . . Olej opatowy oraz Olej opatowy oraz
I péirocze Wegltel kag]ﬂlenny Weglelvngmenny ¢ GazG] iaGZJ ?lomaGs]a Blt)’;r;sa pzoostate surowce pzoostate surowce I p6irocze
2024 ys: z ys: z ys: z tys. @ P 2025
-1272 -7 2529 -19 -497 -2 -7 -3

Tabela: Dane dotyczace zuzycia paliw produkcyjnych w Spotce

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(tys. GJ) (tys. zt) (tys. GJ) (tys. zt)
Wegiel kamienny 6 478 131 655 7 750 210 899
Gaz 2 798 187 017 269 23 188
Biomasa 126 3084 623 16 593
Olej opatowy oraz pozostate surowce 25 1 809 32 2 426
Koszty zuzycia paliw 9 427 323 565 8 674 253 106

Tabela: Dane dotyczace kosztéw uprawnien do emisji CO> w Spotce

Za okres Za okres .
A a ] a Zmiana
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony )
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO, (tys.t) 57 58 (2)
Emisja CO, (tys. t) 639 731 (13)
Sredni koszt CO, (z#/t) 319 422 (24)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz KOGEN ERAC]A SA

KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) <=

Wykres: Koszty uprawnien do emisji CO, w Spoice

-0,5 -91,1
-102,7
283 867
185 896
Koszt CO2 Przydziat darmowych uprawnien Emisja CO2 Sredni koszt CO2 (zt/t) Koszt CO2
1 pétrocze 2024 do emisji CO2 (tys.t) (tys. t) 1 pétrocze 2025
. Przydziat darmowych .
I pgt:(:czse ;‘;24 uprawnien Emisja CO2 Sredni koszt CO2 I p?xc;c:e 22'())25
ys. do emisji CO2 ys:
231 -38 438 -59 764

Koszty state

Koszty state w 1 pdtroczu 2025 r. wyniosty 198 323 tys. zt i byty wyzsze o 438 tys. zt w pordéwnaniu
do I potrocza 2024 r. Koszty state w I potroczu 2024 r. wyniosty 197 885 tys. zt. Na zmiane poziomu kosztéw
statych w I podtroczu 2025 r. miaty wptyw: wyzsze koszty pracy o 4 416 tys. zt, wyzsze koszty ustug
0 1 567 tys. zt, wyzsze pozostate koszty state o 666 tys. zt, wyzsze koszty remontdéw o 139 tys. zt oraz nizsze
koszty amortyzacji o 6 565 tys. zt.

Nizsze koszty ujete w pozycji Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujgce o kwote 6 565 tys. zi to przede
wszystkim efekt zakonczenia amortyzacji aktywow weglowych w EC Czechnica oraz weryfikacji i zmiany
okreséw uzytkowania srodkow trwatych.

Wyzsze koszty pracy w I pétroczu 2025 r. 0 4 416 tys. zt to wynik wzrostu kosztéw wyptaconych wynagrodzen,
ubezpieczen spotecznych, pozostatych s$wiadczen pracowniczych i innych zmian $wiadczen pracowniczych
0 832 tys. zt zwigzanych gtéwnie z porozumieniami zawartymi pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi a Zarzadem
Spotki. Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosit 382 osoby, stan zatrudnienia na dzien
30 czerwca 2024 r. wynosit 397 0sob.

Na wyzsze koszty ustug o 1 567 tys. zt wptynety wyzsze koszty ustug obcych, eksploatacji i remontéw oraz
ustug wsparcia i ustug informatycznych przy jednoczesnym spadku kosztdw w ramach umoéw zarzadzania
handlowymi zdolnos$ciami wytworczymi oraz kosztéw ustug transportu. Wzrost kosztéw remontow o 139 tys. zt
to efekt odmiennego zakresu prac remontowych w I pétroczu 2025 r. w odniesieniu do I pétrocza 2024 r.

Wartos¢ sprzedanych materiatéow i towaréw w analizowanym okresie byla nizsza o 30 505 tys. zt
w stosunku do I pétrocza 2024 r. gtdwnie w wyniku nizszych kosztéw sprzedazy energii (spadek kosztéw
0 19 446 zt tys. zt) oraz braku kosztéw sprzedazy uprawnien do emisji CO. ( koszty sprzedazy uprawnien
do emisji CO, w I pdtroczu 2024 r. wynosity 10 746 tys. zt).
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2025 r. byt dodatni i osiggnat poziom nizszy
w poréwnaniu do I pdtrocza 2024 r. o 1 768 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne spadly o 74 tys. zi,
natomiast pozostate koszty operacyjne wzrosty o 1 694 tys. zi.

W I pdtroczu 2025 r. w pozostatych przychodach operacyjnych ujeto nadptate w podatku od nieruchomosci
w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. w tacznej wysokoéci 2 161 tys. zt. Wzrosty takze
przychody z tytuty kar o 687 tys. zt. W I pdtroczu 2024 r. rozwigzano rezerwe bilansowg w wartosci 1 864 tys. zt
oraz ujeto zmiany rezerwy na rekultywacje w wysokosci 965 tys. zt.

I pbétroczu 2025 r. w pozostatych kosztach operacyjnych ujeto korekte $wiadczen pracowniczych w kwocie
1 041 tys. zt oraz utworzono rezerwe na rekultywacje sktadowisk popiotéw w kwocie 591 tys. zi.

Wynik na dziatalnosci finansowej KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w I pdtroczu 2025 r. byt dodatni i wynidst 209 967 tys. zt. W porédwnaniu
do I pétrocza 2024 r. wynik byt wyzszy o 211 386 tys. zt. Wyzsze przychody finansowe o 231 562 tys. zt
osiggnieto z tytutu dywidendy od spdtki zaleznej w wartosci 213 204 tys. zt. Odsetki od pozyczek i naleznosci
wzrosty o 533 tys. zt.

Koszty finansowe byly wyzsze o 2 176 tys. zt i wyniosty 5 431 tys. zt w I pdtroczu 2025 r. (3 255 tys. zt
w I pdtroczu 2024 r.). Wyzsze koszty finansowe w I pdtroczu to efekt gtdwnie wyzszych pozostatych odsetek
od zobowigzan finansowych o 2 454 tys. zt oraz nizszych pozostatych kosztow finansowych o 333 tys. zt

Wynik finansowy netto KOGENERACJA S.A.

Spdtka w I pdtroczu 2025 r. osiggneta dodatni wynik finansowy netto w kwocie 306 892 tys. zt, wyzszy
0 310 023 tys. zt niz w I potroczu 2024 r. W I poétroczu 2024 r. wynik netto byt ujemny i uksztattowat
sie na poziomie 3 131 tys. zi.

Wzrost wyniku finansowego netto Jednostki Dominujacej to efekt wyzszego wyniku na sprzedazy
0 125 959 tys. zt za sprawg wzrostu przychodow ze sprzedazy o 65 431 tys. zt ze wzgledu na wyzszy wolumen
sprzedazy energii elektrycznej oraz nizszego kosztu wtasnego sprzedazy o 8% (60 528 tys. zt) gtéwnie
z powodu nizszych kosztédw uprawnien do emisji CO2 0 97 971 tys. zt oraz wyzszego wyniku na dziatalnosci
finansowej z tytutu dywidendy w kwocie 213 204 tys. zt.

Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE, KOGENERACJA S.A.

Tabela: Podstawowe wskazniki Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 10,59 (0,12)
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 15,90 (0,19)
Zwrot z zaangazowanego kapitatu (ROCE) 5,74 (0,13)

Metodologia liczenia wskaznikow jak w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.
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KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

c. Omowienie wptywu wyniku EC Zielona Goéra S.A. na wynik Grupy

W I potroczu 2025 r. spdtka zalezna osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 66 529 tys. zt, nizszy
0 108 021 tys. zt w stosunku do analizowanego okresu roku poprzedniego (174 546 tys. zt w I potroczu 2024 r.).

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w EC Zielona Géra S.A.

-66 712
36 909 -101 954
10 235 -1419
16 076 -13 806
-2 566 -1751 -629 -784
-126 401 tys. zt (-59%)

EBITDA EE przychody EC przychody Pozostata Rynek Mocy, Koszty Koszt Odpis Koszty Remonty Pozostate Pozostata EBITDA
I pdtrocze sprzedaz  PM, Wsparcie, zuzycia paliw  uprawnien fundusz EE osobowe koszty dziatalnos$¢ 1 pdtrocze
2024 KDT Cco2 operacyjna 2025
EBITDA Rynek Mocy, - . Pozostata EBITDA
I pétrocze EE przychody  EC przychody SPOZZO:;?: PM, Wsparcie, Koszty;"zvljzycla u ramlI(r:Zit co2 Odplsggndusz o:;;;:{e Remonty Pizz:ta’e dziatalno$¢ I pétrocze
2024 P KDT p P ¥ operacyjna 2025
213 452 -66 712 10 235 -1419 36 909 -101 954 16 076 -13 806 -2 566 -1751 -629 -784 87 051

2024 358 369 122 571 20179 10 962 -143 666 -99 543 13 806 -12 889 -5 386 -52710 1759
2025 291 657 132 806 18 760 47 871 -245 620 -83 467 0 -15 455 =7/ 57 =53'339 975

Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw - EC Zielona Géra S.A.

Dane finansowe spoétki zaleznej na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgadzonego
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Tabela: Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe EC Zielona Godra za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie)

Za okres
6 miesiecy zakonczony

Zmiana
30 czerwca 2025 r. (wartosc)

(po przegladzie)

Przychody ze sprzedazy 466 435 518 721 (52 286)
Koszt wtasny sprzedazy (392 198) (305 637) (86 561)
Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT 24 659 (6 640) 31 299
Zysk brutto na sprzedazy 98 896 206 444 (107 548)
Koszty sprzedazy (13 488) 1372 (14 860)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 409) (12 669) (2 740)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 975 1759 (784)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 70 974 196 906 (125 932)
Wynik na dziatalnosci finansowej 11 215 19 534 (8 319)
Podatek dochodowy (15 660) (41 894) 26 234
Wynik finansowy netto 66 529 174 546 (108 017)
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Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.

Tabela: Przychody EC Zielona Géra S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony Zmiana
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (wartos¢)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przychody ze sprzedazy 466 435 518 721 (52 286)
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug, w tym: 448 202 499 116 (50 914)
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 291 657 358 369 (66 712)
przychody ze sprzedazy ciepta 132 806 122 571 10 235
Rynek Mocy 23157 17 602 5555
certyfikaty 55 - 55
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw, w tym: 18 233 19 605 (1372)
przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 18 232 19 605 (1373)
Przychody/(koszty) z tytulu rekompensat KDT 24 659 (6 640) 31 299

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug osiggniete w I potroczu 2025 r. byly nizsze o 50 914 tys. zt

w porownaniu do I pdtrocza 2024 r. Na spadek przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug miaty wptyw przede

wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 66 712 tys. zt wynikajace z nizszej ceny sprzedazy
energii na rynku, przy nizszym wolumenie sprzedazy,

e wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta o 10 235 tys. zt wynikajace z wyzszej ceny sprzedazy ciepta
i jednoczesnie wyzszego wolumenu sprzedazy,

e wyzsze przychody z Rynku Mocy o 5 555 tys. zt byly efektem wiekszej ilosci oferowanej mocy w grupie PGE EC.

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow byty nizsze w I poétroczu 2025 r. w pordédwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1 372 tys. zt. Wptyw na to miaty nizsze przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej o 1 373 tys. zt, zwigzane z zakupem energii elektrycznej podczas postoju bloku
gazowo-parowedo (nizszy wolumen zakupu, przy nizszej cenie).

W pozycji Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT w wartosci 24 659 tys. zt ujeto przychody
z tytutu rekompensat KDT w kwocie 22 735 tys. zt oraz koszty z tytutu doptaty gazowej w kwocie 1 924 tys. zt
(w I potroczu 2024 r. koszty z tytutu rekompensat KDT: 6 640 tys. zi).

Szczego6towe informacje dotyczace rekompensat z tytutu KDT przedstawiono w Skréconym s$rédrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2025 r., pkt B. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe VI Noty
objasniajgce, pkt 2 Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych (...).
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Koszty EC Zielona Gora S.A.

Tabela: Koszty state i zmienne EC Zielona Géra S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Koszt wiasny sprzedazy Koszt ogdélnego zarzadu Koszt sprzedazy Razem

2 652 B s 2oy S O G e S L A R s S e
Koszty zmienne (337 169) (251 950) - - - - (337 169) (251 950)
koszty zuzycia paliw (245 620) (143 666) - - - - (245 620) (143 666)
materiaty produkcyjne (395) (365) (395) (365)
uprawnienia CO; (83 467) (99 543) = - = - (83 467) (99 543)
pozostate koszty zmienne (7 687) (8 376) - - - - (7 687) (8 376)
Koszty state (42 956) (39 580) (15 409) (12 669) (13 488) 1372 (71 853) (50 877)
koszty pracy (11 008) (9 560) (2 849) (1913) (1 598) (1416) (15 455) (12 889)
remonty (6 620) (4 934) (517) (452) = - (7 137) (5 386)
amortyzacja (15 576) (16 079) (464) (426) (37) (41) (16 077) (16 546)
ustugi (3 505) (3 025) (9 228) (7 662) (11 245) (10 351) (23 978) (21 038)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny - - - - - 13 806 - 13 806
pozostate koszty state (6 247) (5982) (2 351) (2 216) (608) (626) (9 206) (8 824)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (12073) (14 107) = - = - (12073) (14 107)
i materiatow

Koszty razem (392 198) (305 637) (15 409) (12 669) (13 488) 1372 (421 095) (316 934)

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w EC Zielona Goéra S.A.

105 038

-3 084
143 666
Koszt paliw I Gaz I Gaz I Koszt paliw
I pétrocze 2024 wolumen cena 1 potrocze 2025
I péirocze 2024 Gaz Gaz I pétrocze 2025
tys. GJ zt/G]
-104 22,24

W dniu 1 lipca 2024 r. EC Zielona Géra S.A. zawarta z PKN ORLEN S.A. umowe ramowg dotyczacq sprzedazy
kompleksowej paliwa gazowego w systemie dystrybucyjnym wraz z kontraktem indywidualnym (ceny
sprzedazy nizsze niz jednostkowy koszt wytworzenia).
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Tabela: Dane dotyczace kosztéw zuzycia paliw produkcyjnych w EC Zielona Géra S.A.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(tys. GJ) (tys. zi) (tys. GJ) (tys. zt)
Gaz 4722 245 620 4826 143 666
Koszty zuzycia paliwa 4722 245 620 4 826 143 666

Tabela: Dane dotyczace kosztéw uprawnien do emisji CO, w EC Zielona Géra S.A.

Za okres Za okres .
A - A a Zmiana
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony )
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO, (tys.t) 9 10 (10)
Emisja CO, (tys. t) 261 266 (2)
Sredni koszt CO, (z/t) 332 388 (14)

Wykres: Koszty uprawnien do emisji CO, w EC Zielona Goéra S.A.

0,6 -5,4 -55,9
83 467
Koszt CO2 Przydziat darmowych uprawnien Emisja CO2 Sredni koszt CO2 (zt/t) Koszt CO2
I pétrocze 2024 do emisji CO2 (tys.t) (tys. t) I pétrocze 2025

. Przydziat darmowych .
I p?xzczsezz}())24 uprawnien Emisja CO2 Sredni koszt CO2 I p?x(::cze 22'())25
ys- do emisji CO2 ys:
187 -2 228 -14 035

Koszty state - EC Zielona Gora S.A.

W I poétroczu 2025 r. koszty state wyniosty 71 854 tys. zt i byly wyzsze o 20 977 tys. zt w stosunku

do I potrocza 2024 r. (50 877 tys. zt) w wyniku:

e braku korekty odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny o 13 806 tys. zt (program obowigzywat do korica
2023 r. W czerwcu 2024 r. nastgpito jego koncowe rozliczenie i wprowadzono korekte dotyczacg 2023 r.),

e wyzszych kosztéw wustug o 2940 tys. zt, gtdwnie wyzszych kosztéw umowy wsparcia, ustug
informatycznych oraz kosztéw umowy o zarzadzanie handlowe zdolnosciami wytworczymi,

e wyzszych kosztéw pracy o 2 566 tys. zi, gtdwnie w efekcie wzrostu wynagrodzen wynikajgcego
z porozumien ptacowych zrealizowanych w lipcu 2024 r. i w kwietniu 2025 r.,

e wyzszych kosztéw remontéw o 1 751tys.zt z powodu odmiennego harmonogramu i zakresu
przeprowadzanych prac na urzadzeniach produkcyjnych oraz sieciach cieplnych,

e wyzszych pozostatych kosztow statych o 383 tys. z,

e nizszych kosztéw amortyzacji o 469 tys. zi.

Wartos¢ sprzedanych materiatéow i towaréw w analizowanym okresie byla nizsza o 2 034 tys. zt
w poréwnaniu do I pdtrocza 2024 r. w wyniku nizszego wolumenu i nizszej ceny zakupu energii na rynku
na pokrycie kontraktacji podczas postoju bloku gazowo-parowego.
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - EC Zielona Gora S.A.

W I potroczu 2025 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 975 tys. zt i byt nizszy
w poréwnaniu do I poétrocza 2024 r. o 784 tys. zt. Na nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej gtowny
wplyw miato rozliczenie dotacji oraz brak rozliczania ujemnej wartosci firmy, natomiast po stronie kosztéw wystagpita
strata z tytutu likwidacji sSrodkéw trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej - EC Zielona Goéra S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w I pétroczu 2025 r. wynidst 11 215 tys. zti byt nizszy o 8 319 tys. zt w poréwnaniu
do I pdtrocza 2024 r. Spdtka odnotowata nizsze przychody finansowe o 907 tys. zt, w tym wyzsze przychody z tytutu
odsetek od udzielonej pozyczki dla Jednostki Dominujacej o 1 335 tys. zi, nizsze odsetki od depozytu w PGE Dom
Maklerski o 102 tys. zt, nizsze odsetki cash pooling o 1 725 tys. zt oraz nizsze przychody z tytutu wyceny kontraktow
walutowych o 398 tys. zt.

Wyzsze koszty finansowe o 7 412 tys. zt zwigzane byly gtéwnie z wyzszymi kosztami z tytutu wyceny kontraktéw
walutowych o 3 975 tys. zt oraz z wyzszymi o 2 901 tys. zt kosztami rozliczenia rekompensat kosztéw osieroconych.

Wynik finansowy netto - EC Zielona Gora S.A.

W I pétroczu 2025 roku spétka osiggneta wynik finansowy netto w wysokosci 66 529 tys. zt, ktéry byt on nizszy
od wyniku I pétrocza 2024 r. 0 108 017 tys. zt. Na nizszy wynik finansowy EC Zielona Géra S.A. w I pétroczu 2025 r.
miat wptyw nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej o 125 932 tys. zt oraz nizszy wynik na dziatalnosci finansowej
08319 tys. zt. W dniu 1 lipca 2024 r. EC Zielona Goéra S.A. zawarta z PKN ORLEN S.A. umowe ramowg
dotyczacaq sprzedazy kompleksowej paliwa gazowego w systemie dystrybucyjnym wraz z kontraktem
indywidualnym (w I potroczu 2025 r. ceny sprzedazy energii elektrycznej nizsze niz jednostkowy koszt
wytworzenia).

Podstawowe wskazniki ROA, ROE, ROCE - EC Zielona Gora S.A.

Tabela: Podstawowe wskazniki EC Zielona Goéra S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoAnczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 4,47 10,79
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 9,39 21,38
Zwrot z kapitatu zaangazowanego (ROCE) 10,40 24,11

Metodologia liczenia wskaznikéw zostata przedstawiona w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.

3. Zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W I pétroczu 2025 r. Jednostka Dominujgca nie odnotowata zdarzen o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki.
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4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

a. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

W I pdtroczu 2025 r. odnotowano spadek sumy bilansowej o 523 584 tys. zt. Aktywa trwate stanowity ok. 72%
sumy bilansowej ze zdecydowanym udziatem rzeczowych aktywéw trwatych (64%). Natomiast na dzien
31 grudnia 2024 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej ogétem wynidst ok. 62%.

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszy spadek odnotowano w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe (spadek o 338 902 tys.zl) oraz w pozycji Pozostate aktywa
krotkoterminowe (spadek o 116 883 tys. zt, gtdwnie z tytutu podatku VAT). W pozycji Uprawnienia do emisji
CO; nabyte w celu umorzenia nastgpit spadek o 104 790 tys. zt na dzien 30 czerwca 2025 r. z tytutu umorzenia
zakupu uprawnien za rok 2024 r.

Tabela: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r.
i na dzien 31 grudnia 2024 r. - struktura aktywéw

Na dzien
31 grudnia 2024 r.

Na dzien
30 czerwca 2025 r.

% sumy
bilansowej

% sumy
bilansowej

(po przegladzie)
okres biezacy

(po przegladzie)
okres biezacy

(badane)

okres poréwnawczy

(badane)
okres poréwnawczy

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 703 683 64,2 2 607 750 55,1
Wartoéci niematerialne, w tym: 52 726 1,3 42 428 0,9
wartos ¢ firmy jednos tek podporzadkowanych 41 559 1,0 41 559 0,9
Prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywow 114 529 2,7 115 969 2,5
Nieruchomosci inwestycyjne 11 841 0,3 12 058 0,3
Naleznosci finansowe 4 905 0,1 3535 0,1
Pozostate aktywa diugoterminowe 6411 0,2 23 247 0,5
tl:;:?ai}/oilvzkcje oraz pozostate instrumenty 219 0,0 219 0,0
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 35 304 0,8 24 210 0,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 386 2,3 82 068 1,7
Aktywa trwate razem 3 026 004 71,9 2911 484 61,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 80 446 1,9 108 647 2,3
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia 7 495 0,2 112 285 2,4
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy e 05 . 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 0,0 41 656 0,9
:sllgzz:gésgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 133 069 3,2 373 665 7.9
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 925 691 21,9 1 023 997 21,6
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 365 0,3 129 248 2,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 905 0,6 31 627 0,7
Aktywa obrotowe razem 1183 021 28,1 1821125 38,4
Aktywa razem 4 209 025 100 4 732 609 100
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b. Struktura pasywow Grupy Kapitatowej

W strukturze pasywdéw odnotowano wzrost kapitatdw o 149 310 tys. zi: wzrost zyskéw zatrzymanych
0 156 480 tys. zt oraz spadek kapitatdw rezerwowych o 7 170 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe byty nizsze o 36 649 tys. zt. W strukturze zobowigzan dtugoterminowych
odnotowano spadek zobowigzan z tytutu podatku odroczonego o 17 065 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu
pozyczek o 17 031 tys. zt. W strukturze zobowigzan krotkoterminowych odnotowano spadek zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych o 816 492 tys. zt z tytutu sezonowosci
produkcji. Rezerwy krotkoterminowe wzrosty o 165 491 tys. zt.

Tabela: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 czerwca 2025 r.
i na dzien 31 grudnia 2024 r. - struktura pasywow

Na dzien % sumy Na dzien % sumy
30 czerwca 2025 r. bilansowej 31 grudnia 2024 r. bilansowej

(po przegladzie) (po przegladzie) (badane) (badane)

okres biezacy okres biezacy okres poréwnawczy okres poréwnawczy
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 252 503 6,0 252 503 5,3
Kapn_ta’r ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 6,0 251 258 5,3
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 953 489 22,6 960 659 20,3
Zyski zatrzymane 1 030 315 24,5 873 835 18,4
Kapitat wlasny razem 2 487 565 59,1 2 338 255 49,3
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
_DJrugo_termlnowe zobowigzania z tytutu pozyczek 379 475 9,0 396 506 8,4
i leasingu
Instrumenty pochodne 921 0,0 559 0,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 40 682 1,0 57 747 1,2
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje 107 626 2,6 111 764 2.4
rzadowe
Pozostate zobowigzania finansowe 13 0,0 13 0,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 0,0 27 0,0
Rezerwy diugoterminowe 24 301 0,5 23 061 0,5
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 553 028 13,1 589 677 12,5
Zobowiazania krotkoterminowe
.Krotk_otermlnowe zobowigzania z tytutu pozyczek 40 278 1,0 41 425 0,9
i leasingu
Instrumenty pochodne 4 236 0,1 648 0,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 395 1,0 2191 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje 6 889 0,1 5743 0,1
rzagdowe
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 696 045 16,5 1512 537 32,0
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12 548 0,3 39 403 0,9
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 27 660 0,7 27 840 0,6
Rezerwy krotkoterminowe 340 381 8,1 174 890 3,7
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 1168 432 27,8 1804 677 38,2
Pasywa razem 4 209 025 100 4 732 609 100
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c. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos$¢ biezaca 1,01 1,56
Ptynnos$¢ szybka 0,94 1,45

Metodologia liczenia wskaznikéw zostata przedstawiona w pkt. III 2 niniejszego sprawozdania.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Transakcje Jednostki Dominujacej

Najistotniejsze transakcje Jednostki Dominujacej z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w I pdtroczu
2025 r. przedstawiono w Skrdéconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym KOGENERACII S.A. na dzien
i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r., pkt C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe VI Noty objasniajace, nota 23 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

b. Transakcje Grupy Kapitatowej

Najistotniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi w I pdtroczu 2025 r., z uwzglednieniem wyksiegowan
w ramach wzajemnych transakcji, przedstawiono w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym
KOGENERACII S.A. na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r., pkt B. Skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe VI Noty objasniajace, nota 25 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Transakcje pomiedzy spotkami Grupy sg zawierane i realizowane na ogoélnych warunkach rynkowych.

6. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

a. Gwarancje i poreczenia udzielone

W I pdtroczu 2025 r. zadna ze spdtek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACIA S.A. nie udzielita
poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ 10% kapitatéw
wiasnych Spétki Dominujacej.

Szczegotowy wykaz wszystkich poreczen i gwarancji udzielonych spétkom przedstawiono i opisano
w Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
za I potrocze 2025 r., VI Noty objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, pkt 23 Roszczenia i zobowigzania warunkowe. Postepowania saqdowe. oraz VI Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, pkt 21 Roszczenia i zobowigzania
warunkowe. Postepowania sgdowe.
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b. Gwarancje i poreczenia otrzymane

W 2025 r. Jednostka Dominujaca nie otrzymata poreczenia kredytu, nie udzielono jej tez gwarancji, ktérych
faczna wartos¢ stanowi ponad 10% kapitatéw wiasnych KOGENERACII S.A.

W dniu 1 lipca 2024 r. EC Zielona Géra S.A. zostata zawarta z PKN ORLEN S.A. umowa ramowa sprzedazy
kompleksowej paliwa gazowego w systemie dystrybucyjnym wraz z kontraktem indywidualnym.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci pienieznych z tytutu kontraktu indywidualnego do umowy ramowej jest
gwarancja bankowa w wysokosci 33 000 tys. zt. Gwarancja obowigzuje do dnia 29 czerwca 2029 r.

7. Wyniki finansowe wykazane w raporcie a publikowane prognozy
wynikow
Prognozy wynikow Spotki dotyczace I potrocza 2025 r. nie byty publikowane.

W dniu 5 sierpnia 2025 r. Spo6tka Dominujaca opublikowata szacunki wybranych skonsolidowanych wynikow
finansowych i operacyjnych za I pétrocze 2025 roku (Raport biezacy 25/2025).

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

a. Zadtuzenie netto Grupa Kapitatowa

Tabela: Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. - Zadtuzenie finansowe netto na dzien 30 czerwca 2025 r.,
31 grudnia 2024 r. i 30 czerwca 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzieh
30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne w banku 2 335 2 509 1629
Srodki na rachunkach VAT 21 570 29 118 9514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 905 31 627 11 143
Srodki przekazane do cash pooling 925 691 1 023 997 911 733
$rodki pieniezne w dyspozycji 949 596 1 055 624 922 876
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 31 697 31 697 21 467
Leasing krdtkoterminowy 8 581 9728 8 148
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 297 286 313 135 326 774
Leasing dtugoterminowy 82 189 83 371 86 710
Zadtuzenie brutto 419 753 437 931 443 099
Nadwyzka netto (529 843) (617 693) (479 777)
Utworzenie rezerwy na niedobdér do emisji CO, 269 921 681 292 385 490
Szacunkowe ekonomiczne zadluzenie netto (259 922) 63 599 (94 287)
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Tabela: Grupa Kapitalowa KOGENERACIA S.A. - Wskazniki finansowe na dzien 30 czerwca 2025 r.,
31 grudnia 2024 r. i 30 czerwca 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Kapitat obrotowy 14 589 16 448 445 067
Kapitat wiasny 2 487 565 2 338 255 2 304 824
Nadwyzka netto (529 843) (617 693) (479 777)
LTM EBITDA' raportowana 437 525 447 996 447 741
LTM EBITDA® powtarzalna 401 610 427 788 893 138
Nadwyzka netto/LTM EBITDA raportowana (1,21) (1,38) (1,07)
Nadwyzka netto/LTM EBITDA powtarzalna (1,32) (1,44) (0,54)
Nadwyzka netto/Kapitat wlasny (0,21) (0,26) (0,21)

1LTM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

b. Elementy skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Tabela: Przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakohczony 6 miesiecy zakohczony Zmiana
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (wartos¢€)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 465 940 576 255 (110 315)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (214 495) (149 218) (65 277)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 056) (3 783) (273)
Przeptywy pieniezne netto, razem 247 389 423 254 (175 865)
Srodki pieniezne na poczatek okresu (259 167) (450 171) 191 004
Srodki pieniezne na koniec okresu (7 722) (23 134) 15412

W I potroczu 2025 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 465 940 tys. zt i byty nizsze
0 110 315 tys. zt w stosunku do I pétrocza 2024 r. (576 255 tys. zt w I pétroczu 2024 r.), na co wptynat spadek
skonsolidowanego wyniku brutto o 21 286 tys. zt, spadek zmiany stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych w wysokosci 96 227 tys. zt, spadek zmiany stanu zapaséw w wysokosci
91 027 tys. zt oraz wzrost zmiany stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
finansowych i niefinansowych o 72 017 tys. zi.

W I pétroczu 2025 r. ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty wyzsze
0 65 277 tys. zt: 214 495 tys. zt w I potroczu 2025 r. i 149 218 tys. zt w I pdtroczu 2024 r., na co wptynety
wyzsza wartos$¢ srodkdw przekazanych do cash poolingu o 39 305 tys. zt oraz nizsze wptywy z odsetek od cash
poolingu o 18 156 tys. zi.

W I pdtroczu 2025 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wynosity 259 167 tys. zt
w poréwnaniu do ujemnych przeptywdéw finansowych w wysokosci 450 171 tys. zt w I pdéiroczu 2024 r.
Odnotowano wyzsze wydatki z tytutu umowy cash poolingu 0 179 631 tys. zt, wyzsze wydatki z tytutu pozyczek
0 14 425 tys. zt oraz nizsze wptywy z tytutu dotacji o 2 826 tys. zt i nizsze wydatki z tytutu leasingu 0 226 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto razem wykazaty ujemng warto$¢ w I pdtroczu 2025 r. w kwocie 7 722 tys. zt.
W I pdtroczu 2024 r. kwota ta byla ujemna i wynosita 23 134 tys. zt. Stan $rodkdéw pienieznych na koniec
I potrocza 2025 r. wynidst 23 905 tys. zt (11 143 tys. zt na koniec I potrocza 2024 r.).

Ponizej przedstawiono rachunki przeptywéw pienieznych KOGENERACII S.A. i EC Zielona Gora S.A.
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c. Przeptywy pieniezne KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przeptywy pieniezne KOGENERACII S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakohczony 6 miesiecy zakohczony Zmiana
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (wartosc)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 465 593 550 768 (85 175)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 277) (118 064) 108 787
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 834) (3 582) (252)
Przeptlywy pieniezne netto, razem 452 482 429 122 23 360
Srodki pieniezne na poczatek okresu (460 998) (456 100) (4 898)
Srodki pieniezne na koniec okresu (4 682) (23 396) 18 714

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w I potroczu 2025 r. 465 593 tys. zt przy
poziomie 550 768 tys. zt w I potroczu 2024 r. Spadek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej o 85 175 tys. zt
nastgpit m.in. na skutek wyzszego wyniku finansowego brutto o 333 006 tys. zt oraz korekty odsetek
i dywidendy o 211 088 tys. zt, réznicy na zmianie stanu zapasow o 91 067 tys. zt oraz zmiany stanu rezerw
0 61 306 tys. zt w poréwnaniu do I potrocza 2024 r.

W I poétroczu 2025 r. przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i osiggnety wartos¢ 9 277 tys. z,
natomiast w I podtroczu 2024 r. ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety wartosé
118 064 tys. zt. Zmiana przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnych spowodowana byfa gtéwnie otrzymang
dywidendg o wartosci 213 204 tys. zt oraz wartoscig $rodkdw przekazanych w ramach umowy cash pooling,
tj. 99 057 tys. zt a takze nizszymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow trwatych o 4 971 tys. zi.

Saldo przeptywdéw z dziatalnosci finansowej w I potroczu 2025 r. osiggneto warto$¢ ujemna 460 998 tys. zi,
natomiast w okresie poréwnawczym ujemny wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 456 100 tys. zt. Zmiana
0 4 898 tys. zt byta spowodowana nizszq sptatg zobowigzan z tytutu pozyczek o 13 090 tys. zt oraz nizszymi
wptywami w ramach umowy cash pooling o 17 772 tys. zt a takze wyzszg sptatg zobowigzan z tytutu leasingu
0 190 tys. zh.

Przeptywy pieniezne netto razem wykazaty ujemng warto$¢ w I pdtroczu 2025 r. w kwocie 4 682 tys. zt.
W I potroczu 2024 r. kwota ta byla ujemna i wynosita 23 396 tys. zt. Stan $rodkéw pienieznych na koniec
I pétrocza 2025 r. wynidst 21 063 tys. zt (9 980 tys. zt na koniec I p6trocza 2024 r.).

d. Ptynnosc finansowa KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wskazniki ptynnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos$¢ biezaca 0,77 0,68
Ptynnos$¢ szybka 0,62 0,49

Wskazniki ptynnosci, jakie osiagneta Spétka w I pétroczu 2025 r. uksztattowaty sie na poziomie: ptynnosc
biezaca 0,77; ptynnos¢ szybka na poziomie 0,62. Wyzszy poziom wskaznika ptynnosci biezacej w stosunku
do I potrocza 2024 r. spowodowany zostat przede wszystkim wzrostem zobowigzan krétkoterminowych o 12%
i jednoczesnym wzrostem aktywow obrotowych o 27%.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu kredytdédw i pozyczek w wysokosci
328 983 tys. zt.
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e. Zadtuzenie netto KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACIA S.A. - Zadtuzenie finansowe netto na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
i 30 czerwca 2025 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Srodki pieniezne w banku 1 595 1675 844
Srodki na rachunkach VAT 19 468 24 070 9136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 063 25 745 9 980
Srodki przekazane do cash pooling 207 123 107 906 54 056
$rodki pieniezne w dyspozycji 228 186 133 651 64 036
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 31 697 31 697 21 467
Leasing krétkoterminowy 8 142 9 188 7 696
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 297 286 313 135 326 774
Leasing diugoterminowy 76 134 77 189 80 637
Zadluzenie finansowe brutto 413 259 431 209 436 574
Zadtuzenie finansowe netto 185 073 297 558 372 538
Utworzenie rezerwy na niedobdr do emisji CO, 185 901 484 019 283 735
Szacunkowe ekonomiczne zadluzenie netto 370 974 781 577 656 273

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wskazniki finansowe na dzien 30 czerwca 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (badane) (po przegladzie)
Kapitat obrotowy (109 850) (259 239) (138 192)
Kapitat wiasny 1930 163 1623 510 1 628 406
Zadtuzenie netto 185 073 297 558 372 538
LTM EBITDA® raportowana 303 610 188 556 202 111
LTM EBITDA' powtarzalna 303 246 186 493 218 310
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA raportowana 0,61 1,58 1,84
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA powtarzalna 0,61 1,60 1,71
Zadtuzenie netto/Kapitat wiasny 0,10 0,18 0,23

1LTM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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f. Przeptywy pieniezne EC Zielona Gora S.A.

Tabela: Przeptywy pieniezne EC Zielona Gora za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca
2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony FALELE]
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r. (wartosé)
(po przegladzie) (po przegladzie)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 347 30 098 (29 751)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 822 (31 263) 45 085
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 209) 1427 (18 636)
Przeplywy pieniezne netto, razem (3 040) 262 (3 302)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 882 901 4 981
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 842 1163 1679

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna osiagneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 347 tys. zt, nizsze w stosunku do przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w I poétroczu 2024 r.
0 29 751 tys. zt. W analizowanym okresie nastapit spadek poziomu naleznoséci oraz wzrost zobowigzan
handlowych i zobowigzan z tytutu sSwiadczen pracowniczych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i ksztattowaty sie na poziomie 13 822 tys. zt (w I pdtroczu
2024 r.: warto$¢ ujemna 31 263 tys. zt). Obejmowaty wydatki inwestycyjne na zakup i modernizacje sieci
cieptowniczych oraz weztow cieplnych w wysokosci 12 560 tys. zt, wplywy inwestycyjne z odsetek od cash
poolingu w wysokosci 20 547 tys. zt oraz wptywy z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 5 837 tys. zi.

W I pdtroczu 2025 r. spotka zalezna osiagneta ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci
17 209 tys. zt w porownaniu do dodatnich przeptywow w I potroczu 2024 r. w kwocie 1 427 tys. zt. W I potroczu
2025 r. wystapity wydatki finansowe na sptate zobowigzan finansowych w wysokosci 457 tys. zt oraz ptatnosci
z tytutu wyptaconej dywidendy do KOGENERACII S.A. w wysokosci 231 204 tys. zt, skompensowane otrzymaniem
$rodkéw w ramach cash poolingu w wysokosci 196 452 tys. zt.

g. Ptynnosc finansowa - EC Zielona Gora S.A.

Tabela: EC Zielona Gdéra S.A. - Wskazniki ptynnosci za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2025 r.
i 30 czerwca 2024 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2024 r.
(po przegladzie) (po przegladzie)
Ptynnos$¢ biezaca 1,19 2,85
Ptynnos$¢ szybka 1,17 2,83

Wskazniki ptynnosci EC Zielona Géra S.A. w I pdtroczu 2025 r. uksztattowaty sie na poziomie: 1,19 - ptynnos¢
biezaca i 1,17 - ptynnos$c¢ szybka. W okresie pordwnawczym wskazniki te osiagnety wielkos$¢ odpowiednio 2,85
i 2,83. Spadek wskaznikdédw ptynnosci biezacej i szybkiej zostat spowodowany spadkiem poziomu aktywoéw
obrotowych.
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9. Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytow i pozyczki
a. Zaciagniete pozyczki i kredyty
Cash pooling

KOGENERACJA S.A. i EC Zielona Géra S.A. sg uczestnikami systemu wspdlnego zarzadzania ptynnoscig
finansowg cash pooling Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W ramach systemu cash
pooling spétki Grupy udostepniajgq wtasng nadwyzke finansowa innym spoétkom lub w razie niedoboru gotéwki
korzystajg ze srodkow udostepnianych przez pozostatych uczestnikow. Spotki zostaty wiaczone do systemu
cash pooling poprzez zawarcie nastepujacych umow:

e umowy systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcym funkcje Koordynujacego oraz
innymi spétkami Grupy Kapitatowej PGE,

e umowy o $wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petniacym funkcje Koordynujacego oraz innymi
spotkami Grupy Kapitatowej PGE.

Aktualnie przyznany limit zadtuzenia w ramach systemu cash pooling dla KOGENERACII S.A. wynosi
20 000 tys. zt. W spotce zaleznej EC Zielona Goéra S.A. limit zadtuzenia wobec PGE S.A. w ramach swiadczonych
ustug zarzadzania ptynnoscig wynosi 0 zt ze wzgledu na brak potrzeby zadtuzania sie w uktadzie narastajgcym.
System cash poolingu funkcjonuje bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow. Zadtuzenie
Spétki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r. wynosito 0 zi.

Umowa o dofinansowanie instalacji fotowoltaicznych w EC Zielona Gdra S.A.

W dniu 14 listopada 2024 r. spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. zawarta umowe z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) o dofinansowanie budowy instalacji fotowoltaicznych
w formie preferencyjnej pozyczki w ramach programu priorytetowego Przemyst energochtonny - OZE.
Pozyczka zostata udzielona do kwoty 10 080 tys. zt na okres od dnia 1 marca 2025 r. do 31 marca 2044 r.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslowa. Sptata pozyczki przewidziana jest
w 62 ratach pfatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od ostatniego kwartatu 2028 r.

Umowa pozyczki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (pozyczkodawca)

W dniu 26 pazdziernika 2023 r. zostata zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. umowa pozyczki
na finansowanie biezacej dziatalnosci KOGENERACII S.A. oraz inwestycji, w tym budowy EC Czechnica 2.
Maksymalny limit zadtuzenia wynosi 700 000 tys. zt. Limit kwotowy ma charakter odnawialny, co oznacza,
ze kazda wyptata transzy pozyczkobiorcy, pomniejsza dostepny limit, a sptata transzy przez pozyczkobiorce
zwieksza dostepnos¢ limitu. Pozyczka zostata udzielona na okres do pieciu lat od daty podpisania umowy.

Zadtuzenie Spétki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2025 r. i 30 czerwca 2024 r. wynosito 0 zt.

Umowa o dofinansowanie budowy nowych mocy wytwdrczych w EC Zawidawie

W dniu 23 maja 2023 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW) o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji Projektu Budowa nowych mocy wytwdrczych
w EC Zawidawie. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 10 047 tys. zt na okres od dnia 1 maja 2023 r.
do 20 grudnia 2036 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslowa. Sptata
pozyczki przewidziana jest w 49 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od IV kwartatu 2024 r.

Zadtuzenie Spotki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosito 9 400 tys. zt, na 30 czerwca
2024 r. wynosito 7 964 zt.

Umowa o dofinansowanie budowy Elektrocieptowni EC Czechnica 2

W dniu 27 maja 2022 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej, na udzielenie pozyczki w celu uzupetnienia wktadu wiasnego w realizacje Projektu Budowa Nowej
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Elektrocieptowni Czechnica. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 50 000 tys. zt na okres od 1 lipca 2022 r.
do 20 grudnia 2036 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjg wekslowg. Sptfata
pozyczki przewidziana jest w 48 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczgwszy od 31 marca 2025 r.

Zadtuzenie Spétki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosito 47 916 tys. z, na 30 czerwca
2024 r. wynosito 50 744 zt.

Umowa o dofinansowanie budowy Elektrocieptowni EC Czechnica 2

W dniu 10 grudnia 2021 r. Spdétka Dominujgca zawarta umowe pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji Nowa EC Czechnica do kwoty
300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka bedzie udzielona na okres
od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45 ratach ptatnych na koniec
kazdego kwartatu poczgwszy od 31 marca 2025 r.

Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjq wekslowg oraz poreczenie wekslowe PGE Energia
Ciepfa S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz Spotki) wraz z deklaracjg wekslowa, poreczyciela wekslowego.

Zadtuzenie Spotki i Grupy z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosito 271 667 tys. zt, na 30 czerwca
2024 r. wynosito 289 533 zi.

Umowa pozyczki ze spbtkg zalezng EC Zielona Géra S.A (pozyczkodawca)

W dniu 17 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki z Elektrocieptownig Zielona Goéra S.A. na okres
3 lat. Pozyczka ma charakter odnawialny i zostata udzielona do kwoty nie wiekszej niz 450 000 tys. zi.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i okre$lone jako suma oprocentowania bazowego WIBOR 3M oraz
marzy. Wysoko$¢ marzy jest ustalona na zasadach rynkowych. Umowa bedzie wykorzystywana okresowo
w celu zabezpieczenia ptynnosci Spotki w zwigzku z budowg Elektrocieptowni Czechnica 2. W dniu 26 wrzesnia
2024 r. zostat zawarty aneks nr 1 wydiuzajacy termin obowigzywania umowy pozyczki do dnia 28 listopada
2025 r. (pozyczka wyksiegowywana w ramach wzajemnych transakcji w Grupie). W dniu 29 maja 2025 r. zostat
zawarty aneks nr 2 wydiuzajacy termin obowigzywania umowy pozyczki do dnia 27 listopada 2026 r. oraz
zmniejszajacy kwote pozyczki do wartosci nie wiekszej niz 300 000 tys. zt .

b. Sptata pozyczek i kredytow

W I pétroczu 2025 r. Grupa korzystata z systemu cash pooling oraz pozyczki odnawialnej z EC Zielona Géra S.A.
i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

c. Emisja obligacji

W I pétroczu 2025 r. Spotka nie emitowata i nie dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.

10. Udzielone pozyczki

a. Pozyczki udzielone w | potroczu 2025 r.

W I pétroczu 2025 r. Spétka nie udzielata pozyczek.

b. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W I poétroczu 2025 r. i 2024 r. nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej.
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11. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy oraz Spotki

1) Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej oraz Spotki w okresie

sprawozdawczym

W dniu 3 stycznia 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata harmonogram publikacji raportéw okresowych
w 2025 r. (Raport biezacy 1/2025).

W dniu 17 stycznia 2025 r. KOGENERACIJA S.A. ogtosita zwotanie Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
na dzien 13 lutego 2025 r. (Raport biezacy 2/2025).

W dniu 13 lutego 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego podjeto uchwate
w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz uchwate o zarzadzeniu przerwy w obradach do dnia 13 marca 2025 r.
(Raport biezgcy 3-5/2025).

W dniu 18 lutego 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane wyniki finansowe i operacyjne za 2024 r (Raport biezgcy 6/2025).

W dniu 13 marca 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wznowione po przerwie ogtoszonej
w dniu 13 lutego 2025 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie
ugody przed Mediatorami Statymi z Sqdu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej
oraz podpisania aneksu nr 1 do umowy z Konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. i Polimex
Energetyka Sp. z 0. 0. na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej w Siechnicach zwiekszajacego
wynagrodzenie umowne o 157 500 tys. zt (Raport biezgcy 7-8/2025).

W dniu 19 marca 2025 r. KOGENERACJA S.A. zawarta z Konsorcjum w skfadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz
Polimex Energetyka Sp. z o0.0. czesciowg ugode dotyczacg podpisania aneksu w sprawie podwyzszenia
wynagrodzenia o 157 500 tys. zt z tytutu realizacji umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej
w Siechnicach (Raport biezgcy 9/2025).

W dniu 20 marca 2025 r. KOGENERACIJA S.A. udzielita odpowiedzi na pytanie zadane przez akcjonariusza
podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki w dniu 13 marca 2025 r. (Raport biezgcy 10/2025).

W dniu 24 marca 2025 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki, dokonane na podstawie uchwaty
nr 4/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lutego 2025 r. (Raport biezgcy 11/2025).

W dniu 24 kwietnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata rekomendacje Zarzadu dotyczaca pokrycia straty
netto za rok obrotowy 2024 z kapitatéw rezerwowych (Raport biezgcy 12/2025).

W dniu 7 maja 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 r. (Raport
biezgcy 13/2025).

W dniu 8 maja 2025 r. KOGENERACJA S.A. oglosita zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien
4 czerwca 2025 r. oraz w dniu 14 maja 2025 r. na wniosek Akcjonariusza wprowadzita zmiane do porzadku
obrad (Raport biezgcy 14-15/2025).

W dniu 21 maja 2025 r. KOGENERACIJA S.A. poinformowata o podpisaniu protokotu przejecia do eksploatacji
bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z instalacjami pomocniczymi w Elektrocieptowni Czechnica 2
w Siechnicach. Protokét ten potwierdza miedzy innymi pomysine zakoriczenie ruchu prébnego BGP (Raport
biezgcy 16/2025).

W dniu 23 maja 2025 r. wptyneto zawiadomienie od PGE Energia Ciepta S.A. o zgtoszeniu kandydatury Pana
Krzysztofa Mariusza Danielczyka na Cztonka Rady Nadzorczej wraz z projektem uchwaty dotyczacej zmian
w Radzie Nadzorczej Spoétki w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki Zespdt
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. zwotanym na dzien 4 czerwca 2025 r. (Raport biezacy
17-18/2025).

W dniu 18 czerwca 2025 r. KOGENERACIJA S.A. udzielita odpowiedzi na pytanie zadane przez akcjonariusza
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 4 czerwca 2025 r. (Raport biezgcy 22/2025).
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W dniu 18 czerwca 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o wynikach aukcji na premie kogeneracyjng
przeprowadzonej w dniach 10-12 czerwca 2025 r. Spotka uzyskata premie w podziale na kolejne 15 lat
kalendarzowych obejmujacg 4 680 000 MWh energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji. Wysokosé
premii kogeneracyjnej miesci sie w przedziale od 220,00 z{/MWh do 248,80 z{/MWh (Raport biezgcy
23/2025).

2) Zdarzenia istotnie wpltywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz Spoétki po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

W dniu 31 lipca 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o zatwierdzeniu przez Sad ugody mediacyjnej,
zawartej pomiedzy Spotkg oraz konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex
Energetyka Sp. z 0.0., dotyczacej podpisania aneksu w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia umownego
(Raport biezgcy 24/2025).

W dniu 5 sierpnia 2025 r. KOGENERACIJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (Raport
biezgcy 25/2025).

W dniu 19 sierpnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o podpisaniu aneksu do Umowy z konsorcjum
w sktadzie Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z o0.0. na budowe Elektrocieptowni
gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach. Aneks
dotyczy podwyzszenia wynagrodzenia umownego o kwote 157,5 min zt (Raport biezgcy 26/2025).

W dniu 22 sierpnia 2025 r. KOGENERACIJA S.A. ogtosita zwotanie Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia
na dzien 19 wrzesnia 2025 r. (Raport biezgcy 27/2025).

12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowg oraz Spotke wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikdéw, jakie beda miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
w kolejnych okresach nalezy zaliczyc¢:

a) zakonczenie inwestycji EC Czechnica 2,

b) Projekt Inwestycyjny Wroctaw,

c) wielkos¢ produkciji i zwigzana z tym wielkos¢ emisji CO2 oraz ceny uprawnien do emisji CO3,

d) wysokos$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztéw osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem
1 kwietnia 2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

e) warunki atmosferyczne (temperatura zewnetrzna).

INWESTYCJA EC CZECHNICA 2
Uruchomienie 21 maja 2025 r.

W 2018 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z przygotowaniem projektu budowy ,Nowej
Elektrocieptowni Czechnica” w Siechnicach. Zakres planowanej inwestycji dotyczyt budowy bloku gazowo-
parowego o tacznej mocy elektrycznej 179 MW. i mocy cieplnej 163 MW, akumulatora ciepta oraz czterech
kottdw wodnych, gazowych o tacznej mocy 152 MW..

W dniu 24 marcu 2025 r. rozpoczeto ruch prébny bloku gazowo-parowego. Przeprowadzenie ruchu probnego
oraz wykonanie pomiarédw odbiorowych z wynikiem pozytywnym warunkowato przekazanie bloku
do eksploatacji. W dniu 21 maja 2025 r. podpisano protokdt przekazania do eksploatacji bloku gazowo-
parowego wraz z instalacjami pomocniczymi w EC Czechnica 2 w Siechnicach (Raport biezgcy 16/2025).
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Umowa z konsorcjum w skfadzie Polimex Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0.
(Partner Konsorcjum) na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. w Siechnicach (EC Czechnica 2) zostata zawarta w dniu 23 czerwca 2021 r.

Poczatkowa wartos¢ umowy na budowe elektrocieptowni (umowa EPC) wynosita 1 159 180 000,00 zt netto,
(tj. 1 425 791 400,00 zt brutto). Warto$¢ umowy o $wiadczenie ustug serwisowych (umowa LTSA) wynosita
25 027 789,80 zt netto oraz 20 717 846,68 euro netto, tj. 30 784 181,45 zt brutto i 25 482 951,42 euro brutto.
taczna wartos¢ zawartych umoéw wynosita ok. 1 278 353 828,68 zt netto, tj. 1 572 375 209,28 zt brutto (wedtug
$redniego kursu euro na dzien 21 czerwca 2021 r.) (Raport biezgcy 11/2021).

W dniu 19 marca 2025 r. KOGENERACJA S.A. zawarta z Konsorcjum w skfadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. czesciowg ugode dotyczacg podpisania aneksu w sprawie podwyzszenia
wynagrodzenia o 157 500 tys. zt z tytutu realizacji umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej
w Siechnicach (Raport biezgcy 9/2025).

Zabezpieczeniem finansowania inwestycji EC Czechnica 2 sg nastepujace zrodta:
e finansowanie w formie dotacji - 30 min z4,
e finansowanie w formie pozyczek preferencyjnych - 350 min zi,
e Srodki wtasne oraz finansowanie wewnatrzgrupowe w ramach Grupy PGE - ok. 898 min zt.

Zgodnie z zapisami umowy Spoétka dokonata zaptaty zaliczki na rzecz wykonawcy w wysokosci 142 min zt
stanowigcej 10% wynagrodzenia umownego w dniu 20 sierpnia 2021 r. Na dzien 30 czerwca 2025 r.
zrealizowane naktady inwestycyjne w ramach umowy z Konsorcjum wyniosty 1 270 min zt.

PROJEKT INWESTYCYJNY WROCLAW

W ramach transformacji aktywow wytworczych i dekarbonizacji zrédet wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w EC Wroctaw planowane jest zainstalowanie zasilanych gazem agregatéw kogeneracyjnych oraz kottdw
wodnych, a takze pomp ciepta, elektrodowych kottéw wodnych i akumulatora ciepta.

Realizacja Projektu Inwestycyjnego Wroctaw nie tylko pozytywnie wplynie na srodowisko naturalne, ale takze
zagwarantuje bezpieczenstwo energetyczne dla mieszkanncéw miasta Wroctawia.

Warunkiem koniecznym dla zapewnienia bezpieczenstwa odbiorcom ciepta sg takze inwestycje dystrybutora
ciepta we Wroclawiu w rozwdj miejskiej sieci cieptowniczej, ze wzgledu na komplementarno$¢ obszarow
wytwarzania oraz dystrybucji ciepta.

KOGENERACJA S.A. w 2024 r. zlozyta do Urzedu Miasta Wroctaw wniosek o wydanie decyzji Srodowiskowej oraz
rozpoczeta procedury dla uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych w GK PGE. Zgodnie z harmonogramem
Projektu Inwestycyjnego Wroctaw na 2025 r. Spotka wzieta udziat w aukcji CHP dla wytwdrcow energii elektrycznej
z wysokosprawnej kogeneracji w celu uzyskania wsparcia w formie premii gwarancyjnej dla planowanych agregatow
kogeneracyjnych w EC Wroctaw oraz zaplanowano uzyskanie decyzji Srodowiskowej dla pierwszego etapu inwestycji
i podpisanie umowy z Generalnym Projektantem.

W dniach 10-12 czerwca 2025 r. zostata przeprowadzona aukcja na premie kogeneracyjng za sprzedaz energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji wytworzonej w jednostkach kogeneracji, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji (tj. w nowej jednostce
kogeneracji o mocy zainstalowanej elektrycznej nie mniejszej niz 1 MW i mniejszej niz 50MW lub w znacznie
zmodernizowanej jednostce kogeneracji o mocy zainstalowanej elektrycznej nie mniejszej niz 1 MW i mniejszej
niz 50 MW).

KOGENERACJA S.A. zgtosita do aukcji zrodto kogeneracyjne oparte na ukfadzie silnikéw gazowych o mocy

do 49,9 MW, dla EC Wroctaw. taczna ilos¢ energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, jaka zostanie
objeta premig w podziale na kolejne nastepujace po sobie 15 lat kalendarzowych wynosi 4 680 000 MWh.
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13. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnosciag KOGENERACII S.A.:
1) Uzaleznienie Spétki od odbiorcow

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki uzalezniona jest w zakresie sprzedazy ciepta przede wszystkim od Fortum Power
and Heat Polska Sp. z o0.0. (Fortum) bedacej operatorem sieci dystrybucyjnej ciepta. Istothnym czynnikiem ryzyka
i zagrozeniem dla KOGENERACII S.A. byt w 2021 r. projekt Fortum polegajacy na budowie nowej elektrocieptowni.
Zakfadano, ze nowa elektrocieptownia bedzie wykorzystywac¢ paliwo alternatywne z odpadéw nienadajacych
sie do ponownego wykorzystania. Jako ewentualng lokalizacje wskazano teren inwestycyjny w gminie Wisznia Mata
przy granicy z Wroctawiem i gming Dtugoteka.

W dniu 20 lutego 2025 r. Fortum poinformowato Marszatka Dolnego Slaska, ze zostata podjeta decyzja o odstapieniu
spotki od plandéw budowy spalarni w Wiszni Matej. Zarzad wojewddztwa wykreslit projekt z Wojewddzkiego Planu
Gospodarki odpadami.

W 2023 r. Fortum rozpoczeto inwestycje polegajaca na budowie systemowej pompy ciepta, pozyskujacej ciepto
ze sciekdw komunalnych i deszczowych gtdwnie z centralnej i potudniowej czesci Wroctawia. Zgodnie
z komunikatem Fortum inwestycja po uruchomieniu w 2024 r. stanowi¢ bedzie element systemu cieptowniczego
we Wroctawiu, dostarczajac do 5% rocznego zapotrzebowania klientdw ciepta sieciowego w miescie.

W dniu 27 czerwca 2024 r. Fortum poinformowato o rozpoczeciu rozruchu technologicznego zrédta ciepta (instalacji
odzysku ciepta odpadowego), zlokalizowanego przy ul. Lotniczej 12 we Wroctawiu.

Od dnia 1 stycznia 2025 r. z uwagi na uruchomienie dostaw ciepta z instalacji odzysku ciepta odpadowego
do systemu cieptowniczego przez Fortum, w Taryfie dla ciepta 2025 Fortum wskazany zostat algorytm cenowy, ktory
znalazt zastosowanie w rozliczeniach z odbiorcami KOGENERACII S.A.

2) Zmiany Prawa Energetycznego

Regulacja Cele regulacji

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2022 r. W okresie od 1 lipca 2024 r. do 30 czerwca 2025 r. stawki optat

o0 szczegolnych rozwigzaniach za ciepto stopniowo rosty do ustalonych w ustawie poziomow.
w zakresie niektorych zrodet ciepta Przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkowo stosuja =~ wobec
w zwigzku z sytuacja na rynku uprawnionych odbiorcéw ceny istawki za dostarczane ciepto nie
paliw, zmieniona ustawg z dnia wyzsze niz wskazany w ustawie putap, otrzymujac w zamian
23 maja 2024 r. o bonie wyréwnanie. Stawki optat za ciepto:

energetycznym oraz o zmianie do dnia 30 czerwca 2024 r.:

niektérych ustaw w celu . ..
ograniczenia cen energii ® 150,95 z#/GJ) netto dla ciepta wytwarzanego w zrddfach

elektrycznej, gazu ziemnego ciepta opalanych gazem ziemnym lub olejem opatowym,
i ciepta systemowego (Dz. U. ® 103,82 zt/GJ netto dla ciepta wytwarzanego w pozostatych

z 2024 r. poz. 859). zrédtach ciepta,
od dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. dla wszystkich

zrodet ciepta:

® 119,39 zi/G] netto,
od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca 2025 r. dla wszystkich
zrédet ciepta:

" 134,97 zl/G] netto.

Wptyw na GK

el vare Z dniem 30 czerwca 2025 r. zakonczyt sie okres obowigzywania systeméw wsparcia dla uprawnionych

odbiorcow ciepta, okreslonych w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2022 r.W zwigzku
z powyzszym od dnia 1 lipca 2025 r. w rozliczeniach za ciepto, beda stosowane ceny ciepta i stawki optat
za ciepto wynikajace z taryfy dla ciepta KOGENERACII S.A. (oraz w taryfie dla ciepta Fortum Power and
Heat Polska Sp. z 0.0. - zgodnie z okreslonym w niej algorytmem cenowym) oraz taryfy dla EC Zielona
Gora.
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<> KOGENERACJA SA

Ustawa z dnia 8 lutego 2023 r.

0 zmianie ustawy o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie niektérych
zrodet ciepta w zwigzku z sytuacjg na
rynku paliw, (zaktualizowana ustawa
z dnia 23 maja 2024 r. o bonie
energetycznym oraz o zmianie
niektdrych ustaw w celu ograniczenia
cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego

(Dz. U. z 2024 r. poz. 859).

Regulacja Cele regulacji

Ustawa wprowadzita maksymalne ceny dostawy ciepta, czyli ceny
i stawki optat z taryfy stosowanej w dniu 30 wrzesnia 2022 r. w tym
systemie, w zakresie zardwno wytwarzania ciepta, jak ijego
przesytania i dystrybucji, powiekszone o 40%, nastepnie o 46%
od dnia 1 lipca 2024 r. i 0 52% od 1 stycznia 2025 r. Ograniczenie
podwyzek cen ciepta dotyczytlo odbiorcow  koncowych,
tj. gospodarstw domowych i wymienionych w ustawie jednostek
uzytecznosci publicznej.

Wptyw na GK
KOGENERACJA

Poziom cen zgodny z XXV Taryfa dla ciepta KOGENERACII S.A. obowigzujaca od dnia 1 stycznia 2025 r.
przekroczyt 52% wzrostu cen i stawek optat obowigzujgcych w dniu 30 wrzesnia 2022 r. Przekroczenie
maksymalnej ceny dostawy ciepta dotyczy odbiorcéw ciepta w poszczegdlnych grupach taryfowych.

Poziom cen ciepta w spoétce zaleznej EC Zielona Gdra S.A. wynikajacy z XXIV Taryfy dla ciepta obowigzujacej
od 1 stycznia 2024 r. przekroczyt w okresie do 30 czerwca 2024 r. 40% (oraz 46% od dnia 1 lipca 2024 r.)
przyrostu cen i stawek optat obowigzujacych w dniu 30 wrzesnia 2022 r. Przekroczenie maksymalnej ceny
dostawy ciepta dotyczyto odbiorcéw ciepta z lokalnych kottowni gazowych od 1 pazdziernika 2022 r.,
a odbiorcow ciepta z sieci cieptowniczej od 17 stycznia 2023 r. Od dnia 1 lipca 2024 r. maksymalne ceny

dostawy ciepta stosowane sg wytacznie wobec uprawnionych odbiorcdw ciepta sieciowego.

Ustawa z dnia 7 pazdziernika

2022 r. o szczegblnych
rozwigzaniach stuzacych ochronie
odbiorcow energii elektrycznej

w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku
z sytuacjq na rynku energii
elektrycznej (zmieniona ustawgq

z dnia 27 listopada 2024 r.

0 zmianie ustawy o $rodkach
nadzwyczajnych majacych na celu

Celem ustawy byto wprowadzenie mechanizmu ostonowego, ktory
bedzie minimalizowat podwyzki cen energii elektrycznej.
Ograniczone zostaty przychody wytworcow i sprzedawcow przy
jednoczesnej redystrybucji uzyskanych $rodkéw do odbiorcéw
koncowych. Mechanizm zaktada, ze niezaleznie od wzrostu cen
energii elektrycznej na rynku hurtowym w rozliczeniach
z odbiorcami uprawnionymi stosuje sie ceny za sprzedaz energii
elektrycznej, tzw. cene maksymalng na poziomie: 693 zi/MWh.
Mechanizm zamrozenia cen taryfowych oraz ceny maksymalnej
obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2025 r.

ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcow w 2023 r.
oraz w 2024 r. oraz niektérych
innych ustaw).

Wpilyw na GK

Yy W Grupie Kapitatowej KOGENERACIA S.A. odbiorcy koncowi energii elektrycznej nie sa gospodarstwami

domowymi. W 2024 r. w Spétce Dominujacej jeden odbiorca zostat objety mechanizmem wsparcia zgodnie
z art. 2 pkt 2 lit. b oraz c.

Poziom zuzycia energii elektrycznej przez odbiorce uprawnionego w okresie od dnia 1 stycznia 2023 r.
do dnia 31 grudnia 2023 r. w punkcie poboru energii wynidst nie wiecej niz 90% sredniego rocznego zuzycia
energii elektrycznej tego odbiorcy z okresu od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

3) Czynniki zwiazane ze zmianami zapotrzebowania na moc cieplna przez odbiorcow

Spadek zapotrzebowania na ciepto zwigzany z termomodernizacjg zasobdéw mieszkaniowych, ograniczeniem
strat w przesytaniu ciepta, instalowaniem automatyki pogodowej w weztach cieplnych zostat w ostatnich latach
zahamowany. Aktywne dziatania KOGENERACIJI S.A. polegajg na pozyskiwaniu nowych odbiorcéw, w tym
szczegdblne znaczenie ma wspotpraca z Gming Wroctaw w zakresie przytaczania do sieci nowych budynkdéw
i istniejacych budynkéw komunalnych. Nowe przytaczenia budynkdw istniejacych dotychczas niekorzystajacych
z ciepta z sieci cieptowniczej pozwalajg na ograniczenie lokalnej emisji spalin tzw. ,niskiej emisji”. Rozwdj rynku
ciepta rekompensuje zmniejszone zapotrzebowanie wynikajace z proceséw termomodernizacji i stabilizowanie
sprzedazy ciepta. Coraz czesciej odnotowuje sie przypadki obnizania mocy zamoéwionej przez poszczegdlnych
odbiorcéw, zwigzane z zamiarem ograniczania optat za ciepto, majac na uwadze wzrosty cen ciepta w okresie
ostatnich lat.

4) Czynniki zwiazane ze zréznicowaniem poziomow sprzedazy ciepfa i energii elektrycznej
Sprzedaz produktéw Spétki podlega znacznym wahaniom sezonowym. W okresach pazdziernik-kwiecien
zapotrzebowanie odbiorcdw na ciepto jest znacznie wieksze niz w pozostatych miesigcach. Oznacza

to, ze mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w procesie skojarzonym réwniez podlegajg sezonowym
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wahaniom, przy czym w obu elektrocieptowniach Spétki istniejg techniczne mozliwosci wytwarzania energii
elektrycznej réwniez w okresach zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto (w tzw. pseudokondensacji).

5) Kontrakty dtugoterminowe (KDT)

Z dniem 1 kwietnia 2008 roku ulegty rozwigzaniu KDT w spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A. Spoétka korzysta
z pomocy publicznej w postaci otrzymywanych i co roku rozliczanych rekompensat na pokrycie kosztow
osieroconych powstatych po rozwigzaniu KDT oraz dopfat gazowych wynikajacych z wyzszych kosztéw gazu
w stosunku do kosztéw wegla poniesionych na produkcje energii elektrycznej. Przychody i koszty EC Zielona
Géra S.A. sg ustawowo pod Scistq kontrolg URE Energetyki i stanowig podstawe wyptat zaliczek
na rekompensaty i rozliczen rekompensat.

6) Emisje CO:

Dynamiczny wzrost cen z tytutu uprawnien do emisji CO, w kolejnych latach oraz zmniejszajgca sie ilos¢
uprawnien do emisji CO2 przyznanych w ramach KPRU oznaczajg wzrost kosztow wytwarzania, w zwigzku
z koniecznoscig zakupu kosztownych uprawnien do emisji i przy jednoczesnych dodatkowych naktadach
inwestycyjnych zwiekszajacych sprawnos¢ wytwarzania.

14. Informacje o postepowaniach sadowych

KOGENERACIA S.A.
Postepowanie sadowe z Konsorcjum: Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z o.0.

e W dniu 23 czerwca 2021 r. zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo - parowej
dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach z Konsorcjum w sktadzie
Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. (,Konsorcjum”). Warto$¢ wynagrodzenia umownego
wynosita 1 159 180 tys. zt netto (tj. 1 425 791 tys. zt brutto).

W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkow
gospodarczych, skutkujacych wzrostem cen towarow oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie, Spodtka
otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokos$ci wynagrodzenia umownego dla powyzszej
umowy. Spotka zlecita sporzadzenie - przez zewnetrznych ekspertéw - opinii prawnych i technicznych
ekspertyz, ktérych wyniki stanowity podstawe do prowadzenia mediacji, ukierunkowanej na rozwigzanie
powstatych kwestii spornych, dotyczacych istnienia podstaw faktycznych i prawnych oraz ewentualnego
zakresu mozliwej zmiany wysokosci wynagrodzenia oraz terminu realizacji zobowigzania. W dniu
15 wrzesnia 2023 r. Strony zawarty umowe o mediacje przed Mediatorami Statymi w Sadzie Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Konsorcjum oszacowato roszczenie waloryzacyjne
na kwote 343 931 tys. zt netto (423 035 tys. zt brutto).

e W dniach 20 i 26 wrzesnia 2023 r. - na wniosek Konsorcjum - Sad Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, dotyczace udzielenia zabezpieczenia roszczenia Konsorcjum o uksztattowanie stosunku
prawnego i zmiane umowy. Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia Sad okreslit na kwote 343 931 tys. zt netto
(423 035 tys. zt brutto). Zabezpieczenie dotyczyto wnioskowanego przez Konsorcjum wzrostu
wynagrodzenia z powyzszej umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2021 r.

Stosownie do tresci postanowienia Sadu o zabezpieczeniu, do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania sgdowego — w przedmiocie zmiany wysokos$ci wynagrodzenia umownego - potowa wartosci
przedmiotu zabezpieczenia netto, tj. kwota 171 965 tys. zi, miata powiekszy¢ dotychczasowa wartosé
wskazanych we wniosku ptatnosci z tytutu zobowigzan inwestycyjnych i podlegac fakturowaniu sukcesywnie
do realizowanych przez Konsorcjum prac. Ustanowienie zabezpieczenia nie bylo prawomocne.
Postanowienie zostato opatrzone klauzula natychmiastowej wykonalnosci.

e W dniu 2 listopada 2023 r. Spdétka rozpoczeta formalng procedure odwotawczg od nieprawomocnego
postanowienia Sadu o udzieleniu zabezpieczenia, ukierunkowang na podwazenie zasadnosci udzielenia
zabezpieczenia co do zasady i wysokosci (Raport biezacy 16/2023). W dniu 9 listopada 2023 r. Spédtka
wystata wniosek o wstrzymanie wykonania powyzszego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia. W dniu
13 grudnia 2023 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata postanowienie Sadu Okregowego we Wroclawiu
X Wydziat Gospodarczy z dnia 1 grudnia 2023 r. dotyczgace wstrzymania wykonalnosci postanowienia z dnia
20 wrzesnia 2023 r. o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia do czasu rozstrzygniecia zazalenia
na to postanowienie. Tym samym, uwzgledniono wniosek KOGENERACJI S.A. z dnia 9 listopada 2023 r.
Postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci zostato objete klauzulg natychmiastowej wykonalnosci (Raport
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biezacy 19/2023). Pismem z dnia 18 grudnia 2023 r. Spdtka wniosta zazalenie na postanowienie Sadu
Okregowego we Wroctawiu z dnia 20 wrzesnia 2023 r. w przedmiocie zabezpieczenia. Na zgodny wniosek
Stron, Sad Apelacyjny we Wroctawiu - postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2024 r. - zawiesit
postepowanie w sprawie.

W dniu 12 sierpnia 2024 r. wptynat z Sqdu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
z dnia 30 pazdziernika 2023 r. w sprawie z powddztwa Polimex Energetyka Sp. z 0.0. oraz Polimex
Mostostal S.A. o uksztattowanie stosunku prawnego i zmiane umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-
parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach (,umowa”). Zadana
przez Polimex zmiana umowy dotyczyta oznaczenia wysokosci wynagrodzenia umownego zwiekszonego
o kwote 343 931 tys. zt netto (423 035 tys. zt brutto), tj. podwyzszenia obecnej wartosci umowy w kwocie
1 159 18 tys. zt netto do kwoty 1503 111 tys. zt netto (z kwoty 1 425 791 tys. zt brutto do kwoty
1 848 826 tys. zt brutto) (Raport biezgcy 30/2024). Na zgodny wniosek Stron z dnia 22 sierpnia 2024 r.,
Sad Okregowy we Wroctawiu — postanowieniem z dnia 16 pazdziernika 2024 r. - zawiesit postepowanie.
Postanowieniem z 30 kwietnia 2025 r., Sad - na wniosek Konsorcjum - podjat zawieszone postepowania.
Czynione sg starania na rzecz ponownego zawieszenia postepowania, do chwili rozstrzygniecia
postepowania dotyczacego zawarcia ugody, o jakiej mowa ponizej.

W dniu 8 listopada 2024 r. KOGENERACJA S.A. oraz Konsorcjum, w wyniku postepowania mediacyjnego,
podpisaty protokét z ustalen Stron, dotyczacy ugody czesciowej konczacej spor zwigzany z roszczeniami
finansowymi Konsorcjum o zwigekszenie wynagrodzenia umownego. Zgodnie z projektem aneksu do umowy,
wysokos$¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum ulegnie podwyzszeniu - z tytutu waloryzacji pozaumownej
(zwigzanej ze zmiang stosunkéw), umownej oraz wykonania prac: dodatkowych, zamiennych,
jak i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157 500 tys. zt, tj. 193 725 tys. zt brutto. Warunkiem
zawarcia ugody czesciowej, a w konsekwencji aneksu do umowy, byto uzyskanie wymaganych zgdd
korporacyjnych, w szczegolnosci zgody Walnego Zgromadzenia Spétki (Raport biezgcy 35/2024).

W dniu 25 lutego 2025 r. KOGENERACJA S.A. oraz Konsorcjum zawarty aneks do umowy o mediacje,
na mocy ktérego termin procesu mediacyjnego wydtuzono do dnia 31 maja 2025 r.

W dniu 13 marca 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zawarcie ugody przed
Mediatorami Statymi z Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej
oraz podpisanie aneksu nr 1 do umowy z Konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. i Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej w Siechnicach, zwiekszajacego
wynagrodzenie umowne o 157 500 tys. zt (Raport biezacy 7/2025). Powyzsza ugoda zostata zawarta w dniu
19 marca 2025 r.(Raport biezacy 9/2025). W dniu 31 lipca 2025 r. Spo6tka powzieta informacje o wydaniu
postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu dotyczacego zatwierdzenia ugody mediacyjnej (Raport
biezacy 24/2025). W nastepstwie zatwierdzonej przez sad ugody w dniu 19 sierpnia 2025 r. zostat zawarty
z Konsorcjum Aneks nr 1 do umowy (Raport biezacy 26/2025). Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona Aneksem
nr 1 zostanie pomniejszona o dotychczas przekazane, na mocy postanowienia Sadu o udzieleniu
zabezpieczenia z dnia 20 wrzesnia 2023 r. wydanego przed zawarciem ugody, pfatnosci w wysokosci
37 427 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spotka oszacowata w ksiegach rachunkowych zobowigzanie
inwestycyjne na pozostatg kwote 120 073 tys. zt. Powyzsza ugoda konczy polubownie spér pomiedzy
stronami w przedmiocie adaptacji wysokosci wynagrodzenia umownego do zmienionych uwarunkowan
realizacji zobowigzania.

Spér zwigzany z terminem wykonania zobowigzania okreslonego w umowie na dzien 30 kwietnia 2024 r.
pozostaje przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, ktérej zakonczenie nastgpi poprzez zawarcie
kolejnego aneksu do umowy. W dniu 28 maja 2025 r. KOGENERACIJA S.A. oraz Konsorcjum zawarty aneks
do umowy o mediacje, na mocy ktoérego termin procesu mediacyjnego wydtuzono do dnia 29 sierpnia
2025 .

Postepowanie saqdowe z powddztwa PPO Siechnice Sp. z o.0.

W dniu 25 lipca 2024 r. zostat doreczony odpis pozwu ztozonego przez PPO Siechnice Sp. z 0.0. o zaptate
kwoty 7 299 tys. zt tytutem zwrotu wydatkéw poniesionych na modernizacje i budowe urzadzen
wykorzystywanych na potrzeby dostawy energii elektrycznej przez Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. Obecnie toczy sie postepowanie sagdowe. W dniu 16 sierpnia 2024 r. KOGENERACJA S.A.
zlozyta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W dniu 25 pazdziernika 2024 r.
Sad Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie w przedmiocie skierowania Spétki i PPO Siechnice Sp. z o.0.
do mediacji na okres 30 dni, ktéry zostat przedtuzony do dnia 31 stycznia 2025 r., a nastepnie do dnia
31 marca 2025 r. W wyniku przeprowadzenia mediacji nie doszto do zawarcia ugody, co mediator
udokumentowat protokotem z dnia 15 kwietnia 2025 r. W trakcie prowadzonej mediacji strony ztozyty dalsze
pisma przygotowawcze. W dniu 24 kwietnia 2025 r. Sad wydat zarzadzenie o wyznaczeniu szesciu termindéw
posiedzen w lipcu 2025 r., z ktérych odbyty sie cztery.
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e W ocenie Zarzadu roszczenie PPO Siechnice Sp. z 0.0. o zwrot naktadéw poniesionych na modernizacje
infrastruktury oraz budowe linii kablowych dostarczajacych energie elektryczng do obiektow szklarni
w Siechnicach nie jest zasadne, w konsekwencji na zgtoszone roszczenie Spotka nie utworzyta rezerwy.

EC Zielona Géra S.A.

Postepowanie sadowe z Urzedem Regulacji Energetyki

e W dniu 1 sierpnia 2023 r. EC Zielona Gora S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE) w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych
gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE
okreslit korekte roczng w wysokosci 34 878 tys. zt. Spdtka nie zgadza sie z powyzszg decyzjg, dlatego
w dniu 16 sierpnia 2023 r. ztozone zostato do Sqdu Okregowego w Warszawie — Sgad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (SOKiK) odwotanie od decyzji wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu
28 wrzesnia 2023 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE za 2022 r.
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

e W dniu 31 lipca 2024 r. EC Zielona Géra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE w sprawie
wysokosci korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa
w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2023. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 99 210 tys. zt. Spotka nie zgadza sie z powyzszg decyzjq, dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 r.
ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie
od decyzji, a w dniu 30 sierpnia 2024 r. wniosek o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 16 wrzes$nia 2024 r.
SOKIiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE dotyczacej rozliczenia doptaty
gazowej za 2023 r. do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem od decyzji.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

e W dniu 5 sierpnia 2025 r. EC Zielona Gora S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa URE z dnia
30 lipca 2025 r. w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym, o ktorej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2024. W decyzji Prezes URE okreslit
korekte roczng w wysokosci 843 tys. zt. Spotka nie zgadza sie z powyzsza decyzjg, dlatego w dniu
19 sierpnia 2025 r. ztozyta do URE odwotanie od decyzji.

Rozbieznos¢ pomiedzy spdtkg a URE w powyzszych sprawach wynika z odmiennej interpretacji ustawy KDT,
w szczegolnosci art. 46 ust. 1 ust. 5 oraz art. 34. Grupa oszacowata w ksiegach rachunkowych zobowigzanie
na powyzsze kwoty.

15. Akcje Spotki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu, tj. na dzien 9 wrzesnia 2025 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Szczepidrkowski
posiadat 20 akcji KOGENERACII S.A. o facznej wartosci nominalnej 100 zt oraz 4 785 akcji jednostki powigzanej
PGE S.A. o facznej wartosci nominalnej 49 046 zi.

16. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACIJA S.A.

Zgodnie z uchwatg 7/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. zwotanego na dzien 4 czerwca 2025 r. strata netto za rok 2024 w kwocie 7 170 tys. zt zostata
pokryta z kapitatéw rezerwowych Spétki (Raport biezacy 19/2025).

EC Zielona Géra S.A.

Zgodnie z uchwatg 4/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Elektrocieptownia Zielona Géra S.A.
zwotanego na dzien 10 czerwca 2025 r. spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. przeznaczyta zysk netto w kwocie
213 204 tys. zt w catosci na wyptate dywidendy. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 17 czerwca 2025 r.
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ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACJI 5.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt) > KOGENERACJA SA

[Il. NOTOWANIA
1. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Akcje KOGENERACIJI S.A. notowane sg na Rynku Gltédwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od 26 maja 2000 r.

Tabela: Gtowne informacje o kursie akgji

zt Tpolocze 2024 2023 2022 2021 2020
Kurs akcji na pierwszej sesji w roku 53,3 63,8 24,5 28,0 36,0 35,9
Kurs akcji na ostatniej sesji na koniec okresu 57,3 50,1 64,8 24,0 27,9 35,0
Kurs maksymalny 69,6 69,0 66,8 29,0 43,8 40,5
Kurs minimalny 46,7 44,9 24,3 20,9 26,5 23,0

Indeksy

Akcje KOGENERACII S.A. wchodza w skfad indeksow: indeksu sWIG80 (udziat ok.1,25%) oraz subindeksu
sektorowego WIG Energia (udziat ok.1,36%).

Wykresy: Notowania akcji KOGENERACJII S.A. za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2025 r. vs. notowania
WIG Energia i sSWIG

Notowania akcji KOGENERACII S.A. Notowania akcji KOGENERACII S.A.
Notowania WIG -Energia

4450 as 29 500 8s

4000 28 000
3550 26 500

3100 25 000

2650 23 500

2. Metodologia liczenia wskaznikow

ROA = Zysk netto/Aktywa ogdtem,

ROE = Zysk netto/Kapitat wiasny,

ROCE =EBIT/kapitat zaangazowany, gdzie kapitat zaangazowany = kapitat wtasny + (kredyty i poZyczki dtugoterminowe i krdtkoterminowe -
inwestycje krétkoterminowe - inwestycje dtugoterminowe),

Plynnosc¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe,

Ptynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe,

Zadtuzenie finansowe netto = zobowigzania oprocentowane (np., kredyty, leasing) pomniejszone o Srodki pieniezne (i ich ekwiwalenty oraz
$rodki przekazane do systemu cash pooling),

EBITDA LTM = EBITDA z okresu ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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KOGENERACJI S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. (w tys. zt)

IV. OSWIADCZENIE ZARZADU

1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu KOGENERACII S.A. skrécone s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. oraz skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. za I potrocze 2025 r. i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej
wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. za I poétrocze 2025 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Wroctaw, 8 wrzesnia 2025 r.
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