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. INFORMACJE OGOLNE

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Herkules jest spétka Herkules S.A. w restrukturyzacji (zwana
w dalszej czesci niniejszego opracowania rowniez Herkules S.A., Spétka, spotka dominujacy).

nazwa (firma) Herkules S.A. w restrukturyzacji
forma prawna Spotka akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 9512032166

KRS 0000261094

kod LEI 2594006UP7JO0QGZ0H25

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczesniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zura-
wie Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr
KRS 0000069998. EFH Zurawie Wiezowe S.A. byta nastepcg prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potaczenie Gastel Zurawie S.A. ze spétka Gastel S.A. Potacze-
nie nastgpito w drodze przejecia przez spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujgca pod wzgledem praw-
nym) spotki Gastel S.A. (spotka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyz-
szeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktdre spdtka przejmujaca wydata ak-
cjonariuszom spotki przejmowanej. W 2011 r. uchwalono zmiane firmy sp6tki z Gastel Zurawie S.A. na Herku-
les S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy pod numerem 0000261094.

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka znajdowata sie w stanie restruktury-
zacji — objeta byta postepowaniem uktadowym (wszczetym na wniosek Spotki ztozony w dniu 7 listopada 2023
r. i prowadzonym pod sygnaturg akt WA1M/GRu/4/2023) i ustanowiony byt nadzorca sgdowy w osobie Pawta
Lewandowskiego (nr licencji 735).

W dniu 12 czerwca 2025 r. odbyto sie wyznaczone przez Sedzie-komisarz w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziale Gospodarczym, Zgromadzenie Wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem w wyzej opisanym postepowaniu, ktore zostato odroczone do dnia 22 lipca 2025 r. Podczas Zgroma-
dzenia Wierzycieli w dniu 22 lipca 2025 r. Sedzia-komisarz postanowita, na podstawie art. 120 ust. 1 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, stwierdzi¢ przyjecie uktadu w dniu 22 lipca 2025 r. przez
Zgromadzenie Wierzycieli Spotki o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do
wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 sierpnia 2025 r., odbyta sie rozprawa w sprawie po otwarciu postepowania
uktadowego Spotki dominujgcej w przedmiocie zatwierdzenia przyjetego uktadu po rozpoznaniu ktérej, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie i obwieszcze-
nie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli Spétki w toku postepo-
wania uktadowego Herkules S.A. o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spotke do-
minujacy do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w postepowaniu uktadowym Spatki domi-
nujacej przystuguje zazalenie do Sgdu Okregowego w Warszawie, XXIll Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
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i Zamoéwien Publicznych za posrednictwem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat
Gospodarczy. Termin na wniesienie zazalenia wynosi 14 dni od dnia obwieszczenia.

Ponadto, po dniu bilansowym, w dniu 30 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy na podstawie art. 9a Prawa upadtosciowego, odrzucit wniosek Spotki o ogtoszenie jej
upadtosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej
Herkules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A.,
posrednio zalezna Gastel Operator Sp. z 0.0. oraz jednostki powigzane Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.
w restrukturyzacji oraz Viatron S.A w upadtosci.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsigbior-
cow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259201. Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tgcz-
nej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej udziatéw.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spdtka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIl wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12 566 000 akcji tej spotki
o tgcznej wartosci nominalnej 12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Gastel Operator Sp. z 0.0. to spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0001133218. Wytacznym udziatowcem tej spotki jest
Gastel Prefabrykacja S.A., ktéra posiada 30 udziatdw o tgcznej wartosci 30 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Viatron S.A. w upadtosci (zwana w niniejszym opracowaniu Viatron S.A.) to spétka z siedzibg w Gdyni przy Pl.
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarisk -
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Herkules S.A. posiada 743 535
akcji tej spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spdtka jest noto-
wana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z funkcjonowaniem w Viatron
S.A. syndyka masy upadtosciowej i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spotka
przez organ zarzadzajacy oraz utratg kontroli przez organ nadzorujgcy, spétka dominujgca nie posiada kontroli
wtascicielskiej nad Viatron S.A. Gdynska spdtka ma status podmiotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg
wyltgczone z konsolidacji.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (zwana w niniejszym opracowaniu Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0.) — spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebior-
cOw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatow tej
spo6tki o wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatéw. W zwigzku z otwartym
postepowaniem sanacyjnym i wprowadzeniem do spotki zarzagdcy sgdowego nadzorujacego ten proces i tym
samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu nad spdtka przez organ zarzadzajacy, spotka domi-
nujaca utracita kontrole wtascicielskg nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spétka powyzsza ma status pod-
miotu powigzanego, ale jej dane finansowe sg wytaczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie
nastepujaco:
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Gastel Hotele Sp. z 0.0.

| Prefabrykacja S.A.

Gastel Operator Sp. z 0.0.

Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0.

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy spotkami w Grupie Kapitatowej Herkules.

Udziat
Herkules S.A. w kapi-
tale i w gtosach/ak-

cjach

Udziaty posiadane przez

Spotka zalezna
Herkules S.A.

Charakter powigzania

7 900 udziatéw o tacznej wartosci no-

0,
minalnej 3 950 tys. zt 98,75%

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

kapitatowy

12 566 000 akcji o tacznej wartosci no-

10,
minalnej 12 566 tys. zt 100,00%

Gastel Prefabrykacja S.A.

kapitatowy

Udziat Gastel Prefa-
brykacja S.A.. w kapi-
tale i w gtosach/ak-
cjach

Udziaty posiadane przez

Spotka zalezna
Gastel Prefabrykacja S.A.

Charakter powigzania

30 udziatéw o tacznej wartosci nomi-

10,
nalnej 30 tys. zt 100,00%

Gastel Operator Sp. z 0.0.

kapitatowy

Udziat

Udziaty posiadane przez .
Herkules S.A. w kapi-

tale i w gtosach/ak-
cjach

Spotka powigzana

Herkules S.A.

Charakter powigzania

Herkules Infrastruktura Sp. z | 100 udziatéw tgcznej wartosci nominal-

kapitatowy — spotka wytaczona

nalnej 743,5 tys. zt,

10,
0.0. nej 5 tys. zt 100,00% z konsolidacji
Viatron S.A. 743 535 akcji o tacznej wartosci nomi- 65,15% kaplta’fowy—spofrka v.\{ychzona
z konsolidacji
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W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczen w korzystaniu z aktywéw spétek i rozli-
czania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajgce tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozosta-
tych.

Postepowanie ukltadowe wobec Herkules S.A.

W zwigzku z uczestnictwem Grupy Kapitatowej Herkules w realizacji projektu GSMR dla PKP Polski Linie Kole-
jowe S.A., spétka celowa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyskata w okresie 2018 — 2020 produkty ban-
kowe niezbedne do udziatu w tym przedsiewzieciu. Na wniosek sp6tki celowej Bank Gospodarstwa Krajowego
udzielit gwarancji nalezytego wykonania, gwarancji zwrotu zaliczki i kredytu obrotowego z przeznaczeniem
na finansowanie projektu. Zobowigzania sp6tki celowej wobec banku z tytutu powyzszych produktéw zostaty
poreczone przez Herkules S.A. i zabezpieczone zastawem na grupie 21 maszyn.

Pierwotna btedna wycena parametréw kontraktowych, btedne zatozenia realizacyjne oraz pdzniejsze juz nie-
zawinione przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. problemy realizacyjne wynikajgce z niedostatecznego przy-
gotowania inwestycji przez Zamawiajgcego oraz niespodziewana niekorzystna zmiana warunkdw rynkowych
wywotana pandemig SARS-CoV-2 i wojng w Ukrainie spowodowaty powstanie razgcej straty na tej realizacji
dla Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (przekraczajgcej okoto 25% planowanego przychodu). W obliczu pasyw-
nej postawy Zamawiajacego oraz zablokowania przez niego jakiejkolwiek waloryzacji wynagrodzenia, spdtka
powigzana, aby unikna¢ ryzyka niewyptacalnosci, zmuszona zostata do otwarcia postepowania sanacyjnego,
w ramach ktérego 17 maja 2023 r. odstgpita od Kontraktu za zgodg sedziego — komisarza ze skutkiem na dzien
20 grudnia 2022 .

Reakcjg Zamawiajgcego na powyzsze byto zgdanie wyptaty gwarancji zwrotu zaliczki oraz nieuzasadnione zda-
niem spoétki Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zgdanie wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Bank Go-
spodarstwa Krajowego w czerwcu i w lipcu 2023 r. wyptacit roszczenie Zamawiajgcego, a ponadto nie prze-
dtuzyt spotce celowej kredytu bankowego, a zatem zobowigzania z wszystkich trzech tytutow staty sie wyma-
galne. W zwigzku z brakiem mozliwosci spfaty tak powstatego dtugu, bank wystapit z roszczeniem dotyczacym
wyptat gwarancyjnych do Herkules S.A. jako poreczyciela tych dwdch produktow (kredyt, wspdlnie z roszcze-
niami gwarancyjnymi jest zabezpieczony wspomnianym poreczeniem rzeczowym). taczna wartosc¢ tego zo-
bowigzania stanowita istotne zagrozenie dla wyptacalnosci spotki dominujacej i w konsekwencji jej dalszej
dziatalnosci.

Powyzsza sytuacja stata sie przestanka do ztozenia przez Herkules S.A. w dniu 25 lipca 2023 roku w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIIl Wydziale Gospodarczym wniosku o otwarcie postepowa-
nia restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 7 listopada 2023 r. w odpowiedzi na powyzsze ztozone wnioski, S3d otworzyt postepowanie uktadowe
wobec Herkules S.A. i wyznaczyt nadzorce sgdowego w osobie Pawta Lewandowskiego (nr licencji 735). Po-
stepowanie powyzsze prowadzone jest pod sygnaturg WA1M/GRu/4/2023.

W dniu 14 pazdziernika 2024 r. Spétka przekazata do publicznej informacji Wierzycielom Spétki plan restruk-
turyzacyjny oraz propozycje uktadowe sporzadzone na potrzeby postepowania uktadowego prowadzonego
wobec Spotki. Plan restrukturyzacyjny oraz propozycje uktadowe zostaty udostepnione Wierzycielom Spotki
za posrednictwem systemu teleinformatycznego Krajowy Rejestr Zadtuzonych (KRZ) prowadzonego przez Mi-
nistra Sprawiedliwosci.

Zgodnie ze sporzadzonym planem restrukturyzacyjnym Spétka planuje wdrozy¢ nastepujace srodki restruk-
turyzacyjne: i) odejscie od kontraktéw znaczgcych rozmiaréw w formie generalnego wykonawstwa, ii) reduk-
cja kosztéw operacyjnych, iii) zmiany organizacyjne, iv) zmiana struktury zobowigzan finansowych, v) rozli-
czenie Kontraktu GSM-R, vi) wptywy z inwestycji kapitatowych, vii) dezinwestycje, viii) restrukturyzacja zobo-
wigzan wobec Banku Gospodarstwa Krajowego wynikajaca z udzielonych poreczen i innych zabezpieczen.
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W dniu 12 czerwca 2025 r. odbyto sie wyznaczone przez Sedzie-komisarz w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziale Gospodarczym, Zgromadzenie Wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta prowadzonym pod sygnaturg akt
WA1M/GRu/4/2023 ktére zostato odroczone do dnia 22 lipca 2025 r. Podczas Zgromadzenia Wierzycieli w
dniu 22 lipca 2025 r. Sedzia-komisarz postanowita, na podstawie art. 120 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015
r. Prawo restrukturyzacyjne, stwierdzi¢ przyjecie uktadu w dniu 22 lipca 2025 r. przez Zgromadzenie Wierzy-
cieli Spotki o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do wiadomosci publicznej
w raporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 sierpnia 2025 r., odbyfa sie rozprawa w sprawie po otwarciu postepowania
uktadowego Spotki dominujgcej w przedmiocie zatwierdzenia przyjetego uktadu po rozpoznaniu ktérej, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie i obwieszcze-
nie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli Spétki w toku postepo-
wania uktadowego Herkules S.A. o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do-
minujgcy do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w postepowaniu uktadowym Spétki domi-
nujacej przystuguje zazalenie do Sgdu Okregowego w Warszawie, XXIlIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
i Zamowien Publicznych za posrednictwem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat
Gospodarczy. Termin na wniesienie zazalenia wynosi 14 dni od dnia obwieszczenia.

Ponadto, w dniu 30 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy
na podstawie art. 9a Prawa upadtosciowego, odrzucit wniosek Spétki o ogtoszenie jej upadtosci.
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartosé niniejszego raportu zgodna jest z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa oraz Rozporzadzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informa-
cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uzna-
wania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkow-
skim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszego kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Herkules w okresie przynajmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, jednakze wystepuje znaczaca niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji tej dziatalnosci. Zarzad
spotki dominujacej rozpoznaje istotne ryzyko w tym wzgledzie z uwagi na ujecie na dzien 30 czerwca 2023 r.
rezerwy na zobowigzania o wartosci 63,2 min zt wobec Banku Gospodarstwa Krajowego, ktére ma zwigzek
z udzielonymi przez Herkules S.A. zabezpieczeniami wymagalnej ekspozycji z tytutu produktow finansowych
banku udzielonych spotce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Powyzsza sytuacja stata sie przestanka do ztozenia przez Herkules S.A. w dniu 25 lipca 2023 r. w Sadzie Rejo-
nowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziale Gospodarczym wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 7 listopada 2023 r. w odpowiedzi na powyzsze ztozone wnioski, Sad otworzyt postepowanie uktadowe
wobec Herkules S.A., a rozpatrywanie wniosku o wszczecie postepowania upadtosciowego zostato wstrzy-
mane.

Celem otwarcia powyzszego postepowania uktadowego Herkules S.A. jest unikniecie ogtoszenia upadtosci
Spotki, przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, przy zabezpieczeniu
stusznych praw wierzycieli, a zatem neutralizacja ryzyka niewyptacalnosci, a w konsekwencji upadtosci, po-
przez restrukturyzacje zobowigzan, gtéwnie wobec najwiekszego obecnie wierzyciela Herkules S.A. — Banku
Gospodarstwa Krajowego. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze Grupa Kapitatowa Herkules prowadzi dziatania for-
malne i prawne w celu wyegzekwowania swoich naleznosci i uzasadnionych roszczen od PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. zwigzanych z koricowym rozliczeniem uczestnictwa w projekcie GSMR oraz bezpodstawng, w
ocenie zarzadu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., realizacjg gwarancji nalezytego wykonania.

Niezaleznie od opisanego powyzej postepowania restrukturyzacyjnego Spétka nie utracita rynkéw zbytu oraz
istotnych dostawcéw i podwykonawcdw, a takze kluczowego personelu, prowadzi aktywnie dziatalnos¢ ope-
racyjng, kontynuujac realizacje zawartych uprzednio umow i pozyskujgc nowe zlecenia. Obecnie jednak jest
konfrontowana z silng dekoniunkturg w szeroko pojetej branzy budowalnej, ktorej skutkiem jest zmniejszenie
wolumenu zlecen i istotny spadek marz i rentownosci przy silnej presji na wzrost wynagrodzen i stawek ustug
kluczowych podwykonawcdéw oraz innych kosztéw operacyjnych. Otwarte postepowanie restrukturyzacyjne
stanowito w analizowanym okresie sprawozdawczym bariere w zakresie akwizycji zlecen u nielicznych klien-
tow.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Herkules S.A. ocenia, ze pomimo istniejgcych przestanek niepewnosci,
dalsza kontynuacja dziatalnosci przy zaktadanym powodzeniu postepowania uktadowego i restrukturyzacji sg
podstawowym scenariuszem rozwoju sytuacji Herkules S.A. i najbardziej prawdopodobnym w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Podstawowg przestanka takiego osadu jest w szczegdlnosci fakt prowadzenia przez
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Spotke w dalszym ciggu dziatalnosci operacyjnej, co przy powrocie koniunktury w sektorze budowlanym i przy
generowaniu pozytywnych przeptywdw pienieznych przez Spétke pozwoli na sptate wierzytelnosci uktado-
wych.

3. Zawarto$¢ sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j sporzgdzane jest metodg konsolidacji
petnej i zawiera dane za | pétrocze 2025 r. wraz z danymi za okresy poréwnywalne w ukfadzie:

e skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia 2025 r.
do 30 czerwca 2025 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024
r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 30 czerwca 2025 r. oraz dane poréw-
nywalne na dzien 31 grudnia 2024 r. i 30 czerwca 2024 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2025 r. do
30 czerwca 2025 r. oraz dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatow w okresie od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. i od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski
ztoty jest podstawowa walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane
finansowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci spra-
wozdania zaznaczono inaczej.

4. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zarzad Herkules S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skrécone skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi spétke dominujaca
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci (w tym zasady ustalania wartosci aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finanso-
wego) zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w skonsolidowanym
rocznym raporcie finansowym za 2024 r. w dniu 24 kwietnia 2025 r. Zasady te nie zostaty zmienione w sto-
sunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 98,75% objeta zostata konsolidacjg metodg petng za okres
01.01.2025 do 30.06.2025 roku.

Gastel Prefabrykacja S.A. — jednostka zalezna w 100% objeta zostata konsolidacjag metodg petng za okres
01.01.2025 do 30.06.2025 roku.
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Gastel Operator Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100% od spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A. objeta
zostata konsolidacjg metodg petng za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosow w organach stano-
wigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wptyw po-
tencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.

Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawoz-
danie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Spotki zalezne sg wtgczane do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia
objecia kontroli przez spétke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa, pa-
sywa i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia
nad wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi wartosc firmy.

Wytaczenie wzajemnych transakgji

Ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje finansowe
pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Metody konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujgce;j.

Woyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do po-
szczegblnych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skfadnikéw kapitatu wta-
snego jednostek zaleznych objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiada-
jacego udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wtgczono tylko te czesci odpo-
wiednich sktadnikdéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcdw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcow we wta-
snosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wiasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy jed-
nostki dominujacej oraz kapitatu udziatowcow nie kontrolujacych.
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5. Wybrane dane finansowe.

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej

EBITDA

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne razem

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srednia wazona liczba akcji w okresie

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje

(wzt)

Wyszczegdlnienie

od 01.01. do od 01.01. do od0
30.06.2024 30.06.2025 30.

44 047 47 646 10436 11052
-5593 -1304 -1325 -302
-7211 -3128 -1708 -726
-6 077 -2661 -1440 -617
3042 7878 721 1827
7 245 5747 1716 1333
4670 5652 1106 1311
-7 566 -7741 -1793 -1796
4445 3679 1053 853
15658 14 820 3691 3436

34119 105 34119 105 34119 105 34119 105

-0,18 -0,08 -0,04 -0,02

w tys. PLN w tys. EUR

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Pasywa razem

Kapitat wiasny

- w tym: kapitat akcyjny

Zobowigzania i rezerwy

232925 247 590 54911 55634
187711 201091 44 252 45186
45214 46 499 10659 10 449
232925 247 590 54911 55634
80916 86 994 19075 19548
68 238 68 238 16 087 15333
152 009 160 596 35835 36 087

Wybrane dane finansowe zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujgcy sposob:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30 czerwca 2025 r. i

31 grudnia 2024 r.

=  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
na euro po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. oraz od

1 stycznia do 30 czerwca 2024 r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujgco:

kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2025 do 30.06 2025 4,2208 zt/eur

kurs sredni NBP na dzien 30.06.2025

4,2419 zt/eur

kurs $redni NBP na dzierh 31.12.2024 4,2730 zt/eur
kurs Sredni NBP w okresie od 01.01.2024 do 30.06 2024 4,3109 zt/eur
kurs Sredni NBP na dzien 30.06.2024 4,3130 zt/eur
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6. Skrécone sprawozdanie finansowe.

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres | pétrocza 2025 r.

Lp. Pozycia Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
30.06.2025 30.06.2024
A Przychody ze sprzedazy 44 047 47 646
a Sprzedaz towarow 144 218
b Sprzedaz produktow 43903 47 428
B Koszty operacyjne 50912 53 163
1 Amortyzacja 8635 9182
2 Zuzycie materiatow i energii 5892 8228
3 Ustugi obce 22320 21422
4 Podatki i optaty 475 397
5 Koszty swiadczen pracowniczych 12 261 13 306
6 Pozostate koszty rodzajowe 2087 2216
7 Zmiana stanu produktow -848 -1736
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 90 148
- Zysk (strata) na sprzedazy (A - B) -6 865 -5517
9 Pozostate przychody operacyjne 1630 4996
10 Pozostate koszty operacyjne 358 783
C Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5593 -1304
D Przychody finansowe 1486 3747
E Koszty finansowe 3104 5571
F Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 211 -3128
G Podatek dochodowy -1133 -466
H1 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -6 078 -2 662
H2 Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
| Zysk (strata) netto -6 078 -2 662
K Inne catkowite dochody -1 -1
L Catkowite dochody razem -6 077 -2661
M1 Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych 0 0
M2 Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki dominujacej -6 078 -2 662
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta:
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt) 0,18 -0,08
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci za-
niechanej (w zt) 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) -0,18 -0,08
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Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta: za ;grgg g(l)fsl. ) za ;)(I)(rgé 2(1)2)41' )

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34119 105 34119 105
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci
: -0,18 -0,08

kontynuowanej (w zt)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci za-

. . 0,00 0,00
niechanej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,18 -0,08

6.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien

30 czerwca 2025 r.

Pozycja Stan na Stan na Stan na
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 187 711 201 091 210726
1 Wartosci niematerialne 0 37 28
2 Rzeczowe aktywa trwate 174 616 187 891 197 482
3 Wartos¢ firmy 12713 12713 12713
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5 Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
8 Naleznosci dtugoterminowe 382 450 503
- w tym rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 382 450 503
1 AKTYWA OBROTOWE 45214 46 499 47 290
A AKTYWA OBROTOWE BEZ AKTYWOW DO ZBYCIA 45214 46 499 47 290
1 Zapasy 4625 3567 6643
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21790 28 705 21350
- w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 055 2099 1809
3 Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 232 248 253
4 Aktywa obrotowe z tytutu umoéw 2909 2766 4224
5 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
6 Inne obrotowe aktywa niefinansowe 0 0 0
7 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15 658 11213 14 820
B AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 0 0 0

AKTYWA RAZEM 232 925 247 590 258 016
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Pozvcia Stan na Stan na Stan na
vd 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 KAPITAL WEASNY 80916 86 994 89 370
A KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 80893 86 970 89 345
1 Kapitat podstawowy 68 238 68 238 68 238
2 Akcje Wtasne 0 0 0
3 Agio 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 59941 59941 59941
5 Zyski zatrzymane -47 286 -41 209 -38 834
- w tym zysk (strata) netto biezqcego okresu -6 077 -5036 -2 661
B KAPITAt UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 23 24 25
] ZOBOWIAZANIA RAZEM 152 009 160 596 168 646
A ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 45 496 51409 60 545
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 690 17 824 18 325
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 256 237 278
3 Kredyty i pozyczki 5715 6718 7765
4 Zobowiazania z tytutu leasingu 18623 22029 29283
5 ZobOW|.qzan|a z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtu- 4212 4601 4894
goterminowe
- w tym rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4212 4601 4 894
B ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 106 513 109 187 108 101
B1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE BEZ ZOB. DOT. AKTYWOW 106 513 109 187 108 101
DO ZBYCIA
1 Kredyty i pozyczki 4166 3279 3518
2 Zobowiazania z tytutu leasingu 11747 14 237 13773
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 44 44
4 Zolbowmzan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 89 654 90 969 39878
krétkoterminowe
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 711 815 734
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 1532 1376 1642
5 Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 921 658 888
6 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umoéw 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE DOT. AKTYWOW DO ZBY-
B2 0 0 0
CIA
PASYWA RAZEM 232 925 247 590 258 016
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6.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Herkules za

okres | potrocza 2025 r.

Pozycja

Za okres 01.01. -

30.06.2025

Za okres 01.01. -
30.06.2024

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -7 212 -3128
Korekty razem: 14 210 9636
Amortyzacja 8 635 9182
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (niedot. srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw) -286 -294
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 1745 1832
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 -4113
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapaséw -1058 -2378
Zmiana stanu naleznosci 6 856 10 285
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1688 -4 878
Zmiana stanu pozostatych aktywow 0 0
Inne korekty 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6998 6 508
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 247 -761
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7 245 5747
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych innych niz

wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw trwatych >981 6417
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych innych niz 688 765
wartos¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw trwatych

Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane podmiotom powigzanym -623 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4670 5652
Woptywy z tyt. kredytow i pozyczek 745 1263
Sptaty kredytow i pozyczek -860 -1229
Sptata zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -5 706 -5943
Sptata odsetek -1745 -1832
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7 566 -7741
Przeptywy pieniezne razem (przed réznicami kursowymi) 4349 3658
Réznice kursowe dot. Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 96 21
Przeptywy pieniezne netto razem 4 445 3679
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11213 11141
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 658 14 820
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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6.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Herkules
za okres | pétrocza 2025 r.

sze$¢ miesiecy zakornczonych 30.06.2025

Kapitat wia- .
. Kapitat
i Pozostate ka- . sny akcjona- . . .
. Kapitat pod- . Zyski zatrzy- . . udziatowcéw | Kapitat wia-
Pozycja pitaty rezer- riuszy jed- . .
stawowy mane . .| niekotroluja- sny razem
wowe nostki domi-
. cych
nujacej
Stan na poczatek okresu 68 238 59 941 -41 209 86 970 24 86 994
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 59 941 -41 209 86 970 24 86 994
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 -6 077 -6 077 -1 -6 078
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -6 077 -6 077 -1 -6 078
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 -6 077 -6 077 -1 -6 078
Stan na koniec okresu 68 238 59 941 -47 286 80893 23 80916

dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2024

Kapitat wia- .
Pozostate ka- sny akcjona- Kapitat
. Kapitat pod- . Zyski zatrzy- y akd) udziatowcéw | Kapitat wia-
Pozycja pitaty rezer- riuszy jed- ) .
stawowy mane . .| niekotroluja- sny razem
wowe nostki domi-
. cych
nujacej
Stan na poczatek okresu 68 238 59941 -38474 89 705 26 89731
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 2301 2301 0 2301
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 59 941 -36 173 92 006 26 92 032
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 -5036 -5036 -2 -5038
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 -5036 -5036 -2 -5038
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Razem zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 -5036 -5036 -2 -5038
Stan na koniec okresu 68 238 59 941 -41 209 86 970 24 86 994

szes$¢ miesigcy zakonczonych 30.06.2024

Kapitat wia- .
. Kapitat
. Pozostate ka- . sny akcjona- . , .
. Kapitat pod- . Zyski zatrzy- . . udziatowcow | Kapitat wia-
Pozycja pitaty rezer- riuszy jed- . .
stawowy mane . .| niekotroluja- sny razem
wowe nostki domi-
L cych
nujacej
Stan na poczatek okresu 68 238 59 941 -38474 89 705 26 89731
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 2301 2301 0 2301
Korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Stan na poczatek okresu po zmianach 68 238 59 941 -36 173 92 006 26 92 032
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 0

Wynik okresu biezacego 0 0 -2 661 -2 661 -1 -2 662
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Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody 0 0 -2 661 -2 661 -1 -2 662

Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0

Razem zwigkszenia/zmniejszenia 0 0 -2 661 -2 661 -1 -2 662

Stan na koniec okresu 68 238 59 941 -38 834 89 345 25 89 370
6.5. Zmiany danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zaistniata koniecznos¢ zmiany prezentacji danych poréwnywal-
nych.

7. Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1. Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa
Lp. Treéc 01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024
1 Sprzedaz towaréw 144 218
2 Sprzedaz produktow 43903 47 428
Razem 44047 47 646

Podziat przychoddw pod wzgledem rodzajéw sprzedawanych produktéw i ustug zawiera informacja dotyczaca
segmentow operacyjnych.

7.2. Koszty operacyjne wedtug rodzajow kosztow
Treé¢ 01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024

1 Amortyzacja 8635 9182
2 Zuzycie materiatéw i energii 5892 8228
3 Ustugi obce 22 320 21422
4 Podatki i optaty 475 397
5 Wynagrodzenia 10195 11021
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 066 2285
7 Pozostate koszty rodzajowe 2087 2216
8 Zmiana stanu produktow -848 -1736
9 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 90 148

Razem 50912 53163
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7.3. Pozostate przychody operacyjne
Tresé 01.01. - 30.06.2025

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

01.01. - 30.06.2024

983

293

690

661

19

4996

01.01. - 30.06.2024

Inne przychody operacyjne 1014
Dotacje 576
Pozostate inne przychody operacyjne, w tym: 438
odszkodowania 153
rozwigzanie lub wykorzystanie odpiséw i rezerw 58
umorzone zobowigzania, nakazy sadowe 198
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (sprzedaz aktywdw trwatych) 0
inne 25
Razem 1630
7.4. Pozostate koszty operacyjne
Tresé 01.01. - 30.06.2025
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0
Inne koszty operacyjne 358
kary umowne 29
szkody ubezpieczeniowe 93
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w okresie 182
rozliczenie zakoriczonych umoéw leasingowych 0
wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 0
inne 54
Razem 358
7.5. Przychody finansowe

Treé¢ 01.01. - 30.06.2025

Przychody finansowe z tytutu odsetek

dywidendy 0
odsetki bankowe i od pozyczek 1436
odsetki kontraktowe 0
Pozostate przychody finansowe 50
zbycie aktywow finansowych (w tym akcji wiasnych) 0
réznice kursowe dodatnie 50
inne 0
Razem 1486

783

13

596

144

22

783

01.01. - 30.06.2024

2364

221

2143

3747
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W pozostatych przychodach finansowych w 2024 r. ujeto zmniejszenie o 2,1 min zt rezerwy na zobowigzania
wobec Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu przekazanych srodkow ze sprzedazy obcigzonego zastawem
aktywa, co wygenerowato wierzytelno$¢ Herkules S.A. wzgledem Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. tytutem
sptaty dtugu bankowego. Ze wzgledu na uprawdopodobniong niesciggalnos¢ tej kwoty od spotki powigzanej,
podlega ona odpisowi aktualizujagcemu, co jest uwzglednione w pozostatych kosztach finansowych.

7.6. Koszty finansowe

Tres¢ 01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024

| Koszty finansowe z tytutu odsetek 1743 1995
- odsetki bankowe i od pozyczek 643 413
- odsetki od leasingu 1099 1521
- odsetki inne 0 0
Il Pozostate koszty finansowe 1361 61
- wycena inwestycji krétkoterminowych 1357 1384
- koszty poreczen 0 2148
- réznice kursowe ujemne 0 20
- inne 4 24

Razem 3104 5571

Jak wyzej opisano, ze wzgledu na uprawdopodobniong niesciggalnos¢, w pozycji rezerw z tytutu poreczen w
okresie 1. potrocza 2024 r. ujeto odpis aktualizujgcy wierzytelnosci Herkules S.A. wzgledem Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. zwigzanej ze sptatg dtugu bankowego za spétke powigzang. W pozycji aktualizacji wartosci
inwestycji ujeto odpis odsetek naliczonych od pozyczek udzielonych spotkom powigzanym, ktérych kondycja
uprawdopodabnia niesciggalnosc.

7.7. Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie

Tres¢ 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024

1 Koszt wiasny sprzedanych produktow 0 0
2 Koszt wiasny sprzedanych towaréw 90 148
Razem 920 148

7.8. Podatek dochodowy

01.01. - 30.06.2025 01.01. - 30.06.2024

1 Podatek dochodowy biezgcy 0 0
2 Podatek dochodowy odroczony -1133 -466
Podatek dochodowy, razem -1133 -466
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01.01.-30.06.2025 01.01. - 30.06.2024

1 Zysk brutto -7211 -3128
+ koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 21850 21205
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodu 13 860 13917
- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 6 839 6028
+ przychody stanowigce przychody podatkowe 0 0
- wykorzystanie straty z lat ubiegtych 0 0
2 Podstawa opodatkowania -1775 -1868
Podatek dochodowy biezacy (19%) 1 0
7.9. Wartosci niematerialne

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025

Koszty zakoriczo-

Koncesje i pa-

Lp. Tytut nych .prac rozwo- tenty Inne Razem
jowych
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 2728 2829
2 | Zwiekszenia 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2728 2829
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2691 2792
6 | Zwiekszenia 0 0 38 38
a | amortyzacja za okres 0 0 38 38
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamknigcia 101 0 2728 2829
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 37 37
10 | Wartosc netto na koniec okresu 0 0 0 0
- | wtym leasingowane 0 0 0 0
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2024 do 31.12.2024
Koszty zakonczo- L
Lp. Tytut nych prac rozwo- Koncesje i pa- Inne Razem
jowych tenty
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 2728 2829
2 | Zwiekszenia 0 0 0 0
a | zakup 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
a | sprzedaz 0 0 0 0
b | likwidacja 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2728 23829
Umorzenie
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5 | Bilans otwarcia 101 0 2661 2762
6 | Zwiekszenia 1] 0 30 30
a | amortyzacja za okres 0 0 30 30
7 | Zmniejszenia 1] 0 0 0
a | likwidacja 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2691 2792
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 67 67
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 37 37
- w tym leasingowane 0 0 0 0
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2024 do 30.06.2024
Koszty zakorczo- L
Lp. Tytut nych prac rozwo- Koncesje i pa- Inne Razem
jowych tenty
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 101 0 2728 2829
2 | Zwiekszenia 0 0 0 0
3 | Zmniejszenia 0 0 0 0
4 | Bilans zamkniecia 101 0 2728 2829
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 101 0 2661 2762
6 | Zwiekszenia 0 0 39 39
a | amortyzacja za okres 0 0 39 39
7 | Zmniejszenia 0 0 0 0
8 | Bilans zamkniecia 101 0 2700 2801
9 | Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 0 67 67
10 | Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 28 28
- | wtym leasingowane 0 0 0 0

7.10. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w stanie rzeczowych aktywdéw trwatych w okresie od 01.01.2025 do 30.06.2025
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obiekty inzynie

Wartosc brutto

1 Bilans otwarcia 4944 14 270 338 559 13489 1172 10523 | 382957

2 Zwiekszenia 0 0 226 471 0 683 1380

] pr.zyje;ae ze $rodkéw trwatych w budo- 0 0 226 10 0 0 236
wie

b zakup Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 683 683

c prze.mleszczenle wewnetrzne - wykup z 0 0 0 461 0 0 461
leasingu

d pozostate 0 0 0 0 0 0 0

3 Zmniejszenia 0 346 9518 862 38 236 11 000
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a sprzedaz 0 0 9455 401 38 0 9 894
b likwidacja 0 346 63 0 0 0 409
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 387 0 0 387
o e oo o o oz me
e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 74 0 0 74
4 Bilans zamkniecia 4944 13924 329 267 13 098 1134 10970 373337

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych od 01.01.2025 do 30.06.2025
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 5824 177 147 11017 1064 0 195 066
2 Zwigkszenia 0 391 9481 889 16 0 10777
a amortyzacja za okres 0 391 7617 575 16 0 8599
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 1864 314 0 0 2178
leasingu
3 Zmniejszenia 0 204 6181 706 31 0 7122
a sprzedaz 0 0 4317 392 31 0 4740
b likwidacja 0 204 0 0 0 0 204
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 1864 314 0 0 2178
4 Bilans zamkniecia 14 6011 180 447 11 200 1049 0| 198721
5 Wartosé netto na poczatek okresu 4930 8446 161412 2472 108 10523 187 891
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 7913 148 820 1898 85 10970 | 174616
- w tym leasingowane 0 0 66 991 445 0 0 67 436

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwafych od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

Grunty (w Budynki, lo-

tym prawo kale i obiekty Urzadzenia Srodki trans- Inne $rodki Srodki trwate

portu trwate w budowie

wieczystego inzynierii la- techniczne i
uzytkowania | dowejiwod- maszyny
gruntéw) nej

Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4944 14 207 343 831 14535 1184 11 063 389 764

2 Zwiekszenia 0 1036 7891 2156 0 1576 12 659

a pr-zyjeue ze Srodkdéw trwatych w budo- 0 0 319 0 0 0 319
wie

b zakup srodkéw trwatych 0 0 1151 303 0 1576 3030

Cc wytworzone we wtasnym zakresie 0 0 654 0 0 0 654
$rodki uzywane na podst. umowy

d najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 1036 0 0 0 0 1036
charakterze

R przgmleszczeme wewnetrzne - wykup z 0 0 5767 1853 0 0 7620
leasingu
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3 Zmniejszenia 0 973 13163 3202 12 2116 19 466
a | sprzedaz 0 52 7 382 1286 12 0 8732
b | likwidacja 0 921 0 63 0 0 984
™ oo 0 0 o aom 0w
d przemieszczenia wewnetrzne inne 0 0 5767 1699 0 0 7 466
e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 154 0 0 154
£ S[:zﬂe:(i;sﬁijnie na aktywa dostepne do 0 0 0 0 0 0 0
4 Bilans zamknigcia 4944 14270 | 338559 134389 1172 10523 | 382957

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

Grunty (w Budynki, lo-
tym prawo kale i obiekty Urzadzenia

: R ; | Srodkitrans- | Inneérodki | Srodkitrwate
wieczystego | inzynieriila- | techniczne i

portu trwate w budowie

uzytkowania | dowejiwod- maszyny
gruntéw) nej

Skumulowana amortyzacja (umorze-

nie)
1 Bilans otwarcia 14 5994 164 942 10943 1031 0| 182924
2 Zwiekszenia 0 772 19596 2761 45 0 23174
a amortyzacja za okres 0 772 16 047 1382 45 0 18 246
b Ir;razsei:wgilejszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 3549 1268 0 0 4817
c przemieszczenie wewnetrzne - inne 0 0 0 111 0 0 111
3 | Zmniejszenia 0 942 7391 2 687 12 0 11 032
a sprzedaz 0 0 3842 1277 12 0 5131
b likwidacja 0 942 0 31 0 0 973
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 3549 1268 0 0 43817
d przemieszczenie wewnetrzne - inne 0 0 0 111 0 0 111
4 | Bilans zamknigcia 14 5824 | 177147 11017 1064 0| 195066
5 Wartosc netto na poczatek okresu 4930 8213 178 889 3592 153 11063 206 840
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 8446 161 412 2472 108 10523 | 187891
- w tym leasingowane 0 0 74 468 736 0 0 75204

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwafych w okresie od 01.01.2024 do 30.06.2024
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Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 4944 14 207 343 831 14 535 1184 11063 | 389764

2 Zwiekszenia 0 679 799 690 0 1580 3748

a zakup Srodkéw trwatych 0 0 799 123 0 1580 2502

b prze.mieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 567 0 0 567
leasingu

c pozostate 0 679 0 0 0 0 679
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3 Zmniejszenia 0 648 3250 1535 0 1641 7074
a sprzedaz 0 0 3250 905 0 0 4155
b likwidacja 0 648 0 63 0 0 711
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 413 0 0 413
™ 0 o o o o i e
e wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 154 0 0 154
4 Bilans zamknigcia 4944 14 238 341380 13 690 1184 11 002 386 438

Zmiany w stanie umorzenia rzeczowych aktywoéw trwafych od 01.01.2024 do 30.06.2024
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1 Bilans otwarcia 14 5994 164 942 10943 1031 0 182 924
2 Zwigkszenia 0 389 7997 1048 25 0 9459
a amortyzacja za okres 0 389 7997 728 25 0 9139
b przgmieszczenie wewnetrzne - wykup z 0 0 0 320 0 0 320
leasingu
3 Zmniejszenia 0 648 1531 1248 0 0 3427
a sprzedaz 0 648 1531 897 0 0 3076
b likwidacja 0 0 0 31 0 0 31
c wykup z leasingu/zwrot 0 0 0 320 0 0 320
4 Bilans zamkniegcia 14 5735 171408 10743 1056 0| 188956
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 4930 8213 178 889 3592 153 11063 | 206 840
6 | Wartos¢ netto na koniec okresu 4930 8503 169 972 2947 128 11002 | 197 482
w tym leasingowane 0 0 87 827 2029 0 0 89 856

7.11.  Wartosc firmy

Weryfikacja wartosci firmy powstatej w wyniku potqczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A. i Gastel S.A.

W dniu 3 marca 2010 r. nastgpito potaczenie dwéch spétek; EFH Zurawie Wiezowe S.A. (spotki przejmujacej)
oraz Gastel S.A (spotki przejmowanej). Potaczenie zrealizowano w drodze przejecia przez Spotke przejmujaca
Spotki Przejmowanej poprzez przeniesienie majatku z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
EFH Zurawie Wiezowe S.A. poprzez emisje akcji serii F, ktdre zostaty wydane akcjonariuszom Gastel S.A. zgod-
nie z ustalonym parytetem wymiany.

Zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3 w potgczeniu spdtek ujawniono tzw. przejecie odwrotne z punktu wi-
dzenia rachunkowosci. Przejecie odwrotne ma miejsce wéwczas, gdy jednostka, ktéra emituje papiery war-
tosciowe (jednostka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) jest identyfikowana jako jednostka przejmo-
wana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych w paragrafach B13-B18 MSSF 3. Jednostka, ktérej
udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia) jest jednostka przej-
mujacy dla celéw rachunkowosci, dla uznania transakcji za przejecie odwrotne.
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Na dzien przejecia — za ktéry przyjeto dzier 3 marca 2010 r. - dokonano rozliczenia potaczenia i ustalenia
wartosci firmy. Jednostka przejmujgca ujeta wartosc firmy na dzien przejecia i wycenita jg w kwocie nadwyzki
wartosci przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF3, czyli wyceny wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia, nad wartoscig mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wyce-
nionych zgodnie z MSSF 3. Na bazie dokonanych wycen ustalono ujecie wartosci firmy w kwocie
12 713 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2024 r. Zarzad Herkules S.A. spetniajgc obowigzek zbadania wartosci firmy poprzez prze-
prowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny wartosci CGU (cash generating
unit) w postaci wewnetrznego Dziatu Zurawi Wiezowych. Z dokonanych wyliczer wynika, iz warto$é tego CGU
z wyceny wynosi 39,4 min zt, a wiec jest wyzsza od wartosci goodwill ujetej w bilansie w kwocie 12,7 min zt.
Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci tego aktywa oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania
odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 30 czerwca 2025 r. kluczowe czynniki ksztattujgce powyzsza wartosc nie ulegty zmianie, a wiec nie
dostrzega sie koniecznosci korekty przeprowadzonych na dzier 31 grudnia 2024 r. szacunkow.

7.12. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Nazwa spétki, forma prawna, Wa.rtolsc Korekty ak- . Wartos¢ bi- | Procent po- | Procent po-

e L, L udziatow I Potaczenie . . Metoda
miejscowos¢, w ktdérej miesci tualizujace | . [EQNE] siadanych siadanych e
R wg ceny Y jednostek " . , konsolidacji

sie siedziba zarzadu . wartos¢ udziatéw udziatow gtosow
nabycia

1 | Viatron S.A., Gdynia 4429 -4429 0 0  6515% 6515% Mekonsol-

dowana
5 Herkules Infrastruktura Sp. z 5 5 0 0 100,00% 100,00% niekonsoli-

0.0. dowana

Razem 4434 -4434 0 0 - - -

7.13.  Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci krotkoterminowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1 Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 0 0 0
2 Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 0 0 0
- pozyczka dla podmiotu powigzanego (Viatron S.A.) 278 269 259

pozyczka dla podmiotu powigzanego (Herkules Infrastruk-

- 37 960 36 620 35233
tura Sp.zo0.0.)

- odpis pozyczek wewngatrzgrupowych -38 238 -36 889 -35492
Razem 0 0 0

7.14. Zapasy

Tresé 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Materiaty (wg ceny nabycia) 1693 1599 1965
2 Towary 231 190 247
3 Produkty gotowe (wg kosztu wytworzenia) 230 1614 3932
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4 Pétprodukty i produkty w toku (wg kosztu wytworzenia) 2424 150 365
5 Zaliczki na dostawy 47 14 134
Razem 4 625 3567 6643

7.15.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Lp. Naleznosci dtugoterminowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1 naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
2 rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 382 450 503
3 inne naleznosci dtugoterminowe 0 0 0

Razem 382 450 503

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1 z tytutu dostaw i ustug, w tym w okresie sptaty: 17 331 24 097 17 462
- -do 12 miesigcy 17331 24 097 17 462
- -pow. 12 miesiecy 0 0 0
2 ;tx:;tig:datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 293 117 113
3 naleznosci od pracownikéw 287 324 336
4 rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (krétkoterminowe) 2 055 2099 1809
5 inne (w tym przekazane wadia i kaucje) 1824 2 068 1630
Razem 21790 28 705 21350

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Lp. Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 RMK czynne dtugoterminowe 382 450 503
2 RMK czynne krétkoterminowe 2 055 2099 1809
Razem 2437 2549 2312

Lp. Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Ubezpieczenia 984 1420 945
2 Doradztwo zwigzane z dotacjg UE 564 590 616
3 Wydatki zwigzane z pracami rozwojowymi i wartosciami 0 0 0
niematerialnymi
4 Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 889 539 751
- w tym szkody zgtoszone do ubezpieczyciela 311 229 152
Razem 2437 2549 2312
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7.16. Aktywa i zobowigzania dotyczace podatku biezgcego

Tresé 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 232 248 253
2 Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 921 658 888

7.17.  Aktywa obrotowe z tytutu uméw

Lp. Tresé 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Naleznosci z tyt. wyceny projektéw dtugoterminowych 2909 2766 4224
Razem 2909 2766 4224

7.18.  Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Tresc 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 15 658 11213 14 820
a Srodki pieniezne w banku i w kasie 15 658 11213 14 820
b Lokaty 0 0 0
Razem 15 658 11 213 14 820

7.19. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci poszczegdlnych grup ak-
tywow oraz o odwrodceniu takich odpisow

Ponizej wykazano tgczng wartos$¢ odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdw wedtug poszczegdinych grup bi-
lansowych oraz zmiany w tych odpisach.

Lp. Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug

1
oraz krotkoterminowych aktywow finansowych
a stan na poczatek okresu 52354 47 084 47 072
b zwiekszenia, w tym: 1363 5567 3675
) utworzenie odpisdéw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i 14 5786 2291
ustug
utworzenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe (po-
- . ) 9 19 10
2yczka Viatron S.A.)
) l.JtWOI’ZGHIE odpiséw aktualizujacych aktywa fl.nansowe (po—. 1340 2762 1372
zyczka Herkules Infrastruktura sp. z 0.0.) — naliczone odsetki
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 0 0
c zmniejszenia, w tym: 255 297 19
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci) 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 255 297 19
d stan na koniec okresu 53 462 52354 50728
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Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
a stan na poczatek okresu 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d whiesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 1] 0
e stan na koniec okresu 0 0 0

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

3 Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywoéw trwatych (dtugoterminowych)

a stan na poczatek okresu 9554 9554 9554
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 1] 0 0
) wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (sprzedaz aktywow trwa- 0 0 0

tych)
d stan na koniec okresu 9 554 9 554 9 554

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresach objetych danymi poréwnywalnymi nie wyste-
powaty pozycje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych grup aktywdw poza wyzej wskazanymi oraz nie za-
istniata konieczno$¢ ich tworzenia.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci biezagcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych
strat kredytowych.

7.20.  Aktywa przeznaczone do zbycia

W Grupie Kapitatowej Herkules nie wystepujg aktywa przeznaczone do zbycia.

7.21.  Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodza
mozliwos¢ nastgpienia wptywu do jednostki gospodarczej srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekono-
miczne. Do aktywdw warunkowych zaliczamy miedzy innymi roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza do-
chodzi na drodze postepowania sadowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

Grupa ujawnia informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopo-
dobny.

Lp. Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sado-
wej

Razem 2721 4171 1819

2721 4171 1819
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7.22.  Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny

Na dzien 1 stycznia 2025 r. oraz na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. i na dzien publikacji niniejszego ra-
portu, kapitat akcyjny spétki dominujgcej wynosi 68 238 210,00 zt i dzieli sie na 34 119 105 akcji. Wszystkie
akcje posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu spétki domi-
nujace;j.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Powyiszy kapitat w wysokosci 59 941 tys. zt jest wygenerowany z tytutu potgczenia jednostek w efekcie ujecia
nadwyzki wartosci akcji ponad wartosc ksiegowa wnoszonych w wyniku pofaczenia aktywow netto. Pochodzi
z pofaczenia Gastel S.A. i EFH Zurawie Wiezowe S.A. w 2010 r.

Zyski zatrzymane

Lp. Tresé¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

A Zyski (straty) z lat ubiegtych -41 209 -36 173 -36173

B Zysk (strata) netto biezacego okresu -6 077 -5 036 -2 661
Razem -47 286 -41 209 -38 834

A. Zyski straty z lat ubiegtych

Tresé¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 173 32678 32678
- Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 2301
- Podziat wyniku okresu poprzedzajacego -5036 -68 851 -71 152
2 Zyski (straty) z lat ubiegtych na koniec okresu -41 209 -36 173 -36173

B. Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Tresé 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Zysk (strata) netto biezacego okresu na poczatek okresu -5036 -68 851 -71 152
- Podziat wyniku okresu poprzedzajgcego - zyski zatrzymane 5036 68 851 71152
- Wynik okresu biezgcego -6 077 -5036 -2 661
2 Zysk (strata) netto biezgcego okresu na koniec okresu -6 077 -5036 -2 661

7.23.  Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

I . WYkor'ZYSta_ rOZWiazanie .

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Razem rezerwy 281 0 0 0 0 281

28 0 0 281
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. . .| wykorzysta- . .
utworzenie | zwigkszenie . rozwigzanie
0 0 41

Lp. Rezerwy 01.01.2024 31.12.2024

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

1 podobne 322 0 281
Razem rezerwy 322 0 0 0 41 281
3 ta-
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 322 0 0 0 0 322
podobne
Razem rezerwy 322 0 0 0 0 322

7.24.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Tres¢ 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 5716 6718 7765
2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 4165 3279 3518
a) krétkoterminowa cze$é zadtuzenia dtugoterminowego 2334 2192 2 255
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1831 1087 1263
Razem 93881 9997 11283

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. w spofce

dominujace;j.

rodzaj zo-

kwota

Nazwa banku bowigza- I:\rl:(ljmti II(;mttoI:’;e- pozostata Di?agirazy- TSe:r;qtln Zabezpieczenie
nia Y YIOWY 1 4o sptaty platy
zastaw rejestrowy na sktadnikach
. majatku trwatego, oswiadczenie kre-
Bank Polskiej kredytin- dytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
Nk POISKIEL T esty- PLN 6753 1260 18.09.2019 | 31.12.2028 | ¥ yop G egzexucl,
Spotdzielczosci evin petnomocnictwo dla banku do dys-
viny ponowania rachunkami kredyto-
biorcy
hipoteka, zastaw rejestrowy na
kredyt ob- sktadnikach majatku trwatego,
Bank Polskiej | rotowy PLN 6500 4171 26.09.2012 | 31.12.2028 | O°Wiadczenie kredytobiorcy o pod-
Spoétdzielczosci nieodna- daniu sie egzekucji, petnomocnictwo
wialny dla banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
. pozyczka . .
Deutsche Leasing inwesty- PLN 4770 2619 | 08.02.2022 | 15.10.2028 ZastaV\{ reJestrowy na finansowanym
Polska . sktadniku majatkowym
cyjna
Razem 18 023 8 050

W marcu 2023 r. w procesie wydtuzenia limitu w rachunku biezgcym, Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. doko-

nat prolongaty terminu sptaty dtugu o kolejny rok —do marca 2024 r., jednak ograniczyt finansowanie poprzez
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zamiane limitu w rachunku biezgcym na kredyt obrotowy z harmonogramem sptaty, z ktérego wynika ko-
niecznos¢ stopniowej sptaty dtugu do marca 2024 r. kwoty 6,5 min zt. W toku dalszych negocjacji juz po otwar-
ciu postepowania uktadowego wobec Spotki, strony uzgodnity nowy termin sptaty powyzszego zadtuzenia
ustalajgc go na grudzien 2028 r. Na ten sam okres zostat wydtuzony takze kredyt inwestycyjny, ktory Spotka
ma w powyzszym banku.

Nowy termin sptaty dtugu zostat uzgodniony takze z Deutsche Leasing Polska S.A. Pozyczka, ktéra pierwotnie
miata zostac¢ sptacona w styczniu 2027 r., zostata wydtuzona do pazdziernika 2028 r.

Ponizej przedstawiono wykaz pozycji kredytowych otwartych na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. w spotce
zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

rodzaj zobo- waluta limit kre- kwota po- Data przy- Termin
Nazwa banku wi iania kre- dvtow zostata do znaﬁiay solat Zabezpieczenie
3 dytu yrowy sptaty platy
Weksel, hipoteka na nieruchomosci,
ING Bank laski | Mt zadiu- g 2000 1832 | 30.09.2020 | 18.01.2026 | C&5J3 2 Polisy dot. zabezpieczone;
zenia nieruchomosci, poreczenie Herkules
S.A.
Razem 2000 1832

W procesie przedtuzania finansowania obrotowego dla spétki produkcyjnej i ze wzgledu na reorganizacje fi-
nansowania obrotowego udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. w styczniu 2025 r. limit zadtuzenia w ra-
chunku biezagcym zostat odnowiony na kolejny rok do 18 stycznia 2026 r. w wysokosci 2 000 tys. zt. Towarzy-
szacy tej ekspozycji limit gwarancyjny zostat obnizony z kwoty 1 300 tys. zt do 1 000 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie korzystata z poza grupowego
finansowania zewnetrznego.

7.25. Zobowigzania leasingowe

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 18 623 22029 29283
a leasing ruchomosci 17 883 21141 28 550
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 740 888 733
2 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 11747 14 237 13773
a leasing ruchomosci 11 609 13924 13493
b prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 138 313 280
Razem 30370 36 266 43 056
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Ponizej zaprezentowano zobowigzania leasingowe w podziale na przedsiebiorstwa finansujace.

Finansujacy 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Umowy leasingu ruchomosci 29492 35 065 42 043
a BPS Leasing 140 189 236
b Santander Leasing 0 0 0
c Carefleet 17 211 636
d Deutsche Leasing Polska 301 396 491
e ING Lease (Polska) 18 441 19279 20154
f Millennium Leasing 8179 11764 16 323
g SG Equipment Leasing Polska 1513 2238 3282
h Siemens Finance 707 763 816
i Toyota Leasing Polska 194 225 105
2 :;I':;v;;;l)o uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z 278 1201 1013
Razem 30370 36 266 43 056

7.26. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 11677 13 649 13 649
b zwiekszenia 247 412 224
c zmniejszenia 1245 2384 905
d stan na koniec okresu 10679 11677 12 968
2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek okresu 29501 32440 32440
b zwiekszenia 107 258 277
c zmniejszenia 2239 3197 1424
d stan na koniec okresu 27 369 29 501 31293
3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10679 11677 12 968
4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 369 29 501 31293
5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
6 Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 690 17 824 18 325
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7.27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Lp. h . - 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
zobowigzania - dtugoterminowe
1 Zobowwlza'nla z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 4212 4601 4894
dtugoterminowe
a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
b rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw (dtugoterminowe) 4212 4601 4894
Razem 4212 4 601 4894

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Lp. zobowiazania - krétkoterminowe 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 z tytutu dostaw i ustug 15 207 13 805 13739
2 zaliczki otrzymane na dostawy 237 66 187
3 z tytlufu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych swiad- 2722 4292 4135

czen

4 Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2 560 2738 2 853
5 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1532 1376 1642
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 711 815 734
7 pozostate 66 685 67 877 66 588
- rezerwy na koszty operacyjne 727 1341 166
- kaucje kontraktowe 275 241 241
- rozliczenia pracownicze 40 284 35
- rezerwy na szkody komunikacyjne 6 230 0
- rezerwy z tyt. poreczen 65 608 65 608 65 608
- inne 29 173 538
Razem 89878 89 654 90 969

W zobowigzaniach krétkoterminowych od 30 czerwca 2023 r. ujeta jest kwota 63,2 min zt jako rezerwa zwia-
zana z materializacjg w okresie maj — lipiec 2023 r. ryzyka zobowigzan warunkowych — poreczen i zabezpie-
czen rzeczowych udzielonych przez Herkules S.A. na rzecz spotki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.
za jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego.

Miedzyokresowe rozliczenia bierne

Lp. Tresé 30.06.2025 30.06.2024
1 Rozliczenie niewykorzystanych urlopow 1532 1376 1642
Razem 1532 1376 1642
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Miedzyokresowe rozliczenia przychodow

Tresé

30.06.2025

31.12.2024

30.06.2024

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw krétkoterminowe

Tresc

4212

711

4923

30.06.2025

4601

815

5416

31.12.2024

4894

734

5628

30.06.2024

Razem

Dofinansowanie z funduszy strukturalnych UE

Projekt 2.2.1.1 Uruchomienie produkcji innowacyjnych wiez strunobe-

tonowych

Projekt 2.2.1 Rozbudowa parku maszynowego w celu $wiadczenia in-

nowacyjnych ustug dzwigowych

Projekt 4.4 Wdrozenie innowacyjnej przebudowy obiektéw mosto-
wych w 24h

Projekt 4.4 Innowacyjna ustuga kompleksowego wznoszenia elek-
trowni wiatrowych: 2 turbiny w 72 godziny

Pozostate przychody przysztych okresow

Zysk z tytutu leasingu zwrotnego rozliczany w czasie

4611

218

3628

765

312

4923

5187

79

382

3958

768

229

5416

5480

90

428

4115

847

148

5628

7.28. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania, ktérych wykonanie uzaleznione jest od zaistnienia okre$lonych
zdarzen pozostajgcych poza kontrolg jednostki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej posiadaty wytgcznie zobowigzania wa-
runkowe z tytutu wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw leasingo-
wych i kredytowych oraz zobowigzania warunkowe z tytutu pozyskanych gwarancji kontraktowych i udzielo-
nych poreczen.

Poniewaz wiekszos¢ uméw leasingowych klasyfikowanych jest jako umowy leasingu finansowego w swietle
uregulowan MSSF/MSR, warto$é biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami rowna jest sumie zobowia-

zan krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Razem

Tresc 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1 Zol.:)owmzanla dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 5715 6718 7765
pozyczek
2 Zot.)owmzama krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 4166 3979 3518
pozyczek
Razem 9881 9997 11 283
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Ponizej wykazano stan zobowigzan warunkowych na wskazane dni bilansowe z tytutu udzielonych spétkom
Grupy Kapitatowej gwarancji oraz wystawionych weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych.

30.06.2024

Tres¢ 30.06.2025

31.12.2024

1 Bankowe/ubezpilecz.emoYve.z gwaranclje nalezytego V\{ykonanla 350 790 591
umowy, odpowiedzialnosci za wady i zwrotu zaliczki

5 Weksle wystawione jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan 491 474 1498
handlowych
Razem 841 1264 1089

Ponizej wykazano poreczenia udzielone przez Herkules S.A. za zobowigzania spoétki zaleznej Gastel Prefabry-
kacja S.A., ktére zgodnie z zasadami konsolidacji s3 wytagczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych

Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data ?twar- Dalta.wyga- bowiazania
cia Sniecia na

30.06.2025
1 poreczenie Energa Logistyka Sp. z 0.0. 20.05.2013 | bezterminowo 0
3 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2026 300
4 poreczenie wekslowe ING Bank Slgski S.A. 31.08.2022 19.01.2026 1832
Razem 2132

Ponizej wykazano poreczenia udzielone przez Gastel Prefabrykacja S.A. za zobowigzania spotki dominujacej,

ktére zgodnie z zasadami konsolidacji sg wytgczone z ogdlnej sumy zobowigzan warunkowych Grupy Kapita-

tfowe;.
Wartos¢ zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data Qtwar- Da[taA wyga- bowigzania
cia $niecia na
30.06.2024
1 poreczenie wekslowe ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. 19.01.2022 15.07.2030 18 441
Razem 18 441

7.29. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu zapaséw

01.01.—30.06.2025

Bilansowa zmiana stanu zapasow

1
2
3

Korekty razem

Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych
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0

-1 058

01.01.-30.06.2024

-2378

-2378
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Zmiana stanu naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 6 856 10 285
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych 6 856 10 285

Zmiana stanu zobowiqzan

01.01.—30.06.2025 01.01._30.06.2024

1 Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -1688 -4 878
2 Korekty razem 0 0
3 Zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych -1688 -4 878

7.30. Informacja o instrumentach finansowych

Zgodnie z MSSF 7 ponizej przedstawiono stosowane przez Grupe Kapitatowg instrumenty finansowe.

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z posiadanymi instru-
mentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe, w sktad, ktérego wchodzi ryzyko wa-
lutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem finan-
sowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réw-
niez stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci
finansowej. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad spoétki dominujacej.

Do gtéwnych instrumentéw zarzadzania ryzykiem finansowym nalezg umowy leasingu finansowego, umowy
kredytowe, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Podstawowym celem tych instrumentdw jest po-
zyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ grupy. Grupa posiada rowniez inne instrumenty finansowe ta-
kie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych sg réwne ich wartosci bilansowej.

Wartos¢ bilansowa / godziwa
AKTYWA FINANSOWE

Kategoria instrumentow finansowych
30.06.2025 | 31.12.2024 | 30.06.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

N 19 155 26 489 19 092
naleznosci
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 331 24 097 17 462 Pozyczki i naleznosci
- pozostate 1824 2392 1630 Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 658 11213 14 820
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach banko- 15 658 11213 14 820 Aktywa finansowe .dostepne do
wych sprzedazy
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa / godziwa

_ Kategoria instrumentéow finansowych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 9881 9997 11 283
;tg:)l:/gs:szrenr::gx; oprocentowane wg zmiennej 8 050 8910 10020 | Pozostate zobowigzania finansowe
- kredyt w rachunku biezagcym 1831 1087 1263 | Pozostate zobowigzania finansowe
:;I::\;v;zzoa‘:::zza ':ly;:ulu dostaw i ustug oraz pozo- 84 452 84 420 83 180
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 207 13 805 13739 | Pozostate zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 560 2738 2853 | Pozostate zobowigzania finansowe
- pozostate 66 685 67 877 66 588 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe) 18 623 22 029 29283
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 623 22029 29283 | Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania inne (krétkoterminowe) 11747 14 237 13773
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11747 14 237 13773 | Pozostate zobowigzania finansowe
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. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2025 do 30.06.2025

= &
©
o o ©
5 = g
£ € o >
o c x °
T E <
0§ :
= a
1 | Przychody ze sprzedazy 44 047 34 386 2925 6471 265
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 46 674 37673 2815 6 053 133
3 Wynik segmentu -2 627 -3 287 110 418 132
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 238
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1272
6 | Przychody / koszty finansowe -1618
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -7 211
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -1133
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej -6 077

3 3
< 2 =,
~N )
£ 8§ =
] c x o
‘T E3] <
c ] a
> ©
5 2
1 Przychody ze sprzedazy 47 646 34 491 3032 9940 183
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 48 673 36 779 3036 8927 -69
3 | Wynik segmentu -1027 -2288 -4 1013 252
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -4 490
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 4213
6 | Przychody / koszty finansowe -1824
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej -3128
8 Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom -466
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -2661
2. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiaggniete przez Grupe wyniki finansowe w okresie objetym

sprawozdaniem.

Kluczowym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowym Grupy Kapitatowej Herkules w okresie prezentowa-
nym niniejszym sprawozdaniem jest spadek skonsolidowanej sprzedazy podstawowej tgcznie o 8% w relacji
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do przychoddw osiggnietych w 1. pétroczu 2024 r. Zmniejszenie sprzedazy wynika z nizszych obrotéw odno-
towanych we wszystkich segmentach operacyjnych Grupy.

Szczegbtowa analiza wartosci wynikowych oraz bilansowych wraz ze wskazaniem czynnikdw istotnie wptywa-
jacych na te dane w okresie objetym niniejszym raportem zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Herkules za 1. pétrocze 2025 r.

3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Najistotniejszym zdarzeniem, ktére zawazyto na wynikach osiggnietych w prezentowanym niniejszym spra-
wozdaniem okresie jest spadek sprzedazy z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Przychody zmniejszyty sie
we wszystkich segmentach operacyjnych Grupy, co jest efektem dekoniunktury panujacej w sektorze budow-
lanym po 3. kwartale 2022 r. i wynikajacej z tego okresu wciaz niskiej kontraktacji oraz zdecydowanie nizszych
cen Swiadczonych ustug.

Poczatek roku byt rowniez niekorzystny dla spétki produkcyjnej, ktéra zazwyczaj w tym okresie notuje nizsze
obroty niz w pozostatych miesigcach, co wigza¢ mozna z brakiem u kontrahentéw budzetéw inwestycyjnych
i reklamowych w pierwszych miesigcach. Obroty zwykle zwiekszajg sie dynamiczniej, poczagwszy od 3. kwar-
tatu.

Ponadto na ksztafcie niniejszego sprawozdania wcigz cigzg zdarzenia zwigzane z udziatem Grupy Kapitatowe;j
Herkules w realizacji nierentownego kontraktu GSMR, a w szczegdlnosci skutki materializacji zobowigzan wy-
nikajgcych z zabezpieczen udzielonych przez Herkules S.A. na rzecz sp6tki powigzanej Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. za jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego. Efekty powyzszego niekorzystnie wpty-
wajg przede wszystkim na strukture bilansowg ksztattujgc zobowigzania krétkoterminowe w znaczacej wyso-
kosci podwyzszajgc ich udziat w sumie pasywow.

W dniu 12 czerwca 2025 r. odbyto sie wyznaczone przez Sedzie-komisarz w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziale Gospodarczym, Zgromadzenie Wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta prowadzonym pod sygnaturg akt
WA1M/GRu/4/2023 ktére zostato odroczone do dnia 22 lipca 2025 r. Podczas Zgromadzenia Wierzycieli w
dniu 22 lipca 2025 r. Sedzia-komisarz postanowita, na podstawie art. 120 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015
r. Prawo restrukturyzacyjne, stwierdzi¢ przyjecie uktadu w dniu 22 lipca 2025 r. przez Zgromadzenie Wierzy-
cieli Spotki o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do wiadomosci publicznej
w raporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 sierpnia 2025 r., odbyta sie rozprawa w sprawie po otwarciu postepowania
uktadowego Spotki dominujgcej w przedmiocie zatwierdzenia przyjetego uktadu po rozpoznaniu ktoérej, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie i obwieszcze-
nie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli Spétki w toku postepo-
wania uktadowego Herkules S.A. o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spotke do-
minujgcy do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w postepowaniu uktadowym Spotki domi-
nujacej przystuguje zazalenie do Sadu Okregowego w Warszawie, XXIlIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy i
Zamowien Publicznych za posrednictwem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy. Termin na wniesienie zazalenia wynosi 14 dni od dnia obwieszczenia.
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4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majaq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych.

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie znajdujg sie wcigz pod wyraznym wptywem
silnej dekoniunktury panujacej w sektorze budowlanym, co szczegdlnie przejawia sie w istotnym spadku
sprzedazy i zaistnieniu negatywnego efektu dzwigni operacyjnej. Szczegdlnie widoczne jest to w biznesie pod-
stawowym w zakresie grupy maszyn w wysokich grupach udzwigowych, ktére dotyka brak na rynku projektéw
infrastrukturalnych z zakresu przemystu i energetyki, w tym wiatrowej, oraz szeroko rozumianego budownic-
twa biurowego (obiekty wysokosciowe).

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktore wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych Grupy w grupach aktywow i pasywdéw wykazujacych istotne wartosci:

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartosé oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makro-
ekonomiczng oraz koniunktura panujgca w sektorach, w ktorych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konku-
rencji mogg wptynac negatywnie na negocjowane terminy pfatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahen-
téw, co skutkowac bedzie tworzeniem odpisow aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci
od niektdérych kontrahentéw, Grupa Kapitalowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzien bilansowy s3
utworzone stosowne odpisy aktualizujgce. W prezentowanym okresie nie odnotowano istotnego wptywu wa-
han koniunktury i podstawowych wskaznikow makroekonomicznych na jakos¢ procesu $ciggalnosci nalezno-
Sci.

2. Kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czesé
zobowigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na
wzrost kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziaty-
waja na wysokos¢ bazowych stép procentowych, jak rowniez w mniejszym stopniu na wysokos$¢é marzy narzu-
conej przez instytucje finansujgce; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny
wptyw na zdolno$¢ Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujacych. Negatywne
efekty w tym zakresie moga skutkowaé rowniez podwyzszeniem kosztdw obstugi dtugu, a nawet wigzac sie z
ryzykiem ograniczenia przez finansujgcych dostepnosci limitéw kredytowych. Zapoczatkowane we wrzesniu
2021 r. wzrosty podstawowych stép procentowych wywierajg wyrazny wptyw na poziom kosztéw odsetko-
wych i w konsekwencji na uzyskany skonsolidowany wynik finansowy. Ostatnie obnizki zainicjowane we wrze-
$niu 2023 r. przyniosty stopniowa redukcje kosztéw obstugi dtugu. Po okresie wysokiej dynamiki wzrostowej
kursu PLN/EUR, od konca 1. kwartatu 2023 r. zauwazyé mozna istotny jego spadek, nawet do wartosci sprzed
rosyjskiej inwazji na Ukraine. Ryzyko kursowe jest w Spodfce czesciowo niwelowane poprzez naturalne zabez-
pieczenie wptywami przychodéw nominowanych w EUR.

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace
w obstugiwanych przez spotke dominujacg sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a
wiec i na zdolnos$¢ do regulowania przez nig zobowigzan. Negatywne efekty pogorszenia koniunktury moga
skutkowac wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub
tez o koszty ich windykacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zmian w dotychczas ob-
serwowanych tendencjach w tym zakresie i zagrozen z tego tytutu.

4. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen — dane prezentowane w przestawionym okresie ukazujg spadek wo-
lumenu $wiadczen pracowniczych (gtéwnie ze wgladu na zmniejszenie zatrudnienia), jednak zmiany rynkowe
obserwowane w ostatnim okresie, zwtaszcza powodowane zmianami demograficznymi i historyczng presja
inflacyjng mogg przynies¢ w kolejnych okresach wyzszg dynamike wynagrodzen, co moze wptyngé negatyw-
nie na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane bilansowe i wynikowe.

Ponizej wykazano zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw na wykazywane wartosci
wynikowe za 1. potrocze 2025 i 1. pdtrocze 2024 r.

Wartos¢ ujeta w wy- Wartos¢ ujeta w wy-

Lp. Zdarzenie Pozycja ujawnienia niku za 1. pétrocze niku za 1. pétrocze
2025r. 2024r.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od Pozostate koszty opera

1 | spotki powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z cvine ¥y op 0 -143
0.0. (wykorzystanie) V)

) Ode.S aktualizujacy pozyczke dla spotki powia- Pozostate koszty finan- 1339 1374
zanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. sowe

3 Utworzenie odpisu aktualizujgcego aktywa fi- Pozostate koszty finan- 9 10
nansowe (pozyczka Viatron S.A.) sowe
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na roszcze- .

4 | nie o zwrot sptaty dtugu za sp6tke Herkules In- Pozostaiestlfslzzty finan- 0 -2148
frastruktura Sp. z 0.0.

6. Wartosci szacunkowe wywierajace istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujace podstawowe obszary dotyczace przysztosci i zrodta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty war-
tosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kaz-
dego roku finansowego. Okres ekonomicznej uZytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informa-
cji dostepnych na rynku, jednakze, gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajgc
takie informacje by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych i wartosci nie-
materialnych i prawnych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na
dzien bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartos¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktdrego wartosc firmy jest
przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokosc rezerw na swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, ju-
bileuszowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczeki-
wany przecietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokosc odpiséw aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kon-
dycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz
posiadajgc petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Woysokos¢ ustalonych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych i zapaséw

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczo-
znawcow dotyczqce poszczegolnych sktadnikéw majgtkowych bgdZ w wyniku przeprowadzania wtasnych ana-
liz ich wartosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji
rynkow branzowych.
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6. Wysokos¢ rezerw z tytutu zabezpieczenia zobowigzan spotki powigzanej.

PowyzZsza kwestia dotyczy rezerw na zobowigzania spotki Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. wobec Banku Go-
spodarstwa Krajowego z tytutu produktdow finansowych wspierajqgcych projekt GSMR. W zwiqzku z istniejq-
cymi zabezpieczeniami powyzszych produktow poprzez poreczenie i zabezpieczenie rzeczowe na sktadnikach
majgtkowych Herkules S.A., Spotka oszacowata kwoty ujete w rezerwach wedtug najlepszych szacunkdw opar-
tych na posiadanej dokumentacji. Wartosc tych rezerw moze ulec zmianie w sytuacji, gdy pojawiq sie zdarze-
nia wptywajqce na ich wysokosc.

Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup
i zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

7. Sezonowosc¢ lub cyklicznosé dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa Kapitatowe Herkules prowadzi dziatalnos¢ wystepuje
charakterystyczna dla catego rynku budowlanego sezonowosc sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzaleznia-
nia harmonogramu zakontraktowanych robét od warunkéw atmosferycznych. Rozwéj technologii budowla-
nych oraz zmiany klimatyczne w kierunku czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelu-
jaco na powyisze réznice, jednak zwykle wcigz odnotowuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych
i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie) i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezo-
nem). Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie jest znaczace i rdznice te zazwyczaj nie sg bardzo istotne
(poza dziatem zurawi hydraulicznych, gdzie styczen i luty zwykle sa zdecydowanie najgorszymi miesigcami, w
ktorych przychody potrafig spas¢ nawet o 50%), jednak w celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki
finansowe podejmowane sg kroki zwiekszajace stopien dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwa-
nia nowych rynkow i branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu ustugo-
wego i produkcyjnego do zmieniajgcego sie poziomu popytu.

Zazwyczaj czynnikami bezposrednimi sezonowosci jest mniejsza liczba dni roboczych w grudniu oraz trudniej-
sze warunki pogodowe w styczniu i w lutym. Co prawda, ze wzgledu na zmiany klimatyczne, okresy niskich
temperatur i opaddw $niegu sg coraz rzadsze i krotsze, to w to miejsce pojawiajg sie coraz czesciej silne wi-
chury, ktérych wptyw na branze dZzwigowa jest niezwykle istotny i powoduje m.in. opdznienia prowadzonych
prac i zaktécenia logistyki montazu i wynajmu sprzetu.

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o
istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Herkules nie odnotowata istotnych inwe-
stycji w aktywa trwate. Prowadzone byty rutynowe zakupy w celu uzupetnienia sktadnikéw majgtkowych lub
wymiany wyeksploatowanych elementow.

W okresie od stycznia do czerwca 2025 r. sp6tka dominujgca dokonata zbycia niektérych srodkéw trwatych
na tgczna kwote 6,0 min zt.

Grupa Kapitatowa prowadzi aktywne prace na rzecz zbycia niektérych aktywow (gtéwnie niepracujgcych lub
o niskim stopniu wykorzystania).
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9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A.

Niezaleznie od omdéwionego szeroko niniejszym sprawozdaniem postepowania uktadowego spétki dominu-
jacej, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17 lutego 2020 r., Spétka pro-
wadzi dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania od bytych cztonkdw zarzgdu Spotki naprawienia szkody wy-
rzgdzonej przez nich przy sprawowaniu zarzagdu w latach 2017 — 2019 szacowanej na okoto 30 min zt. Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 18 czerwca 2024 r. podjeto uchwaty w sprawie potwierdzenia zgody Spétki na
dochodzenie wobec bytych cztonkdw zarzadu Spétki roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce przez
nich przy sprawowaniu Zarzadu. Jest to najistotniejsze wartosciowo postepowanie sgdowe prowadzone przez
Spotke.

Poza powyzszym Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sgdowych dotyczgcych zobowigzan lub wie-
rzytelnosci, ktére jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie fi-
nansowe. Spoétka uczestniczy w postepowaniach sgdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych.

Niezaleznie od powyzszego Herkules S.A. jest strong pozwang w postepowaniach z powddztwa bytych czton-
koéw zarzadu, ktdrzy przestali sprawowac funkcje w organie Spotki w 2019 r. Ze wzgledu na réznorodnosc
roszczen kierowanych do Spétki (m.in. odszkodowanie lub odprawa z tytutu rozwigzania umowy o prace, rosz-
czenie o odszkodowanie z tytutu zakoriczenia programu motywacyjnego, roszczenie o premie od wyniku fi-
nansowego) i w zwigzku z istniejgcym ryzykiem niekorzystnych dla Herkules S.A. rozstrzygniec tych postepo-
wan, Spétka utrzymuje zawigzang rezerwe bilansowg w wysokosci 1 154 tys. z, z ktdrej srodki moga postuzy¢
do ewentualnych wyptat. Wartos¢ tej rezerwy obrazuje oceniany przez Zarzad obecny poziom ryzyka dla
Spotki i jest okresowo weryfikowany w zaleznosci od przebiegu powyzszych postepowan sagdowych.

Istotnym dla Spoétki rezultatem postepowania sgdowego bedzie wynik wytoczonego w grudniu 2024 r. przez
spotke zalezng Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. powddztwa przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o za-
ptate (tytutem kwoty gtdownej) kwoty ok. 25 min. zt. wynikajacej z faktu wykonania przez spétke zalezng na
rzecz PKP PLK okreslonych robét wykonywanych w oparciu o Umowe nr 90/109/0002/18/Z/1 z dnia 29 marca
2018 roku na zaprojektowanie, i wykonanie robdt w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" Cze$¢ 1 - Wdro-
zenie systemu GSM-R i braku zaptaty za nie w catoSci wynagrodzenia wynikajgcego z Kontraktu GSM-R, a
takze wytoczonego we wrzesniu 2023 r. powddztwa przez spotke zalezng Herkules Infrastruktura sp. z o.o.
przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate (tytutem kwoty gtdéwnej) kwoty ok. 34 min. zt. ktéra to
odpowiada kwocie wyptaconej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP PLK na podstawie bezpod-
stawnego i sprzecznego z Umowg nr 90/109/0002/18/Z/1 z dnia 29 marca 2018 roku na zaprojektowanie, i
wykonanie robdt w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejo-
wych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" Cze$¢ 1 - Wdrozenie systemu GSM-R zgdania
zaptaty ztozonego przez PKP PLK do BGK z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy i wtasciwego
usuniecia wad i usterek numer BGK/180038/DLG wystawionej na zlecenie Spétki Zaleznej przez BGK w
zwigzku z Kontraktem GSM-R. Oba postepowania zostaty skierowane do mediacji. Mediacja jest w toku.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Spoétka Gastel Prefabrykacja S.A. uczestniczy w postepowaniach o nieistotnej wartosci dotyczacych zaptaty
naleznosci handlowych.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Z udziatem spotki Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. toczy sie 5 postepowan z powddztwa FTTH Solutions sp. z
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o.0. (,FTTH”) przeciwko Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0., z czego dwa dotyczgca zgdania ustalenia nieistnie-

nia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do naliczania kar umownych z umowy WLZ i umowy OR i o usta-

lenie nieistnienia prawa Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. do otrzymania srodkéw z gwarancji bankowych dla

kazdej z tych umow, zas pozostate dwa —zgdania zaptaty kwot naleznych w ocenie FTTH z powyzszych umow.

1.

Postepowanie toczgce przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia prawa Spotki do
naliczania kar umownych z umowy WLZ i ustalenia nieistnienia prawa Spétki do otrzymania
srodkow z gwarancji bankowej, a takze o wydanie oryginatu dokumentu gwarancji. 22.04.2022 Spétka
ztozyt odpowiedz na pozew. Postepowanie jest w toku. Pozew powyzszy zostat ztozony przez FTTH wraz
z wnioskiem o zabezpieczenie - wniosek o zabezpieczenie zostat oddalony, co zostato podtrzymane
przez sad drugiej instancji. Postanowienie o oddaleniu pierwszego wniosku o zabezpieczenie jest pra-
womocne. Powdd ztozyt kolejny wniosek o zabezpieczenie, zabezpieczenie zostato udzielone postano-
wieniem z 8.07.2022 poprzez zajecie wierzytelnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec banku DNB
Bank Polska S.A. o zaptate kwoty 1.408.800 zt z tytutu zgdania wyptaty srodkdéw z gwarancji bankowej.
Postanowienie o zabezpieczeniu jest prawomocne i zostato wykonane. W styczniu 2023 r. FTTH ztozyt
replike na odpowiedz na pozew Spodtki, zas Sad zobowigzat petnomocnika Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. do ztozenia dupliki w terminie do 17.04.2023. Jednak w zwigzku z otwarciem sanacji wobec
Herkules Infrastruktura Sp.z 0.0. postepowanie ulegto zawieszeniu oraz zostato podjete na nowo, a
zarzadca masy sanacyjnej zostat wezwany do udziatu w postepowaniu. Postepowanie jest w toku, prze-
stuchano juz wszystkich swiadkow. Wartosc przedmiotu sporu wynosi 5.617.600 zt. Sprawa zostata skie-
rowana do mediacji. Mediacja jest w toku.

Postepowanie toczgce sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, prze-
ciwko Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. i DNB Bank Polska S.A., dotyczy ustalenia nieistnienia
prawa Spoétki do naliczania kar umownych z umowy 500 OR i ustalenia nieistnienia prawa Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. do otrzymania srodkdéw z gwarancji bankowej, a takze o wydanie oryginatu
dokumentu gwarancji. 15.07.2022 r. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew i postepowanie jest w toku.
Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie, zabezpieczenie zostato udzielone poprzez za-
kazanie DNB wypfaty srodkow z gwarancji na rzecz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0..24.06.2022
Spoétka ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu, zazalenie to zostato oddalone. Postano-
wienie jest prawomocne. Podczas posiedzenia 4.04.2023, w zwigzku z otwarciem sanacji wobec
Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. postepowanie ulegto zawieszeniu oraz zostato podjete na nowo, a
zarzadca masy sanacyjnej zostat wezwany do udziatu w postepowaniu. W sprawie przestuchano juz
wszystkich swiadkdéw. Sprawa zostata skierowana do mediacji. Mediacja jest w toku. Wartos$¢ przed-
miotu sporu wynosi 30.276.152 zt.

Postepowanie toczace sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy,
przeciwko Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate solidarnie od obu
pozwanych kwoty 7.176.605,80 zt z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty
210.994,30 zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlo-
wych. Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie — Sad odmdwit udzielenia zabezpiecze-
nia, odmowit réwniez wydania nakazu zaptaty i skierowat sprawe do postepowania zwyktego.
12.01.2023 Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. ztozyta odpowiedZ na pozew. W zwigzku z otwarciem
postepowania sanacyjnego sprawa zostata zawieszona, a nastepnie podjeta pod nowa sygnatura. Po-
stepowanie jest w toku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 7.387.601,00 zt. Postepowanie jest w toku,
do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania odbyto sie 5 rozpraw. Strony skierowane do mediacji, me-
diacja jest w toku.

Postepowanie toczace sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy,
przeciwko Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate solidarnie od obu
pozwanych kwoty 830.698,95 z tytutu wynagrodzenia za roboty wykonane przez FTTH oraz kwoty
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25.562,90 zt z tytutu skapitalizowanych odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlo-
wych. Pozew zostat ztozony wraz z wnioskiem o zabezpieczenie — S3d udzielit zabezpieczenia poprzez
zajecie wierzytelnosci Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. wobec PKP Polskie Linie Kolejowe do kwoty
855.261,85 zt. 26.09.2022 postanowienie zostato zazalone przez Spotke. Zazalenie zostato oddalone
18.10.2022. Postepowanie gtéwne jest w toku, lecz w zwigzku z otwarciem sanacji wobec Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0. postepowanie ulegto zawieszeniu oraz zostato podjete na nowo, a zarzagdca masy
sanacyjnej zostat wezwany do udziatu w postepowaniu. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 855.262,00
zt. Postepowanie jest w toku, do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania odbyto sie 5 rozpraw. Strony
skierowane do mediacji, mediacja jest w toku.

5. Postepowanie toczgce sie prze Sgdem Okregowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, prze-
ciwko Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zaptate. 22.12.2023 FTTH
ztozyt pozew o zaptate 14.349.930 zt od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. solidarnie, tytutem zaptaty (i) za faktury objete oswiadczeniami Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0
potraceniu; (ii) za faktury, ktére nie zostaty objete oswiadczeniami o potrgceniu; (iii) za roboty w ramach
umowy 500 OR oraz umowy WLZ, ktére nie zostaty ujete w fakturach ze wzgledu na odstgpienie od
uméw o podwykonawstwo. Pozew nie zostat dotychczas doreczony HRI. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 14.349.930 zt. Strony skierowane do mediacji, mediacja jest w toku.

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. spotka ztozyta do Sgdu pozew przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o zwrot
nienaleznie, zdaniem spotki, zrealizowanej gwarancji nalezytego wykonania. Spétka domaga sie od przedsie-
biorstwa kolejowego zaptaty kwoty 34,3 min zt wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 11 grudnia 2024 r. sp6tka wytoczyta przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. powddztwo o zaptate
(tytutem kwoty gtéwnej) kwoty ok. 25 min. zt. wynikajacej z faktu wykonania przez spotke zalezng na
rzecz PKP PLK okre$lonych robét wykonywanych w oparciu o Umowe nr 90/109/0002/18/Z/! z dnia 29
marca 2018 roku na zaprojektowanie, i wykonanie robét w ramach projektu "Budowa infrastruktury sys-
temu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" Cze$¢ 1 -
Wdrozenie systemu GSM-R i braku zapfaty za nie w catosci wynagrodzenia wynikajgcego z Kontraktu GSM-R.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spotki
Grupy Kapitatowej Herkules ich naleznosci handlowych, ktére zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywal-
nych okresach.

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 2721 1819
2 Naleznosci odzyskane na drodze sgdowej w okresie 201 424
3 Poniesione koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 56 39
4 Odzyskane koszty sadowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 16 5

W obu poréwnywalnych okresach nie odnotowano istotnych zdarzen zwigzanych z sgdowa windykacja zobo-
wigzan Grupy przez jej kontrahentéw.

10. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instru-
mentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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11. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wy-
korzystania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, kté-
rych przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.

12. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych oraz korekty btedow poprzednich okresow.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie odnotowano zdarzen dotyczacych lat ubiegtych oraz korekt
bteddw poprzednich okresow.

13. Wspolne przedsiewziecia, w ktdrych spétka dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgcg nie byta wspdlnikiem wspadlnych przedsie-
wziec.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | pdtroczu 2025 r. Herkules S.A. oraz jednostki od niej zalezne i z nig powigzane nie zawarty jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne wartosciowo i jednoczesnie
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej wykazano obroty z podmiotami powigzanymi w
najistotniejszych grupach transakcji.

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nabywata od Gastel Prefabrykacja S.A.
przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy infrastruktury teletechnicznych (maszty, stupy,
kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa Telekomunikacyjnego projek-
téw budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty do zurawi. Spétka Ga-
stel Prefabrykacja S.A. kupowata od sp6tki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w mniejszym
zakresie projektowe (projekty budowlane). Spétka dominujgca swiadczy tez dla spétki zaleznej obstuge ksie-
gowa. Transakcje pomiedzy spdtkami byty realizowane na warunkach rynkowych. Transakcje pomiedzy spot-
kami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty pomiedzy spétkami w prezentowa-

nych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 1476 398
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 356 951

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z o0.0.

W prezentowanym okresie Herkules S.A. Swiadczyta dla Gastel Hotele Sp. z 0.0. ustugi wynajmu pomieszcze-
nia biurowego oraz obstuge rachunkowo - ksiegowg. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.
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Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spétce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Po-
zyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej
ponosi koszty utrzymania sktadnikdw majgtkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W
celu sprawniejszego administrowania spotkg, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki
w miare potrzeb spoétki zaleznej. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym, a odsetki ptatne bedg na koniec okresu pozyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczen
zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki
wyniosto 2 539 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2026 r. Ze wzgledu na
niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokonac od-
pisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce zaleznej w catej powyzszej kwocie. War-
tos¢ odpisu, ktéra z tego tytutu obcigza wynik Herkules S.A. w 1. p6troczu 2025 r. to 113 tys. zt.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

W zwigzku z otwartym postepowaniem sanacyjnym Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i wprowadzeniem do
spotki zarzgdcy sagdowego nadzorujgcego ten proces i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania
zarzadu nad spotka przez organ zarzadzajgcy oraz utratg kontroli przez organ nadzorujgcy, spotka dominujgca
rozpoznata utrate kontroli wtascicielskiej nad Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. Spétka powyzsza ma status
podmiotu powigzanego, a jej dane finansowe sg wytgczone z konsolidacji. W okresie objetym niniejszym spra-
wozdaniem Herkules S.A. $wiadczyta spdtce powigzanej ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi
ksiegowo — kadrowej. Transakcje pomiedzy spotkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ze wzgledu
na uprawdopodobniong niesciggalnos¢ warto$¢ naleznosci Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. podlega odpisowi aktualizujgce-mu w sprawozdaniu finansowym. W okresie 2020 - 2022 Herkules
S.A. udzielata wsparcia finansowego spoétce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w postaci pozyczek.
Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla reali-
zacji projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewnatrzgrupowe, finansowanie Banku
Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne
proceséw. Ponizej wykazano wartos$¢ pozyczek otwartg na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. Wartos¢
udzielonych pozyczek podlega odpisowi aktualizujgcemu w sprawozdaniu jednostkowym Herkules S.A. ze

wzgledu na uprawdopodobniong niesciggalnos¢. Wartos$¢ odpisu, ktdra z tego tytutu obcigza wynik Herkules
S.A. w 1. pétroczu 2025 r. to 1 340 tys. zt.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01. -30.06.2025 01.01.-30.06.2024
Nabycia Herkules S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 10 0
Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 13 2337

Pozyczki Herkules S.A. dla Herkules Infrastruktura Sp. z o.0. Pozyczka Naliczone odsetki

Wartosé pozyczek na 31.12.2024 27939 8 681 36 620
Zmiany w okresie sprawozdawczym 0 1340 1340
Wartos¢ pozyczek na 30.06.2025 27 939 10021 37 960

Informacje dotyczace poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 19.
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Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A. byta gtéwnym dostawcg dla realizujgcej projekt GSM-R spoétki Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. do chwili odstgpienia przez spotke stowarzyszong od kontaktu. Transakcje przeprowadzone w
okresie poréwnywalnym dotyczyty sprzedazy przez Gastel Prefabrykacja S.A. masztéw strunobetonowych,
kontenerdw zelbetowych i prac budowlanych. Gastel Prefabrykacja S.A. nabywata od Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. niewielka ilos¢ materiatéw budowlanych oraz naktady poniesione przez Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. na budowe niektérych obiektéw w ramach projektu GSM-R z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy
w ramach Konsorcjum wykonawczego na bazie zawartych umoéw.

Obroty Gastel Prefabrykacja S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01. -30.06.2025 01.01.-30.06.2024

Nabycia Gastel Prefabrykacja S.A. od Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 10 90

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 0 7

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Operator Sp. z o0.0.

Spoétka Gastel Operator Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na grupowaniu wykwalifikowanej kadry
operatorskiej oraz $wiadczy ustugi obstugi zurawi dla spo6tki dominujacej. W prezentowanym okresie Herkules
S.A. Swiadczyta dla Gastel Operator Sp. z 0.0. ustugi wynajmu pomieszczenia biurowego oraz obstuge rachun-
kowo - ksiegowa. Transakcje byty realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Operator Sp. z 0.0. 01.01. -30.06.2025 01.01.-30.06.2024

Nabycia Herkules S.A. od Gastel Operator Sp. z 0.0. 388 0

Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Operator Sp. z 0.0. 9 0

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przy-
chody oraz koszty za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzieA 30
czerwca 2025 r. zrealizowane z podmiotami zaleznymi i powigzanymi. Wytaczenia przedstawiajg sie nastepu-

jaco:

Gastel Ho- | Gastel Prefa- | Gastel Operator | pos0m eliminacja

Herkules SA Sp.zo.o0.

tele Sp. z 0.0. | brykacja S.A. Grupa Herkules

1 Koszty operacyjne 1864 5 356 9 2234
2 Przychody ze sprzedazy 370 0 1476 388 2234
3 Odsetki - koszty finansowe 0 53 0 0 53
4 Odsetki - przychody finansowe 53 0 0 0 53
5 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 861 1 73 2 937
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 1 752 111 937
7 Zol.:)owiazania z tytutu otrzymanych 0 2539 0 0 2539
pozyczek
3 CszliinOéCi z tytutu udzielonych pozy- 2539 0 0 0 2539
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Informacje dotyczace poreczen udzielonych przez Herkules S.A. podmiotom powigzanym zostaty przedsta-
wione ponizej w nocie nr 19.

15. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. nie prowadzita zadnych dziatan ani transakcji
zwigzanych z obrotem papierami dtuznymi lub kapitatowymi.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej rowniez nie przeprowadzaty zadnych operacji o wskazanym charakterze.

16. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz
nie deklarowata wyptaty dywidendy.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposéb wpty-
nac na przyszte wyniki finansowe.

W okresie prezentowanym niniejszym raportem oraz po dniu bilansowym miaty miejsce spotkania pomiedzy
przedstawicielami Herkules infrastruktura Sp. z 0.0. a PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., ktére miaty na celu
prezentacje stanowiska spotki powigzanej w kwestii rozliczenia wykonanych prac w ramach realizacji projektu
GSMR do chwili odstgpienia spétki od kontraktu oraz innych kwot, ktére zdaniem spétki powigzanej s3 jej
nalezne. Przedstawione propozycje byty szczegétowo rozpatrywane réwniez podczas mediacji. Mediacje maja
na celu poszukiwanie przy udziale mediatoréw mozliwych rozwigzan sporu miedzy spotkami i wypracowanie
wspodlnego stanowiska w kwestii rozliczenia udziatu Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w realizacji projektu
GSMR mozliwie najpetniej zaspokajajgcego interesy kazdej ze stron, a w konsekwencji do zawarcia ugody.

Istotnym wydarzeniem, ktére miato miejsce po dniu bilansowym byto Zgromadzenie Wierzycieli Spétki domi-
nujacej, ktére (po odroczeniu w dniu 12 czerwca 2025 r.) zakonczyto sie w dniu 22 lipca 2025 r. Postanowie-
niem, wydanym na podstawie art. 120 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne,
o stwierdzeniu przyjecia uktadu w dniu 22 lipca 2025 r. przez Zgromadzenie Wierzycieli Spotki o tresci zgodnej
z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr
6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 sierpnia 2025 r., odbyta sie rozprawa w sprawie po otwarciu postepowania
uktadowego Spotki dominujgcej w przedmiocie zatwierdzenia przyjetego uktadu po rozpoznaniu ktoérej, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie i obwieszcze-
nie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego przez wierzycieli Spotki w toku postepo-
wania uktadowego Herkules S.A. o tresci zgodnej z propozycjami uktadowymi przekazanymi przez Spétke do-
minujgcy do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 20 maja 2025 roku.

Na postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu przyjetego w postepowaniu uktadowym Spétki domi-
nujacej przystuguje zazalenie do Sadu Okregowego w Warszawie, XXIlIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy i
Zamowien Publicznych za posrednictwem Sgadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy. Termin na wniesienie zazalenia wynosi 14 dni od dnia obwieszczenia.

Ponadto, w dniu 30 lipca 2025 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy
na podstawie art. 9a Prawa upadtosSciowego, odrzucit takze wniosek Spétki o ogtoszenie jej upadtosci.
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Poza opisanymi powyzej wydarzeniami nie zaistniaty zadne zdarzenia moggce mie¢ znaczacy wptyw na przy-
szte wyniki finansowe Spéfki, a ktére winny zosta¢ ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Do aktywdéw warunkowych zalicza sie roszczenia, ktérych jednostka gospodarcza dochodzi na drodze poste-
powania sgdowego, a ktérego wyniki sg niepewne.

30.06.2025 31.12.2024

zmiana

Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sado-

. -1450
wej

2721 4171

Razem -1450 2721 4171

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
wystawionych weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingowych.

Poniewaz wiekszos¢ umow leasingowych klasyfikowana jest jako umowy leasingu finansowego w swietle ure-
gulowan MSSF/MSR, wartos¢ biezgca zobowigzan zabezpieczonych wekslami réwna jest sumie zobowigzan

krotko - i dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego i przedstawia sie nastepujgco:

zmiana 30.06.2025 31.12.2024

Lp.

Tresé

1 ZobOW{qzanla dfugotermlnowe z tytutu leasingu finansowego 3258 17 883 21141
zabezpieczone wekslami

5 Zobow@zama krotkoterl.'nmowe z tytutu leasingu finansowego 2315 11 609 13 924
zabezpieczone wekslami

Razem -5573 29 492 35065

Wekslami in blanco zabezpieczone s takze zobowigzania kredytowe dfugo- i krétkoterminowe:

Tresc

zmiana 30.06.2025 31.12.2024

1 ZobOW{qzanla dfugotermlnowe z tytutu kredytéw bankowych 1003 5715 6718
zabezpieczone wekslami

5 ZobOW{qzanla krotkotermmowe z tytutu kredytow bankowych 887 4166 3279
zabezpieczone wekslami

Razem -116 9 881 9997

Ponizej wykazano zmiane w stanie zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych spétkom Grupy Kapitato-
wej gwarancji oraz wystawionych przez nie weksli na zabezpieczenie zobowigzan handlowych w okresie od
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia bilansowego 30 czerwca 2025 r.

zmiana 30.06.2025 31.12.2024
1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, weksli i poreczen -423 841 1264
Razem -423 841 1264

Na kwote 841 tys. zt wykazang powyzej z tytutu gwarancji i poreczen na dzien 30 czerwca 2025 r. sktadaja sie
nastepujace tytuty:
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weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania

na dzien bilansowy):

Wartos$é zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data (?twar— Dalta' wyga— bowiazania
cia $niecia na
30.06.2025
1 weksel in blanco PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 418
2 weksel in blanco Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 73
Razem 491

gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe dotyczgce kontraktow zawartych przez Herkules S.A. oraz Ga-

stel Prefabrykacja S.A.:

Wartos¢ zo-
Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data ?twar- Da[ta-wyga- bowiazania
cia $niecia na

30.06.2025

1 gwaranCJ.a ubezpieczeniowa nalezytego Nokia Solutions And Networks 31.08.2022 | 01.09.2025 50
wykonania umowy Sp.zo.0.

2 gwarancja bankowa Orlen S.A. 27.06.2023 28.11.2025 50
3 gwarancja bankowa Orlen S.A. 14.03.2024 | 28.11.2025 250
Razem 350

19.

Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia

udzielone za zobowigzania spotki zaleznej, ktére traktowane tgcznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosé

w relacji do wartosci kapitatoéw wtasnych.

W marcu 2018 r. spotka Herkules S.A. poreczyta za spétke Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobo-
wigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spodfce zaleznej bankowej gwarancji nalezytego wykona-
nia kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. Wartos¢ zobowigzania wynikajgca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym porecze-
niem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spétki powigzanej o pod-
daniu sie egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji. W dniu 20 lipca 2023 r. na
zadanie beneficjenta gwarancji, wskazana wyzej kwota zostata wyptacona. Herkules Infrastruktura
Sp. z0.0. wdniu 24 lipca 2023 r., a nastepnie Herkules S.A. w dniu 1 sierpnia 2023 r. zostaty wezwane
przez bank do zwrotu wyptaconej kwoty gwarancji. Roszczenie powyzsze byto jedng z przestanek
ztozenia przez Spdtke wniosku o otwarcie postepowania uktadowego wraz z wnioskiem o upadtosc.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania
wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Kredyt obro-
towy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spotce zalez-
nej w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Pol-
skich Linii Kolejowych S.A. Poreczenie Herkules S.A. wygasto 30 czerwca 2022 r. Data zapadalnosci
kredytu ustalona byta na dzien 29 maja 2023 r. W maju 2023 r. bank odmowit przedtuzenia tego
terminu i postawit kredyt w stan wymagalnosci w wysokosci wykorzystanego salda 16 483 tys. zt.

52



Skrécony skonsolidowany raport pdtroczny za | potrocze 2025 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki powigzanej o poddaniu
sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonego finansowania.

= W grudniu 2020 r. Herkules S.A. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wy-
nikajgce z umowy o udzielenie spotce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu Il czesci zaliczki 17 161
tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
zwigzku z realizacjg umowy dotyczgcej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych
S.A. W dniu 9 czerwca 2023 r. na zgdanie beneficjenta gwarancji bank wypfacit z tego zabezpieczenia
nierozliczong czes¢ zaliczki w kwocie 12 829 min zt. Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. w dniu 14
czerwca 2023 r., a nastepnie Herkules S.A. w dniu 22 czerwca 2023 r. zostaty wezwane przez bank
do zwrotu wyptaconej kwoty gwarancji. Po rozliczeniu czesci dtugu, zobowigzanie z powyzszego ty-
tutu na dzien bilansowy wynosi 10 686 tys. zt. Roszczenie powyzsze byto jedng z przestanek ztozenia
przez Spotke wniosku o otwarcie postepowania uktadowego wraz z wnioskiem o upadtosé.

Dodatkowym zabezpieczeniem powyiszej ekspozycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego ze wszystkich
wskazanych tytutdow jest zastaw na sktadnikach majgtkowych (maszynach) Herkules S.A., a dla gwarancji
zwrotu Il czesci zaliczki oswiadczenie spdtki dominujgcej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 ust. 5
k.c.

Ze wzgledu na wysokos¢ kwot roszczen z powyzszych tytutdw i brak mozliwosci sptaty, zobowigzanie wobec
Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu poreczen i zabezpieczen rzeczowych zostato zidentyfikowane przez
Zarzad Herkules S.A. w poprzednich okresach jako istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci spétki do-
minujace;j.

Zobowigzania wynikajgce z udzielonych i opisanych powyzej poreczen sg przedmiotem toczacej sie restruk-
turyzacji, ktorej przebieg opisano m.in. w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek
wewnatrzgrupowych lub poreczen albo gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Herkules S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej
Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dzia-
talnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikdw majgtkowych (nieruchomos¢ hotelowa w Krynicy
Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania spétka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyz-
sza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spotki zaleznej. Obecnie uzgodniony limit zadtuzenia to 1 700 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom rynkowym, a odsetki ptatne sg na koniec
okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31 grudnia 2026 r. Na dzien bilansowy saldo
tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 2 539 tys. zt. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu
hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit dokonac odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu
pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec
Energa Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlo-
wych wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajgcej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa
Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy spotka zalezna
nie posiada aktywnego zobowigzania wobec beneficjenta poreczenia.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spéfce Viatron S.A. w restrukturyzacji limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 100 tys. zt w celu sfinansowania biezgcych wydatkéw operacyjnych, by podtrzymacé
jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sagdowego przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. W
czerwcu 2021 r. limit ten zostat podwyzszony o 100 tys. zt, a w lutym spo6tka dominujgca przekazata jeszcze 6
tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzanie Viatron S.A. wobec Herkules S.A. wynosi 259 tys. zt (kapitat i odsetki).
Ze wzgledu na stwierdzone wczesniej zagrozenie dla dziatalnosci spotki, cata powyzsza wartosé podlega odpi-
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sowi aktualizujgcemu w ksiegach Herkules S.A. Niesciggalnosé tej inwestycji zmaterializowata sie wobec nie-
powodzenia procesu restrukturyzacji Viatron S.A. i ztozonego 21 pazdziernika 2022 r. przez te spétke wniosku
o ogtoszenie upadtosci.

We wrzesniu 2022 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku
Slaskiego S.A. wynikajace z umowy kredytu w rachunku biezgcym. Warto$¢ limitu to 2 000 tys. zt, a zobowig-
zanie spotki zaleznej na dzien bilansowy to 1 832 tys. zt.

W styczniu 2023 r. Herkules S.A. poreczyta za zobowigzania Gastel Prefabrykacja S.A. wobec ING Banku Sla-
skiego S.A. wynikajgce z umowy o limit kredytowy wielocelowy (kredyt w rachunku kredytowym oraz limit
gwarancyjny) faczna wartos¢ limitu wynosita 2 330 tys. zt (1 330 tys. zt — kredyt i 1 000 tys. zt — gwarancje). W
styczniu 2025 r. limity kredytowe jako niewykorzystywane zostaty zamkniete, a od tego momentu aktywny
jest limit gwarancyjny w wysokosci 1 000 tys. zt. Zobowigzanie spotki zaleznej na dzien bilansowy z tego tytutu
to 300 tys. zt.

W styczniu 2022 r. Gastel Prefabrykacja S.A. poreczyta za zobowigzania Herkules S.A. wobec ING Lease (Pol-
ska) Sp. z 0.0. z tytutu umowy leasingu na zuraw LG 1750SX. Wartos¢ poczatkowa zobowigzania to 5 262 tys.
EUR. Zobowigzanie spétki dominujgcej na dzien bilansowy to 4 393 tys. EUR czyli 18 441 tys. zt.

Ponizej wykazano pozyczki udzielone przez spétke dominujgcg spdtce zaleinej Herkules Infrastruktura
Sp. z o.0.

e W lipcu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 3 000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopg odpowiadajacg warunkom ryn-
kowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

e W sierpniu 2020 r. Herkules S.A. udzielita spétce zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. pozyczki
w wysokosci 3 700 tys. zt. Saldo tej pozyczki zostato kilkukrotnie podwyzszone i na dzien bilansowy
wynosi 24 939 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana zmienng stopa odpowiadajgcg warunkom ryn-
kowym, a termin jej sptaty zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 r.

taczna warto$¢ udzielonych pozyczek spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. na dzien bilansowy to
27 939 tys. zt (wraz z odsetkami 37 960 tys. zt).

Pozyczki powyzsze byty elementem kompleksowego planu wsparcia finansowego i operacyjnego dla realizacji
projektu GSMR. Plan ten obejmowat m.in. finansowanie wewngtrzgrupowe, finansowanie kredytowe przez
Bank Gospodarstwa Krajowego, modyfikacje organizacyjne administracji projektem, zmiany technologiczne
proceséw. Ze wzgledu na zidentyfikowang i ujawniong w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2019 r. i w ko-
lejnych okresach strate na kontrakcie GSMR oraz toczgce sie postepowanie sanacyjne, pozyczki udzielone
przez Herkules S.A. spdtce powigzanej Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. podlegajg odpisowi aktualizujgcemu
wykazywanemu w sprawozdaniu finansowym za okres, w ktérym zostaty udzielone. Odpis obcigzajgcy wynik
1. potrocza 2025 r. wyniost 1 340 tys. zt i dotyczy naliczonych za ten okres odsetek od udzielonych pozyczek.

Otrzymane poreczenie.

W analizowanym okresie sprawozdawczym spdtka dominujgca oraz spotki z Grupy Kapitatowej nie otrzymaty
ani nie posiadajg aktywnych poreczen udzielonych przez podmioty spoza Grupy Kapitatowej Herkules.
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20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych.

W okresie przedstawionym niniejszym sprawozdaniem spotki Grupy Kapitatowej nie naruszyty istotnych po-
stanowien umoéw kredytowych lub dotyczacych pozyczek.

21. Struktura zatrudnienia.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej aktualng na wskazane dni bilansowe (stan
w osobach na dzien bilansowy).

stan na 30.06.2025 stan na 31.12.2024 stan na 30 06.2024
Grupy pracownicze
T e Py e
2% 3%

miTii

zaleznych

Zurawie hydrauliczne 21 13% 28 16% 33 18%
Zurawie wiezowe 40 25% 43 24% 43 24%
Zurawie gasienicowe i energetyka wiatrowa 17 10% 18 10% 17 9%
Budownictwo telekomunikacyjne 10 6% 11 6% 11 6%
Produkcja 44 28% 48 27% 46 25%
Dziaty wsparcia 27 16% 27 15% 27 15%
Razem 163 100% 179 100% 182 100%
w tym: kadra kierownicza 32 20% 34 19% 35 19%
22. Czynniki, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z najistotniejszych czynnikdw, ktdry zdecyduje o funkcjonowaniu Herkules S.A. i jej Grupy Kapitatowej
w najblizszej przysztosci jest wynik postepowania uktadowego Spatki.

W obliczu trwajgcej dekoniunktury kluczowym wyzwaniem dla Grupy Kapitatowej bedzie rozwijanie bazy kon-
traktowej oraz zwiekszanie sprzedazy i jej rentownosci w podstawowym segmencie ustug dzwigowych przy
zachowaniu wysokiej dyscypliny kosztowe;j.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej bedg miaty decydu-
jace znaczenie dla ksztattowania wynikdéw i sytuacji finansowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stan koniunktury na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e  proces zwigzany z przeprowadzeniem dziatan restrukturyzacyjnych;
e postrzeganie branzy, w ktérej funkcjonuje Grupa przez sektor finansowy;
e wielkos¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor przemystu i budownictwa;
e  ksztatt polityki energetycznej, zwtaszcza w zakresie odnawialnych zrédet energii;

e  popyt sektora telekomunikacyjnego;
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e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtdéwnie sektora publicznego);

e polityka instytucji finansujacych sektor przemystowy i budowlany oraz poziom kosztu kapitatu;
e  koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;

e wartosc i dostepnosc strumieni funduszy unijnych;

e  poziom stép procentowych;

e nowe rozwigzania w zakresie legislacji podatkowej i gospodarczej;

e sytuacja na rynku pracy;

e reakcja kontrahentow na prowadzone postepowanie uktadowe wobec Spotki.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
e stabilnos¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéw;
e sprawnosc¢ zasobow sprzetowych i jakos¢ Swiadczonych ustug;
e poziom utylizacji i komplementarnosci wykorzystania bazy sprzetowej;
e skuteczna polityka cenowa;
e zdolnosc¢ kreowania atrakcyjnej oferty;
e dyscyplina kosztowa;
o efektywnos¢ operacyjna;
e rozwoj i stabilnos¢ kanatow dystrybucji;
e utrzymywanie wtasciwej ptynnosci finansowej;

e umiejetnos¢ rekrutacji i zdolnos¢ retencji kluczowego personelu.

23. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

24, Inne informacje, ktore zdaniem spotki dominujacej s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, ma-
jatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozli-
wosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej Herkules oraz skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1. pétrocze
2025 r., a takze dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy, a takze
jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktdre zostaty podane w powyzszych dokumentach nie znajduje sie
innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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Warszawa, dnia 18 wrzesnia 2025 r.

Zarzqd Spotki Herkules S.A.

Mariusz Elektronicznie
podpisany przez Mariusz
Jarostaw Jarostaw Zawisza
. Data: 2025.09.18
Zawisza 00:16:02 +02'00"
Mariusz Zawisza
Prezes Zarzqdu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych

our Podpisany elektronicznio przez
Podpicuje - Zhigniew Jan Sojka
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Zbigniew Sojka
Dyrektor Finansowy
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